SAANNOT

Rahaston aloituspéiva on 25.9.2013.

Sijoitusrahasto
Nordea Global Emerging Markets Equities UCITS ETF

Rahaston voimassa olevat saannét on vahvistettu 11.11.2015. Saannét ovat voimassa 9.1.2016 alkaen.

1 8 Sijoitusrahasto
Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Nordea Global Emerging Markets Equi-
ties UCITS ETF, ruotsiksi Placeringsfond Nordea Global Emerging Markets
Equities UCITS ETF ja englanniksi Nordea Global Emerging Markets Equities
UCITS ETF fund (jaljempana Rahasto).

Rahaston osuudet ovat julkisen kaupankaynnin kohteena Nasdag OMX Helsin-
gin ja Nasdaq OMX Tukholman pérsseissa.

2 § Rahaston varojen sijoittaminen
Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalilla arvon-
nousua hajauttamalla varat sijoitusrahastolain ja Rahaston saantdjen mukaisel-
la tavalla.

Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa kehittyvien markkinoiden arvo-
papereihin, kehittyville markkinoille sijoittaviin sijoitusrahastoihin ja johdannais-
sopimuksiin. Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti padasiassa Aasian,
Afrikan, Ita-Euroopan, Latinalaisen Amerikan ja Lahi-idan osakemarkkinoille.

Rahaston varat voidaan sijoittaa Kiinan A-osakkeisiin Stock Connect -ohjelman
kautta.

Arvopaperit, sijoitusrahastot ja johdannaiset, joihin Rahaston varoja voidaan si-
joittaa:

1) Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit, kuten vaihtovelkakirjalainat,
optiotodistukset, henkiléstdoptiot, merkintaoikeudet, osaketalletustodistuk-
set ja warrantit.

2.a) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtios-
sa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdadannon perusteella sijoitus-
rahastodirektiivin edellytykset tayttévien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitus-
yritysten osuuksiin.

2.b) Muihin kuin kohdassa 2.a mainittuihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin edellyttden ettd, ne ovat niiden kotivaltion lainsaa-
dannén mukaan sellaisen valvonnan alaisia, joka vastaa Euroopan yhtei-
sOn lainsaadantoa, ja sité valvovan viranomaisen seka Finanssivalvonnan
vélinen yhteistyd on riittdvassa maarin varmistettu ja osuudenomistajien
suoja vastaa sijoitusrahastodirektiivin mukaista sijoitusrahaston ja yhteissi-
joitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, ja erityisesti varojen erillaén pi-
don, lainaksioton, lainaksiannon ja arvopapereiden seké rahamarkkinavali-
neiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen saéntely vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin vaatimuksia ja etta toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus
ja vuosikertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista seka tuloista ja si-
joitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa Rahastoyhtion hallinnoimien 2.a ja 2.b
kohdissa tarkoitettuihin sijoitusrahastojen osuuksiin, mutta Rahastolta ei
peritéd néiden osalta hallinnointipalkkion kiinted& osaa, merkinta- tai lunas-
tuspalkkiota. Lisaksi Rahasto voi sijoittaa muiden hallinnoimien sijoitusra-
hastojen rahasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, Rahastolta
voidaan naiden sijoituskohteiden osalta perié vuotuinen kiinted hallinnointi-
palkkio, joka on enintéan 5 % osuuksien arvosta. Liséksi kaikista Rahaston
sijoituskohteena olevista sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sista voidaan peria Rahastolta hallinnointipalkkion tuottosidonnaista osaa
ja sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen taikka sen alarahaston saan-
noissa tai rahastoesitteessa mainittuja muita palkkioita seké kaupankéaynti-
palkkioita, jotka sijoituskohteena oleva sijoitusrahasto tai yhteissijoitusyritys
perii kattamaan sijoitusten ostoista ja myynneista aiheutuvia kaupankéaynti-
kuluja.

3) Vakioidut ja vakioimattomat osake-, osakeindeksi- ja valuuttajohdan-
naissopimukset.

Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin edistddkseen tehokasta sal-
kunhoitoa ja/tai suojautuakseen markkinoiden epé&suotuisilta muutoksilta.
Johdannaisten kaytolla pyritéén turvaamaan rahasto-osuuden arvon vakaa
kehitys. Valuuttajohdannaisiin sijoitetaan ainoastaan suojaustarkoituksessa
ja vain niissé valuutoissa, joissa Rahastolla on sijoituksia. Johdannaisia
voidaan sekd myyda (asettaa) etté ostaa.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla luottolaitos
tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan Talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa tai yhteisd, jonka kotipaikka on jossakin muussa
OECD-valtiossa (Australia, Chile, Israel, Kanada, Japani, Etela-Korea,
Meksiko, Uusi Seelanti, Sveitsi, Turkki, Yhdysvallat) ja johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdéantoja, jotka vastaavat Eu-
roopan yhteison lainsaadantoa.

Rahasto tarkastelee arvopaperi- ja johdannaissijoitusten riskia kokonaisuu-
tena seuraamalla johdannaissopimusten riskiasemaa péivittain vakuusvaa-
teen ja kokonaisposition delta-luvun avulla. Rahasto ei lisda johdannaisilla

kokonaisriskia verrattuna tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoitet-
tu osakemarkkinoille suoraan tai toisten rahastojen kautta. Talléin Rahaston
kokonaisposition riskiasemaa kuvaava delta-luku on 1.

Alimmillaan delta-luku voi olla 0,67, joka vastaa tilannetta, jossa 2/3 Rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille. Asetetut vakuudet voivat olla enin-
taén 25 % Rahaston arvosta.

Kohdissa 1 ja 3 tarkoitetut arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset ovat
julkisen kaupankaynnin kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai niilla
kaydaan kauppaa muulla saannellylld, saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla
ja yleisolle avoimella markkinapaikalla maailmanlaajuisesti. Rahastoyhtio yl-
lapitaa luetteloa Rahaston kayttamista markkinapaikoista. Luettelo on yleison
saatavilla Rahastoyhtidsta.

4) Arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan ar-
vopaperit kaupankaynnin kohteeksi arvopaperipdrssin pérssilistalle tai muulle
saannellylle, saanndllisesti toimivalle, tunnustetulle ja yleisdlle avoimelle
markkinapaikalle maailmanlaajuisesti yhden vuoden kuluessa niiden liikkee-
seenlaskusta edellyttden, ettd kaupankéynti voi kaikella todennakdisyydella
alkaa viimeistédan sanotun ajan kuluttua umpeen.

5) Muihin kuin edella kohdissa 1 ja 4 tarkoitettuihin arvopapereihin enintaan
10 % Rahaston varoista.

6) Talletuksiin luottolaitoksessa, jonka kotipaikka on Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa, edellyttden etta talletus on vaadittaessa takaisin-
maksettava tai on nostettavissa ja eraantyy maksettavaksi viimeistaan
12 kuukauden kuluessa.

Sijoitusrajoitukset:

A) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 10 % saman liikkeeseenlaski-
jan arvopapereihin.

B) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintéan 10 % kehittyneilla markkinoilla
kaupankaynnin kohteena oleviin arvopapereihin, sijoitusrahastoihin ja joh-
dannaissopimuksiin.

C) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, jotka ylitta-
vét 5 % Rahaston varoista saa olla enintéan 40 % Rahaston varoista. Tata
rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eika sellaisiin vakioimattomiin johdannaisso-
pimuksiin sijoittamiseen, joissa vastapuolena on séantdjen 2 §:n kohdassa 3
tarkoitettu luottolaitos. Rajoitus ei mydskaén koske sijoituksia edella kohdas-
sa 2 tarkoitettujen sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

D) Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vasta-
puoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittda 10 % Rahaston varoista, jos
vastapuoli on saantdjen 2 8:n 3 kohdassa tarkoitettu luottolaitos. Mikali vas-
tapuolena on muu kuin luottolaitos, vastapuoliriski ei saa ylittda 5 % Rahaston
varoista.

E) Rahaston varoista yhteensa enintddn 20 % voidaan sijoittaa saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuk-
siin tai sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle ai-
heutuu kyseiseen yhteisd6n kohdistuva vastapuoliriski.

F) Kohtien A-E sijoitusrajoituksia laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pi-
dettava kirjanpitolain 1 luvun 6 §:n mukaan samaan konserniin kuuluvia yh-
teisgja. Taman estamattd samaan konserniin kuuluvien yhteiséjen liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin saadaan kuitenkin sijoittaa yhteensa enintaan 20 %
Rahaston varoista.

G) Rahastoyhtid saa hankkia Rahaston omistukseen enintdén 10 % saman
likkeeseenlaskijan &anioikeudettomista osakkeista. Rahastoyhtié saa hank-
kia Rahaston omistukseen enintédén 25 % saman sijoitusrahaston tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksista.

H) Sijoitettaessa Rahaston varoja johdannaissopimuksiin ei saada ylittaa
edella tassa 2 §:ssa mainittuja sijoitusrajoituksia. Sijoitusrajoituksia lasketta-
essa ei kuitenkaan oteta huomioon sijoituksia sellaisiin johdannaissopimuk-
siin, joiden kohde-etuutena on osakeindeksi. Edellytyksena on, etta indeksin
koostumus on riittdvasti hajautettu ja indeksi kuvaa riittdvan tarkasti niita
markkinoita, joiden kehitysté sen on tarkoitus osoittaa. Lisaksi indeksin koos-
tumuksesta ja kehityksesté on oltava yleisesti saatavilla riittavat tiedot.

1) Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhden sijoitusrahaston tai erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksiin tai yhden yhteissijoitusyrityksen osuuksiin
enintaén 10 %.

Rahaston varoista yhteensa enintaan 10 % voidaan sijoittaa kohdissa 2.a ja
2.b tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin, erikoissijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyrityksiin.

NORDEA FUNDS OY
Keskuskatu 3 A, 00020 NORDEA
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Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa edelld kohdissa 2.a
ja 2.b mainituissa sijoitusrahastoissa, erikoissijoitusrahastoissa ja yhteis-
sijoitusyrityksissa, jotka saantdjensa tai yhtidjarjestyksensa mukaisesti voi-
vat sijoittaa enemmaén kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen, eri-
koissijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

J) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat kateisvarat. Rahaston varoja
voidaan sijoittaa enintddn 20 % saman luottolaitoksen vastaanottamiin tal-
letuksiin.

K) Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseksi Rahaston varoihin kuulu-
vista arvopapereista voidaan tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia
edellyttden, ettd ne selvitetddn laissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa tai
vastaavassa ulkomaisessa yhteisdssa. Jos selvitys tapahtuu muualla, so-
pimuksen vastapuolena tulee olla laissa tarkoitettu arvopaperinvalittdja ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.
Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo ei saa ylittda 25 % Rahas-
ton arvopaperien arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voi-
daan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti
vaadittaessa takaisin. Rahaston varoista voi samanaikaisesti olla lainaus-
ja takaisinostosopimusten kohteena enintédan 35 %.

Arvopapereiden lainaksiotto on sallittu ainoastaan lainaksiannosta aiheutu-
neen avoimen lainausposition sulkemiseksi.

Sijoitusrahastotoimintaa varten otetun luoton ja takaisinostosopimusten yh-
teisméaara ei saa ylittda 10 % Rahaston varojen arvosta.

3 8§ Rahasto-osuuksien merkinté ja lunastus
Rahasto-osuudet voidaan maksaa Suomessa euroissa ja Ruotsissa Ruotsin
kruunuissa.

Merkintdarvo ja lunastusarvo ovat rahaston suuntaa-antava nettovarallisuusar-
vo kaupankayntihetkella spreadilla korjattuna (spread = myynti- ja ostokurssin
erotus). Taman liséksi tulevat viela maksettaviksi porssikaupankaynnista aiheu-
tuvat kulut.

Merkinté- ja lunastustoimeksiannot annetaan porssin hyvaksymalle arvopaperi-
valittajalle, joka toteuttaa toimeksiannon. Nasdaq OMX Helsingissa noteeratta-
villa rahasto-osuuksilla voidaan kdyda kauppaa suomalaisina porssikaupan-
kayntipaivind klo 10.30-18.25 vélisend aikana Suomen aikaa. Nasdag OMX
Tukholmassa noteerattavilla rahasto-osuuksilla voidaan kéyda kauppaa ruotsa-
laisina pdrssikaupankayntipaivina klo 9.30-17.25 Ruotsin aikaa.

Rahaston pdrssikaupankaynti on keskeytetty niind porssikaupankayntipaivina,
jos rahasto-osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen epavakaan ja ennalta-
arvaamattoman markkinatilanteen tai muutoin poikkeuksellisten olosuhteiden
taikka muun painavan syyn vuoksi maarittaa,

Rahasto-osuuksien kaupat selvitetdan kaupankayntipéaivaa seuraavana kolman-
tena paivana.

Rahasto-osuus on julkisen kaupankaynnin kohteena Nasdagq OMX Helsingin ja
ja Nasdag OMX Tukholman Pérsseissa. Rahasto-osuudella voi kdyda kauppaa
Nasdaq OMX Helsingin ja Nasdag OMX Tukholman Porsseissa kuten osakkeel-
la. Rahaston markkinatakaajana toimivat Nordea Pankki Suomi Oyj, Markets,
Nordea Bank AB (publ) seka Nordea Bank Danmark A/S.

Mikali rahasto-osuudelle ei ole annettu osto- tai myyntitarjousta Suomen tai
Ruotsin porssikaupankayntipdivdna Suomen aikaa klo 16.00 mennessa, tai
osuudenomistajien etu sita erityisestéd syysta edellyttdd, on osuudenomistajalla
oikeus lunastaa rahasto-osuutensa tarvittaessa suoraan rahastoyhtidsta toi-
meksiantopdivana my6hemmin laskettavaan rahasto-osuuden viralliseen ar-
voon. Jos lunastustoimeksianto on rekisterdity Rahastoyhtidssa toimeksianto-
paivana ennen kello kuuttatoista kolmeakymmenté (16.30) Suomen aikaa, ra-
hasto-osuuksien lunastus toteutetaan samana paivana myohemmin lasketta-
vaan rahasto-osuuden viralliseen arvoon. Mikali lunastustoimeksianto on rekis-
terdity Rahastoyhtiossa toimeksiantopaivana kello kuusitoista kolmekymmenta
(16.30) Suomen aikaa tai sen jalkeen, toteutetaan lunastus seuraavana porssi-
kaupankayntipéivana laskettavaan rahasto-osuuden viralliseen arvoon. Tar-
kemmat tiedot lunastusmenettelysté ovat saatavilla virallisesta rahastoesittees-
ta.

4 § Rahaston tuotonjako
Rahasto ei jaa vuosittaista tuottoa.

5 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset
Rahastoyhtid saa korvauksena toiminnastaan hallinnointipalkkion, joka on enin-
taan kolme (3) prosenttia vuodessa laskettuna rahasto-osuuden arvosta. Palk-
kion maaréa lasketaan paivittdin (palkkioprosentti vuodessa/365) laskentapéivan
mukaisesta rahasto-osuuden arvosta ja suoritetaan Rahastoyhtitlle kalenteri-
kuukausittain jalkikateen. Hallinnointipalkkio on véhennetty rahasto-osuuden

paivéan arvossa. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan maa-
ran.

Hallinnointipalkkio siséltédd korvaukset 7 §:n mukaisesta asiamiehen kaytosta seké
sailytyspalkkion, jonka Rahastoyhtid maksaa Sailytysyhteisélle kuukausittain Ra-
haston arvopapereiden sailyttamisesta ja sailytysyhteisén muista lakiin perustuvis-
ta tehtévista.

Tarkemmat tiedot edella tarkoitetuista palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevas-
sa avaintietoesitteessa.

6 § Rahastoyhtid
Rahaston hallinnosta vastaa Nordea Funds Oy (jaljempéné Rahastoyhtid). Rahas-

toyhtid edustaa omissa nimissaan Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa kos-
kevissa asioissa seka kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuk-
sia.

7 § Asiamiehen kaytto
Rahastoyhtid voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtavéksi. Virallisessa ra-
hastoesitteessa on ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhtio kulloinkin kayttda asiamies-
ta.

8 § Sailytysyhteisd

Rahaston sailytysyhteisé on J.P. Morgan Europe Limited, Helsingin sivuliike (jal-
jempéana Sailytysyhteiso).

9 § Rahasto-osuudenomistajaluettelo ja rahasto-osuudet
Rahaston rahasto-osuudet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan. Euroclear Finland
Oy yllapitad Rahaston osuudenomistajaluetteloa. Rahasto-osuuksia ei jaeta mur-
to-osiin.

Rahastossa on vain kasvuosuuksia.

Osuudenomistajalla ei ole mahdollisuutta saada osuustodistusta omistamistaan
rahasto-osuuksista.

10 8 Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Sijoittaja maksaa osakevalittajalle kaupankayntipalkkion ostaessaan tai
myydessaén rahaston rahasto-osuuksia porssissa. Kaupankayntipalkkioita voi tie-
dustella omalta osakevalittdjalta. Ne eivat ole rahaston palkkioita.

11 § Rahaston sijoitusten arvostaminen
Rahastoyhtid laskee rahaston sijoitusten arvon kunakin porssikaupankayntipaiva-
na Suomessa tai Ruotsissa.

Rahaston sijoitusten arvo ja rahasto-osuuden arvo ilmoitetaan Suomessa euroina.
Muissa maissa, joissa Rahasto on kaupankéynnin kohteena, ilmoitetaan rahasto-
osuuden vasta-arvo niissa valuutoissa, joita kulloinkin voimassa olevan virallisen
rahastoesitteen mukaan kaytetdan kyseisissa maissa tehdyissa merkinndissa ja
lunastuksissa. Vasta-arvo lasketaan saman valuuttakurssin mukaan kuin Rahas-
ton omaisuuden arvo. Rahaston valuuttamaaraisten omistusten arvo muutetaan
euroiksi kansainvélisten valuuttapankkien viimeisten valuuttanoteerausten keski-
hintoihin.

Rahaston varat arvostetaan niiden markkina-arvoon.

Rahaston sijoitusten arvo lasketaan véhentamalla Rahaston varoista Rahaston
velat.

Arvostusajankohta
Arvostusajankohta on kello 17.00 Suomen aikaa.

Arvo lasketaan arvostusajankohdan jalkeen.

Talletukset
Talletukset arvostetaan liséamalla padomaan sille kertynyt korko.

Rahamarkkinavalineet ja muut korkoa tuottavat arvopaperit
Rahamarkkinavélineet arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien arvos-

tusperiaatteiden mukaan markkinainformaatiolahteiden valityksella julkaistujen os-
tonoteerausten mukaan tai ellei rahamarkkinavalineelle saada markkinainformaa-
tiojarjestelmien valityksella luotettavaa arvoa, arvostetaan se jaljella olevaa juok-
suaikaa 1&hinna vastaavan ajanjakson euribor tai sitd vastaavaan -korkoon, johon
lisétaan arvopaperikohtainen riskilisa.

Joukkolainat arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien arvostusperiaat-
teiden mukaan markkinainformaatiolahteiden valityksella julkaistujen ostonoteera-
usten mukaan tai ellei joukkolainalle saada markkinainformaatiojérjestelmien vali-
tyksellé luotettavaa arvoa, arvostetaan se jaljelléa olevaa juoksuaikaa lahinna vas-
taavan ajanjakson korkoon, johon lisatdan arvopaperikohtainen riskilisa.

NORDEA FUNDS OY
Keskuskatu 3 A, 00020 NORDEA
www.nordea.fi/rahasto
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Riskilisa voi olla positiivinen tai negatiivinen. Riskilisa maaritellaédn arvopaperi-
kohtaisesti ja sen laskemisessa kaytetdan Nordea konsernin ulkopuolisia tieto-
lahteita.

Osakkeet sekéa osakesidonnaiset arvopaperit
Osakkeet seké osakesidonnaiset arvopaperit arvostetaan viimeisimpéaan arvos-

tusajankohtaa edeltdvaan kaupankayntikurssiin.

Paivan kaupankayntikurssin puuttuessa arvostus suoritetaan vimeisimpaén os-
totarjouskurssiin. Ellei osakkeelle tai osakesidonnaiselle arvopaperille ole saa-
tavilla markkina-arvoa, arvostetaan se Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien
arvostusperiaatteiden mukaan.

Sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuudet
Rahasto-osuuksien ja yhteissijoitusyritysten osuuksien markkina-arvona kayte-
taan niiden julkaistuja arvoja. Mikéli osuuden arvoa ei ole saatu, kaytetaan ky-
seisen osuuden viimeista saatavilla olevaa arvoa.

Strukturoidut rahoitusinstrumentit

Strukturoidut rahoitusinstrumentit arvostetaan ensisijaisesti lainan jarjestajan
antaman hinnan mukaisesti. Toissijaisesti kaytetdan analyyttisia malleja hinnan
oikeellisuuden varmistamiseksi tai muodostamiseksi.

Johdannaisinstrumentit

Vakioidut johdannaiset arvostetaan vakioitujen johdannaisten markkinoilla to-
teutuneeseen viimeisimpaan kaupankéayntikurssiin. Ellei viimeisintd kaupan-
kayntikurssia ole, vakioidut johdannaiset arvostetaan perustuen parhaaseen
markkinoilta saatavaan informaatioon Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien
arvostusperiaatteiden mukaan.

Vakioimattomat johdannaiset arvostetaan arvoon, joka saadaan Rahastoyhtion
hallituksen hyvéaksymilta tahoilta.

Ellei johdannaisinstrumenteille ole saatavilla markkina-arvoa, arvostetaan ne
Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien arvostusperiaatteiden mukaan.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset
Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan paasaantoisesti niiden kohde-
etuuden markkina-arvoon.

Rahastoyhtion hallituksen hyvéksymét arvostusperiaatteet ovat saatavilla Inter-
netissé& www.nordea.fi/rahasto seka kaikissa merkintapaikoissa ja Rahastoyhti-
0ssa niiden aukioloaikoina.

128 Rahasto-osuuden arvon maardytyminen porssikaupankdynnisséa
Rahastoyhtio laskee rahastolle suuntaa-antavaa nettovarallisuusarvoa porssi-
paivan aikana vahintaan kolme kertaa, noin kello 10.30, 14.00 ja 18.15 Suomen
aikaa. Taman lisaksi markkinatilanteesta riippuen suuntaa-antavaa nettovaralli-
suusarvoa voidaan laskea porssin aukioloaikoina myds muina ajankohtina. Vii-
meisin suuntaa-antava nettovarallisuusarvo julkaistaan Rahastoyhtion internet-
sivuilla osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Rahasto-osuuden suuntaa-antava nettovarallisuusarvo lasketaan arvostamalla
rahaston varat suuntaa-antavan nettovarallisuusarvon laskentahetken mukai-
seen markkina-arvoon. Rahaston sijoitusten arvostaminen suuntaa-antavassa
nettovarallisuusarvossa tapahtuu 118:n mukaisesti poislukien arvostusajankoh-
ta. Poikkeuksen muodostavat myds ajankohdat, jolloin rahaston kayttaméa
markkinapaikka on suljettuna. Talléin suuntaa-antava nettovarallisuusarvo jaljit-
telee suljetun markkinan muutoksia kayttamalla futuureja tai muita markkinain-
strumentteja, jonka vuoksi rahaston virallinen arvo ja suuntaa-antava nettovaral-
lisuusarvo voivat poiketa toisistaan huomattavastikin noina paivina. Lisatietoja
ulkomaisista  pankkivapaista on saatavilla Internetissd  osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto. Suuntaa-antava nettovarallisuusarvo ei ota huomioon
myoskaan 58:n mukaisia rahaston varoista maksettavia korvauksia.

Rahasto-osuuden arvo porssissd muodostuu suuntaa-antavasta nettovaralli-
suusarvosta seké spreadista (spread = myynti- ja ostokurssin erotus).

13 § Luoton ottaminen sijoitusrahastotoimintaa varten
Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston lukuun valiaikai-
seen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maéran, joka vastaa
enintédén 10 % Rahaston varoista.

14 § Rahasto-osuuden virallisen arvon laskeminen
Rahastoyhtit laskee rahasto-osuuden arvon kunakin pdrssikaupankayntipaiva-
né Suomessa tai Ruotsissa.

Jos rahasto-osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen epéavakaan ja ennalta-ar-
vaamattoman markkinatilanteen tai muutoin poikkeuksellisten olosuhteiden
taikka muun painavan syyn vuoksi maarittdd, rahasto-osuuden arvo voidaan
osuudenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi jattaa véliaikaisesti las-

kematta. Rahastoyhtion on ilmoitettava tasta paatoksesta valittomasti Finanssival-
vonnalle.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeessa olevien rahasto-
osuuksien maaralla kuitenkin siten, etté eri rahasto-osuussarjojen arvossa otetaan
huomioon rahasto-osuuksille maksetut tuotto-osuudet ja erisuuruiset hallinnointi-
palkkiot.

Rahastossa voi olla eri osuussarjoja. Jokaiselle osuussarjalle lasketaan sarjakoh-
tainen kokonaisarvo. Osuussarjakohtainen rahasto-osuuden arvo lasketaan jaka-
malla osuussarjan kokonaisarvo sarjan kokonaisosuusmaaralla.

Osuussarjakohtainen paivittdinen kokonaisarvo lasketaan liséamalla edellisen
paivan kokonaisarvoon merkinndisté ja lunastuksista seka tuotonmaksusta tulleet
padomamuutokset ja palkkioiden tulosmuutos edellisestd paivastd. Osuussarja-
kohtaisten palkkioiden tulosmuutos liséataan kokonaisarvoon kokonaisuudessaan,
kun taas sijoitusrahaston omaisuuden tulosmuutos lisatdédn kokonaisarvoon
osuussarjan omistussuhteen mukaisesti.

Omistussuhde maaritetdan aina kun rahaston ja rahasto-osuuden arvo lasketaan.
Omistussuhdetta kaytetdan laskettaessa osuussarjojen suhteellista osuutta sijoi-
tusrahaston tulosmuutoksesta.

Omistussuhteen laskennan pohjana on luku, jonka maarittamisen lahtdkohta on
edellisen paivan osuussarjan kokonaisarvo vahennettyna osuussarjan palkkioker-
tymén arvolla. Lukuun vaikuttavat lisdksi osuussarjaan tehtyjen merkintdjen, lu-
nastusten ja tuotonmaksun padomamuutokset seka osuussarjan ja sijoitusrahas-
ton valilla siirtyvét velat, saamiset ja maksut. Yksittdisen osuussarjan omistussuh-
de maaritetdan jakamalla yksittéisen osuussarjan luku kaikkien sijoitusrahastossa
olevien osuussarjojen samalla periaatteella maaritetyilla, yhteenlasketuilla luvuilla.

15 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi. Rahaston tilinpaatos julkais-
taan vuosikertomuksen yhteydessa kolmen kuukauden kuluessa tilikauden paat-
tymisesta.

16 § Rahasto-osuudenomistajien kokous
Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava vuosittain Rahasto-
yhtion hallituksen maaraamana paivéana ennen huhtikuun loppua.

Ylimaarainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava, kun Rahastoyhtion
hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja taikka rahasto-osuuden
omistajat, joilla on yhteensa véhintdan kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liik-
keelld olevista rahasto-osuuksista, sité kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian
kasittelya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on kasiteltava ainakin
seuraavat asiat:

1. valittava kokoukselle puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle poytéakirjanpi-
tajan;

laadittava ja hyvéksyttava aaniluettelo;

valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa seka kaksi aéntenlaskijaa;

todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;

esitettdva Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellyt Rahas-
toyhtion ja Rahaston tilinpaatokset ja toimintakertomukset;

valittava Rahastoyhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti rahasto-osuudenomis-
tajien edustaja Rahastoyhtion hallitukseen seka Rahastoyhtidlle tilintarkas-
taja ja talle varamies;

7. kasiteltavéd muut kokouskutsussa mainitut asiat.
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Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-osuuden-
omistajien kokouksessa yhden aanen. Jos rahasto-osuudenomistajan koko omis-
tus on Rahastossa alle yhden osuuden, on rahasto-osuudenomistajalla kokouk-
sessa kuitenkin yksi a&ni. Kokousasiat ratkaistaan yksinkertaisella aantenenem-
mistoll4. Vaaleissa tulee valituiksi eniten &&nid saanut. Adnten mennessa tasan
ratkaisee puheenjohtajan mielipide, vaaleissa arpa.

Rahasto-osuudenomistaja voi olla valtakirjalla edustettuna rahasto-osuuden-
omistajien kokouksessa ja kayttéa kokouksessa avustajaa.

Mikali rahasto-osuudenomistajien kokous pidetdan useammalle rahastoyhtion hal-
linnoimalle rahastolle samanaikaisesti, kokouksesta voidaan laatia kaikille rahas-
toille yhteinen poytékirja.

17 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien kokoukseen
Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion hallitus. Kut-
su rahasto-osuudenomistajien kokoukseen julkaistaan vahintdan yhdessa suo-
menkielisessa ja yhdessa ruotsinkielisessd Suomessa ilmestyvassa valtakunnalli-
sessa sanomalehdessa. Kutsu on julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeistéan
kaksi viikkoa ennen kokousta.
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Rahaston voimassa olevat saannét on vahvistettu 11.11.2015. Saannét ovat voimassa 9.1.2016 alkaen.

Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua rahasto-osuudenomista-
jien kokoukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtiolle kokouskutsussa mainitulla ta-
valla ja viimeistdan siind mainittuna péivana. Oikeus osallistua rahasto-
osuudenomistajien kokoukseen on osuudenomistajalla, joka on merkitty rahas-
to-osuudenomistajaluetteloon  viimeistadn 10 paivdd ennen rahasto-
osuudenomistajien kokousta.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttda rahasto-osuudenomistajalle
kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanen rahasto-osuutensa on rekis-
terdity tai han on Rahastoyhtidlle ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siité selvityk-
sen. Osallistumisoikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja aanimaara
kokouksessa maaraytyy kymmenen paivaa ennen kokousta vallitsevan tilanteen
perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille rahasto-osuu-
denomistajille kirjallisesti tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintdan yhdessa
suomenkielisessa ja yhdessa ruotsinkielisessd Suomessa ilmestyvéassa valta-
kunnallisessa sanomalehdessa.

18 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus
Rahaston virallinen rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus seka Ra-
haston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan sijoitusrahastolaissa
mainituin tavoin. Puolivuotiskatsaus laaditaan kesékuun lopun tilanteesta.

Puolivuotiskatsaus on julkistettava kahden kuukauden kuluessa katsauskauden
paattymisesta lukien ja Rahaston sekd Rahastoyhtion vuosikertomukset kolmen
kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesté lukien.

Rahaston vuosikertomus, puolivuotiskatsaus, virallinen rahastoesite seka avain-
tietoesite ovat yleison nahtavilla ja saatavilla Internetiss&a www.nordea.fi/rahasto
sekda Rahastoyhtidssa sen aukioloaikoina. Rahastoyhtion vuosikertomus on
saatavilla Rahastoyhtiossa sen aukioloaikoina. Edelld mainitut asiakirjat toimite-
taan myos pyynnosta veloituksetta rahasto-osuudenomistajalle.

19 § Rahaston s&antdjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta péaattdd Rahastoyhtion hallitus. Saantéjen
muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus. Rahaston saantéjen muu-
tos tulee voimaan kuukauden kuluttua siita, kun Finanssivalvonta on vahvistanut
muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon, ellei Finans-
sivalvonta toisin maaraé. Muutosten katsotaan tulevan rahasto-osuudenomistajien
tietoon viidentena paivana siita, kun ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai
sind paivana, kun ilmoitus on julkaistu yhdessa suomenkielisessa ja yhdessa
ruotsinkielisessa valtakunnallisessa sanomalehdess&a Suomessa tai léhetetty ra-
hasto-osuudenomistajan suostumuksella sahkopostitse tai muuta sahkdista vies-
tintd kayttden. Saantdmuutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia rahasto-
osuudenomistajia.

20 8 Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhtio voi valiaikaisesti keskeyttad osuuksien merkinnét ja lunastukset, jos
markkinapaikka, jota voidaan Rahaston sijoituspolitikan mukaan pitaa paamarkki-
napaikkana, on muusta kuin ennalta arvattavasta syysté suljettu tai kaupankayntia
on sanotulla markkinalla rajoitettu tai markkinalla ei ole saatavissa luotettavaa
markkina- tai hintainformaatiota, tai kun rahasto-osuudenomistajien etu sitd muu-
toin vaatii.

21 8 Tietojen luovuttaminen
Rahastoyhtiolla on oikeus luovuttaa rahasto-osuudenomistajia koskevia tietoja
kulloinkin voimassa olevan lainsdadannon mukaisesti.

22 § Sovellettava laki
Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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