Handelsregler

Handel med vardepapper (bl.a. aktier och derivat) innebar férfaranden som ar férbjudna enligt
lag, marknadsmissbruksférordningen (MAR) och marknadsplatsernas regler. Syftet med den har
sidan ar att ge dem som handlar med vardepapper i Nordeas nattjanster grundlaggande
information om regleringen av vardepappersmarknaden sa att dessa regler inte ska dvertradas
av misstag eller avsiktligt.

Forbud mot marknadsmanipulation innebar att alla handelsmetoder som syftar till att férsdka
manipulera handeln ar férbjudna. Alla uppdrag maste ha ett ekonomiskt syfte, vilket betyder att
de ska grunda sig pa ett kop- eller séljintresse.

Forbud mot kursmanipulation

Med kursmanipulation avses:

1) Vilseledande kop- eller sdljanbud, skentransaktioner och andra vilseledande atgarder avseende
vardepapper;

2) Affarstransaktioner och andra transaktioner som ger osanna eller vilseledande uppgifter om utbudet,
efterfragan eller priset pa vardepapper som ar foremal for offentlig handel;

3) Affarstransaktioner och andra transaktioner genom vilka en person eller flera personer tillsammans
faststaller priset pa vardepapper som ar féremal for offentlig handel till en onormal eller konstgjord
niva; eller

4) Publicering eller annan distribution av osanna eller vilseledande uppgifter, om den som publicerat
eller distribuerat uppgifterna visste eller borde ha vetat att de var osanna eller vilseledande.

Syftet med forbudet mot kursmanipulation ar att framja marknadens transparens och starka placerarnas
fortroende for vardepappersmarknaden samt sdkerstalla att marknadsparterna kan agera pa samma
villkor utifran samma uppgifter.

Det som ar avgorande ar huruvida transaktionen ar vilseledande ur marknadens perspektiv.
Marknadsparterna ska kunna lita pa att uppgifterna om vardepappersmarknaden och de transaktioner
som genomfors dar ar riktiga och dkta.



Osaklig prissattning av anbud

De anbud som ges via natbankstjansterna ska motsvara vardepapprets gangse marknadsvarde.
Aven ett relativt litet anbud som avviker fran det gingse virdet kan orsaka stora fluktuationer i
marknadspriset pa illikvida vardepapper.

Nar det gdngse vardet uppskattas ska man bland annat ta hansyn till férandringarna i
prissattningen av vardepappret, vardepapprets volatilitet och forandringarna i index som
beskriver avkastningen pa motsvarande vardepapper.

Oakta anbud

Under den senaste tiden har Finansinspektionen dgnat sarskild uppmarksamhet at handel med sma
poster. Ett sadant forfarande innebéar att man koper eller séljer sma poster upprepade ganger, i syfte att
fa priset att stiga eller sjunka fran det senast realiserade priset och darmed ge marknaden vilseledande
signaler om prisutvecklingen.

Via natbankstjansterna far man inte lamna anbud som saknar ekonomiskt syfte.

Syftet med sadana “odkta” anbud ar inte nodvandigtvis att bli realiserade, utan de har matats in
i nagot annat syfte.

En person kan till exempel mata in kop- eller séljanbud pa flera anbudsnivaer for att ge en
forskonad bild av vardepapprets likviditet, antalet kopare eller sdljare, anbudsnivaerna eller
deras djup.

Personen lamnar ett kdpeanbud (saljanbud) pa den basta prisnivan for att locka andra kdpare
(séljare) att komma med dnnu battre anbud, varefter personen goér tvdartom och séljer (kdper)
vardepapper till ett férdelaktigare pris. Till slut annulleras det ursprungliga kdpeanbudet.
Oakta anbud leder till att uppgifterna om efterfragan pa och utbudet av vardepapper blir
felaktiga eller vilseledande.

Skentransaktioner

Med skentransaktioner avses handel med bl.a. vardepapper dar dganderatten inte éverlats pa
riktigt eller dar personen inte ens de facto dger ifragavarande vardepapper.

| sddan handel vet parterna redan néar de forbereder handeln att den kommer att goras i den
andra riktningen med motsvarande villkor.

Personen bedriver handel antingen med sig sjalv eller parter som ingar i samma intressegrupp.
Sadana parter kan t.ex. vara bolag som personen innehar eller personens familjemedlemmar.
Personen ger t.ex. ett kopeanbud som féljs av ett sdljanbud som ges av personen sjalv eller av
en part inom personens intressegrupp. Sdljanbudet avstams sedan mot det képeanbud som
getts tidigare. Sannolikheten for att anbudet skulle verkstallas med ett “utomstaende” anbud ar
narmast teoretisk.

Skenavsluten leder till att uppgifterna om vardepapprets handelsaktivitet och pris blir felaktiga
eller vilseledande.



Faststallande av pris

e Transaktioner som verkstalls via ndtbankstjansterna far inte pa ett opassande satt paverka
vardepapprets prisbildning.
e En person genomfor t.ex. transaktioner vars syfte ar att
o Sakerstalla vardet pa ett vardepapper eller ett relaterat referensindex vid en viss
vardebestamningstidpunkt for tillgdngarna (t.ex. bokslut, foretagsférvarv, och tidpunkt
da erséattningar baserade pa utvecklingen av tillgdngarnas varde faststalls).
o Skapa pristrender som vacker intresse for vardepappret bland placerare som utnyttjar
teknisk analys.
o Utlésa eventuella Stop Loss-uppdrag for vardepappret.
o Paverka vardet av derivat som har vardepappret som underliggande tillgang genom att
exempelvis forsatta derivaten i s.k. “Knock Out”.

Insiderhandel

Insiderhandel innebar att en person som har tillgang till eller kinnedom om insiderinformation utnyttjar
den for egen vinning, dvs. kdper eller saljer finansiella instrument. Annullering eller andring av ett
uppdrag som getts tidigare av skdl som grundar sig pa insiderinformation om det finansiella
instrumentet i fraga anses ocksa vara insiderhandel. Det &r ocksa fraga om insiderhandel om en person
har gett ett kdpuppdrag innan hen har fatt insiderinformation och sedan tar bort uppdraget efter att ha
fatt information som kan ha en negativ inverkan pa det finansiella instrumentet.

Det ar inte heller tillatet att offentliggora insiderinformation eller ge koép- eller sadljrekommendationer
utifran informationen.

Med insiderinformation avses icke-offentliggjord information om ett finansiellt instrument som, om den
offentliggors, sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan pa priset pa det finansiella instrumentet eller
dartill relaterat finansiellt derivatinstrument.

Ovanstaende dr exempel pa situationer som kan tolkas som marknadsmanipulation enligt
marknadsmissbruksforordningen. | enlighet med denna férordning dr Nordea skyldig att rapportera
misstankta insiderbrott eller marknadsmanipulation till tillsynsmyndigheten.

Bankens ratt att avbryta anvandningen av tjansten

Nordea Bank Abp har, enligt punkt 20.2 i de allmdnna avtalsvillkoren for tjanster som anvénds med
bankkoder, ratt att omedelbart avbryta anvandningen av tjanster i natbanken antingen helt eller delvis
eller lata bli att verkstalla ett uppdrag som lamnats till banken, om kunden anvander tjansten i strid med
dess syfte, inte iakttar villkoren for tjansterna eller om banken har en grundad orsak att misstdnka att
tjansten anvands lagstridigt eller pa ett satt som kan orsaka skada eller risk for skada for banken, en
annan tjansteleverantér eller utomstaende.



