Metoder for att uppna EGS-kriterier i Nordeas fonder

Vi har tagit fram riktlinjer och rutiner for att sakerstalla att de féretag som Nordeas fonder investerar
i uppfyller vara forvantningar nar det galler ESG, och att ESG-risker/hallbarhetsrisker hanteras i alla
vara investeringsprocesser. Vi anvander en normbaserad screening och exkluderingslistor, och
integrerar dven analys av eventuella negativa hallbarhetseffekter som vara investeringsbeslut kan
resultera i.

En stor andel av Nordeas fonder anvander utékad ESG- analys, bland annat Starsfonderna som har
en storre ESG-integrering och dar vart team for ansvarsfulla investeringar deltar aktivt i arbetet. |
Starsfonderna, och aven i ndgra av vara dévriga fonder, anvander vi vart egenutvecklade ESG-
betygssystem. Manga enskilda fonder utesluter ocksa vissa sektorer eller har andra
uteslutningskriterier utdéver de som galler pa foretagsniva.

Normbaserad screening av foretag

Vi anvander normbaserad screening i vara fonder. Det innebar att vi kan identifiera foretag som
pastas vara inblandade i brott mot internationella lagar och normer nar det galler miljoskydd,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption. Om ett foretag identifieras gor vi en intern
utvardering av foretaget och det som skett. Vi kan inleda en dialog med foretaget, satta det i
karantan (som innebar att fonden kan behalla sitt innehav men inte kdpa fler aktier i bolaget) eller

utesluta det. Mer information finns i Nordea Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Uteslutning av foretag och exkluderingslista

Alla vara fonder utesluter foretag som ar inblandade i allvarliga krdnkningar av internationella
normer dar vi bedomer att en dialog skulle vara omgijlig eller verkningslos. Vi forbjuder till exempel
innehav i foretag som tillverkar kontroversiella vapen, sasom klusterammunition, personminor och
kdrnvapen. Vara fonder investerar inte heller i foretag dar med an 10 procent av omsattningen
kommer fran termiskt kol och vi utesluter foretag som ar inblandade i produktion av fossila branslen
fran oljesand eller genom oljeborrning i Arktis.

Har finns exkluderingslistan.

Analys av negativa hdllbarhetseffekter av vdra investeringsbeslut

De miljdmassiga och sociala konsekvenserna av den verksamhet som bedrivs i alla foretag som vara
fonder investerar i bedoms fortlépande och bedémningen integreras i vara investeringsbeslut. Om vi
identifierar foretag dar effekterna pa en eller flera hallbarhetsfaktorer ar alltfor negativa gor vi en
ytterligare analys som kan leda till en atgardsrekommendation. Fér mer information, se vara
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar och var redogdrelse avseende integreringen av negativa
hallbarhetseffekter av investeringsbeslut.

Minimiandel héllbara investeringar

Flertalet av Nordeas fonder investerar delvis i hallbara investeringar, det vill sdga i foretag och
emittenter involverade i verksamheter som bidrar till ett miljomal eller socialt mal enligt FN:s globala
mal for hallbar utveckling (SDG, Sustainable Development Goals) och/eller EU:s taxonomi, samtidigt
som de inte orsakar betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. Andelen kan vara
overvagande (framst for artikel 9-fonder) eller endast en del av fondens investeringar (artikel 8-
fonder).

Las beskrivningen av hallbara investeringar.
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Aktivt digande och engagemang

Vi engagerar oss i foretagen som vara fonder investerar i pa manga olika satt. Syftet med vart
engagemang ar att forma foretagen att forbattra sitt arbete med miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning, och att fatta mer langsiktiga beslut. Vi deltar och réstar pa bolagsstammor, vi ar med
och utarbetar standarder vi for dialoger med foretagen och lamnar in aktiedgarforslag pa
bolagsstammor. Mer information om hur vi arbetar med foretagsengagemang finns i var policy for
ansvarsfulla investeringar.

Riktlinjer for fossila bréinslen anpassade efter Parisavtalet

Ett stort och vaxande antal av vara fonder omfattas ocksa av riktlinjer for fossila branslen som ar
anpassade efter Parisavtalet (PAFF). Dessa fonder utesluter foretag som arbetar med produktion,
distribution eller tjanster inom fossila branslen, om de inte har en uttalad strategi att anpassa sina
utslapp till malen i Parisavtalet. For fonder dar PAFF inte anvands som uteslutningskriterium
fungerar PAFF istallet som en vagledning for vart féretagsenagagemang. PAFF-kriterierna paverkar
ocksa prioriteringen av de engagemang vi har med foretag baserat pa specifika teman.

Riktlinjerna och en lista over vilka foretag som omfattas av dem finns har.

Starsfonderna

For Starsfonderna anvander vi vart eget ESG-betygssystem. Nordeas team for ansvarsfulla
investeringar och analytiker i Nordeas kapitalforvaltning gor dven sarskilda analyser for dessa
fonder.

Starsfonderna tar in féretag som inte bara har goda ekonomiska grundforutsattningar utan ocksa
hogt ESG-betyg (minst B eller B+ pa skalan A till C). Vi anvander en vasentlighetsmatris fran
Sustainability Accounting Standards Board i bolagsanalysen. Det innebar att vi gér en extra noggrann
bakgrundskontroll av féretagets storsta risker inom miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning och att vi
beaktar hur foretaget hanterar dessa risker. Vi underséker ocksa om foretagens affarsmodell ar
anpassad till FN:s hallbarhetsmal. Starsfonderna stravar efter att ta in foretag som bidrar positivt,
eller varken bidrar positivt eller negativt, till dessa mal, och undviker att ta in féretag som bidrar
negativt till malen. ESG-betygen omkalibreras med jamna mellanrum (minst en gdng om aret) eller
om en negativ eller positiv handelse intraffar som féranleder en justering. Uppgifterna som vi
anvander nér vi tar fram ESG-betyg kommer fran flera externa foretag.

Tematiska strategier

For vara tematiska ESG-fonder anvander vi olika metoder som vi sjilva utvecklat for att identifiera
foretag som kan férvantas bidra till, eller gynnas av, det aktuella ESG-temat. En djupgaende analys
visar ofta om ett foretag skulle vara intressant fér en fond dven om dess verksamhet vid en forsta
inblick inte passar fondens tema. Foretagen i var klimatfond tillhér exempelvis inte enbart den
traditionella sektorn for fornybar energi eller andra sektorer som vanligtvis brukar associeras med
arbetet mot klimatférandringen. Vilka metoder som anvands beror pd det aktuella temat och kan
skilja sig fran fond till fond.

Strategier for blandfonder som baseras pd Nordeas Hdllbara val

Vara blandfonder med hallbarhetsprofil investerar framst i andra fonder som fatt Nordeas markning
”hallbart val”. Dessa fonder har hégre krav pa integrering av ESG-risker eller sa investerar de efter
ett visst tema som stodjer en hallbar omstalining, till exempel inom milj6 eller socialt arbete. De kan
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ocksa ha direkta innehav som viljs ut baserat pa samma kriterier som fonderna med markningen
"hallbart val” anvander.

Aktiefonder med ESG-strategi

Vara aktiefonder med ESG-strategi sallar bort foretag med laga ESG-betyg, antingen enligt MSCI eller
vart eget betygssystem.

Samtidigt utesluts ocksa vissa sektorer och fonder som applicerar strategin investerar inte i bolag dar
Over 5 procent av omsattningen kommer fran produktion eller distribution av alkohol, kolbrytning,
spel, militar utrustning, pornografi och tobak.

Fonder som applicerar strategin ska ocksa ha ett sammantaget koldioxidavtryck som ar minst
25 procent lagre an jamforelseindexets koldioxidavtryck.

Réintefonder med ESG-strategi

Vara rantefonder med ESG-strategi investerar i bade statsobligationer och féretagsobligationer med
olika riskniva. En stor andel av obligationerna kommer fran eurolander som enligt de flesta
analysforetag har ett hogt ESG-betyg generellt sett. Det innebar att de rankas hogt i fragor som
miljohansyn, socialt ansvar samt ett val fungerande styrelseskick och rattssystem. Om ett land i
euroomradet skulle bli foremal fér internationella sanktioner eller bryta mot internationella
konventioner kommer emellertid landets statsobligationer att uteslutas.

Rantefonderna investerar ocksa i foretagsobligationer. Alla foretag som emitterar obligationer
utvarderas i fraga om hallbarhetsrisk och utvarderingen gors av Nordeas team for ansvarsfulla
investeringar i samarbete med fondens forvaltare. Precis som for aktiefonder med en ESG-strategi,
anvander vi en kombination av kvantitativ och kvalitativ analys.

Screening och andra uteslutningar/begréinsningar av sektorer

Uteslutning anvands for att begransa fondernas innehav i vissa sektorer eller viss verksamhet som
kan anses vara skadlig for miljon eller samhallet i stort. Med sektorscreeningen tar vi reda pa vilken
verksamhet ett foretag bedriver genom att se hur stor del av intdkterna olika aktiviteter star for. Den
har screeningen kan leda till uteslutning av vissa sektorer och den utférs av externa foretag som star
bade for uppgifterna och sjdlva screeningmetoden. Olika filter kan anvdndas, till exempel etiska filter
som identifierar tobak, alkohol, spel, pornografi, med mera. Vissa fonder har ocksa mal eller
begrdnsningar avseende koldioxidavtryck/intensitet jamfort med indexet eller minimikrav pa ESG-
betyg. De kan dven anvanda andra exkluderingslistor, till exempel den sa kallade NBIM-listan
(Norwegian Government Pension Fund Global) eller "Carbon Underground 200”-listan.

For vidare Idisning

Mer information om de metoder som vi anvander for att bedéma, mata och bevaka miljomassiga
eller sociala aspekter eller hallbara investeringsmal finns i Nordea Fonders policy fér ansvarsfulla
investeringar. Mer information om hur de enskilda fonderna arbetar med fragor som rér miljoé och
socialt ansvar eller fondernas hallbara investeringsmal finns pa nordea.fi/fond, Avkastning med
ansvar.

Inforskaffande och hantering av ESG-data
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Med hansyn till storleken pa vart investeringsunivers som stracker sig over olika tillgangsslag och
invstesteringsstrategier anvander vi ESG-data fran flera externa foretag utover vart interna
analysarbete och vart eget ESG-betygssystem.

Vi bedémer fortlopande kvaliteten pa alla interna och externa uppgifter och undersoéker regelbundet
om nya dataleverantorsféretag kan forbattra vara analyser och modeller. Alla féretag som vi anlitar
maste uppfylla Nordeas Supplier Code of Conduct. Innan vi utser ett dataleverantorsforetag gor vi en
grundlig marknadsundersdkning dar vi bedémer foretagen i fraga om uppgifternas kvalitet, vilka
omraden de tacker, vilken sdkerhet de har och vilka metoder de anvander. Slutligen tittar vi dven pa
pris, palitlighet och om det finns risk for intressekonflikter.



