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Inledning

Syftet med detta dokument &r att offentliggéra uppgifter om Nordea Livforsakring Finland Ab:s (nedan
Bolaget) investeringsstrategi i enlighet med kraven i 6 kap 20 e § i férsakringsbolagslagen (521/2008).

Nordea Life & Pensions (gruppen som bestar av Nordea Life Holding AB, Nordea Livforsakring Finland
Ab,Nordea Livforsakring Sverige AB och Livsforsikringsselskapet Nordea Liv Norge AS) Responsible
InvestmentPolicy (policy for ansvarsfulla investeringar), Climate Change Policy (klimatférandringspolicy) och
Engagement Policy (principer for dagarstyrning) faststaller riktlinjer och rutiner i fragor som ror miljo,
samhalle och forvaltningssed (ESG). Enligt definitionen géller dessa policyer alla tillgdngar som bolaget
forvaltar. Policyerna beaktas i tillampliga delar i alla tillgangsslag samt vid faststdllande av instruktioner och
limiter for diskretiondra portfoljers investeringar.

Investeringsstrategi i fraga om aktier

Den storsta delen av aktieinvesteringarna har gjorts i koncernens (Nordeas) interna globala aktiefonder och
en liten del har gjorts i koncernens interna finska aktiefond. Dartill kan Bolaget investera i andra
investeringsobjekt som forvaltas internt (Nordeas) eller externt och i enskilda aktier.

Bolaget faststéller sjalv beloppet av tillgangarna som allokerats till aktier pa sa satt att det motsvarar arten
och varaktigheten av Bolagets langsiktiga ansvarsforbindelser. Utgdaende fran den forvantade avkastningen
pa lang sikt har aktieinvesteringarna bedémts inverka positivt pa portféljens avkastning pa bade lang och
medellang sikt. Aktieinvesteringarnas duration har inte faststallts pa féorhand och den kan dndras nar som
helst.

Bolaget kan anlita bade interna och externa kapitalférvaltare samt tillampa aktiva och passiva strategier for
att diversifiera och hantera investeringstillgangar pa basta mojliga satt. Vi samarbetar aktivt med Nordea
Asset Management i syfte att beakta hallbarhetsfaktorer i vara interna diskretionara portféljer. Nar vi valjer
externa kapitalforvaltare ar en av de faktorer som paverkar valet kapitalférvaltarens vilja och férmaga att ta
hansyn till sa kallade ESG-faktorer, dvs. faktorer relaterade till miljo, samhéllsansvar och dgarstyrning.

Arrangemang med kapitalforvaltare och fondbolag

Bolaget kan anlita flera kapitalférvaltare och fonder for att forvalta sina aktieinvesteringar. Detta
genomfors i huvudsak med hjalp av fonder, men tillgangar kan ocksa investeras diskretionart varvid
kapitalforvaltaren fattar besluten om aktieinvesteringar pa Bolagets viagnar. Som en del av
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Nordeakoncernen har Bolaget naturligtvis en nara relation till Nordea Funds och Nordea Investment
Management som ocksa ar de kapitalforvaltare som Bolaget anlitar mest. Bolaget betalar en normal
forvaltningsprovision till kapitalférvaltarna och darmed skapar ersattningsarrangemangen inte incitament
till kapitalférvaltarna att forvalta tillgangarna pa ett visst satt. Da Bolaget ingar avtal om diskretionéara
portfoljer faststaller det investeringslimiter och instruktioner enligt vilka tillgangarna ska forvaltas. Bolaget
overvakar att kapitalférvaltarna foljer limiterna och instruktionerna med hjalp av monitorering och moten
med kapitalforvaltarna. Limiterna och instruktionerna faststalls i syfte att sakerstalla att kapitalférvaltarnas
investeringsverksamhet ar forenlig med Bolagets investeringsstrategi. Bolaget har det totala ansvaret for
att kapitalférvaltningen ar férenlig med durationen av Bolagets ansvarsforbindelser.

N&r man anvander fonder som placerar i investeringsobjekt som ar foremal for offentlig handel har Bolaget
inte mojlighet att faststalla fondernas strategi. Daremot valjer Bolaget att anvanda fonder som ar forenliga
med Bolagets investeringsstrategi. Bolaget foljer och évervakar kapitalforvaltarnas resultat och bedémer
kontinuerligt utsedda kapitalforvaltare. Vid bedémningen fokuserar Bolaget framst pa prestation pa lang
sikt, men Bolaget beaktar ocksa prestation pa kort sikt for att upptédcka en eventuell férandring i
utvecklingen. Bolaget har regelbundna méten med de kapitalforvaltare det anlitar och eventuella klagomal
om forvaltningen av tillgangarna behandlas. Bolaget avtalar med kapitalférvaltarna inte om exakta rutiner
eller perioder som ska anvandas vid 6vervakningen, eftersom Bolaget vill behalla ett stort utrymme for
diskretion vid bedémningen av sina kapitalforvaltare. Missforhallanden eller problem som eventuellt
upptéacks i samband med bedomningen kan behandlas med kapitalférvaltarna innan Bolaget vidtar andra
atgarder sa att kapitalforvaltarna har tillrackligt med tid till att svara eller anpassa sin verksamhet. Da
Bolaget viljer kapitalforvaltare for de portféljer som Bolaget forvaltar beaktar det hur kapitalférvaltaren
beaktar faktorer relaterade till miljo, samhallsansvar och dgarstyrning (ESG-faktorer) och huruvida
kapitalforvaltaren aktivt paverkar de underliggande bolagen i dessa fragor. Bolaget kraver att alla dess
kapitalforvaltare har en policy for dgarstyrning (corporate governance policy) och att de har integrerat ESG-
faktorerna i sin investeringsprocess eftersom vi tror att det ar viktigt med tanke pa avkastning pa lang sikt.
Vi foredrar dven kapitalférvaltare som aktivt paverkar i de bolag som de har investerat i.

Instruktionerna for de diskretiondra portfdljerna, valet av kapitalférvaltarna och bedémning av
kapitalforvaltarnas prestation ar Bolagets huvudsakliga metoder for att sdkerstalla att kapitalforvaltarna
foljer Bolagets investeringsstrategi och investeringsbeslut med tanke pa arten och varaktigheten av
Bolagets ansvarsfoérbindelser, i synnerhet med avseende pa langfristiga ansvarsférbindelser och dartill dven
kapitalforvaltarnas finansiella och icke-finansiella prestation. Bolaget ingar vanligtvis inte avtal som skulle
innehalla sarskilda element for incitament till kapitalférvaltarna i fraga om aspekterna ovan. Bolaget
beddmer att aspekterna ovan kan hanteras pa basta satt med hjalp av instruktionerna for de diskretionara
portféljerna, valet av kapitalforvaltarna samt évervakningen och uppféljningen av kapitalférvaltarna, vilket
innebar att darenden kan behandlas direkt med kapitalférvaltarna.

Det ar osannolikt att Bolaget skulle gora investeringar genom att anlita kapitalforvaltare vars strategi leder
till snabb omsattningshastighet i portféljen eftersom Bolaget inte tror att sddana strategier kan vara
framgangsrika pa lang sikt. Bolaget bedémer kapitalforvaltarna kontinuerligt utifran deras prestationer och
forvaltningsprovisioner. Om kapitalforvaltaren presterar daligt ur risk-, avkastnings- och
kostnadsperspektiven évervager Bolaget att avsta fran forvaltaren. Enligt Bolaget ar syftet med en
regelbunden bedémning av detta slag att identifiera sddana kapitalférvaltare vars verksamhet medfor
osedvanligt hoga kostnader for omséattningshastighet. Darfor ingar Bolaget vanligtvis inte
kapitalforvaltningsavtal dar Bolaget faststaller hur det dvervakar kostnaderna for omsattningshastigheten
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som kapitalforvaltaren har astadkommit eller hur det faststaller och évervakar malen eller intervallet for
omsattningshastigheten.

De kapitalforvaltare och fonder som Bolaget anvander i de portfoljer som det forvaltar bedéms
kontinuerligt med fokus pa avkastning pa lang sikt (3—10 ar), men vi analyserar ocksa avkastning pa kort sikt
och andringar i strategin eller férvaltningen for att upptacka fordandringar i utvecklingen. Om
kapitalforvaltarens prestation inte ar pa 6nskad niva vidtar Bolaget atgarder for att bli av med
investeringarna. Detta innebér att Bolaget inte vanligtvis ingar kapitalforvaltningsavtal med en viss
duration.

Utover portfoljen med berakningsranta placerar Bolaget direkt och indirekt i aktier i syfte att tacka
ansvarsforbindelserna i anslutning till investeringsanknutna forsakringsprodukter. | dessa
investeringsanknutna forsakringsprodukter bestammer kunderna till vilka investeringsobjekt och hur lange
vardeutvecklingen av tillgdngarna i sina avtal anknyts. Bolaget ansvarar for valet av de aktier eller de fonder
som ingar i utbudet av investeringsobjekten for sina investeringsanknutna forsakringsprodukter. Valet gors
efter omsorgsfullt 6vervdagande och med beaktande av hallbarhetsfragor.

Pa grund av den ovan beskrivna verksamhetsmodellen for investeringsanknutna forsakringsprodukter ar de
arrangemang med kapitalforvaltarna som beskrivs ovan inte relevanta for dessa produkter, eftersom
investeringsbesluten beror pa kundens val, och pa grund av arten av dessa produkter kan Bolaget
exempelvis inte paverka durationen av innehavet i ett visst investeringsobjekt. Dessa investeringar
Overvakas dock i enlighet med Bolagets interna rutiner (Procedure for Investment Sourcing).



