Nordea

Komplexa finansiellainstrument

Risker forenade med fondplaceringar

Placeringar &r alltid forenade med risker, dvs. osakerhet i anslutning till avkastningen pa
placeringen. | praktiken betyder risken majligheten att fa en samre eller battre avkastning pa
placeringen an forvantat, och ocksa majligheten att delvis eller helt forlora de placerade medlen.
Den som placerar i fonder maste dartill ta i beaktande att en fond kan sammanslas med en annan
fond, delas upp i flera fonder eller laggas ner.

Gemensamt for alla fonder &r att fondandelen kan 6ka eller minska i varde. En fonds
vardefluktuation mats vanligen med volatilitet. Ju storre en fonds arliga volatilitet ar, desto storre ar
risken forenad med vardefluktuationen. Néar placeraren inloser fondandelar kan han eller hon fa
tillbaka mindre &n den ursprungliga placeringen, och fondens avkastningshistoria ar ingen garanti
for framtida avkastning.

Fonder minskar den risk som ar férenad med enskilda placeringar genom att sprida placeringarna
pa flera placeringsobjekt enligt fondens placeringspolicy. En fond &ar emellertid alltid férenad med
en marknadsrisk, som innebar att det finns en risk for att priserna pa fondens enskilda placeringar
andras som foljd av den allménna marknadsutvecklingen.

Med clearingrisk avses en sadan risk dar motparten vid vardepappershandel underlater att handla i
enlighet med avtalade villkor, &en om den andra parten har uppfyllt sina avtalsforpliktelser.
Clearingrisken &r hogre vid kontinentéverskridande vardepappers- och valutatransaktioner,
eftersom clearingen kan ske inom olika tidszoner. Clearingrisken ar vanligen hogre pa
tillvaxtmarknaden &n pa den utvecklade véardepappersmarknaden.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgor en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker &r exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstdnd. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan exempelvis pa
priset pa de vardepapper som utgor fondens placeringsobjekt eller pa fondens mojligheter att
bedriva vardepappershandel. Som en féljd av detta kan en realisering av force majeure-risker ocksa
inverka pa tidpunkten for verkstallandet av fondinlésen.

Fondplaceringar kan vara forenade med operativa risker, som kan orsakas exempelvis av externa
faktorer och teknologi eller av bristféllig funktion hos personalen, organisationen eller interna
processer. Till operativa risker kan ocksa raknas eventuella personal- och organisationsandringar.
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En fond kan vara forenad med en likviditetsrisk, med vilket avses risken att fondens placeringar
inte kan omséttas i kontanter inom planerad tid och till 6nskat pris. Detta kan inverka pa
fondandelens utveckling om man blir tvungen att realisera fondens placeringar vid en ogynnsam
tidpunkt. Likviditetsrisk kan forekomma vid exceptionella marknadssituationer, da det exempelvis
inte aktivt handlas med vissa vardepapper eller skillnaden mellan dessas kop- och séljnoteringar &r
stor eller saknas helt och hallet. |sadana fall kan inlésen av fondandelar ta langre tid an vanligt
och i vissa fall avbrytas.

Risker férenade med masslaneplaceringar

Nar man placerar i masslan ska man alltid l&sa lanevillkoren. I lanevillkoren faststélls
aterbetalningen av avkastningen och det nominella kapitalet vid olika marknadssituationer. Vid
placeringar i masslan ska man dessutom bedéma emittentens férmaga att klara av sina
forpliktelser.

Risker forenade med masslan ar marknads- och clearingrisk, force majeure- och operativ risk samt
emittentrisk, likviditetsrisk och kapital-, rante- samt annan risk forenad med avkastningen. Med
marknadsrisk avses risken att masslanens pris andras som foljd av den allménna
marknadsutvecklingen. Pa sekundarmarknaden fluktuerar masslanens vérden enligt efterfragan och
utbud. Marknadsrisken realiseras nar masslan saljs under lanets I6ptid. Bolagsrisken férenad med
masslanets vardefluktuation kan minskas genom spridning pa masslan emitterade av flera olika
emittenter.

Med clearingrisk avses en situation dér motparten inte kan uppfylla sina forpliktelser, dvs.
motparten kan inte leverera de vardepapper som ingdr i affaren eller betala kopesumman i enlighet
med avtalade villkor, &ven om den andra parten har uppfyllt sina avtalsforpliktelser.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgor en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker &r exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstand. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan pa priset pa
vardepappren eller pa mojligheterna att bedriva vardepappershandel. Som en foljd av detta kan en
realisering av force majeure- risker ocksa inverka pa tidpunkten for verkstallandet av handeln med
masslan.

Operativa risker kan orsakas exempelvis av externa faktorer och teknologi eller av bristféllig
funktion hos personalen, organisationen eller interna processer. Till operativa risker kan ocksa
réknas eventuella personal- och organisationséndringar.

Med emittentrisk avses en situation dar emittenten av masskuldebrevslan inte kan aterbetala
avkastningen och det nominella kapitalet till placeraren i enlighet med villkoren da placeringen
forfaller. Emittentrisken realiseras exempelvis vid emittentens konkurs, da aterbetalningsférmagan
inte langre existerar.

Kapitalrisken realiseras om det foretag som emitterat lanet forsétts i konkurs och saknar medel att
aterbetala det nominella lanekapitalet till skuldebrevsinnehavarna. Sakerhet som har stallts for
lanet minskar kapitalrisken enligt sékerhetens realiseringsvérde.
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Likviditetsrisken paverkas av efterfragan pa och utbudet av vardepappret. Om det handlas mycket
litet med vardepappret kan det vara besvarligt att omsétta vardepappret i kontanter till 6nskat pris
och inom Onskad tid och det kan orsaka stora vardefluktuationer.

Med rénterisk avses att nar den allmanna rantenivan stiger eller forandringar sker pa marknaden i
strid med forvantningarna sa sjunker masslanets forsaljningsvarde eller kurs. Réanterisken realiseras
i rantebundna masslan nar placeraren séljer lanet under l6ptiden och rantorna har gatt upp under
tiden mellan teckning och forsaljning. Kunden har exempelvis kdpt ett masslan till
emissionskursen 100 %. Om lanets séljkurs ar exempelvis 98,8 %, betalas till kunden 988 euro +
eventuell upplupen réanta for masslanet med ett nominellt véarde pa 1 000 euro. Om réntorna gar ner
inkasserar placeraren vinst. Lanets saljkurs ar exempelvis 102,5 %, da betalas till kunden 1 025
euro + upplupen réanta for ett masslan med ett nominellt véarde pa 1 000 euro.

Risker forenade med aktieplacering

Aktieplacering ar forenat forutom med allmanna risker, som ar marknads- och clearingrisk samt
force majeure- och operativ risk ocksa med bolagsrisker. Utlandska aktieplaceringar ar ocksa
forenade med valutakursrisk.

Med marknadsrisk avses risken att aktiernas pris andras som foljd av den allmanna
marknadsutvecklingen. Pa sekundarmarknaden fluktuerar aktiernas kurser eller véarden enligt
efterfragan och utbud. Kursrisken realiseras nar aktierna saljs. Bolagsrisken forenad med aktiernas
vardefluktuation kan minskas genom en spridning pa flera olika aktier inom olika branscher. Den
allmanna marknadsrisken kan ocksa minskas genom spridning pa exempelvis ranteobjekt.

Med clearingrisk avses en situation dér motparten inte kan uppfylla sina forpliktelser, dvs.
motparten kan inte leverera de vardepapper som ingdr i affaren eller betala kopesumman i enlighet
med avtalade villkor, &ven om den andra parten har uppfylit sina avtalsforpliktelser.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgor en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker ar exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstdnd. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan pa priset pa
vardepappren eller pa mojligheterna att bedriva vardepappershandel. Som en foljd av detta kan en
realisering av force majeure-risker ocksa inverka pa tidpunkten for verkstallandet av aktiehandel

Operativa risker kan orsakas exempelvis av externa faktorer och teknologi eller av bristféllig
funktion hos personalen, organisationen eller interna processer. Till operativa risker kan ocksa
réknas eventuella personal- och organisationsandringar.

Om ett foretag forsatts i konkurs finns risken att aktieinnehavaren forlorar det kapital han eller
hon har placerat i foretaget. Direkta placeringar i aktier kraver att man ingaende satter sig in i
aktiemarknaden och de bolag man placerar i. Risken och svarigheten att vélja aktier kan minskas
genom att man i stéllet for enskilda aktier képer andelar i fonder som placerar i aktier
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Kategori A (kapitalgaranterade, risk max. 10 %)

Finansiella instrument med kapitalgaranti

Kapitalgaranterade produkter, dar kapitalrisken ar hogst 10 %, ar exempelvis indexlan.
Avkastningen pa indexlan kan vara bunden exempelvis till ravaru-, rante-, aktie- eller valutaindex.
Teckningspriset for dessa indexlan varierar mellan 100-110 %.

Dessutom finns det 1an pa marknaden dar det nominella kapitalet alltid aterbetalas till minst 90 %
pa forfallodagen om teckningspriset ar hogst 100 %. Kapitalgarantin galler emellertid endast pa
forfallodagen. Under lanetiden kan aterkdpspriset vara hogre eller lagre an det nominella vardet
beroende pa referensindexets utveckling.

Risker forenade med indexlan &r clearingrisk, force majeure- och operativ risk samt emittentrisk,
likviditetsrisk och rénte- samt marknadsrisk. Med clearingrisk avses en situation dar motparten
inte kan uppfylla sina forpliktelser, dvs. motparten kan inte leverera de vardepapper som ingar i
affaren eller betala képesumman i enlighet med avtalade villkor, &ven om den andra parten har
uppfyllt sina avtalsforpliktelser.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgor en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker &r exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstand. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan pa priset pa
vardepappren eller pa mojligheterna att bedriva vardepappershandel. Som en foljd av detta kan en
realisering av force majeure- risker inverka ocksa pa tidpunkten for verkstallandet av handel med
indexlan.

Operativa risker kan orsakas exempelvis av externa faktorer och teknologi eller av bristfallig
funktion hos personalen, organisationen eller interna processer. Till operativa risker kan ocksa
réknas eventuella personal- och organisationséndringar.

Indexlanen &r ocksa forenade med likviditetsrisk, eftersom det pa indexlanets sekundarmarknad
vanligen finns endast en mojlig motpart (indexlanets emittent). Likviditetsrisken okar framfor allt i
de fall dar indexlanets emittent forbinder sig att aterkdpa indexlanet endast vissa dagar under aret.

Indexlan &r ocksa alltid forenade med emittentrisk, som avser risken att emittenten inte
exempelvis pa grund av konkurs kan aterbetala masslanets avkastning och/eller kapital inom utsatt
tid.
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Med ranterisk avses att nar den allménna rantenivan stiger eller forandringar sker pa marknaden i
strid med forvantningarna sa sjunker indexlanets forsaljningsvarde eller kurs. Ranterisken
realiseras i indexlan nar placeraren séljer lanet under I6ptiden och rantorna har gatt upp under tiden
mellan teckning och forsaljning. Kunden har exempelvis kopt indexlanet till emissionskursen 100
%. Om lanets saljkurs ar exempelvis 98,8 %, betalas till kunden 988 euro + eventuell upplupen
ranta for ett indexlan med ett nominellt varde pa 1 000 euro. Om rantorna gar ner inkasserar
placeraren vinst. Lanets saljkurs ar exempelvis 102,5 %, da betalas till kunden 1 025 euro +
upplupen ranta for ett masslan med ett nominellt varde pa 1 000 euro. Med marknadsrisk avses
risken att de finansiella instrumentens pris dndras som en foljd av den allménna
marknadsutvecklingen. Pa sekundarmarknaden fluktuerar indexlanens varde forutom enligt
ranteandringarna ocksa enligt prisandringar pa den underliggande tillgangen, dvs. enligt
efterfragan och utbud. I fraga om indexIan realiseras marknadsrisken sa att man inte far forvantad
avkastning pa indexlanet eller att man inte far nagon avkastning éverhuvudtaget.

Pa marknaden finns sa kallade private placements, som till sin struktur hor till kategorin lan med
kapitalgaranti. Dessa produkter &r vanligen skraddarsydda for en viss kundgrupp. Utmarkande for
dessa ar att utbudet och handeln pa sekundarmarknaden &r begransade.

Kategori B (Risk begransad till kapitalet max. 100 %)

Masslan

Till kategorin hor indexlan som saknar eller har begransad kapitalgaranti pa forfallodagen.
Avkastningen pa dessa lan kan vara bunden exempelvis till ravaru-, rante-, aktie- eller valutaindex.

Risker forenade med masslan ar marknads- och clearingrisk, force majeure- och operativ risk samt
emittentrisk, likviditetsrisk och kapital-, rdnte- samt annan risk férenad med avkastningen. Med
marknadsrisk avses risken att masslanens pris andras som en féljd av den allménna
marknadsutvecklingen. Pa sekundarmarknaden fluktuerar masslanens varden enligt efterfragan och
utbud. Marknadsrisken realiseras nar indexlan séljs under lanets 1optid eller forfaller.

Med clearingrisk avses en situation dér motparten inte kan uppfylla sina forpliktelser, dvs.
motparten kan inte leverera de vardepapper som ingar i affaren eller betala kopesumman i enlighet
med avtalade villkor, &ven om den andra parten har uppfyllt sina avtalsforpliktelser.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgor en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker ar exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstdnd. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan pa priset pa
vardepappren eller pa mojligheterna att bedriva vardepappershandel. Som en foljd av detta kan en
realisering av force majeure- risker inverka ocksa pa tidpunkten for verkstallandet av handeln med
masslan.

Operativa risker kan orsakas exempelvis av externa faktorer och teknologi eller av bristféllig
funktion hos personalen, organisationen eller interna processer. Till operativa risker kan ocksa
réaknas eventuella personal- och organisationsandringar.
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Med emittentrisk avses en situation dar emittenten av masskuldebrevslanet inte kan aterbetala
avkastningen och det nominella kapitalet till placeraren i enlighet med villkoren da placeringen
forfaller. Emittentrisken realiseras exempelvis vid emittentens konkurs, da aterbetalningsformagan
inte langre existerar.

Kapitalrisken realiseras om det foretag som emitterat lanet forsatts i konkurs och saknar medel att
aterbetala det nominella lanekapitalet till masslaneinnehavarna. Sakerheter som har stallts for lanet
minskar kapitalrisken enligt sakerhetens realiseringsvérde.

Likviditetsrisken paverkas av efterfragan pa och utbudet av vardepappret. Om det handlas mycket
litet med vardepappret kan det vara besvarligt att omsétta vardepappret i kontanter till énskat pris
och inom Onskad tid och det kan orsaka stora vardefluktuationer.

Med ranterisk avses att nar den allmanna rantenivan gar upp eller forandringar sker pa marknaden
i strid med forvantningarna sa sjunker masslanets forsaljningsvarde eller kurs. Ranterisken
realiseras i rantebundna masslan nar placeraren saljer lanet under I6ptiden och rantorna har gatt
upp under tiden mellan teckning och forséljning. Kunden har exempelvis kopt ett masslan till
emissionskursen 100 %. Om lanets saljkurs ar exempelvis 98,8 %, betalas till kunden 988 euro +
eventuell upplupen réanta for masslanet med ett nominellt véarde pa 1 000 euro. Om rantorna sjunker
inkasserar placeraren vinst. Lanets saljkurs ar exempelvis 102,5 %, da betalas till kunden 1 025
euro + upplupen réanta for ett masslan med ett nominellt véarde pa 1 000 euro.

Pa marknaden finns ocksa lan som &r bundna till féretagens kreditrisk t.ex. CDO-lan
(Collateralised Debt Obligation). | dessa lan tar placeraren pa sig kapitalrisken, dvs. risken for att
referensforetaget inte klarar av sina forpliktelser och forséatts i likvidation eller gar i konkurs. Om
risken realiseras i fraga om nagot referensforetag forlorar placeraren en del av det placerade
kapitalet eller hela kapitalet.

Andra masslan som hor till denna kategori ar exempelvis optionslan eller konvertibla skuldebrev.
Ett konvertibelt skuldebrev kan konverteras till emittentens aktier pa det satt som faststalls i
skuldebrevets villkor. Till ett optionslan hor ett optionsbevis som ger ratt att teckna emittentens
aktier till ett visst pris vid en viss tidpunkt i framtiden. Masslan &r alltid ocksa férenade med
emittentrisk, som avser risken att emittenten inte exempelvis pa grund av konkurs kan aterbetala
masslanets avkastning och/eller kapital inom utsatt tid.

Dessa masslaneprodukter lampar sig for erfarna och sjalvstandiga placerare, som &r beredda att ta
risken att forlora det placerade kapitalet som motvikt till en bra avkastningsmojlighet.

Pa marknaden finns sa kallade private placements, som till sin struktur hor till denna kategori.
Dessa produkter ar vanligen skraddarsydda for en viss kundgrupp. Utmérkande for dessa &r ett
begransat utbud och begransad handel pa sekundarmarknaden.

Aktier

Av aktierna hor inhemska och utléndska onoterade aktier och teckningsratter anknutna till dessa
till denna kategori. Aktieplaceringar &r forenade forutom med allméanna risker, som &r marknads-
och clearingrisk samt force majeure- och operativ risk ocksa med bolagsrisker. Utlandska
aktieplaceringar ar ocksa forenade med valutakursrisk.
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Med marknadsrisk avses risken att aktiernas pris &ndras som en foljd av den allménna
marknadsutvecklingen. Pa sekundarmarknaden fluktuerar aktiernas kurser eller véarden enligt
efterfragan och utbud. Kursrisken realiseras nar aktierna saljs. Bolagsrisken forenad med aktiernas
vardefluktuation kan minskas genom en spridning pa flera olika aktier inom olika branscher. Den
allmanna marknadsrisken kan ocksa minskas genom spridning pa exempelvis rénteobjekt.

Med clearingrisk avses en situation dar motparten inte kan uppfylla sina forpliktelser, dvs.
motparten kan inte leverera de vardepapper som ingdr i affaren eller betala kopesumman i enlighet
med avtalade villkor, &ven om den andra parten har uppfyllt sina avtalsforpliktelser.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgdr en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker &r exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstand. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan pa priset pa
vardepappren eller pa mojligheterna att bedriva vardepappershandel. Som en foljd av detta kan en
realisering av force majeure- risker ocksa inverka pa tidpunkten for verkstallandet av aktiehandel.

Operativa risker kan orsakas exempelvis av externa faktorer och teknologi eller av bristféllig
funktion hos personalen, organisationen eller interna processer. Till operativa risker kan ocksa
réknas eventuella personal- och organisationséndringar.

Om ett foretag forsatts i konkurs finns risken att aktieinnehavaren forlorar det kapital han eller
hon har placerat i foretaget. Om man gor direkta placeringar i aktier ska man ingaende satta sig
in i aktiemarknaden och de bolag man placerar i. Risken och problemet att vélja aktier kan minskas
genom att man i stéllet for enskilda aktier képer andelar i placeringsfonder.

Utmarkande for onoterade aktier och teckningsratter ar att det finns begransat med information om
bolagen och att en fungerande sekundarmarknad saknas.

Till denna kategori hor ocksa inhemska och utlandska optionsbevis och personaloptioner, som
foretagen i regel anvander for att sporra sin personal. De kan till sin natur jamstallas med
teckningsratter, som ger ratt att i framtiden teckna aktier i ifragavarande bolag till ett pa forhand
faststéllt pris. Utmarkande for optionsbevis och personaloptioner &r att om teckningsrétten inte
anvands senast pa forfallodagen forlorar den sitt varde. Det kan ocksa finnas begransningar
gallande informationsutbudet och handeln pa sekundarmarknaden.

Dessa aktieprodukter lampar sig for erfarna och sjéalvstandiga placerare, som ar beredda att aktivt
folja enskilda foretags kursutveckling.

Ovriga
Till denna kategori hor borsnoterade warranter och certifikat. Riskerna med warranter och

certifikat beror pa produkternas referenstillgang. Referenstillgangen kan vara en aktie, ett
aktieindex, en valuta eller en ravara.
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En warrant ger kdparen ratt men inte skyldighet att kopa (kopwarrant) eller sélja (saljwarrant)
referenstillgangen till ett pa forhand avtalat pris pa forfallodagen. Placeraren kdper eller séljer
emellertid inte sjalva referenstillgdngen, utan eventuell vinst betalas i pengar. Warranter kan ge
avkastning bade nér vérdet pa referenstillgangen stiger och sjunker. Placeraren kan satsa pa
uppgang eller nedgang och saledes dra nytta av sin placeringssyn. Warranter har en
havstangseffekt, dvs. nar kursen stiger sa stiger vardet pa en kdpwarrant proportionellt sett mer &n
vardet pa referenstillgangen. Med warranter kan man ocksa skydda existerande aktieplaceringar
mot vardesankning. Handeln sker som med aktier.

En warrant ar en placering med hog risk. Placeraren kan forlora hela det placerade beloppet. Ju
billigare en warrant &r, desto storre ar i allménhet warrantens havstangseffekt och risk. A andra
sidan ar det betydligt billigare att kopa en warrant &n den aktie som utgor referenstillgang, vilket
begransar risken for forluster. Referenstillgangens prisrisk ar densamma som for innehavet av
referenstillgangen, i vissa fall dessutom med havstangseffekt. Riskerna anknyter till den allménna
utvecklingen pa aktiemarknaden och referenstillgangens framgang. Warranter har ocksa
emittentrisk.

Indexcertifikat ar ett av Nordea Bank Abp emitterat vardepapper, vars vérde bestams enligt den
underliggande tillgangens utveckling. Det finns tva slag av indexcertifikat; Bull och Bear. Vardet
pa indexcertifikatet Bull foljer den underliggande tillgadngens utveckling. Indexcertifikatet Bear ror
sig i omvant forhallande till den underliggande tillgangen. De av Nordea emitterade
indexcertifikaten noteras pa bérsen och handlas pa samma satt som aktier.

Den underliggande tillgangens prisrisk ar densamma som for innehavet av den underliggande
tillgangen, i vissa fall dessutom med havstangseffekt. Riskerna anknyter till den allmanna
utvecklingen pa aktiemarknaden och den underliggande tillgangens framgang. Placeraren kan
forlora hela sitt placerade belopp. En sadan risk &r sallan forenad med kop av enbart aktier.
Certifikaten har ocksa emittentrisk.

Om den underliggande tillgdngen &r en aktie eller ett aktieindex ar de forenade med féljande risker:
marknads- och clearingrisk samt force majeure- och operativ risk samt vid direkt aktieplacering
ocksa bolagsrisk. Utlandska aktier ar ocksa forenade med valutakursrisk.

Med marknadsrisk avses risken att aktiernas pris d&ndras som en foljd av den allmanna
marknadsutvecklingen. Pa sekundarmarknaden fluktuerar aktiernas kurser eller véarden enligt
efterfragan och utbud. Kursrisken realiseras nar aktierna saljs. Foretagsrisken forenad med
aktiernas vardefluktuation kan minskas genom en spridning pa flera olika aktier inom olika
branscher. Den allmanna marknadsrisken kan ocksa minskas genom spridning pa exempelvis
rénteobjekt.

Med clearingrisk avses en situation d&r motparten inte kan uppfylla sina forpliktelser, dvs.
motparten kan inte leverera de vardepapper som ingar i affaren eller betala kopesumman i enlighet
med avtalade villkor, &ven om den andra parten har uppfyllt sina avtalsforpliktelser.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgor en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker ar exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstand. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan pa priset pa
vardepappren eller pa méjligheterna att bedriva vardepappershandel. Som en foljd av detta kan en
realisering av force majeure- risker inverka ocksa pa tidpunkten for verkstéallandet av aktiehandel.
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Operativa risker kan orsakas exempelvis av externa faktorer och teknologi eller av bristfallig
funktion hos personalen, organisationen eller interna processer. Till operativa risker kan ocksa
réknas eventuella personal- och organisationséndringar.

Om ett foretag forsatts i konkurs finns risken att aktieinnehavaren forlorar det kapital han eller
hon har placerat i foretaget. Om man gor direkta placeringar i aktier ska man ingaende sétta sig
in i aktiemarknaden och de bolag som man placerar i.

Kategori C (Risk att forlora mer an kapitalet)

Kategorin bestar av placeringsprodukter som &r forenade med en risk att forlora mer &n kapitalet.
Sadana produkter &r olika derivatprodukter t.ex. optioner, terminer och futurer, med vilka man kan
kopa eller sélja ett objekt sasom index, valutor, ravaror mm. till ett visst pris i framtiden. Dessa
produkter ar avsedda som verktyg for placerare, som har en syn pa i vilken riktning marknaden
utvecklas och som vill optimera forhallandet mellan avkastning och risk for sina placeringar eller
skydda sin placeringsportfolj.

Utmarkande for dessa placeringar &r en kort placeringstid och en stor vardefluktuation. Dessa
placeringar ar ocksa forenade med en risk att forlora mer an kapitalet och darfor ingar banken ett
separat avtal med kunden om derivathandel och kraver vid behov sékerheter av placeraren. Derivat
lampar sig for professionella placerare, som forstar hur marknaden och derivaten fungerar och som
ar beredda att ta risken att forlora mer an kapitalet som motvikt till en bra férvantad avkastning.

Om den underliggande tillgangen ar en aktie eller ett aktieindex ar de dessutom férenade med
foljande risker: marknads- och clearingrisk samt force majeure- och operativ risk samt vid direkt
aktieplacering ocksa bolagsrisk. Utlandska aktier ar ocksa forenade med valutakursrisk.

Med marknadsrisk avses risken att aktiernas pris d&ndras som en foljd av den allménna
marknadsutvecklingen. Pa sekundarmarknaden fluktuerar aktiernas kurser eller véarden enligt
efterfragan och utbud. Kursrisken realiseras nar aktierna séljs. Bolagsrisken forenad med aktiernas
vardefluktuation kan minskas genom en spridning pa flera olika aktier inom olika branscher. Den
allmanna marknadsrisken kan ocksa minskas genom spridning pa exempelvis ranteobjekt.

Med clearingrisk avses en situation dar motparten inte kan uppfylla sina forpliktelser, dvs.
motparten kan inte leverera de vardepapper som ingar i affaren eller betala kopesumman i enlighet
med avtalade villkor, &ven om den andra parten har uppfylit sina avtalsforpliktelser.

Med force majeure-risker avses avtalsoberoende faktorer som orsakar ovantade och odverstigliga
foljder, vilka utgor en risk for verksamhetens kontinuitet och for vilka avtalsparterna inte ar
ansvariga. Force majeure-risker ar exempelvis allvarliga naturkatastrofer, uppror, strejker och
krigstillstand. En realisering av force majeure-risker kan ha en betydande inverkan pa priset pa
vardepappren eller pa méjligheterna att bedriva vardepappershandel. Som en foljd av detta kan en
realisering av force majeure- risker ocksa inverka pa tidpunkten for verkstallandet av aktiehandel.

Operativa risker kan orsakas exempelvis av externa faktorer och teknologi eller av bristféllig
funktion hos personalen, organisationen eller interna processer. Till operativa risker kan ocksa
réknas eventuella personal- och organisationsandringar.

Om ett foretag gar i konkurs finns risken att aktieinnehavaren forlorar det kapital han eller hon
har placerat i foretaget. Om man gor direkta placeringar i aktier ska man ingaende satta sig in i
aktiemarknaden och de bolag som man placerar i.
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