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Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2016

Johdanto

Euroopan unionin laajuinen vakavaraisuussaantely Solvenssi
I tuli voimaan 1.1.2016. Solvenssi Il -sdaannoksilla otetaan
kayttoon yhdenmukaistettu vakavaraisuuskehikko Euroopan
unionissa toimiville vakuutusyhtioille. Tama merkitsee olen-
naisia muutoksia siihen, miten Suomessa toimivat vakuutus-
yhtiot, mukaan lukien Nordea Henkivakuutus Suomi Oy, arvi-
oivat esimerkiksi vakavaraisuuden yllapitamiseksi tarvittavan
paaoman maaran.

Aiemmissa Solvenssi | -saannoksissa vakavaraisuuspaa-
omavaatimus perustui lahtokohtaisesti noin 4 prosenttiin yli-
jaamaan oikeuttavasta saastosummasta, eika taseen varoihin
sisaltynyt merkittavia tulevaisuuden voittojen tai tappioiden
eria.

Tama muuttui Solvenssi Il:n myo6ta, silla uusi kehikko toi
mukanaan vakuutusyhtidihin kohdistuvia olennaisia uusia
vaatimuksia, jotka liittyvat hallintojarjestelmaan, tulevaisuutta
koskevan vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskentaan, yri-
tyksen riski- ja vakavaraisuusarvioihin seka tietojen julkista-
miseen ja valvontaviranomaisraportointiin. Uusissa vakavarai-
suussaannoksissa vakavaraisuuspaaomavaatimuksen lasken-
ta perustuu Euroopan parlamentin ja komission laatimaan
standardikaavaan. Kaavassa kaytetaan erilaisia shokkeja,

jotka on kalibroitu siten, etta ne tapahtuvat kerran 200 vuo-
dessa. Tama tarkoittaa, ettd vakavaraisuuspdaaomavaatimuk-
sen laskennassa otetaan myods huomioon aarimmaisen harvi-
naiset tapahtumat ja etta tuloksena saadaan se paaoman
maara (vakavaraisuuspaaomavaatimus, Solvency Capital
Requirement, SCR), jonka vakuutusyhtio tarvitsee kestaak-
seen myos jonkin tallaisen tapahtuman.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy julkistaa Solvenssi Il
-saannosten mukaisesti ensimmaista kertaa vakavaraisuutta
ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen. Kertomuksen
rakenne on Solvenssi Il -saanndsten mukainen (komission
delegoitu asetus (EU) 2015/35, liite XX), ja siina halutaan
antaa asiakkaille ja muille sidosryhmille tietoa liiketoiminnas-
ta ja sen tuloksista, hallinnosta, riskiprofiilista, vakavaraisuu-
desta ja paaoman hallinnasta tavalla, joka edistaa vertailta-
vuutta ja avoimuutta. Tassa kertomuksessa vertaillaan vuo-
den 2016 lopun lukuja vuoden ensimmaisen paivan lukuihin,
jotka on laskettu ja raportoitu valvontaviranomaisille Solvens-
si ll:n voimaantulon ajankohtana.
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Yhteenveto

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy (NLP-FI) on Suomen johta-
va henkivakuutusyhtio. Hoidossa oleva varallisuus oli 16 561
mEUR ja bruttomaksutulo oli 1388 mEUR joulukuun 2016
lopussa.

NLP-FI tarjoaa laajan valikoiman vakuutuspohjaisia sdaasta-
misen ja sijoittamisen tuotteita seka riskivakuutustuotteita,
kuten kapitalisaatiosopimuksia, saastohenkivakuutustuotteita
ja muita henkivakuutustuotteita suomalaisille henkilo- ja yri-
tysasiakkaille. Naita tuotteita tarjotaan asiakkaille yksin-
omaan Nordean Bank AB:n (publ) Suomen sivuliikkeen kont-
toriverkoston kautta.

NLP-FI on Nordea Life Holding AB:n (NLH AB) kokonaan
omistama tytaryhtio. NLH AB on my6s Nordea Life & Pensions
-konsernin emoyhtio, ja Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
kuuluu tahan konserniin. Nordea Life Holding AB on Nordea
Bank AB:n (publ) kokonaan omistama yhtio, joten se on osa
pankkikonsernia. NLP-FI on Suomen Finanssivalvonnan val-
vonnan alainen.

NLP-FI:lla on tehokas ja johdonmukainen hallintojarjestel-
ma, joka perustuu Nordea Bank AB:n (publ) yleiseen hallinto-
rakenteeseen ja muihin henki- ja elakevakuutustoimintaa kos-
keviin hallintoasiakirjoihin.

Riskien ja paaoman hallintaprosessi on yhtenainen koko
vhtiossa, ja sen avulla halutaan varmistaa, etta saatavilla on

riittavasti padomaa kattamaan kaikki riskit liilketoiminnan
suunnittelujakson aikana.

Henki- ja elakevakuutuspalvelujen tarjoajana yhtioon koh-
distuu useita riskeja. Naita riskeja ovat vakuutus-, markkina-,
luotto- ja likviditeettiriskit seka operatiiviset, liiketoiminnalli-
set ja strategiset riskit. Kaksi suurinta vakavaraisuuspaaoma-
vaatimukseen (SCR) vaikuttavaa riskia ovat markkinariski ja
vakuutusriski.

Osana riskien ja padaoman hallintaprosessia tehdaan erilai-
sia stressitesteja ja skenaarioanalyyseja, seka yon yli -stressi-
testeja etta liiketoiminnan suunnittelujakson kattavia stressi-
testeja. Tulokset osoittavat, etta yhtion paaomarakenne on
vahva ja kestaa vakavat stressiskenaariot.

Yhtion tehokkaan hallintojarjestelman seka riskien ja paa-
oman hallinnan ansiosta vakavaraisuusaste on vahva ja joulu-
kuun 2016 lopussa se oli 185 %. Omat varat ovat siten hyvalla
tasolla ja tayttavat vakavaraisuuspaaomavaatimuksen joka
varmistaa, etta yhtio pystyy tayttamaan velvoitteensa asiak-
kaitaan kohtaan. NLP-FI ei ole anonut valvojalta siirtymatoi-
menpiteisiin liittyvia helpotuksia siirtyessaan Solvenssi I:sta
Solvenssi ll:een, silla yhtion vakavaraisuusaste on riittavan
vahva.
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A Liiketoiminta ja tulos

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy (NLP-FI) on Suomen johta-
va henkivakuutusyhtio.

A1 Liiketoiminta

Juridinen rakenne

NLP-FI on Nordea Life Holding AB:n (NLH AB) kokonaan
omistama tytaryhtio, ja NLH AB puolestaan on Nordea Bank
AB:n (publ) kokonaan omistama yhtié. NLH AB on NLP-ryh-
man (Nordea Life & Pensions) emoyhtiona toimiva hallintayh-
tio ja NLH AB:lla oli 31. joulukuuta 2016 kokonaan omistetut
tytaryhtiot Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa, Norjassa, Virossa,
Latviassa ja Puolassa. Seka NLH AB:n etta Nordea Bank AB:n
(publ) kotipaikka sijaitsee Ruotsissa. NLP-FI:n asema Nordea
Bank AB:n (publ) ja NLP-ryhman juridisessa rakenteessa
kuvataan liitteessa 2.

Lisdksi NLP-FI omistaa 100 prosenttia Suomessa ja Latvias-
sa toimivien tytaryhticiden (sidosyhtioiden) osakkeista, kuten
alla kuvassa A1.1 olevassa juridisessa rakenteessa nakyy. Suo-
malaiset tytaryhtiot (kiinteistoyhtiot) ovat yhtion eri sijoitus-
salkkuihin sisaltyvia kiinteistosijoituksia.

Liiketoiminnan rakenne

NLP-FI tarjoaa laajan valikoiman vakuutuspohjaisia saastami-
sen ja sijoittamisen tuotteita seka riskivakuutustuotteita,
kuten kapitalisaatiosopimuksia, saastohenkivakuutustuotteita
ja muita henkivakuutustuotteita suomalaisille henkilo- ja yri-

Taulukko A1.1 NLP-Fl:n keskeisia taloudellisia tietoja?

tysasiakkaille. Naita tuotteita tarjotaan asiakkaille yksin-
omaan Nordean Bank AB:n (publ) Suomen sivuliikkeen kont-
toriverkoston kautta.

Hoidossa oleva varallisuus oli 16 561 mEUR ja kuluvan vuo-
den kertynyt bruttomaksutulo oli 1 388 mEUR 31. joulukuuta
2016. Hoidossa olevan varallisuuden, bruttomaksutulon ja lii-
kevoiton vertailu vuositasolla esitetaan taulukossa A1.1. Hoi-
dossa oleva varallisuus kasvoi vuonna 2016 noin 4 prosenttia
liiketoiminnan kasvun ja indeksi- ja sijoitussidonnaisiin vakuu-
tuksiin liittyvien markkinatuottojen ansiosta. Bruttomaksutulo
pieneni noin 42 prosenttia. Yhtion liikevoitto vuodelta 2016 oli
silti vahva samoin kuin edeltavalla raportointikaudella'.

Olennaiset tapahtumat raportointikauden aikana
Raportointikauden aikana ei ole ollut merkittavia liiketoimin-
taan liittyvia tai muita tapahtumia, joilla olisi ollut olennaista
vaikutusta yhtioon.

Finanssivalvontaviranomaiset ja
ulkopuolinen tilintarkastus
NLP-FI toimii Suomessa ja se on Suomen Finanssivalvonnan?
suoran valvonnan alainen.
NLP-Fl:n emoyhtio, NLH AB, kotipaikka on Ruotsissa. NLH
AB on Ruotsin Finanssivalvonnan* ryhmavalvonnan alainen.
Ulkopuolisena tilintarkastajana toimii PriceWaterhouse-
Coopers Oy® ja vastaava tilintarkastaja on Juha Wahlroos.

Tuhatta euroa 31. joulukuuta 2016 31. joulukuuta 2015 muutos
Hoidossa oleva varallisuus 16 561 046 15904 782 4%
Bruttomaksutulo 1388080 2407164 -42%
Ylijadmaan oikeuttavat vakuutukset 26 976 31847 -15%
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutukset 1313797 2328 689 -44%
Muut henkivakuutukset 47 307 46 629 1%
Liikevoitto (FAS) 191552 227 675 -16%

Kuva A1.1 NLP-Fl:n juridinen rakenne

Nordea Bank AB (publ)

Nordea Life Holding AB

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

AS Nordea Latvijas atklatais pensiju fonds

Kiinteistoyhtiot:

KiOy Vantaan Muuntotie 1

KiOy Vantaan Mestarintie 11

KiOy Kuortaneenkatu 7

KiOy Helsingin Lammittajankatu 2
KiOy Strémberginkuja 2

Kiinteisto Oy Pakkalan Kartanokoski 6
Fastighets Ab Unionsgatan 17
KiOy Etelaranta 12

Oy Helsingfors Saluhallar Ab

KiOy Helsingin Siltasaarenkatu 16
KiOy Vantaan Tikkurilantie 154

KiOy Ratavartijankatu 3

KiOy Hgin Tyynylaavantie

KiOy Hgin Kalevankatu 20

KiOY Alfred

KiOy Hitsaajankatu 4

KiOy Lauttasaaren Horisontti
KiOy Lansituulentie

KiOy Niittyhovi

KiOy Kasarmikatu 44

KiOy Helsingin Kaisaniemenkatu 6
KiOy Heikkilanaukio

KiOy Espoon Retail Park Glomson

KiOy Kiviaidankatu 2

KiOy Vantaan Vehkatie 29
KiOy Turvesuonkatu 17
KiOy Espoon Kimmeltie 1-3
KiOy Espoon Keilaranta 9 A
KiOy Museokatu 8

KiOy Espoon Portti 1 -5
AsOy Kalliomatti

AsOy Munkkiniemen Puistotie 14
AsOy Malminkatu 36

AsOy Lapinlahdenkatu 14
AsOy Hameentie 5 b

AsOy Helsingin Kapteeninranta
AsOy Keravan Heikkildnrinne
AsOy Helsingin Vanhalinna
KiOy Pirkkalan Keidas

KiOy Piispankuitti

KiOy Espoon Sinikalliontie 9
KiOy Helsingin Annankatu 27
AsOy Kiltaportti

KiOy Metsanpojankuja 4
KiOy Oulun Kallisensuora 12
KiOy Harkkokuja 2

KiOy Turun Centrum
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osuus bruttomaksutulosta oli 98 % 31. joulukuuta 2016, mika
vastaa yhtion yleista strategiaa. Korvauskulut ovat nousseet
hieman vuodesta 2015, mutta vakuutustoiminnan tulokselli-
suus pieneni kaiken kaikkiaan vuonna 2016 bruttomaksutulon
supistumisen seurauksena.

A2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus
Vakuutustoiminnan tuloksellisuutta kuvaa kunkin toimialan
bruttomaksutulo verrattuna NLP-FI:n tilinpaatoksessa esitettyi-
hin maksettuihin korvauksiin, takaisinostoihin ja kuluihin.
Sijoitussidonnaisten vakuutusten ja riskivakuutustuotteiden

Taulukko A2.1 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus FAS:n mukaan 31. joulukuuta 2016

Indeksi- ja

Ylijadmaan oikeuttavat sijoitussidonnaiset Muut Yhteensa vuonna Yhteensa vuonna

Tuhatta euroa vakuutukset vakuutukset henkivakuutukset 2016 2015

Bruttomaksutulo 26 976 1313797 47 307 1388 080 2407164
Jalleenvakuuttajien osuus

bruttomaksutuloksesta - - 225 225 179

Korvauskulut 119 548 1019 033 9681 1148 263 1110 530
Jalleenvakuuttajien osuus

korvauskuluista - - - - -

Aiheutuneet kulut 15693 12282 6141 34116 39269

-108 265 282482 31260 205 477 1257187

A4 Muiden toimien tuloksellisuus

NLP-FI:lla ei ole ollut raportointikauden eika edeltavan rapor-
tointikauden aikana muita olennaisia tuottoja ja kuluja. Yhtiol-
la ei ole myoskaan olennaisia rahoitusleasingsopimuksia tai
lyhytaikaisia kayttoleasingsopimuksia. Sama koskee edelta-
vaa raportointikautta.

A3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus
Sijoitustoiminnan tuotot (FAS) muodostuvat osingoista, koroista
ja vuokratuloista seka toteutuneista voitoista ja tappioista. Sijoi-
tustoiminnan kulut muodostuvat sijoitustoiminnan hallinnointi-
kuluista seka vastikkeista kiinteistoyhtioille. Vuonna 2016 suuri
osa sijoitustoiminnan nettotuotosta syntyi joukkolainojen reali-
soituneista myyntivoitoista, korkotason ja tuottoerojen vaihdel-
lessa vuoden aikana. Loppuosa tuotosta oli peraisin l[ahinna
kiinteistosijoituksista ja padaomasijoitusrahastoista. NLP-FI ei
kirjaa voittoja ja tappioita suoraan omaan paaomaan, eika silla
ole arvopaperistamiseen liittyvia sijoituksia.

A5 Muut tiedot

Muita olennaisia tietoja yhtion liiketoimintaan ja tulokseen liit-
tyen ei raportointikaudella ole.

Taulukko A3.1 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus FAS:n mukaan 31. joulukuuta 2016

Tuhatta euroa, Omaisuuslaji Lisatunniste (CIC) Tuotot Kulut Nettotuotot
Valtion joukkovelkakirjalainat 1 60528 - 60 528
Yrityslainat 2 12 043 - 12 043
Osakkeet 3 1563 - 1563
Sijoitusrahastot 4 54989 13915 41074
Strukturoidut velkakirjat 5 - - -
Vakuudelliset arvopaperit 6 -1 - -1
Kateisvarat ja talletukset 7 =377 - =377
Kiinnelainat ja muut lainat 8 - - -
Kiinteistot (muut kuin omassa kadytdssa olevat) 9 21997 9494 12503
Muut sijoitukset 0 2065 3961 -1896
Futuurit A -11209 28 -11237
Osto-optiot B - - -
Myyntioptiot c - - -
Vaihtosopimukset D - - -
Termiinit E - - -
Luottojohdannaiset F - - -
Yhteensa 141598 27 398 114 200

1) Liikevoitto lasketaan Suomen kirjanpitokdytannén mukaan. Suomen kirjanpitokaytan-
t00n viitataan jaljempana lyhenteelld “FAS". Hoidossa oleva varallisuus on FAS taseen
mukainen.

2) NLP-FI:n tuotteet voidaan jakaa seuraaviin ryhmiin: ylijadmaan oikeuttavat vakuutukset,
indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutukset seka muut henkivakuutukset. Ylijadmaan
oikeuttavat vakuutukset sisaltavat yhtion perinteiset takuutuottoiset vakuutussopimuk-
set, joista yhtio kantaa markkinariskin, ja tasta tuotetyypista kaytetaan jaljempana kasi-

3) Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki. Kdyntiosoite: Snellmaninkatu 6, Helsinki,
sdhkoposti: kifaamo@finanssivalvonta.fi tai etunimi.sukunimi@finanssivalvonta.fi
Puhelinnumero: 010 831 51 (vaihde), faksi: 010 831 5328

4) Finansinspektionen, Box 7821, SE-103 97 Stockholm, Sverige, kdyntiosoite: Brunnsgatan

tettd "perustekorkoinen”. Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutukset sisaltavat sopimuk-
set, joista asiakas kantaa markkinariskin, ja tasta tuotetyypista kdytetdan vastaavasti
kdsitetta "sijoitussidonnainen”. Vastaavasti kasite “muut henkivakuutukset” tarkoittaa
riskivakuutustuotteita ja jaliempana kaytetaan tasta tuotesegmentista kasitetta
“riskivakuutustuotteet”.

3, Stockholm, sdhkdposti: finansinspektionen@fi.se tai etunimi.sukunimi@fi.se
Puh. +46 8 408 980 00 (vaihde), faksi: +46 8 24 13 35.

5) PricewaterhouseCoopers Oy, PL 1015, 00101 Helsinki, Finland. Kéyntiosoite: Itamerentori
2, 00180 Helsinki. Puhelinnumero: 020 787 7000, faksi: 020 787 8000.
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B Hallintojarjestelma

B1 Yleista tietoa hallintojarjestelmasta

NLP-Fl:n yleinen hallintojarjestelma
NLP-FI:hin sovelletaan yleisesti Nordea-konsernin toiminta-
ohjeita, NLP-ryhman periaatteita, NLP:n riskinottohalukkuutta
koskevia periaatteita, muita periaatteita ja ohjeita seka pai-
kallisen lainsaadannon edellyttamia paikallisia periaatteita,
ohjeita, prosesseja ja menettelytapoja. NLP-FI:n hallituksella
(jaliempana "hallitus”) on kokonaisvastuu NLP-Fl:n
toiminnasta.

NLP-FI:n organisaatiorakenne esitetdaan alla olevassa B1.1
kaaviossa.

Hallitus

NLP-FI:n hallitus vastaa vahvan ja kattavan hallintorakenteen
valvonnasta seka riskienhallintajarjestelman ja sisaisen val-
vonnan tehokkuuden varmistamisesta.

Hallitus varmistaa, etta NLP-Fl:n organisaatiorakenne on
tarkoituksenmukainen ja lapinakyva ja etta toiminnot ja vas-
tuualueet on jaettu selvasti vakaan ja tehokkaan hallinnon
varmistamiseksi ja valvontaviranomaisten tehokkaan valvon-
nan mahdollistamiseksi. Lisaksi hallituksen tehtavana on var-
mistaa, etta NLP-Fl:n organisaatioon sisaltyy riittava kirjanpi-
toon, varojen hoitoon ja yleisesti yhtion taloudelliseen ase-
maan liittyva valvonta.

Hallitus on paattanyt, ettei se nimita hallituksen sisalla ole-
via valiokuntia, vaan vastaa suoraan naista velvollisuuksista.

Ylin johto

Toimitusjohtaja raportoi hallitukselle NLP-FI:n toiminnan joh-
tamisesta. Han varmistaa, etta yhtion ylin johto on sovelletta-
vien lakien ja saannodsten seka hallituksen antamien maarays-
ten ja ohjeiden mukainen. Toimitusjohtaja varmistaa, etta

Kuva B1.1 NLP-Fl:n organisaatio
Toimitusjohtaja

Assistentti
HR-partneri
Tutkimus

yhtion kirjanpito on lainmukainen ja taloudelliset asiat luotet-
tavalla tavalla jarjestetty. Toimitusjohtaja toimittaa myds halli-
tukselle tiedot, joita se tarvitsee hoitaessaan tehtaviaan.

NLP-Fl:n johtoryhma auttaa toimitusjohtajaa varmista-
maan, etta hallituksen asettamat strategiset ja operatiiviset
tavoitteet saavutetaan. Johtoryhma tukee toimitusjohtajaa
my0s taman velvoitteiden hoitamisessa ja osallistuu tarvitta-
essa paatoksentekoon merkittavissa asioissa. Johtoryhmaan
kuuluvat toimitusjohtaja, varatoimitusjohtaja ja toimitusjohta-
jan nimittamat NLP-Fl:n ylimman johdon jasenet.

Solvenssi ll:n mukaiset keskeiset toiminnot

Keskeiset toiminnot riskienhallinta-, compliance- ja aktuaari-
toiminto ovat kaikki NLP-Fl:n organisaation erottamattomia
osia. Yhtion riskienhallintajohtaja ja Compliance Officer rapor-
toivat toimitusjohtajalle. Aktuaaritoiminnon johtaja puoles-
taan raportoi talousjohtajalle.

NLP on tehnyt sisdista tarkastusta koskevan sopimuksen
Nordea-konsernin sisdisen tarkastuksen kanssa, joten tama
keskeinen toiminto on ulkoistettu Nordea Bank AB:lle (publ).

Roolit ja vastuut seka Solvenssi Il:n mukaisten keskeisten toi-
mintojen hoito kuvataan kohdissa B3—-B6.

Muutokset NLP-Fl:n organisaatiossa
ja hallintotavassa vuonna 2016
NLP-Fl:n organisaatioon ja hallintotapaan tehtiin seuraavat
muutokset vuonna 2016:
¢ Hallitus:
- Uusi hallituksen puheenjohtaja Johan Nystedt, 21. joulu-
kuuta 2016 lahtien.
- Uusi hallituksen jasen Hanna Jacobsson, 21. joulukuuta
2016 lahtien.

Konsernin sisdinen
tarkastus
(GIA)

Riskienhallinta

Compliance

Nordea Yhteydet Asiakaspalvelu

Tietotekniikka
(L))

Liiketoimintakehitys
ja tukipalvelut

Talous ja
tasehallinta

Aktuaaritoiminto
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¢ Keskeiset toiminnot:

- Uusi Compliance Officer, Auri Hiltunen, 1. toukokuuta

2016 lahtien.
e Tiimit:

- Uusi Global Investment Operations -yksikko, joka kuuluu
NLP:n Group Investment -toimintoon, perustettiin 1. maa-
liskuuta 2016. NLP-Fl:n sijoitustoimintaan liittyviin tehta-
viin on nimitetty suomalaisia tiimin jasenia.

Hallintojarjestelmaan ei ole tehty muita olennaisia muutoksia
vuoden 2016 raportointikauden aikana.

Palkitseminen

Nordea Bank AB:n (publ) hallitus paattaa palkitsemisperiaat-
teista mahdollisten riskianalyysien perusteella ja varmistaa,
etta niita noudatetaan ja seurataan Nordea konsernin palkit-
semisvaliokunnan ehdottamalla tavalla. NLP-FI:n hallitus
hyvaksyy palkitsemisperiaatteet.

Palkitsemisperiaatteet tukevat NLP-Fl:n kykya palkata,
kehittaa ja pitaa palveluksessaan motivoituneita, asiantunte-
via ja tulossuuntautuneita henkiloita. NLP-FI tarjoaa kilpailu-
kykyista palkitsemista, mutta ei halua olla markkinajohtaja.

NLP-Fl:n palkitsemisessa tunnustetaan tasapainoisten,
mutta muuttuvien liiketoiminnan ja markkinoiden tarpeisiin
perustuvien palkkiorakenteiden merkitys. Palkkioissa on huo-
mioitava terveen ja tehokkaan riskienhallinnan periaatteet,
eivatka palkkiot saa kannustaa liiallisten riskien ottamiseen
tai olla NLP-FI:n pitkan aikavalin etujen vastaisia. NLP-Fl:ssa
kaytetaan seuraavanlaista muuttuvaa palkitsemista:
¢ Voittopalkkiojarjestelmalla pyritaan tehostamaan arvon

luomista asiakkaille ja osakkeenomistajille. Nordea-konser-

nin koko henkilosto kuuluu voittopalkkiojarjestelmaan.

Vuoden 2016 voittopalkkiojarjestelman perusteet liittyvat

Nordea-konsernin pitkan aikavalin tavoitteisiin. Nama

perusteet ovat riskisopeutetun paaoman tuotto, oman paa-

oman tuotto ja asiakastyytyvaisyys.
¢ Tyontekijoille voidaan suorittaa kertamaksu (One Time

Payment, OTP) vaatimukset tai odotukset ylittavasta erin-

omaisesta suorituksesta tai tilapaisen projektityon

yhteydessa.

¢ Muuttuvaa palkkiota (Variable Salary Part, VSP) tarjotaan
tietyille johtajille ja asiantuntijoille vahvojen suoritusten
palkitsemiseksi. Yksittaisen tyontekijan suoriutumista arvi-
oidaan ennalta maariteltyjen taloudellisten ja muiden arvi-
ointiperusteiden pohjalta.

¢ Johdon kannustinohjelmaa (Executive Incentive Program-
me, EIP) voidaan tarjota, jotta voidaan rekrytoida, motivoi-
da ja pitaa palveluksessa tiettyja johtajia ja avainhenkiloita,
ja niilla palkitaan vahvoja suorituksia. Ohjelma sisaltaa
ennalta maaritellyt koko konsernia, liiketoiminta-aluetta/
konsernitoimintoa ja yksikkoa/yhta henkiloa koskevat
taloudelliset ja muut arviointiperusteet.

Yksilollisia elakejarjestelyja on tarjottu vuoteen 2012 saakka
tavoitteena rekrytoida, motivoida ja pitaa palveluksessa vali-
koituja johtajia ja avainhenkiloita. Sen jalkeen naiden jarjeste-
lyjen piiriin ei enaa ole ollut mahdollista lisata uusia henkiloi-
ta. Kyseessa on maksupohjainen jarjestely, johon yhtio suorit-
taa saannodllisesti maksun, mika on tietty prosenttiosuus
edunsaajan palkasta. Kun jarjestely oli aktiivisesti kaytossa,
sita tarjottiin hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenille ja
muille avainhenkildille. NLP-FI suorittaa edelleen maksuja
olemassa oleviin elakejarjestelmiin, mutta voi lopettaa nama
maksut milloin tahansa. Palkitsemisperiaatteisiin ei talla het-
kella sisally johtoryhman jasenille tai muille avainhenkiloille
suunnattuja uusia taydentavia varhaiselakejarjestelmia.

Olennaiset tapahtumat raportointikauden aikana
NLP-FI maksoi NLH AB:lle 300 mEUR osinkoa huhtikuussa
2016 ja 150 mEUR joulukuussa 2016.

B2 Sopivuutta ja luotettavuutta

koskevat vaatimukset

NLP-FI toimii Nordea-konsernin sopivuutta ja luotettavuutta
koskevien vaatimusten mukaisesti. Nama vaatimukset esite-
taan toimitusjohtajan, varatoimitusjohtajan ja keskeisia tehta-
via suorittavien henkildiden valintaa ja sopivuuden arviointia
koskevissa periaatteissa seka NLP:n omissa sopivuutta ja luo-
tettavuutta koskevissa ohjeissa.

Jotta henkilo tayttaisi sopivuutta ja luotettavuutta koskevat
vaatimukset, hanella on oltava tehtavan ja siihen liittyvien
vastuiden hoitamiseksi tarvittavat ominaisuudet. Nama omi-
naisuudet liittyvat henkilokohtaiseen ja liiketoimintaan liitty-
vaan kayttaytymiseen, paatoksenteon luotettavuuteen ja riit-
tavaan tietoon, kokemukseen ja ammatilliseen osaamiseen.

Henkilon sopivuuden arviointiprosessiin sisaltyy arvio
taman ammatillisesta ja muodollisesta patevyydesta, tiedoista
ja soveltuvasta kokemuksesta vakuutusalalta, muualta rahoi-
tusalalta tai muusta liiketoiminnasta, ja siina on otettava huo-
mioon kyseiselle henkilolle annetut tehtavat ja tarvittaessa
henkilon vakuutuksiin, rahoitukseen, kirjanpitoon, vakuutus-
matematiikkaan ja johtamiseen liittyva osaaminen.

Henkilon luotettavuuden arviointiprosessiin sisaltyy arvio
taman rehellisyydesta ja henkilokohtaisesta taloudellisesta
vakaudesta. Tama arvio perustuu henkilon maineeseen, hen-
kilokohtaiseen kayttaytymiseen ja lilketoimintaan liittyvaan
kayttaytymiseen, mukaan lukien arvioinnin tarkoituksen kan-
nalta merkitykselliset rikoksiin, taloudellisiin asioihin tai val-
vontaan liittyvat nakokohdat.

Nama arvioinnit tehdaan osana rekrytointiprosessia, joka
toteutetaan noudattaen Nordean rekrytoinnin periaatteita ja
saannollisesti osana kunkin tyontekijan suoriutumisarviointia
ja kehityskeskustelua.
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B3 Riskienhallintajarjestelma
mukaan lukien yrityksen riski-
ja vakavaraisuusarvio

NLP:n yleinen riskienhallintajarjestelma ja valvonta
Riskien ja paaoman hallintaa NLP-ryhmassa ohjaavat periaat-
teet ja menettelytavat, jotka on esitetty koko organisaatiossa
sovellettavissa toimintamalleissa, periaatteissa, ohjeissa ja
suuntaviivoissa. Kaikkiin NLP-ryhmaan kuuluviin juridisiin
vksikoihin sovelletaan samaa sisaista valvontaa ja
riskienhallintaa.

NLP:n riskienhallintajarjestelmaan ja valvontaan sovelle-
taan yleisesti NLP:n riskienhallintastrategiaa, NLP:n riskien-
hallinnan periaatteita, riskinottohalukkuutta koskevia periaat-
teita ja Nordea-konsernin toimintaohjeita. NLP:n riskienhallin-
tajarjestelma ja valvonta nakyvat toiminnassa riskien ja
paaoman hallinnan prosesseissa, saannollisissa raporteissa
keskeisille sidosryhmille seka lisdohjeissa ja dokumentaatios-
sa (kuva B3.1). NLP-Fl:n riskienhallintajarjestelmaa koskevissa
erityisissa ohjeissa maaritellaan yksityiskohtaisesti, miten ris-
kienhallinta on yhteydessa liiketoimintaan, etenkin Solvenssi
I1:n mukaisen sijoitusrajoitusten valvonnan suhteen.

NLP:n riskienhallintajarjestelmaa ja valvontaa tukee
Nordea-konsernin sisdisen valvonnan jarjestelma, joka esite-
taan Nordea-konsernin sisdisen valvonnan periaatteissa. Sii-
hen sisaltyvat yrityksen valvontaymparistoa koskevat periaat-
teet, mukaan lukien selkea ja lapindkyva organisaatioraken-
ne, tyonjako ja kahden kasittelijan periaate. Sisaisen
valvonnan jarjestelmaa kuvataan tarkemmin kohdassa B4.

Riskienhallintakulttuuri

NLP-FI noudattaa Nordea-konsernin sisaisen valvonnan jar-
jestelmaa maarittelemalla selkeat roolit ja vastuut seka yllapi-
tamalla lapinakyvaa hallintorakennetta. NLP-FI on sitoutunut
yllapitamaan tervetta riskienhallintakulttuuria tukeakseen
NLP:n riskienhallintastrategian onnistunutta toteutusta. Ter-
vetta riskienhallintakulttuuria tuetaan henkiloston saannolli-
selld koulutuksella, tiedottamisella ja asianmukaisilla kannus-
timilla ja palkkioilla.

Liiketoiminta vastaa omasta paivittaisesta ennakoivasta
riskienhallinnastaan Nordea-konsernin sisdisen valvonnan
jarjestelman mukaisesti, mukaan lukien ongelmien esille otta-
misesta tarpeen mukaan ja liilketoiminnan hoitamisesta sovi-
tuissa rajoissa. Tahan sisaltyy tehokkaiden valvontatoimien
kayttoonotto ja naiden toimien valvonta.

Kuva B3.1 NLP:n riskienhallintajarjestelma ja valvonta

NLP:n riskien-

Yhtion hallinnolliset

asiakirjat hallintastrategia

Riski- ja padoma-
raportointi Riskin
tunnistaminen

Keskeiset riski- ja
paaoma-
prosessit

Organisaatio

Riskin ja
[SEELINERNETNEY

Riskin
tarkkailu

Riskin
mittaaminen

Riskienhallintastrategia

Hallitus on hyvaksynyt NLP:n riskienhallintastrategian. NLP:n

riskienhallintastrategian keskeiset periaatteet ovat:

¢ Otetaan riskeja, jotka vastaavat NLP:n riskinottohalukkuut-
ta koskevia periaatteita/rajoja/budjettia ja tuotto-ominai-
suuksia, joiden tunnistaminen, hallinta, seuranta ja rapor-
tointi on mahdollista. Tata laajempia riskeja tulee valttaa.

¢ Kaytossa on yhtenainen ja johdonmukainen ryhmatason/
paikallinen NLP:n riskienhallintajarjestelma ja valvonta.

¢ Kaytossa on riskienhallintatoiminto, joka toimii liiketoimin-
nan kumppanina.

¢ Taytetaan riskien ja paaoman hallintaan vaikuttavien tule-
vien saannosten vaatimukset.

Riskinottohalukkuus

Hallituksella on paavastuu NLP-FI:n yleisesta riskinottohaluk-
kuudesta ja sen hallintaan sovellettavien periaatteiden
maarittelysta.

NLP-FI:n riskinottohalukkuuden maarittelyn lahtokohdat
ovat yleinen liiketoimintastrategia ja kaytettavissa oleva paa-
oma. Riskinottohalukkuutta koskevissa periaatteissa otetaan
huomioon NLP-Fl:n kannalta tarkeimmat riskit, joita ovat
markkinariskit, vakuutusriski, lilkketoimintariski, operatiivinen
riski, vakavaraisuus ja compliance-riski. Periaatteet paivite-
taan vahintaan kerran vuodessa, jotta varmistetaan riskien-
hallintastrategioiden soveltuvuus ja tehokkuus.

Useimmat NLP-ryhman ohjeet ja rajoitukset koskevat myos
NLP-FI:ta. Kaytossa on lisaksi paikallisia yksityiskohtaisia
rajoituksia. Paikallinen riskienhallintayksikko seuraa ja haas-
taa niita vahintaan kerran vuodessa.

Riskienhallinnan prosessi

NLP-Fl:lla on johdonmukainen ja yhtenainen riskien- ja paa-
omanhallinnan prosessi. Siihen sisaltyy toimenpiteita, joilla
tunnistetaan, mitataan, seurataan ja hallitaan riskeja ja niiden
paaomavaikutuksia seka raportoidaan niista

Riskien tunnistaminen

Riskien tunnistaminen liittyy olennaisena osana liiketoimin-
taan. Riskeja tunnistetaan prosesseissa seka ylhaalta alaspain
ettd alhaalta ylospain. Ylhaalta alaspain tapahtuva arviointi
kattaa uudet riskit seka strategiset riskit. Alhaalta ylospain
tapahtuva arviointi sisaltaa muun muassa riskien itsearvioin-
nin ja riskien tunnistamisen.

Riskien mittaaminen
Riskeja mitataan maarallisten ja laadullisten periaatteiden
mukaan. Tarkoituksena on arvioida erityyppisten riskien

NLP:n
riskinottohalukkuutta
koskevat periaatteet

NLP:n ohjeet ja
toimintamallit

Raportit keskeisille
sidosryhmille

Ohjeet ja
dokumentaatio



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2016

B Hallintojarjestelma 12

Kuva B3.2 Varojen ja vastuiden hallintaa kuvaava kaavio

Taloudellinen arvo
ja paaoma

Voitto/tappio ja
likviditeetti

(lyhyen aikavalin
vaikutuksia)

(pitkan aikavalin
arvo ja riski)

Markkinatuotto Vakavaraisuus-
ja kilpailukyky

(Asiakkaat)

vaatimus
(Toimilupa)

todenndkoisyys ja vaikutukset. Riskeja mitataan muun muas-
sa seuraavilla tavoilla:

¢ Sijoitusallokaatioiden seurannat

¢ Stressitestaus ja skenaarioanalyysit

¢ Asiantuntijoiden arviot

¢ Projektiot tulevaisuuteen

Riskien seuranta
Riskeja seurataan suhteessa riskinottohalukkuuteen ja
riskilimiitteihin.

Riskienhallinta

Riskeja hallitaan kaikilla organisaation tasoilla seka strategi-
sen paatoksenteon etta paivittaisen liiketoiminnan johtami-
sen kautta. Riskienhallinnassa tunnistetut riskit joko hyvaksy-
taan riskin nykytasolla, valtetaan poistamalla riskin syy tai
hallitaan menettelyillg, jotka vaikuttavat joko riskin todenna-
koisyyteen tai sen vaikutuksiin riskin toteutuessa (esim. jal-
leenvakuutus tai suojaus).

Riskeista raportoiminen

Riskeja ja padomaa koskeva raportointi on saannoéllista. Se
tukee liiketoimintaa koskevaa paatoksentekoa ja sen avulla
voidaan seurata/valvoa, etta liiketoiminta vastaa riskinottoha-
lukkuutta ja riskilimiitteja. Erityyppisten raporttien laatimisti-

Kuva B3.3 Paaoman hallintaprosessi

Liiketoimiminta-
suunnitelma
(RFF)

Liiketoiminta-
strategia

Padoman
kayton
suunnittelu

Jatkuvuus-
suunnittelu
Varojen ja
vastuiden
hallinta

heys vaihtelee viikoittaisesta vuosittaiseen. Raporttien kohde-
ryhma riippuu raportin sisallosta. Kohderyhma voi olla riskior-
ganisaatio, NLP-Fl:n ylin johto, NLP-FI:n hallitus tai
valvontaviranomaiset.

Riskeja ja padomaa koskevaa

paatoksentekoa ohjaavat periaatteet

NLP-FI:n riskienhallintastrategian toteutus paivittaisessa lii-
ketoiminnassa perustuu varojen ja vastuiden hallintaa kuvaa-
vaan kaavioon (kuva B3.2). Tassa kaaviossa esitetaan seikat,
joiden on oltava tasapainossa, kun NLP-Fl:ssa tehdaan liike-
toimintaa koskevia paatoksia lyhyella ja pitkalla aikavalilla.
Naita seikkoja ovat kilpailukyky, juridiset vaatimukset, kannat-
tavuus ja padomaa koskevat seikat (mukaan lukien taloudelli-
nen arvo ja saannosten vaatimukset/vakavaraisuusvaatimuk-
set). Kaavion mukaisesti huomioon otetaan myods kohtuuspe-
riaate, jonka mukaan sen piirissa oleville vakuutuksille
suoritetaan kohtuusperiaatteen jakotavoitteen mukainen
hyvitys.

Riskienhallintatoiminto
NLP-Fl:n riskienhallintatoiminto ja NLP-ryhman riskienhallin-
tatoiminto, jotka maaritellaan Solvenssi ll:n mukaiseksi kes-
keisiksi toiminnoiksi, muodostavat yhdessa yhtenaisen ja
yhteisen riskienhallintatoiminnon osat. Riskienhallintajarjes-
telman johdonmukaisuus ja yhtenaisyys varmistetaan CRO
Forumin avulla. CRO Forum on NLP:n yhteistyoelin eri maayh-
tididen riskienhallintatoimintojen valilla ja CRO Forumin toi-
mintamallissa esitetaan sen tarkoitus ja laajuus.
Riskienhallintatoiminto antaa nakemyksensa riskeista liike-
toiminnan paatoksentekoelinten toiminnan yhteydessa. NLP-
Fl:n tasolla paikallinen riskienhallintajohtaja antaa hallituksel-
le riippumatonta riskeihin liittyvaa neuvontaa ja hanella on
oikeus osallistua kaikkiin hallituksen ja johtoryhman kokouk-
siin sisaltaen oikeuden saada kayttoonsa kokousmateriaalit .
Kaikki riskienhallinnan kannalta merkittavat asiat, joista halli-
tus paattaa, kasitellaan etukateen paikallisessa riskienhallin-
tayksikossa, jotta varmistetaan, etta kaikki tarvittavat riskeihin
liittyvat nakokohdat on otettu huomioon paatoksentekoon
liittyvassa materiaalissa. Riskienhallintajohtaja toimii sijoituk-
sia kasittelevassa komiteassa neuvonantajana riskeja sisalta-
vissa paatoksissa.

Arvio
riskiprofiilista

Vakavaraisuus

Omat
vakavaraisuus-
tarpeet

Stressi- ja

skenaariotestaus
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Riskien ja padoman hallinta
Padoman hallintaprosessin on tarkoitus varmistaa, etta NLP-
Fl:lla on riittavasti paaomaa kattamaan kaikki riskit liiketoi-
minnan suunnittelujakson aikana seka perusskenaariossa etta
stressiskenaarioissa. Padoman on oltava riittava seka sisdisen
arvion etta valvontaviranomaisten tekeman arvion mukaan.
Padoman kayton suunnittelu perustuu NLP-FI:n liiketoi-
mintasuunnitelman keskeisiin osiin ja kiinteaan budjettiin,
joka tarkistetaan kaksi kertaa vuodessa. Aktiivinen paaoman
kayton suunnitteluprosessi varmistaa, etta NLP-FI on valmis-
tautunut toteuttamaan tarvittavat strategisia ja liiketoimin-
taan liittyvia tavoitteita vastaavat paaomajarjestelyt talousti-
lanteesta tai mahdollisten uusien vakavaraisuussaannosten
kayttoonotosta huolimatta. Prosessi kattaa makrotaloudelli-
set, liikketoimintaan liittyvat ja kehittymassa olevat riskit (kuva
B3.3).
NLP-FI:n omia vakavaraisuustarpeita arvioidaan seuraavi-
en perusteella:
¢ NLP-FI:n riskiprofiili verrattuna vakavaraisuuspadaomavaati-
muksen laskennassa kaytettavan standardikaavan
perusoletuksiin.
¢ Ne liiketoiminnan osa-alueet, joita ei ole otettu huomioon
standardikaavassa.

NLP:n padaomaperiaatteessa maaritellaan NLP-Fl:n tavoite-
paaoma. Nykyista paaomarakennetta ja paaomaperiaatetta
kuvataan osassa E.

Paaoman hallintaprosessin tulos sisaltyy riskien ja paa-
oman hallintaa kasittelevaan raporttiin, joka annetaan val-
vontaviranomaiselle ORSA-raporttina (riski- ja
vakavaraisuusarvio).

ORSA-raportin laatimistiheys ja aikataulu
ORSA-raportti laaditaan vahintaan kerran vuodessa ja anne-
taan hallitukselle tarkasteltavaksi ja hyvaksyttavaksi. Hyvak-
synnan jalkeen raportti toimitetaan valvontaviranomaisille
kahden viikon sisalla. Riski- ja vakavaraisuusarvion lopputulos
jaetaan keskeisille sidosryhmille ja arvio dokumentoidaan
ORSA-rekisteriin.

NLP:n riski- ja vakavaraisuusarviota (ORSA) koskevissa
periaatteissa esitetaan, millaiset olosuhteet saattavat johtaa
tarpeeseen laatia ylimaarainen ORSA-raportti.

Kuva B4.1 Puolustuslinjat NLP-Fl:ssa

Roolit ja vastuut ORSA-prosessissa
Hallitus osallistuu aktiivisesti NLP-FI:n riskien ja paaoman
hallintaan, mukaan lukien riskien tunnistaminen, arvioinnin
tekemisen ohjaaminen, tulosten haastaminen ja sen varmista-
minen, etta tulokset ja johtopaatokset dokumentoidaan ja
niista tiedotetaan liiketoiminnassa. Hallituksen toimet, jotka
liittyvat riski- ja padomaprosesseihin seka NLP:n riskienhallin-
tajarjestelmaan ja sisaiseen valvontaan, dokumentoidaan hal-
lituksen vuosikelloon.

Liiketoiminta-alueet osallistuvat asianmukaisten testattavi-
en skenaarioiden arviointiin tunnistamalla mahdolliset liike-
toimintaan ja strategisiin skenaarioihin kohdistuvat uhat.

B4 Sisdinen valvontajarjestelma

NLP-Fl:n sisainen valvonta perustuu Nordea-konsernin sisais-

ta valvontaa koskeviin periaatteisiin. Periaatteissa maaritel-

laan sisaisen valvonnan perusperiaatteet, joihin sisaltyvat

sisainen valvonta, valvontaymparisto ja valvontaprosessit.

Sisainen valvonta muodostuu seuraavista:

e valvontaymparistod

 riskien arviointi

¢ valvontatoimet

* tieto ja tiedottaminen

¢ valvonta (mukaan lukien havainnoista ja puutteista
raportointi).

Tahan sisaltyvat yrityksen valvontaymparistoa koskevat peri-
aatteet, mukaan lukien selkea ja lapinakyva organisaatiora-
kenne, asianmukainen tyonjako ja kahden kasittelijan
periaate.

Osana tehokasta hallintojarjestelmaa NLP-Fl:ssa on kaytos-
sa "kolmen puolustuslinjan” malli, joka muodostaa perustan
selkealle roolien ja vastuiden jaolle organisaatiossa. Tama on
riskienhallintajarjestelman ja sisaisen valvonnan keskeinen
periaate yhtiossa (kuva B4.1).

NLP-Fl:n ensimmainen puolustuslinja on liiketoiminta. Toi-
seen puolustuslinjaan kuuluvat NLP-Fl:ssa seuraavat toimin-
not: riskienhallinta-, compliance- ja aktuaaritoiminto. Kolmas
puolustuslinja on sisainen tarkastus.

Liiketoiminta vastaa omasta paivittaisesta ennakoivasta
riskienhallinnastaan Nordea-konsernin sisdisen valvonnan
jarjestelman mukaisesti, mukaan lukien ongelmien esille otta-
misesta tarpeen mukaan ja lilkketoiminnan hoitamisesta sovi-

Ensimmainen puolustuslinja Toinen puolustuslinja Kolmas puolustuslinja

e Vastaa omasta riskienhallinnastaan
seka toimintansa hoitamisesta voi-
massa olevien sisdisen valvonnan ja
riskienhallinnan periaatteiden
mukaisesti ja riskirajoja noudattaen.

e Tama kattaa kaikkiin olennaisiin
taloudellisiin ja muihin riskeihin liit-
tyvien asioiden tunnistamisen ja
arvioinnin, niihin liittyvan laatuarvi-
oinnin seka niita koskevan
raportoinnin.

Riippumattomat valvonta- ja riskitoi-
minnot, joiden tarkoituksena on
tukea ensimmaista puolustuslinjaa
riskien tunnistamisessa ja hallinnas-
sa seka compliance-asioissa ja joilla
on valtuudet kyseenalaistaa ensim-
maisen puolustuslinjan ratkaisuja.

Vastaa sisaisen valvonnan, riskien-
hallinnan ja compliance-toimintojen
ohjeistuksesta ja prosesseista.

Toisen puolustuslinjan tehtavana on
liséksi varmistaa toiminnan tehok-
kuutta, hallittua liiketoimintaa, (seka
sisaisesti etta ulkoisesti) raportoitu-
jen tai julkaistujen taloudellisten ja
muiden tietojen luotettavuutta, laki-
en, saannosten, valvontaviranomais-
ten vaatimusten ja Nordean/NLP:n
sisdisten saantojen noudattamista.

Konsernin sisainen tarkastus on riip-
pumaton yksikko. Konsernin sisainen
tarkastus arvioi sisaisen valvonnan
rakenteen eli sen onko kaikki merkit-
tavat riskit tunnistettu, onko niista
raportoitu ja valvotaanko niita asian-
mukaisesti. Konsernin sisainen tar-
kastus tukee hallitusta yhtion varalli-
suuden ja maineen suojelemisessa ja
toiminnan kestavyyden
varmistamisessa.
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tuissa rajoissa ja NLP:n riskienhallintajarjestelman ja sisaisen
valvonnan mukaisesti. Tahan sisaltyy tehokkaiden valvonta-
toimien kayttoonotto ja ndiden toimien seuranta.

Compliance-toiminto
NLP-Fl:n compliance-toiminto on olennainen osa koko
Nordea-konsernin compliance-toimintoa. Nordea-konsernin
compliance-toiminto muodostuu yksikoista, jotka kattavat
kaikki compliance-riskityypit. Kullakin liiketoiminta-alueella
on oma compliance-organisaatio. Nordea-konsernin comp-
liance-toiminnon tavoitteena on tuottaa lisdarvoa konsernille
ja sen sidosryhmille tarjoamalla riippumaton nakemys kon-
sernia koskevien saantojen ja maaraysten noudattamisesta
seka osallistumalla compliance-riskien tehokkaaseen
hallintaan.
NLP-Fl:n compliance-toiminto maaritellaan Solvenssi Il
-vaatimusten mukaiseksi riippumattomaksi keskeiseksi
toiminnoksi.
NLP-Fl:ssa on paikallinen vastaava Compliance Officer,
joka raportoi toiminnastaan NLP-ryhman compliance-toimin-
non johtajalle ollen kuitenkin muodollisesti tydsuhteessa
NLP-Fl:ssa ja raportoiden siten myos NLP Fl:n toimitusjohta-
jalle ja hallitukselle. Compliance Officerilla on oikeus osallis-
tua kaikkiin hallituksen ja johtoryhman kokouksiin seka saada
kayttoonsa kokousmateriaalit.
Compliance-toiminnon tehtaviin sisaltyvat NLP-Fl:n comp-
liance-riskiin liittyvien asioiden arviointi, seuranta, valvonta ja
raportointi.
Compliance Officer vastaa muun muassa seuraavista
tehtavista:
¢ tukee liikketoimintaa compliance-riskien tunnistamisessa ja
niiden hallinnassa
¢ neuvoo johtoa vahvan sisaisen valvonnan prosessien ja
vahvan compliance-riskien hallinnon kehittamisessa

e jarjestaa saannollista koulutusta

¢ suunnittelee riskeihin perustuen compliance-toimintaa

¢ tukee complianceen liittyvien periaatteiden ja menettelyta-
pojen kehittamista

¢ seuraa valvontakeinoja ja lilketoimintaa seka tarvittaessa
etta compliance-suunnitelman mukaisesti

¢ raportoi maaraajoin compliance-riskeista hallitukselle, toi-
mitusjohtajalle ja NLP:n Compliance-toiminnon johtajalle

¢ raportoi toteutetuista seurantatoimista seka havaituista
ongelmista ja suosituksista

¢ seuraa raportoitujen compliance-havaintojen ja suositusten
taytantoonpanoa liikketoiminnassa

¢ seuraa sisaisia ja ulkoisia saannoksia esimerkiksi Group
Legal -yksikon, sisaisen tarkastuksen ja Group Operational
Risk -yksikon tuella.

B5 Sisaisen tarkastuksen toiminto

Sisaisen tarkastuksen toimintoa hoitaa NLP:ssa Nordean
sisainen tarkastus. Sisdisen tarkastuksen sisdiset saannot
muodostuvat sisaisen tarkastuksen toimintamallista, “Nordea
way" -kasikirjasta ja niita tukevista standardoiduista toiminta-
tavoista (SOP).

Sisaisen tarkastuksen toimintamallin mukaan sisaisen tar-
kastuksen tehtavana on tukea johtoa konsernin varojen, mai-
neen ja vastuullisuuden suojelemisessa. Sisainen tarkastus
¢ arvioi, onko kaikki merkittavat riskit tunnistettu seka ovat-

ko johto ja riskeihin liittyvat toiminnot raportoineet niista

asianmukaisesti hallitukselle, sen valiokunnille ja ylimmalle
johdolle
¢ arvioi, ovatko kaikki merkittavat riskit riittavasti hallinnassa
¢ kehottaa ylinta johtoa parantamaan hallinnon, riskienhal-
linnan ja sisaisen valvonnan tehokkuutta.

Hallitus ja NLP-FI ovat hyvaksyneet sisaisen tarkastuksen toi-
mintamallin. Se sisaltaa tietoa sisaisen tarkastuksen tehtavas-
t3, laajuudesta, organisaatiosta, valtuuksista, riippumatto-
muudesta, ammatillisesta osaamisesta, luottamuksellisuudes-
ta, vastuista, raportoinnista ja seurantatoimista.
Toimintamallin mukaisesti sisaisen tarkastuksen henkilosto ei
osallistu muiden toimintojen tyohon, liiketoimintaan eika tyo-
hon, joka liittyy riskimallien tai muiden riskienhallinnan tyoka-
lujen laatimiseen ja valintaan. Sisdisen tarkastuksen toiminta-
mallissa otetaan huomioon pakolliset Institute of Internal
Auditors -yhteison julkaisemat sisaisen tarkastuksen kansain-
valiset ammattistandardit ja eettiset saannot.

B6 Aktuaaritoiminto

Seka NLP-Fl:ssa etta kussakin paikallisessa NLP-ryhmaan
kuuluvassa juridisessa yksikossa on aktuaaritoiminto. Kaikkiin
NLP-ryhman aktuaaritoimintoihin sovelletaan yhteista aktu-
aaritoimintojen toimintamallia. Aktuaaritoiminnot tekevat tii-
vista yhteistyota koko konsernissa, vaihtavat kokemuksia ja
sopivat periaatteista, joilla varmistetaan tehokas NLP-ryhman
aktuaaritoiminto. NLP-ryhman aktuaaritoiminnot kokoontuvat
saannollisesti.

NLP-FI:n aktuaaritoiminnon velvoitteet perustuvat
vakuutusyhtiolakiin.

NLP-FI:n aktuaaritoiminnon johtaja raportoi NLP-Fl:n
talousjohtajalle. Aktuaaritoiminnon johtajan riippumattomuus
varmistetaan mahdollisuudella olla suoraan yhteydessa halli-
tukseen oma-aloitteisesti ja mahdollisuudella osallistua kaik-
kiin johtoryhman kokouksiin seka saada kayttoonsa
kokousmateriaalit.

Aktuaaritoiminto laatii kerran vuodessa kirjallisen raportin
kaikista tilikauden aikana toteutetuista toimista.
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B7 Ulkoistaminen

NLP-Fl:ssa sovelletaan ulkoistamiseen Nordean sourcing-

periaatteita ja NLP-ryhman ulkoistamista koskevia ohjeita.

Jokaisella NLP-FI:n ulkoistuksella on oma vastuuhenkild, joka

raportoi NLP-Fl:n ulkoistusvastaavalle henkilolle. NLP-Fl:n

ulkoistusvastaava henkild raportoi suoraan johtoryhmalle.
Kaikki NLP-FI:n ulkoistamissopimukset sisaltavat kohdan,

jossa palveluntarjoaja sitoutuu noudattamaan kaikkia toimin-

taan soveltuvia lakeja, saannosten vaatimuksia ja ohjeita.
NLP:n ulkoistamista koskevia ohjeita sovelletaan kaikkiin

ulkoistamissopimuksiin. Ohjeissa esitetaan periaatteet:

¢ ulkoistettujen toimintojen kriittisyyden ja tarkeyden
arvioimiseksi

¢ ulkoistettujen palvelujen tarjoajien kanssa tehtyjen sopi-
musten sisallosta

¢ raportoinnista valvontaviranomaiselle

¢ ulkoistettujen toimintojen valvonnasta ja raportoinnista.

NLP-FI on tehnyt seuraavat kriittiset tai tarkeat

ulkoistamisjarjestelyt:

¢ |T-toiminto on ulkoistettu Nordea Bank AB:lle (publ) (koti-
paikka Ruotsi).

¢ Jakelukanava on ulkoistettu Nordea Bank AB:n (publ),
Suomen sivuliikkeelle (kotipaikka Suomi).

¢ Salkunhoitopalvelut ja sijoituskirjanpito on ulkoistettu
Nordea Investment Management AB:lle (kotipaikka
Ruotsi).

¢ Sisainen tarkastus on ulkoistettu Nordea Bank AB:lle
(publ) (kotipaikka Ruotsi)

B8 Muut tiedot

Hallitus kay hallintorakenteen ja resurssit lapi kerran vuodes-
sa varmistaakseen vahvan ja kattavan hallintorakenteen seka
riskienhallintajarjestelman ja sisaisen valvonnan
tehokkuuden.

Sisadiset ja ulkoiset tarkastukset antavat riippumattoman
arvion NLP-FI:n hallintojarjestelmasta. Hallitus tarkastelee
naiden tarkastusten perusteella annettuja suosituksia ja
toteuttaa niita tarvittavalla tavalla.
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Henki- ja elakevakuutuspalvelujen tarjoajana NLP-FI:hin koh-

distuu useita riskeja. Naita riskeja ovat vakuutus-, markkina-,

luotto- ja likviditeettiriskit seka operatiiviset, liiketoiminnalli-

set ja strategiset riskit. Kaksi suurinta NLP-Fl:n vakavarai-

suuspaaomavaatimukseen (SCR) vaikuttavaa riskia ovat:

¢ Markkinariskit, jotka syntyvat sijoitustakuista seka pitkaai-
kaisiin perustekorkoisiin tuotteisiin liittyvien varojen ja vel-
kojen duraation yhteensopimattomuudesta. Myés sijoitus-
sidonnaisista tuotteista syntyy NLP-Fl:lle markkinariskeja,
silld tulevat tuotot riippuvat sijoitussidonnaisen toiminnan
laajuudesta, joka pienentyy, jos markkina-arvot laskevat.
Markkinariskien osuus vakavaraisuuspaaomavaatimukses-
ta on noin 53 prosenttia.

¢ Vakuutusriskit, jotka syntyvat suurelta osin raukeamiseen
liittyvasta epavarmuudesta. Vakuutusriskien osuus vakava-
raisuuspaaomavaatimuksesta on noin 43 prosenttia.

Kuva C1 Vakavaraisuuspaaomavaatimus
riskityypin mukaan 31. joulukuuta 2016

@ Vahinkovakuutusriski, 0%

@ Henkivakuutusriski, 43%
Sairausvakuutusriski, 0%

@ Markkinariski, 53%

@ Vastapuoliriski, 2%
Operatiivinen riski, 2%

Kuvassa C1 esitetyssa vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
jakaumassa riskityypin mukaan otetaan huomioon erityyppis-
ten riskien hajautusvaikutukset. Riskienhallintaa hoidetaan
riskienhallintajarjestelmassa ja valvonnassa kohdassa B3
kuvatun kuvauksen mukaisesti.

Stressitestaus ja skenaarioanalyysit

NLP-F| tekee osana saannollista riski- ja paaomaraportointi-

aan erilaisia stressitesteja ja skenaarioanalyysejg, joihin

sisaltyvat:

¢ Solvenssi Il -standardikaavan mukaiset stressit

e yon yli -stressitestit ja skenaarioanalyysit

¢ kaanteiset stressitestit

« liiketoimintariskiskenaariot, joissa otetaan huomioon liike-
toiminnan eri osissa ilmenevat keskeiset riskiteemat

¢ makrotaloudelliset skenaariot, joissa tutkitaan talouden
trendeja ja stresseja ja testataan NLP-Fl:n kykya selviytya
aikaisemmista ja mahdollisista tulevista makrotalouden
kriiseista.

Stressitestausta ja skenaarioanalyyseja kasitellaan ylimmassa
johdossa ja hallituksessa. NLP-FI tekee stressitestien ja ske-
naarioanalyysien kehittamisessa yhteistyota NLP-ryhman
muiden yksikdiden kanssa. Tahan sisaltyy kussakin skenaari-
ossa yhteistyota talousennusteita laativien asiantuntijoiden,
tuote-, sijoitus- ja riskienhallinta-asiantuntijoiden seka vakuu-
tusmatemaatikkojen kanssa, jotta oletuksista saadaan yhte-
naisia ja sisaisesti johdonmukaisia. Oletuksia kehitetaan jat-
kuvasti lisaamalla muutoksia aiheuttavia tapahtumia ja tilan-
teita. Stresseihin sisaltyvat muutokset takaisinostoissa,
saastamisen tuotteisiin kohdistuvat marginaalipaineet seka
skenaariot, jotka aiheuttavat elinian odottamattoman
pidentymisen.

C1 Vakuutusriski

Vakuutusriski on tappioriski tai vakuutusten arvoissa tapahtu-
vien epasuotuisten muutosten riski, joka aiheutuu kuolleisuu-
den, pitkaikaisyyden, tyokyvyttomyyden, takaisinostojen ja
raukeamisten tasoissa, trendeissa tai vaihteluissa tapahtuvis-
ta muutoksista, jos tallainen muutos kasvattaa vastuuvelan
arvoa tai vahentaa omia varoja.

Vakuutusriskien mittaaminen ja analysointi
Vakuutusriskeja hallitaan [@hinna vakuutusmatemaattisilla
menetelmilla eli tariffeilla, vastuuvalintaa koskevilla saannail-
13, jalleenvakuutussopimuksilla, stressitesteilla ja riskien
varalta tehdyilla varauksilla.

Lisaksi NLP-FI mittaa vakuutusriskia Solvenssi Il -standar-
dikaavan mukaisesti seka mittaamalla Solvenssi Il -taseen
herkkyytta stressattuihin vakuutusskenaarioihin saannollisilla
stressitesteilla ja skenaarioanalyyseilld. Saannoéllisessa stressi-
testissa kaytetaan liiketoiminnan 10 prosentin raukeamisris-
kid. Tulokset osoittavat, etta NLP-F| kestaa tallaiset stressit.

Solvenssi Il -standardikaavan mukaisen vakuutusriskin mit-
tauksen tulokset osoittavat, etta raukeaminen on merkittavin
tekija NLP-FI:n vakavaraisuuspaaomavaatimuksen vakuutus-
riskissa. Kuvassa C1.1 esitetyssa vakavaraisuuspaaomavaati-
muksen jakaumassa henkivakuutusriskityypin mukaan ote-
taan huomioon erityyppisten riskien hajautusvaikutukset.

Kuva C1.1 Vakavaraisuuspadaomavaatimus
henkivakuutusriskityypin mukaan 31. joulukuuta 2016

@ Kuolevuus, 1%

@ Pitkaikaisyys, 1%
Tyokyvyttomyys, 0%

@ Henkivakuutuksen kulut, 8%

@® Muuttaminen, 0%
Raukeaminen, 90%

@ Henkivakuutuksen katastrofi, 1%

Raukeamisriski sisaltaa riskin takaisinostoista, raukeamisesta,
muuttamisesta vapaakirjaksi, uusimisesta ja muutoksista
vakuutusmaksujen tasossa. Raukeamisriski aiheutuu todellis-
ten raukeamismaarien ja odotettujen raukeamismaarien vali-
sesta erosta. NLP-Fl:n raukeamisriskit syntyvat paaasiassa
sijoitussidonnaisista tuotteista ja riskihenkivakuutuksista, joi-
den tulevat tuotot vaikuttavat merkittavasti yhtion omiin
varoihin.

Raukeamisriski liittyy vakuutuksenottajien kadyttaytymiseen
ja sita vahennetaan varmistamalla, etta tuotteet vastaavat
asiakkaiden tarpeita. Raukeamisiin tehdaan stressitesteja ja
niitd seurataan ja niista raportoidaan kuukausittain.

NLP-FI:n vakuutusriskiprofiilissa tai vakuutusriskien mitta-
ustavassa ei ole tapahtunut raportointikauden aikana merkit-
tdvia muutoksia.

Vakuutusriskien keskittyminen

NLP-Fl:n vakuutussalkkujen sisaltamat vakuutukset on hajau-
tettu vaeston, tuotetyypin ja riskin mukaan. Perustekorkoises-
sa salkussa on riskikeskittyma, jossa muutamalla asiakkaalla
on suurehkot takuutuottoiset saastohenkivakuutukset. Keskit-
tymisriskia hallitaan ja vahennetaan jalleenvakuutusstrategi-
an avulla.
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Vakuutusriskien hallinta
Vakuutusriskeja hallitaan vakuutusperiaatteen, jalleenvakuu-
tusohjelman ja uusien tuotteiden hyvaksymisprosessin avulla.

Vakuutusliikkeen merkitsemisperiaatteet
Vakuutukset merkitaan yhtion hallituksen hyvaksymien
vakuutusriskeja koskevan vakuutusperiaatteen mukaisesti.
Vakuutusperiaate on laadittu, jotta voidaan varmistaa vahvat
vakuutusliikkeen merkitsemisprosessit ja asianmukainen
asiakasneuvonta. Terveen ja vahvan liiketoiminnan varmista-
misessa keskeinen tekija on asiakkaiden riskiprofiilin arviointi.

Merkitsemisperiaatteet varmistavat, etta kaikkia asiakkaita
kohdellaan reilulla ja eettisesti kestavalla tavalla, ja etta yksit-
taiset riskit otetaan tai niista kieltaydytaan oikeiden tietojen
perusteella. Vahvojen merkitsemisperiaatteiden ansiosta
NLP-FI voi yhdistella riskeja tehokkaasti, tarjota asiakkaille
reiluja vakuutusmaksuja, luoda vahvat vararahastot ja paa-
omat, jotka varmistavat, etta NPL-FI:lla on riittavasti omia
varoja maksaakseen vakuutuksenottajille naille kuuluvat
etuudet. Henki- ja sairausvakuutuksissa kaytetaan yksilollista
merkintaa. Vakuutukseen saattaa riskin kattavuudesta ja
etuuksien tasosta riippuen sisaltya terveydentilan arviointi tai
rahoitusmerkinta.

Aktuaaritoiminto seuraa vakuutusten riskiliiketta kuukausi-
tasolla ja antaa yhtion hallitukselle lausunnon vakuutusyhtion
yleisesta vakuutusperiaatteesta vahintaan vuosittain.

Jalleenvakuutus
Hallitus hyvaksyy NLP-FI:n jalleenvakuutusstrategian, joka
kattaa kuolleisuus- ja tyokyvyttomyysriskit yksilotasolla (nk.
normaali jalleenvakuutus) ja kokonaisuutena (katastrofijal-
leenvakuutus). Strategiassa on maaritelty yksilokohtaiset ris-
kirajat ja kokonaisuutta koskevat, tappioita rajaavat stop loss
-tasot. Jalleenvakuutusstrategian tarkoituksena on vahentaa
korvausten vaihteluja, vakaannuttaa vuosituloksia, suojata
omaa paaomaa ja suojella NLP-FI:ta vakuutusriskien keskitty-
milta ja katastrofeilta.

Aktuaaritoiminto antaa yhtion hallitukselle lausunnon yhti-
on jalleenvakuutusjarjestelyjen tarkoituksenmukaisuudesta
vuosittain.

Tuotteiden hyvaksynta
NLP-FI noudattaa muutosten hallinnassa yleista lahestymis-
tapaa, joka on kuvattu kohdassa C5 Operatiivinen riski. Uusi-
en tuotteiden hyvaksymisprosessi on osa tata lahestymista-
paa. Tassa prosessissa arvioidaan muun muassa tuotteen
kannattavuus ja soveltuvuus NLP-Fl:n
riskinottohalukkuuteen.

NLP-FI ei kayta erillisyhtioita vakuutusriskien hallintaan.

C2 Markkinariski

NLP-FI:n markkinariski syntyy lahinna varojen ja velkojen
valisesta epatasapainosta seka niiden arvojen herkkyydesta
markkinahintojen tai -korkojen muutosten tasoon tai
vaihteluun.

Markkinariskin mittaaminen ja analysointi
Markkinariski syntyy l[ahinna perustekorkoisten tuotteiden
katteena olevista varoista niihin liittyvien takuiden vuoksi
seka sijoitussidonnaisesta toiminnasta, jossa tulevat tuotot
lasketaan mukaan vakavaraisuuslaskennassa. Markkina-
arvojen epasuotuisan kehityksen tai asiakkaiden tekemien
takaisinostojen aiheuttama sijoitussidonnaisen toiminnan
supistuminen pienentaisi naita tulevia tuottoja.
Markkinariskia syntyy myos osakepadaoman sijoittamisesta.
Osakepaaomaa sijoitetaan erilldan vakuutuksenottajien
varoista ja NLP-F| kantaa suoran markkinariskin.
Markkinariskia mitataan Solvenssi Il -standardikaavalla,
sijoitusomaisuuden vastuiden mittaamisella, Value-at-Risk-
analyysilla, laskuperustekorkoisten sopimusten sitomalla talo-

udellisella padaomalla, tase-ennusteilla seka stressitesteilla ja
herkkyysanalyyseilla. Lisaksi markkinariskia tarkastellaan
suhteessa riskinottohalukkuuteen ja riskilimiitteihin.

Solvenssi Il -standardikaava

Solvenssi Il -standardikaavan mukaisen markkinariskin mitta-
uksen tulokset osoittavat, etta osakkeet ja korkomarginaalit
ovat merkittavimmat tekijat NPL-Fl:n markkinariskeissa. Alla
esitetyssa C2.1 kuvassa otetaan huomioon erityyppisten riski-
en hajautusvaikutukset. NLP-FI:n markkinariskeissa tai niiden
mittausmenetelmissa ei ole tapahtunut merkittavia muutok-
sia raportointikauden aikana.

Kuva C2.1 Vakavaraisuuspaaomavaatimus
markkinariskityypin mukaan 31. joulukuuta 20166

@ Korko, 3%

@ Tyypin 1 osakkeet, 36%
Tyypin 2 osakkeet, 25%

@ Kiinteistot, 9%

@® Korkomarginaali, 21%
Keskittyma, 0%

@ Valuutta, 7%

Osakeriski

NLP-Fl:hin kohdistuu osakekurssien laskuriski perustekorkoi-
seen salkkuun liittyvien takuiden kautta. NLP-Fl:hin kohdistuu
my0s riski tulevia tuottoja koskevien odotusten heikkenemi-
sesta lahinna sijoitussidonnaisten salkkujen varainhoitomak-
sujen kautta.

Korkomarginaaliriski

NLP-FI:hin kohdistuu korkomarginaalien liikkeiden aiheutta-
ma riski perustekorkoisiin ja sijoitussidonnaisiin salkkuihin
sisaltyvien luottosalkkujen kautta. Sijoitussidonnaisissa sal-
kuissa korkomarginaalien kasvu pienentaa markkina-arvoja ja
sita kautta tulevia tuottoja koskevia odotuksia. Perustekorkoi-
sen salkun korkosijoitusten jakauma luottoluokituksen
mukaan on kuvattu alla olevassa taulukossa C2.1.

Taulukko C2.1 Perustekorkoisen salkun korkosijoitusten
jakauma luottoluokituksen mukaan 31. joulukuuta 2016

%

AAA 37%
AA 30%
A 12%
BBB 13%
BB 3%
B 1%
CCC tai alle 1%
Ei luokitusta 2%
Ei luokitusta (kuntien tai valtioiden liilkkeeseen laskemat lainat) 0%

Markkinariskikeskittyma

NLP-Fl:hin kohdistuu markkinariskikeskittymariski vastapuol-
ten, alueiden ja toimialojen osalta. Solvenssi Il:n mukaan
markkinariskikeskittyma vastapuolen mukaan kattaa osak-
keet, kiinteistot ja varat, joihin sisaltyy luottoriski.

6) Tyypin 1 osakkeisiin lukeutuvat sdannellyilla markkinoilla listatut osakkeet maissa, jotka
ovat Euroopan talousalueen (ETA) tai Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(OECD) jasenmaita. Tyypin 2 osakkeisiin lukeutuvat porssiin listatut osakkeet maissa,
jotka eivat ole ETA:n tai OECD:n jasenmaita, listaamattomat osakkeet, hyddykkeet ja muut
vaihtoehtoiset sijoitukset. Niihin kuuluvat myds kaikki omaisuuserat, jotka eivat kuulu
korkoriskin alaosioon, kiinteistoriskin alaosioon tai korkomarginaaliriskin alaosioon ja
vdlilliset altistumat, joiden osalta ldpikatsomisperiaate ei ole mahdollinen.
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Korkoriski

NLP-FI:hin kohdistuu korkojen muutosten riski perustekorkoi-
seen salkkuun sisaltyvien varojen ja velkojen duraation yhteen-
sopimattomuuden kautta. Varojen maturiteetit/duraatiot ovat
yleisesti lyhyempia kuin velkojen maturiteetit/duraatiot.

Kiinteistoériski

NLP-Fl:n perustekorkoisiin ja sijoitussidonnaisiin salkkuihin
sisaltyy kaupallisia ja teollisia kiinteistoja seka
asuinkiinteistoja.

Valuuttariski

NLP-FI sijoittaa aktiivisesti kansainvalisiin omaisuuseriin.
Perustekorkoisessa salkussa lahes kaikki valuuttamaaraiset
erat on suojattu suhteessa euroon. Ulkomaan valuuttamaa-
raisten arvopapereiden arvon lasku paikallisessa valuutassa
pienentaa tulevia tuottoja, koska sijoitussidonnaisten omai-
suuserien euromaarainen kokonaisarvo pienenee, nain ollen
sijoitussidonnaisiin tuotteisiin liittyy valuuttariski.

Sijoitusomaisuuden vastuiden mittaaminen
Vakuutuksenottajien vastuiden katteena olevia sijoitussalkku-
ja tarkastellaan omaisuuslajien ja valuuttojen jakauman osal-
ta, jotta varmistetaan asianmukainen hajautus. Yhtion halli-
tuksen antamat sijoitustoimintaa koskevat ohjeet ja rajoituk-
set maarittelevat strategisen omaisuuslajijakaumatavoitteen
seka taktisen omaisuuslajijakauman rajat perustekorkoisessa
salkussa. Naita rajoja ei ylitetty raportointikauden aikana.

Value-at-Risk-analyysi ja laskuperustekorkoisten
sopimusten sitoma taloudellinen paaoma (MREC)

NLP-FI mittaa osakepaaoman sijoittamiseen liittyvaa markki-
nariskia Value-at-Risk-menetelmalla (VaR). Lisaksi NLP-FI
tarkkailee laskuperustekorkoisten sopimusten sitomaa talou-
dellista padomaa kuukausittain. Laskuperustekorkoisten sopi-
musten sitoma taloudellinen paaoma lasketaan VaR-menetel-
malla. Tata laskentatapaa kaytetaan koko Nordea-konsernis-
sa ja silla mitataan padaomaa, joka tarvitaan kattamaan
yllattavia tappioita yhden vuoden ajalla 99,9 prosentin luotta-
mustasolla. Laskuperustekorkoisten sopimusten sitoman talo-
udellisen padoman mittauksessa mitataan taloudellisia riske-
ja ja perustekorkoiseen salkkuun sisaltyvien pitkaaikaisten
takuiden suojaamisen tamanhetkista teoreettista markkina-
hintaista kustannusta. VaR-laskelman/-laskelmien tulokset
pysyivat asetetuissa rajoissa raportointikauden aikana.

Stressitestit ja herkkyysanalyysit

NLP-FI tekee saannollisesti omiin varoihin, vakavaraisuuteen
ja puskureihin kohdistuvia stressitestej3, joilla arvioidaan yon
yli -stressin vaikutuksia. Stressitesteissa kaytetaan osake- ja
korkosokkeja seka naiden yhdistelmia. NLP-Fl:n herkkyys on
suurin korkojen muutoksille, mika johtuu liiketoiminnan pitka-
aikaisesta luonteesta. Testien tulokset osoittavat, etta NLP-FI
kestaa testatut stressit.

Taulukko C2.2 Stressitestattu
vakavaraisuusaste 31. joulukuuta 2016

%

Perusskenaario 185%
Osakekurssit laskevat 12 % 184%
Korot laskevat 50 korkopistetta 175%
Korot nousevat 50 korkopistetta 194%

NLP-Fl ennustaa liiketoiminnan kehitysta osana paaomanhal-
lintaprosessia. Tahan sisaltyvat paaoman kayttoa koskevat
suunnitelmat ja stressitestit, ja lisaksi testataan makrotalou-
dellisia ja liiketoimintaan liittyvia riskiskenaarioita.

Markkinariskin hallinta

NLP-FI hallitsee markkinariskeja kohdassa B3 kuvatun varo-
jen ja vastuiden hallintaa kuvaavan kaavion mukaan. Varojen
ja vastuiden hallinnan kaaviota kaytetaan tasapainottamaan
lyhytaikaisia ja pitkdaikaisia nakemyksia. Siina huomioidaan
myo0s kilpailukykya, juridisia vaatimuksia, kannattavuutta, lik-
viditeettia seka asiakkaita ja padomaa koskevia seikkoja.
Lisaksi markkinariskia tarkastellaan saannollisesti suhteessa
riskinottohalukkuuteen ja riskilimiitteihin.

Perustekorkoisen salkun markkinariskia vahennetaan pie-
nentamalla varojen ja velkojen valista epatasapainoa. Lisaksi
markkinariskien suojaukseen kaytetaan tarvittaessa
johdannaisstrategioita.

Kohtuusperiaate

Vakuutussopimuksen katteena olevat varat, jotka kuuluvat
kohtuusperiaatteen piiriin, sijoitetaan tayttamaan naiden
sopimusten hyvitystarpeet. Yhtion markkinaolosuhteista ja
vakavaraisuustilanteesta riippuen kohtuullinen osa sopimus-
pohjaisen hyvitystarpeen ylittavasta tuotosta palautetaan nai-
den vakuutusten haltijoille ylimaaraisena hyvityksena. Koh-
tuusperiaate otetaan huomioon NLP-FI:n liiketoimintasuunni-
telmissa ja paaoman kayton prosesseissa kohdassa B3
kuvatun varojen ja vastuiden hallintaa kuvaavan kaavion
mukaan.

Sijoitusprosessi ja varovaisuusperiaate
Varovaisuusperiaate kuuluu olennaisena osana NLP-FI:n sijoi-
tusprosessiin. NLP-FI kayttaa seka alhaalta ylos- etta ylhaalta
alas -menetelmia varovaisuusperiaatteen soveltamisessa.

Alhaalta ylos -menetelmaa kaytetaan, kun tarkastellaan
kuhunkin sijoituskohteeseen liittyvia varovaisuusnakokohtia,
kuten valtuutusta tai rahaston tyyppia. Kuhunkin sijoituskoh-
teeseen liittyvia varovaisuusnakokohtia tarkastellaan sijoitus-
ten valintaprosessissa, johon kuuluu nelja vaihetta: sijoitus-
kohteen due diligence -tarkastelu, varainhoitajan toiminnan
due diligence -tarkastelu, tietojen ja valuaatioiden toiminnalli-
set vaatimukset seka juridinen arviointi ja juridiset sopimukset.

Ylhaalta alas -menetelmassa tarkastellaan salkkua koko-
naisuutena ja varmistetaan, etta varojen yhdistelma on jarke-
va ja kunkin salkun tavoitteen mukainen. Ylhaalta alas -mene-
telmaan sisaltyy viisi vaihetta: varojen koostumuksen ja omai-
suuslajijakauman maarittely, riskitasojen valinta ja niiden
koostumus, pitkan aikavalin odotetut riski-tuotto-ominaisuu-
det, eri riskiskenaarioiden arviointi seka lyhytaikaisten tuotto-
jen ja pitkaaikaisten varoja koskevien oletusten
tasapainottaminen.

Yleinen sijoitusten valintaprosessi tukee NLP-FI:n kykya
noudattaa varovaisuusperiaatteen vaatimuksia tekemalla
sijoituksia vain sellaisiin kohteisiin, joihin liittyvia riskeja NLP-
Fl voi asianmukaisesti tunnistaa, mitata, seurata, hallinnoida
ja valvoa. Alhaalta yl6s- ja ylhaalta alas -menetelmien yhdis-
telma varmistaa, etta sijoitusprosessissa noudatetaan
varovaisuusperiaatetta.

Yhtion sijoitussidonnaisia tuotteita koskevan kaupankaynti-
prosessin ansiosta asiakkaiden sijoitussidonnaisiin vakuutus-
sopimuksiin liittyva vastuuvelka on mahdollisimman hyvin
sidoksissa yhtion sijoitussidonnaisiin sijoituksiin. Sijoitussidon-
naisten tuotteiden kaupankayntia hallinnoidaan NLP-Fl:ssa
sijoitusohjeiden ja -rajojen avulla, ja sita tarkkaillaan osana
riskienhallintaa.

Markkinariskikeskittymat

NLP-FI valvoo keskittymariskia kunkin sijoitusvaltuutuksen,
yksittaisten omaisuuslajien etta kokonaisvarallisuuden tasol-
la. Keskittymariskin hallinta on kiintea osa sijoitusstrategiaa.
Keskittymariskia hallitaan asettamalla yksittaisille sijoituksille
ja kaikille sijoituksille kategorioittain ylarajat. NLP-FI pienen-
taa keskittymariskia jatkuvasti muuttaessaan ja muokates-
saan sijoitussalkkujaan.
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Perustekorkoisen salkun sijoituksista suuri osa on sijoitettu
suomalaisiin ja Eurooppalaisiin sijoitusinstrumentteihin.
Hajautusvaikutusten vuoksi NLP-FI:lla ei ole merkittavia
markkinariskikeskittymia.

Sijoitukset infrastruktuuriin

NLP-FI sijoittaa infrastruktuuriin ldhinna rahastojen kautta, ei
infrastruktuurihankkeita hoitavien yhticiden kautta. Infra-
struktuuriin tehtavien sijoitusten valintaprosessi on sama kuin
muissa omaisuuslajeissa, ja siinda noudatetaan vakiomuotoista
valintaprosessia. Sijoitusten hallintaan sisaltyy aina niihin liit-
tyvien riskien analysointi ja siina otetaan huomioon sijoitustoi-
mintaan liittyvien velvoitteiden ja saantojen aiheuttamat
rajoitukset. Sijoituksia analysoidaan seka salkkujen tasolla
ettd yksittaisten sijoituskohteiden tasolla. Analyysi kattaa
muun muassa vakuudet, laadun, likviditeetin ja kannattavuu-
den. Kuten muitakin omaisuuslajeja, myos infrastruktuuriin
tehtyja sijoituksia seurataan jatkuvasti.

C3 Luottoriski

Vastapuoliriski kuvaa NLP-Fl:n vastapuolten ja velallisten
odottamattomien maksuhairididen aiheuttamia mahdollisia
tappioita tulevien 12 kuukauden aikana. Tassa otetaan huomi-
oon riskeja vahentavat sopimukset, jalleenvakuutus, arvopa-
peristaminen ja johdannaiset seka saamiset valittgjilta. Vasta-
puoliriski kattaa myos kaikki muut luottoaltistumat, joita ei
kateta korkomarginaaliriskin alaosiossa.

Tassa osiossa kasitellaan vastapuoliriskia, kun taas korko-
marginaaliriskia kasitellaan markkinariskin osiossa.

NLP-FI:hin kohdistuu vastapuoliriski vastapuolten hallussa
olevien kateissummien ja talletusten seka suojaustarkoituk-
siin kaytettavien johdannaisvastuiden kautta.

NLP-FI mittaa Solvenssi Il -taseen herkkyytta stressattuihin
markkinaskenaarioihin saannollisilla stressitesteilla ja skenaa-
rioanalyyseilla. Tulokset osoittavat, etta NLP-FI kestaa testa-
tut stressit. Lisaksi NLP-FI tarkkailee jokaiseen vastapuoleen
kohdistuvia johdannaisvastuita viikoittain.

Vastapuoliriskin mittaaminen ja analysointi
NLP-FI:n vastapuoliriskit aiheutuvat kateiserista, talletuksista
ja johdannaissijoituksista eri kansainvalisissa pankeissa, joilla
on korkea luottoluokitus ja vahainen maksukyvyttomyysto-
dennakaisyys. Solvenssi Il -standardikaavan mukaisen vasta-
puoliriskin mittauksen tulosten mukaan NLP-FI:n vastapuoli-
riski on pieni. Se vastaa noin 2 prosenttia kokonaisvakavarai-
suuspaaomavaatimuksesta. Lisaksi NLP-FI:lla on hyvin
hajautettu vakavaraisuuspaaoma, jolla suojaudutaan odotta-
mattomilta maksuhairidilta. NLP-FI:n vastapuoliriskeissa tai
niiden mittausmenetelmissa ei ole tapahtunut merkittavia
muutoksia raportointikauden aikana.

NLP-FI:n positiot — kateinen, talletukset ja johdannaiset —
arvostetaan markkinahintaan paivittain.

Vastapuoliriskin hallinta

Vastapuoliriskia hallitaan sijoitusohjeiden ja -rajojen mukaan.
Sijoitusrajat maarittelevat rajat niille kokonaistalletuksille,
jotka voidaan kohdistaa kuhunkin yksittaiseen tietyn luotto-
luokituksen omaavaan vastapuoleen. Riskienhallintayksikko
tarkastelee rajoja paivittain. Kaytdssa on menettelytavat, joita
noudatetaan, mikali rajoja rikotaan tai niiden rikkoutuminen
on lahella.

Vahentaakseen odottamattomia vastapuoliriskeja NLP-FI
varmistaa vastapuolien hyvan hajautuksen. Keskittymaa
yksittaisiin vastapuoliin vahennetaan sijoituksille asetettavien
rajoitusten kautta.

NLP-FI:lla on kahdenvalisia johdannaissopimuksia vasta-
puolten kanssa. OTC-johdannaisille’ on maaritetty erityiset
limiitit, joita tarkkaillaan saannollisesti. Kaikki johdannaiset
kuitenkin selvitetaan paivittain, ja NLP-FI valvoo ja tarkkailee
johdannaisten vakuuksia paivittain.

C4 Likviditeettiriski
Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sita, etta yhtio pystyy suoriu-
tumaan maksuvalmiutta koskevista velvoitteistaan vain mak-
samalla tavanomaista suuremmat kulut tai ei pysty suoriutu-
maan velvoitteistaan lainkaan niiden eraantyessa.
Likviditeettiriski aiheutuu seka sijoitusomaisuuden epalik-
vidiydesta (markkinalikviditeettiriski) etta velkojen kassavir-
ran muutoksista, jotka johtuvat korvausten, raukeamisten tai
takaisinostojen muutoksista (rahoituslikviditeettiriski). Likvi-
diteettiriski voi syntya myos lyhytaikaisista maksuista, jotka
vaikuttavat lyhytaikaiseen likviditeettitarpeeseen.

Likviditeettiriskin mittaaminen

NLP-FI:n hallitus maarittelee yhtion likviditeettiriskihalukkuu-
den. Likviditeettiriskia mitataan ensisijaisesti nykyisen sijoi-
tusomaisuuden likviditeettipisteytyksella seka likviditeettien-
nusteilla. Likviditeettiriskin mittaamismenetelmia kehitettiin
raportointikauden aikana. Likviditeettiriskia mitataan ja seu-
rataan nyt viikoittain. Likviditeettiriskiprofiilissa ei kuitenkaan
ole tapahtunut mitaan merkittavia muutoksia raportointikau-
den aikana.

Likviditeettipisteytys

Kaikille vakuutuksenottajien vastuiden katteena oleville sijoi-
tuksille maaritellaan likviditeettipisteytys, jonka avulla var-
mistetaan, etta kaikkien uusien sijoitusten likviditeettiprofiili
sopii asianomaisen sijoitussalkun likviditeettiprofiiliin ja sovel-
lettavaan sijoitusstrategiaan. Uusien sijoitusten osalta likvidi-
teettipisteytykset arvioidaan uudelleen osana tarkistus- ja
arviointiprosessia. Perustekorkoisessa salkussa on rajallinen
maara sijoituksia heikomman likviditeetin omaaviin paaoma-
sijoitusrahastoihin, kiinteistoihin, hedge-rahastoihin ja struk-
turoituihin tuotteisiin.

Likviditeettiennusteet

NLP-FI tekee likviditeettiennusteita viikoittain analysoidak-
seen ja arvioidakseen tulevia likviditeettitarpeita seka nor-
maaleissa etta stressatuissa markkinaolosuhteissa. Tulokset
osoittavat, etta NLP-FI kestaa testatut stressit, eika odotetta-
vissa ole mitaan olennaisia likviditeettiriskeja.

Likviditeettiriskin hallinta

Likviditeettiriskia pienennetaan kullekin omaisuuslajille ase-
tetuilla rajoilla ja limiiteill3, joilla varmistetaan, etta likvideihin
omaisuuslajeihin sijoitetaan tarkoituksenmukainen maara
paaomaa. NLP-FI:lla on likviditeettia koskeva varautumis-
suunnitelma, jossa maaritellaan, miten likviditeettia hallitaan
stressatussa likviditeettitilanteessa. Varautumissuunnitelmas-
sa arvioidaan likviditeettipuskurin tarve ja maaritellaan tallai-
sen puskurin koko ja koostumus. Lisaksi arvioidaan vaihtoeh-
toisia rahoituksen lahteita ja niihin liittyvia kustannuksia.
Rajoja ja limiitteja tarkkaillaan saannollisesti ja likviditeettia
koskevaa varautumissuunnitelmaa testataan vahintaan ker-
ran vuodessa ORSA-prosessissa.

Likviditeettiriskikeskittymat

Likviditeettiriskikeskittymia arvioidaan kahdenlaisten likvidi-
teettistressitestien avulla. Niissa analysoidaan ja seurataan
likviditeettipuskurin kehittymista saannoéllisesti. Ensimmaises-
sa likviditeettistressiskenaariossa oletetaan, etta kaikki vuo-
tuiset perustekorkoiset saastohenkivakuutukset raukeavat.
Tassa tapauksessa analysoitu likviditeettipuskuri on yhta
suuri kuin vuotuisen saastohenkivakuutussegmentin ylittava
likvidien varojen yhteissumma. Toisessa skenaariossa laajen-
netaan ensimmaista skenaariota kiinteakorkoisten saastohen-
kivakuutusten massaraukeamisella. Samoin kuin ensimmai-
sessa skenaariossa, analysoitu likviditeettipuskuri on yhta

7) Over The Counter, porssin paalistan ulkopuolinen.
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suuri kuin vuotuisen ja kiintedkorkoisten saastohenkivakuu-
tussegmentin ylittava likvidien varojen yhteissumma. Tulokset
osoittavat, etta NLP-F| kestaa testatut stressit, eika odotetta-
vissa ole mitaan olennaisia likviditeettiriskeja tai
likviditeettiriskikeskittymia.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva

odotettavissa oleva voitto

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettavissa oleva
voitto oli 138 mEUR 31. joulukuuta 2016, joista 119 mEUR liit-
tyy riskivakuutuksiin.

C5 Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia, joka aiheuttaa suo-
raan tai epasuorasti tappioita tai vahingoittaa mainetta ja
joka aiheutuu sisdisten prosessien tai jarjestelmien puutteelli-
suudesta tai virheellisesta toiminnasta tai ulkoisista tekijoista.
Pdaaomavaatimuksien osalta operatiivinen riski sisaltaa myos
juridisen riskin ja compliance-riskin.

Konsernin kaikkeen toimintaan, ulkoistettuihin toimintoihin
ja kanssakdymiseen muiden osapuolien kanssa voi liittya ope-
ratiivisia riskeja. Operatiivisten riskien hallinta kuuluu liiketoi-
mintayksikoiden paivittaisiin vastuisiin. Se on ennakoivaa toi-
mintaa, jossa korostuvat koko NLP-FI:n henkilostolle suunnat-
tu koulutus ja kaikkien riskitietoisuus.

Operatiivisen riskin mittaaminen

Operatiivista riskia mitataan operatiivisen riskinottohalukkuu-
den, poikkeustilanteiden raportoinnin seka stressitestien ja
skenaarioanalyysien avulla. Operatiivisen riskin mittausmene-
telmat eivat ole muuttuneet olennaisesti raportointikauden
aikana.

Operatiivinen riskinottohalukkuus

Operatiivinen riskinottohalukkuus maaritellaan hallituksen
antamissa riskinottohalukkuutta koskevissa lausunnoissa.
Operatiivista riskinottohalukkuutta koskevat lausunnot koske-
vat riskien ja valvonnan itsearvioinnissa (RCSA) tunnistettu-
jen keskeisten riskien vahentamissuunnitelmia, suurimpia ris-
keja seka IT-hairididen aiheuttamien riskien mittaamista.

Poikkeustilanteiden raportointi

Poikkeustilanteet ja puutteet turvallisuudessa kasitellaan
valittomasti vahinkojen valttamiseksi. Kun poikkeustilanne
havaitaan, sen kasittely asetetaan etusijalle. Yksikonjohtajat
vastaavat poikkeustilanteiden asianmukaisesta kasittelysta,
dokumentoinnista ja raportoinnista. Poikkeustilanteiden
raportointiprosessi koskee koko Nordea-konsernia, ja se teh-
daan operatiivisten riskien ja compliance-riskien jarjestelmas-
sa. Kaikki tiedot poikkeustilanteista sisaltyvat ylimmalle joh-
dolle ja hallitukselle annettaviin saannoéllisiin raportteihin.

Stressitestit ja skenaarioanalyysit

Olennaisille riskeille tehdaan riskien ja valvonnan itsearvioin-
nin lisaksi stressitestit. Operatiivisten riskien stressitestit teh-
daan skenaarioanalyyseina, joissa testataan valikoituja, olen-
naisia riskeja, joiden tarkempaa tutkimista pidetaan tarkeana.
Tavoitteena on kyseenalaistaa ja laajentaa NLP-Fl:n nykyista
kasitysta operatiivisista riskeista keskittymalla riskeihin, jotka
voivat aiheuttaa suuria taloudellisia tappioita tai joilla voi olla
muita merkittavia vaikutuksia yhtioon. Vuonna 2016 testattiin
skenaariota, jossa tyytymaton tyontekija varastaa asiakastie-
toja. Tulokset osoittavat, etta asiakastietojen turvaamiseksi on
olemassa tarvittavat valvontamenettelyt.

Riskien ja valvonnan itsearvioinnista saadaan myos mah-
dollisia skenaarioita, joita voidaan ottaa mukaan jatkuvuus- ja
varautumissuunnitelmiin. Naita suunnitelmia testataan vuo-
sittain oppimisen ja valmistautumisen varmistamiseksi.

Operatiivisen riskin hallinta

Operatiivisen riskin hallinta painottuu riskien ja valvonnan
itsearviointiin, konsernitason valvontaan ja muutosjohtamisen
prosesseihin.

Riskien ja valvonnan itsearviointi (RCSA)

RCSA on vuosittain liiketoiminnassa tehtava operatiivisen ris-
kin itsearviointi. RCSA on suunniteltu parantamaan riskitietoi-
suutta liiketoiminnassa, tuomaan esiin valvonnan puutteita ja
tukemaan naiden puutteiden aiheuttamien haittojen vahenta-
misessa tehtavia priorisointeja.

RCSA keskittyy liiketoiminnan talla hetkella kohtaamiin ris-
keihin. Siihen sisaltyy myos tulevien ja odotettujen operatiivis-
ten riskien analyysi, joka perustuu strategisiin hankkeisiin liit-
tyviin odotettavissa oleviin muutoksiin.

Konsernitason valvonta

Konsernitason valvonta (Group Level Control, GLC) on vuotui-
nen prosessi, jossa ensimmainen ja toinen puolustuslinja arvi-
oivat, miten hyvin ne noudattavan Nordean konserniohjeissa
maariteltyja vaatimuksia.

Olennaisten muutosten hallinta

Change Risk Management and Approval prosessi (CRMA-
prosessi) on hyvaksymisprosessi, johon sisaltyy alustava olen-
naisuusarviointi ja sita seuraava riskinarviointi. CRMA-proses-
si suoritetaan kayttamalla Nordea Group Operational Risk
-yksikon (GOR) laatu- ja riskianalyysin (QRA) menetelmia ja
tyokaluja. Jos kyseessa on olennainen muutos, CRMA-proses-
si on tavanomaista laajempi ja siind on mukana useita pakolli-
sia sidosryhmia. Hyvaksymisprosessi kattaa kaikki olennaiset
muutokset yhtenevaisesti ja johdonmukaisesti. Prosessia
sovelletaan uusiin ja olennaisesti muuttuneisiin tuotteisiin,
palveluihin, markkinoihin, prosesseihin ja IT-jarjestelmiin seka
toiminnan ja organisaation olennaisiin muutoksiin. QRA:ta
kaytetaan olennaisiin muutoksiin liittyvien riskien ja laatuna-
kokohtien analysointiin tapauskohtaisesti. Se voi koskea esi-
merkiksi uusia ohjelmia tai merkittavia muutoksia organisaa-
tiossa, ohjelmissa tai jarjestelmissa. QRA tehdaan uusien riski-
en rajaamiseksi ja muutosjohtamisen johdonmukaisuuden
varmistamiseksi. Tarkoituksena on dokumentoida riskeja kos-
keva paatoksenteko seka muutoksiin liittyvat laatunakokoh-
dat. Erityisesti halutaan dokumentoida vastuu paatoksista ja
tehdyista toimenpiteista seka jarjestelmallinen seuranta. QRA
on pakollinen osa muutosten hyvaksymisprosessia. Sita on
pakko kayttaa aina, kun johonkin ohjelmaan tai projektiin teh-
daan muutoksia tai niita kehitetaan.

Olennaiset riskit, riskikeskittymat ja riskien vahentaminen
Olennaiset, vuoden 2016 RCSA-prosessissa tunnistetut riskit
liittyvat manuaalisiin prosesseihin ja IT-jarjestelmien kehitta-
miseen. Naita riskeja vahennetaan muun muassa automati-
soinnin seka operatiivisten riskien valvonnan parantamisen
avulla. Kutakin RCSA-prosessissa tunnistettua riskia koskevia
vahentamistoimenpiteita seurataan neljannesvuosittain, jotta
voidaan varmistaa vahentamistoimenpiteiden asianmukainen
ja oikea-aikainen toteutus. Operatiivisessa riskiprofiilissa ei
ole tapahtunut merkittavia muutoksia raportointikauden aika-
na, eika NLP-FI:lla ole olennaisia operatiivisiin riskeihin liitty-
via riskikeskittymia.

Riskien viliset riippuvuudet

Riskien valisia riippuvuuksia analysoidaan poikkeustilantei-
den kaavojen, RCSA-prosessissa tehtyjen havaintojen ja sisai-
sen tarkastuksen huomioiden perusteella. Riippuvuudet ote-
taan huomioon, kun maaritellaan testeissa kaytettavia
skenaarioita.
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C6 Muut olennaiset riskit
Muita NLP-FI:n olennaisia riskeja ovat lilkketoimintariskit ja
strategiset riskit. Ylin johto analysoi naita riskeja vuosittain.

Liiketoimintariskilla tarkoitetaan riskia, joka liittyy liiketoi-
mintaolosuhteiden epavarmuuteen, kuten markkinaymparis-
toon, asiakaskayttaytymiseen ja tekniseen kehitykseen, seka
maineriskin taloudellisiin vaikutuksiin.

Strategisella riskilla tarkoitetaan riskia, joka liittyy valitun
liikketoimintastrategian pitkan aikavalin seuraamuksiin, kuten
tuotevalikoimaan, asiakassegmentteihin, markkinoihin, jake-
lukanaviin ja teknisiin ratkaisuihin. Tallaisia riskeja voi syntya
paatosten vaaranlaisesta taytantoonpanosta tai siita, etta toi-
mialan muutoksiin ei reagoida.

Naita riskeja vahennetaan esimerkiksi seuraamalla myyn-
tig, kustannuksia ja riskeja saannollisesti seka analysoimalla
tuotonlahteita.

C7 Muut tiedot
Muita olennaisia tietoja yhtion riskiprofiiliin liittyen ei rapor-
tointikaudella ole.
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D Vakavaraisuuden arvioimiseksi

tehtavat arvostukset

NLP-FI:n Solvenssi Il -tase on laadittu FAS:n mukaan ja sita
on oikaistu Solvenssi Il arvostusvaatimusten mukaisesti. Sol-
venssi |l -taseen varat ja velat on arvostettu markkina-arvoon
Solvenssi Il -direktiivin (2009/138/EY) 75 artiklan ja kansain-
valisten IAS- ja IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti.

D1 Varat

Solvenssi Il -direktiivien arvostusperiaatteet perustuvat IFRS-

standardiin. Tavoitteena on kayvan arvon maarittaminen

markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Kayvalla arvolla tarkoi-

tetaan hintaa, joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai

maksettaisiin sen ostamisesta asianmukaisesti toteutetussa

kaupassa vallitsevissa markkinaolosuhteissa kyseisen omai-

suuseran ensisijaisilla markkinoilla, tai mikali ensisijaisia

markkinoita ei ole, kaikkein edullisimmilla markkinoilla.
IFRS:n kdyvan arvon hierarkiassa on kolme kayvan arvon

maarittamisen tasoa, jotka maaraytyvat kaytetyn arvostusme-

netelman laadun mukaan:

¢ Noteerattu hinta toimivilla markkinoilla (taso 1,
markkinahinnat).

¢ Todennettava hinta toimivilla markkinoilla (taso 2,
arvostusmenetelmat).

e Ei-todennettava hinta (taso 3, arvostusmenetelmat).

NLP-FI kayttaa tason 1ja tason 3 kayvan arvon maarittamis-
menetelmig, kun taas tason 2 menetelmaa ei kayteta. Tason 3
hierarkia viittaa varoihin ja velkoihin, joiden kdypaa arvoa ei
saada suoraan noteeratuista markkinahinnoista tai epasuo-
rasti kayttamalla todennettavien markkinahintojen tai -kurssi-
en tukemia arvostusmenetelmia tai -malleja.

Kuvassa D1.1 on esitetty Solvenssi Il -taseen omaisuuserien
jakauma 31. joulukuuta 2016.

Kuva D1.1 Solvenssi Il -taseen varojen
jakauma 31. joulukuuta 2016

@ Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevat varat, 84%

@ Joukkolainat, 7%
Sijoitusrahastot, 6%

@ Johdannaiset, 0%

@ Osakkeet, 0%

@ Kiinteistot, 1%

Sidosyritykset, mukaan lukien
omistusyhteydet, 0%

@ Rahavarat, 1%
Muut varat 0%

NLP-FI:n taseeseen sisaltyvien varojen rakenne Solvenssi ll:n
ja FAS:n mukaan on esitetty taulukossa D1.1.

Taulukko D1.1 Varojen arvo Solvenssi ll:n
seka FAS:n mukaan 31. joulukuuta 2016

% kaikista Solvenssi
Il -tasemallin

Varat, tuhatta euroa Solvenssi Il FAS mukaisista varoista
Sijoitussidonnaisten

vakuutusten katteena

olevat varat 14182 051 14146 472 84%
Joukkolainat 1212297 1172113 7%
Sijoitusrahastot 1077722 55731 6%
Johdannaiset 30 - 0%
Osakkeet 48 860 322921 0%
Kiinteistot 189 900 - 1%
Sidosyritykset, mukaan

lukien omistusyhteydet 225 169 870 0%
Rahavarat 110 620 129158 1%
Muut varat 33219 63200 0%
Varat yhteensa 16854924 16561046 100%

NLP-FI:n Solvenssi Il -tase on laadittu FAS:n mukaan ja sita
on oikaistu Solvenssi Il -arvostusvaatimusten mukaisesti.
FAS:n mukaiset arvostusperiaatteet seka Solvenssi Il:n mukai-
set oikaisut arvostusmenetelmissa on kuvattu alla kunkin
merkittavan Solvenssi Il -taseen eran osalta. Alla mainittujen
eroavaisuuksien lisdksi tiettyjen FAS:n ja Solvenssi |l -taseen
luokkien arvot eroavat toisistaan tase-eriin Solvenssi Il:n
mukaisten lisatunnisteiden mukaan tehtyjen uudelleenluoki-
tusten vuoksi. Naita eroja ei ole kuvattu. Kirjaus- ja arvostus-
perusteisiin ei tehty muutoksia raportointikauden aikana.

Solvenssi Il ja FAS taseet 31. joulukuuta 2016 esitetaan liit-
teessa 3.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat varat
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena oleviin varoihin
sisaltyy rahoitusinstrumentteja, sijoituskiinteistoja, kateisvaro-
ja ja kateiseen rinnastettavia varoja seka muita varoja. Ne
muodostavat vakuutusten ottajien sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten ja sijoitussopimusten katteena olevan sijoitussalkun.
Varat kirjataan kaypaan arvoon seka FAS:n etta Solvenssi ll:n
mukaan. Naiden varojen arvostuksessa noudatetaan samoja
arvostusperiaatteita kuin perustekorkoisiin vakuutuksiin liitty-
vien rahoitusinstrumenttien, sijoituskiinteistojen, kateisvaro-
jen ja kateiseen rinnastettavien varojen arvostuksessa.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteihin sisaltyy noteerattuja ja noteeraa-
mattomia osakkeita, korollisia arvopapereita, johdannaissopi-
muksia ja rahasto-osuuksia.

Kaikki rahoitusinstrumentit arvostetaan paikallisissa tilin-
paatoksissa FAS:n mukaisesti hankintahintaan tai sita alem-
paan todenndkodiseen luovutushintaan, jos on todennakoista,
etta instrumentin arvo on alempi kuin hankintahinta.

FAS:n mukainen arvostus arvioidaan Solvenssi |l -taseessa
uudelleen Solvenssi Il -direktiivin mukaisesti. Rahoitusinstru-
mentit luokitellaan ryhmaan "rahoitusvarat/-velat, jotka on
maaritetty kirjattavaksi kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti”
koskevien tilinpaatosperiaatteiden mukaisesti seuraavia
arvostusperiaatteita noudattaen:
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¢ Noteeratut osakkeet arvostetaan kaypaan arvoon toimivil-
ta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

¢ Noteeraamattomat osakkeet arvostetaan kayttaen mukau-
tettua padomamenetelmaa.

¢ Noteeratut korolliset arvopaperit arvostetaan kaypaan
arvoon toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten
perusteella.

¢ Sijoitusrahastojen osuudet arvostetaan kdaypaan arvoon
toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.
Termilla "sijoitusrahastot” tarkoitetaan kaikentyyppisia
sijoitusrahastoja.

Noteeratut johdannaissopimukset luokitellaan ryhmaan
"rahoitusvarat/-velat, jotka on maaritetty kirjattavaksi kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti” ja arvostetaan kdypaan
arvoon toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten
perusteella.

Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos omaisuuseral-
la kaydaan kauppaa niin usein ja niin suurella volyymilla, etta
hintatietoja on saatavilla jatkuvasti. Paras kdyvan arvon maa-
ritys saadaan, jos omaisuusera noteerataan julkisesti toimivil-
la markkinoilla. Markkinoiden toimivuutta arvioidaan saan-
nollisesti varmistamalla, etta hintatiedot ovat saatavissa pai-
vittain. Tasta huolehtii Nordea Investment Management AB,
jolle NLP-FI on tehtavan ulkoistanut ja joka raportoi havain-
noistaan NLP-Fl:lle saanndllisesti.

Jos noteeraus ei anna oikeaa kuvaa saannollisesta markki-
nahinnasta tai jos noteerausta ei saada, kaypa arvo maarite-
taan tarkoituksenmukaista arvostusmenetelmaa kayttaen alla
oleville rahoitusinstrumenteille:
¢ Noteeratut osakkeet, joille ei ole saatavissa kauppahintaa.
¢ Noteeraamattomat osakkeet.
¢ Noteeratut korolliset arvopaperit, joille ei ole saatavissa

kauppahintaa.
¢ Noteeraamattomat korolliset arvopaperit.
¢ Noteeraamattomat OTC-johdannaiset.
¢ Sijoitusrahastot (padaomasijoitusrahastot).

Noteeraamattomien osakkeiden arvostuksen yhteydessa kay-
tetaan mukautettua paaomamenetelmaa, koska vastaavia
omaisuuseria ei ole toimivilla markkinoilla. Padomasijoitusra-
hastojen varojen kaypa arvo saadaan rahastoilta itseltaan.
NLP-ryhman Middle Office varmentaa nama arvot pistoko-
keilla, joissa satunnaisesti valittujen padaomarahastojen arvot
lasketaan ja niita verrataan kyseisten paaomarahastojen itse
ilmoittamiin arvoihin. NLP-konsernin Middle Office kayttaa
IPEV-arvostusohjeita® kaypien arvojen oikeellisuuden
arvioinnissa.

Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistot ovat kiinteistdja, joita ei ole hankittu omaan
kayttoon. Ne arvostetaan paikallisissa tilinpaatoksissa FAS:n
mukaisesti hankintahintaan tai sita alempaan todennakoiseen
luovutushintaan, jos on todennakoista, etta kiinteiston arvo on
alempi kuin hankintahinta. Sijoituskiinteistot arvostetaan
markkinahintaan ja niiden arvostuksesta huolehtii ulkoinen
toimija markkinakaytantojen mukaisesti kayttaen tarkoituk-
senmukaisinta arvostusmenetelmaa. Menetelma voi olla kau-
pankayntiin perustuva, tuottoihin perustuva tai hankintame-
noon perustuva lahestymistapa tai naiden yhdistelma. Arvos-
tusmalleihin sisaltyy oletuksia, jotka koskevat tulevia
vuokratuottoja, kayttoasteita, toiminta- ja yllapitokustannuk-
sia, tuottovaatimuksia ja korkoja. Arvostusmallit muodoste-
taan soveltamalla kansainvalisia arvostusstandardeja ja Suo-
men Kiinteistoarviointiyhdistys ry:n asettamia eettisia saanto-
ja ja maarayksia.

8) http://www.privateequityvaluation.com/download/i/mark_
dl/u/4012990401/4625734325/151222%201PEV%20Valuation%20Guidelines%
20December%202015%20Final.pdf

Kateiset ja niihin rinnastettavat varat

Tahan eraan sisaltyy kateisvaroja ja lyhytaikaisia vaadittaessa
saatavilla olevia talletuksia. Varat arvostetaan nimellisarvoon
seka FAS:n etta Solvenssi |l:n mukaisessa tilinpaatoksessa.

Muut varat

Muihin varoihin sisaltyy lyhytaikaisia saatavia ja tasmaytyse-
ria, jotka arvostetaan tilinpaatoksessa nimellisarvoon. Sol-
venssi || -tilinpaatoksessa naiden varojen arvostuksessa
nimellisarvoon otetaan huomioon luottoriski ja jaljella oleva
juoksuaika. Muiden varojen kasittelyssa FAS:n ja Solvenssi ll:n
valinen ero liittyy siihen, etta joitakin sijoitussidonnaisiin sijoi-
tuksiin liittyvia saatavia kasitellaan eri tavoin naissa
kirjanpitostandardeissa.

Arvostukseen liittyva epavarmuus

Rahoitusinstrumenttien ryhmaan sisaltyvien sijoituskiinteisto-
jen ja paaomarahastojen arvostuksesta huolehtivat ulkoiset
kumppanit. Muiden omaisuuserien osalta NLP-Fl:n kayttamiin
arvostusmenetelmiin ei sisally oletuksia tai arvioita tulevai-
suuteen tai muihin seikkoihin liittyvista epavarmuustekijoista.

D2 Vakuutustekninen vastuuvelka
Kuvassa D2.1 on esitetty Solvenssi Il -taseen velkaerien
jakauma 31. joulukuuta 2016.

Kuva D21 Solvenssi Il -taseen velkojen
jakauma 31. joulukuuta 2016

@ Vastuuvelka, 98%

@ Velat luottolaitoksille , 0%
Johdannaiset, 0%

@ Etuoikeudeltaan huonommat velat, 0%

@® Muut velat kuin velat
luottolaitoksille, 0%

Laskennalliset verovelat, 1%

@ Muut velat, joita ei ole
esitetty muualla, 0%

NLP-FI:n taseeseen sisaltyvien velkojen rakenne Solvenssi Il:n
ja FAS:n mukaan on esitetty taulukossa D2.1.

Taulukko D2.1 Velkojen arvo Solvenssi ll:n
seka FAS:n mukaan 31. joulukuuta 2016

% kaikista
Solvenssi Il
-tasemallin
mukaisista
Velat, tuhatta euroa Solvenssi Il FAS veloista
Vastuuvelka 15 436 844 16 201 946 98%
Velat luottolaitoksille - - 0%
Johdannaiset 3745 - 0%
Etuoikeudeltaan
huonommat velat 70 000 70 000 0%
Muut velat kuin velat
luottolaitoksille 13739 13739 0%
Laskennalliset verovelat 210938 - 1%
Muut velat, joita ei ole
esitetty muualla 14 834 14291 0%
Velat yhteensa 15750 100 16 299 976 100%

Alla esitetaan vastuuvelan arvostusmenetelmat. Muiden vel-
kojen arvostusmenetelmat esitetaan kohdassa D3.
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Vakuutusteknisen vastuuvelan

arvostusmenetelmat Solvenssi Il -taseessa

Solvenssi ll:n mukainen vastuuvelan arvostusmenetelma nou-
dattaa markkina-arvoon perustuvaa lahestymistapaa, jonka
perustana ovat parhaat estimaatit ja riskimarginaali. Kaikkien
liikketoimintojen vastuuvelka arvostetaan talla menetelmalla.
Yhteenveto vastuuvelan arvosta 31. joulukuuta 2016 esitetaan
D2.2 taulukossa. Lisatietoja vastuuvelan arvosta 31. joulukuuta
2016 jaoteltuna vakuutuslajeittain esitetaan liitteessa 3 ja 4.

Taulukko D2.2 Vakuutusteknisten vastuuvelkojen
arvostus 31. joulukuuta 2016

Tuhatta euroa Solvenssi Il FAS
Paras estimaatti 15225904 -
Riskimarginaali 210940 -
Yhteensa 15436 844 16 201 946

FAS:n mukainen arvostus

Vastuuvelan FAS:n mukaisessa arvostuksessa lasketaan
vhteen vakuutuksenottajien saastojen takautuva arvo, korva-
usvastuu, harkinnanvaraisia lisdetuja varten tehdyt varaukset
ja ylimaaraiset laskuperustekoron alentamisen varalta tehdyt
varaukset. Kaytannossa takautuvat varaukset ovat yhta suu-
ret kuin vakuutuksenottajien saastot.

Solvenssi Il:n mukainen arvostus
Solvenssi ll:n mukainen arvostus perustuu sarjaan paikallisten
taseiden varoja koskevia satunnaisia ennusteita, takautuviin
varauksiin ja asianmukaisiin rahoituspuskureihin ja vakuutus-
matemaattisiin puskureihin tuleville 50 vuodelle. Vakuutuk-
senottajille tulevaisuudessa maksettavat etuudet (vakuutus-
maksujen jalkeen) ja kulut lasketaan ja diskontataan kussakin
ennusteessa.

NLP-FI:n velkojen paras estimaatti ja riskimarginaali
vakuutuslajeittain esitetdaan D2.3 taulukossa:

Taulukko D2.3 Paras estimaatti veloista ja
riskimarginaali vakuutuslajeittain 31. joulukuuta 2016

Paras estimaatti

Tuhatta euroa veloista Riskimarginaali
Ylijaamaan oikeuttavat vakuutukset 2277734 3852
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset

vakuutukset 13 066 745 187 226
Muut henkivakuutukset -118 575 19 862
Yhteensa 15225904 210 940

Jos vakuutustuotteisiin liittyy voitto-osuusjarjestelyja tai
takuutuottoja, mukaan lasketaan paras estimaatti tulevista
vakuutusmaksuista ja harkinnanvaraisista lisaeduista. Tulevia
vakuutusmaksuja ei oteta huomioon sellaisten sijoitussidon-
naisten vakuutusten arvostuksessa, joihin ei liity takuutuottoa.
Riskivakuutusten arvostuksessa otetaan huomioon vain tule-
vat kuolevuusmaksut koko ennustejakson ajalta. Odotuksena
on, etta muiden vakuutustuotteiden tulevat vakuutusmaksut
maksetaan vain vakuutussuojan seuraavaan uusimispaivaan
saakka.

Riskimarginaalilla katetaan kannan tulevaisuuden
vahimmaispaaomakustannukset.

Riskimarginaalin laskentaa on yksinkertaistettu kayttamal-
la tarkoituksenmukaisia riskinkantomaareita
liikketoiminnoittain.

Vakuutusteknisen vastuuvelan satunnaismallinnus tehdaan
kayttamalla riskineutraaleja talousskenaarioiden generaatto-
rilla (ESG) laadittuja skenaarioita, jotka on kalibroitu markki-
natietojen mukaan yhtion sisalla.

Vakuutusteknisen vastuuvelan

laskennassa kadytetyt oletukset

Tarkeimmat arvostukseen vaikuttavat oletukset arvostusmal-
lissa ovat raukeaminen, kuolevuus, pitkaikaisyys ja odotetut
kustannukset. Lisaksi on tehty lisdetuuksien maksamista kos-
kevaan strategiaan liittyvia oletuksia, jotta on voitu mallintaa
tulevat harkinnanvaraiset etuudet.

Tulevia harkinnanvaraisia etuuksia lukuun ottamatta kaikki
oletukset perustuvat historiatietojen tilastollisiin analyyseihin
tai, mikali tietoja ei ole saatu, asiantuntijoiden arvioihin. Tule-
vien harkinnanvaraisten etuuksien mallinnus perustuu yhtion
hallituksen hyvaksymaan paatokseen.

Asiakkaiden tekemia takaisinostoja koskevia oletuksia on
muutettu vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa rapor-
tointikauden aikana.

Arvostukseen liittyva epavarmuus

Velkojen ja riskimarginaalin parhaiden estimaattien lasken-
taan liittyy tyypillisesti tulevien epavarmojen tapahtumien
arviointi. Laskennan tarkkuus riippuu kaytettyjen tietojen laa-
dusta ja siita, missa maarin laskentamalli vastaa todellisuutta.
Esimerkiksi korkoja, kuluja, raukeamisia tai johdon toimintaa
ei voida ennustaa pitkalle tulevaisuuteen ilman, etta ennus-
teisiin liittyy epdavarmuutta. Epavarmuutta syntyy myos
monista simulaatioista ja valitusta mallintamislogiikasta, jos-
kin naiden tekijoiden vaikutuksen arvioidaan olevan
vahaisempi.

Yleinen epavarmuuden aiheuttaja on tietojen riittamatto-
myys, joka johtuu joko siit3, etta satavilla ei ole tietoja, joiden
perusteella voitaisiin tehda luotettava arvio tulevasta kehityk-
sestd, tai siita, etta historiatiedot eivat kuvaa tulevaa tilannet-
ta. Yhtio kayttaa seka sisaisia etta ulkoisia tiedonlahteita.
Lisaksi tarkoituksenmukaisten oletusten tekemisessa kayte-
taan asiantuntijoiden arvioita.

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvan epavarmuuden
tasoa on arvioitu tekemalla vakavaraisuutta koskevia herk-
kyyslaskelmia. Herkkyysskenaarioissa kaytetaan olennaisim-
pia vakavaraisuuspaaomavaatimuksen riskikomponentteja.
Herkkyytta mitataan saannollisesti kayttaen korkotason muu-
tosta, omaan paaomaan kohdistuvia sokkeja seka
joukkoraukeamissokkeja.

Siirtymatoimenpiteet

NLP-FI kayttaa volatiliteettikorjausta vakuutusteknisen vas-
tuuvelan arvostuksessa. Taman vaikutus esitetaan D2.4
taulukossa.

Taulukko D2.4 Volatiliteettikorjauksen
vaikutus 31. joulukuuta 2016

Sisaltaen Ilman

volatiliteetti- volatiliteetti-

Tuhatta euroa korjauksen korjausta

Vastuuvelka 15 436 844 15463 848

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR) 634 909 637 337

Vahimmaispadomavaatimus (MCR) 178 423 179 855

Oma perusvarallisuus 1174 824 1153 221
SCR:n kattamiseksi hyvaksyttavat

omat varat 1174 824 1153 221
MCR:n kattamiseksi hyvaksyttavat

omat varat 1140 508 1119192

Ennen Solvenssi ll:n voimaantuloa hankittujen osakeomistus-
ten osalta yhtiolla on EIOPA-ohjeiden® ja NLP-FI:n sisdisen
ohjeistuksen mukainen osakkeiden siirtymasalkku, jolle laske-
taan pienempi paaomavaade. NLP-FI ei sovella vakuutustek-

9) Euroopan vakuutus- ja lisdelakeviranomainen (The European Insurance and Occupatio-
nal Pensions Authority)
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nisen vastuuvelan arvostamisessa siirtymasaannosten
mukaista riskitonta korkorakennetta tai siirtymavahennyksia.

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilta
12 ensimmaisen kuukauden jalleenvakuutuspalkkiot otetaan
huomioon kuluna parhaan estimaatin arvostuksessa. Saami-
set jalleenvakuutussopimuksista otetaan huomioon ainoas-
taan katastrofistressia koskevassa arvostuksessa, eivatka ne
siksi vaikuta parhaaseen estimaattiin. Saamisilla jalleenva-
kuutussopimuksista on kuitenkin pieni vaikutus vakavarai-
suuspaaomavaatimukseen, joten ne pienentavat vain hieman
ennustettua riskimarginaalia.

NLP-FI ei kayta erillisyhtioita.

D3 Muut velat

Muut velat arvostetaan EU-komission IFRS-standardien
mukaan ja oikaistaan Solvenssi Il -arvostusvaatimusten
mukaisesti. Alla olevat kuvaukset sisaltavat IFRS-standardien
mukaiset arvostusperiaatteet, arvostusmenettelyt seka Sol-
venssi ll:n mukaiset taseen muiden olennaisten velkaerien
oikaisut.

Velat luottolaitoksille
NLP-FI:lla ei ole velkoja luottolaitoksille.

Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset, joiden markkina-arvo on negatiivinen,
kirjataan velkoihin ja arvostetaan kdaypaan arvoon samojen
periaatteiden mukaan, joita kdytetaan markkina-arvoltaan
positiivisten johdannaissopimusten arvostuksessa. Nama
periaatteet on kuvattu ylla kohdassa "Rahoitusinstrumentit”.
Johdannaiset kirjataan FAS:n mukaiseen tilinpaatokseen, jos
johdannaispositiot tayttavat Finanssivalvonnan antamassa
maarays- ja ohjekokoelmassa kirjatut edellytykset.

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
NLP-FI:lla on 70 mEUR paaomalaina NLH AB:lta. Lainan era-
paivaa ei ole maaritelty. Lainanantajan irtisanomisaika on viisi
vuotta ja lainan takaisinmaksu on sidoksissa velallisen vaka-
varaisuuteen. Lainan vuotuinen korko on sidottu 12 kuukau-
den viitekorkoon, johon on lisatty 0,85 prosenttiyksikon mar-
ginaali. Padomalainan maksamattomaan vuotuiseen korkoon
ei liity poikkeamariskia.

Laskennalliset verovelat

Laskennalliset verovelat koskevat kaikkia valiaikaisia eroja
varojen ja velkojen verotusarvojen ja niiden kirjanpitoarvojen
valilla. Tahan sisaltyy varojen ja velkojen oikaisut IFRS-stan-
dardien ja Solvenssi Il:n valilla. Laskennalliset verovelat laske-
taan paikallisten verokantojen mukaan ja ne arvostetaan
nimellisarvoon.

Muut rahoitusvelat kuin velat

luottolaitoksille seka muut velat

Muut velat, lukuun ottamatta johdannaissopimuksia ja las-
kennallisia verovelkoja, arvostetaan nimellisarvoon.

NLP-FI:n rahoitusvelat ovat paaasiassa ostovelkoja. Muut
velat, joita ei ole kirjattu muihin eriin, sisaltavat muun muassa
etuuspohjaiset elakejarjestelyt, tilikauden verovelat, velat
vakuutuksenottajille ja padomalainoille kertyneet korot.
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt on katettu elakekassojen
varoilla. Etuuspohjaisista elakejarjestelyista johtuvat velvoit-
teet maaritellaan ennakoituun etuusoikeusyksikkoon perustu-
valla menetelmalla, nettosumma kirjataan taseeseen. Enna-
koituun etuusoikeusyksikkoon perustuva menetelma on kay-
van arvon menetelma, jossa otetaan huomioon ennustettu
palkkataso ja korko velvoitteiden laskennassa.

Tilikauden verovelat lasketaan paikallisten verosaannosten
ja verokantojen mukaan. Verot arvostetaan nimellisarvoon.

NLP-Fl:n leasing- ja vuokrasitoumukset ovat taseen ulko-
puolisia sitoumuksia. Niita oli yhteensa 0,8 mEUR vuonna
2016. Sopimukset liittyvat autoihin (tiettyjen tyontekijoiden
leasing-autot), toimistojen pitkaaikaisiin vuokriin ja luotto-
kortteihin. NLP-FI:lla on oikeus irtisanoa vuokrasopimukset 6
kuukauden irtisanomisajalla. Siten vuokrasopimuksista syn-
tyva vastuu vastaa 6 kuukauden vuokrakuluja. Leasing-sopi-
mukset voidaan irtisanoa 30 paivan irtisanomisajalla. Irtisano-
mismaksu on 30 prosenttia verotettavasta leasingmaksusta
auton palautuspaivasta sopimuksen paattymispaivaan.

D4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat
Kohdassa D4 esitetaan valvoville viranomaisille saannoéllisesti
toimitettavia valvontaraportteja (RSR-raportti) koskevien
vaatimusten mukaiset tiedot.

D5 Muut tiedot
Muita olennaisia tietoja yhtion vakavaraisuuden arvioimiseksi
tehtaviin arvostuksiin liittyen ei raportointikaudella ole.
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E Paaoman hallinta

E1 Omat varat

Yleinen padaoman hallintaprosessi

Paaoman hallintaprosessia kuvataan kohdassa B3 Riskienhal-
lintajarjestelma mukaan lukien yrityksen riski- ja vakavarai-
suusarvio. Padaomaa hallitaan paaomaperiaatteen mukaisesti
jossa maaritellaan tavoitteena oleva vakavaraisuus, tavoite-
haarukka, rajat ja halytystasot. Padomaperiaatteesta kay ilmi,
miten toimitaan jos limiittirikkomuksia tapahtuu. Paaomata-
voitteisiin ei tehty olennaisia muutoksia raportointikauden
aikana.

Padaomatavoitteiden mukainen vakavaraisuusraja kuvaa
NLP-Fl:n paatosta, jonka mukaan maaritellaan 100 prosentin
vakavaraisuussuhteen ylittava puskuri. Tama helpottaa Sol-
venssi |l -taseen volatiliteetin kasittelya. Nain varmistetaan,
etta toimenpiteisiin ryhdytaan heti, kun raja rikkoutuu, ja etta
volatiliteetti ei valttamatta aiheuta 100 prosentin rajan
rikkoutumista.

NLP-FI maarittelee vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
tavoitehaarukan, jonka puitteissa yhtio haluaa toimia. Tavoite-
haarukka on maaritelty asiantuntijoiden arvioinnin perusteel-
la kdyttaen tehtyjen stressitestien ja skenaarioanalyysien
tuloksia ja tekemalla vertailuja muihin markkinaosapuoliin.

Yhtion ylin johto paattaa osinkojen maksusta, etuoikeudel-
taan huonompien velkojen sopivasta tasosta, ylimaaraisista
varauksista seka omien varojen maaraan vaikuttavista sijoi-
tusperiaatteista. Vakavaraisuussuhteiden ja padaomarajojen
seurannasta ja niita koskevasta raportoinnista vastaa
riskijohtaja.

Omien varojen luokitus

Padaomaerien luokittelusta vastaa talousjohtaja. NLP-Fl:n
omat varat pienenivat vuonna 2016, mika johtui lahinna NLH
AB:lle raportointikaudella maksetuista osingoista. Omien
varojen jakauma luokittain 31. joulukuuta 2016 on esitetty tau-
lukossa E1.1.

Taulukko E1.1 Omat varat 31. joulukuuta 2016"

Padoman laatu, 31. joulukuuta 1. tammikuuta

Tuhatta euroa Oman varallisuuden era 2016 2016
Tavanomainen

Luokka 1 osakepaaoma 91187 91187
Tasmaytysera 1013637 1157 529
Etuoikeudeltaan

Luokka 2 huonommat velat 70 000 70 000
Kaytettavissa oleva

Yhteensa oma varallisuus 1174 824 1318716

NLP-Fl:n oman varallisuuden keskeisimmat erat ovat Luokan
1 tavanomainen osakepadaoma, Luokan 1 tasmaytysera ja Luo-
kan 2 etuoikeudeltaan huonommat velat. Ensisijainen paa-
oma muodostaa 94 prosenttia kaikista omista varoista.

Kaikki oman varallisuuden erat ovat valittomasti kaytetta-
vissa, eika niihin liity rajoituksia. Etuoikeudeltaan huonommil-
la veloilla ei ole erapaivaa. NLP-FI:lla ei ole muita oman lisa-
varallisuuden erig, eika omista varoista vahenneta mitaan
eria. Mikaan oman varallisuuden era ei ole mukana siirtyma-
jarjestelmassa eika mihinkaan eraan kohdistu
vaimennusvaikutusmekanismia.

11) Tavanomaisen osakepadoman katsotaan tassa yleisesti sisaltavan yhtion osakepaa-
oman seka sidotut ja vapaat rahastot.

Tasmaytyseran (Reconciliation reserve) jakauma on esitet-
ty taulukossa E1.2. Siihen sisaltyy Solvenssi Il -taseen mukai-
nen ylijaama (Excess of assets over liabilities), josta vahenne-
taan odotettavissa olevat osingot ja tavanomainen osakepaa-
oma. Ylijadma muodostuu FAS-tilinpaatoksessa esitetysta
yhtion omasta paaomasta (kertyneet voittovarat mukaan
lukien tilikauden tulos ja tavanomainen osakepaaoma) seka
kayvan arvon oikaisuista ja veroista. Kdayvan arvon oikaisut ja
verot ovat paaasiassa omaisuuserien ja vakuutusteknisen vas-
tuuvelan markkina-arvojen oikaisuja FAS-taseen ja Solvenssi
Il -taseen valilla seka laskennallisia verovelkoja.

Taulukko E1.2 Tasmaytysera 31. joulukuuta 2016

31. joulukuuta

Tuhatta euroa 2016
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 1104 824

Oma padoma taseessa (FAS) 261070

Markkina-arvomuutokset ja verot 843754
Odotettavissa olevat osingot -
Tavanomainen osakepdadoma -91187
Tasmaytysera 1013 637

Tasmaytysera muodostuu, kun lasketaan yhteen kertyneet
voittovarat, mukaan lukien tilinpaatoksen mukainen tilikau-
den tulos, ja kdyvan arvon oikaisut ja verot, ja vahennetaan
odotettavissa olevat osingot. Kaytettavissa olevat omat varat
saadaan lisaamalla tahan tavanomainen osakepadaoma ja
etuoikeudeltaan huonommat velat.

Hyvaksyttavat omat varat

NPL-FI:n vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 635 mEUR 31.
joulukuuta 2016. Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen (SCR)
kattamiseksi hyvaksyttavat omat varat olivat 1175 mEUR ja
vahimmaispdaaomavaatimuksen (MCR) kattamiseksi hyvak-
syttavat omat varat olivat 1 141 mEUR (taulukko E1.3).

Taulukko E1.3 Vakavaraisuuspadaomavaatimuksen
ja vihimmaispadaomavaatimuksen kattamiseksi
hyvaksyttavien omien varojen maara 31. joulukuuta 2016

Padoman laatu,

Tuhatta euroa Oman varallisuuden era SCR MCR
Tavanomainen

Luokka 1 osakepadoma 91187 91187
Tasmaytysera 1013 637 1013 637
Etuoikeudeltaan

Luokka 2 huonommat velat 70 000 35685
Hyvaksyttava oma

Yhteensa varallisuus 1174 824 1140 508



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2016

E Paaoman hallinta 30

E2 Vakavaraisuuspadaomavaatimus

Vakavaraisuusasema

NLP-FI kayttaa SCR-standardikaavaa. Vakavaraisuuspaaoma-
vaatimuksen laskennassa kaytetaan volatiliteettikorjausta ja
osakeriskin siirtymatoimenpiteita. NLP-Fl:n vakavaraisuus oli
185 prosenttia 31. joulukuuta 2016. Volatiliteettikorjauksen
vaikutus oli 4 prosenttiyksikkoa, kuten alla on esitetty. Yhtion
vakavaraisuus oli 183 prosenttia kun Solvenssi 2 astui voi-
maan 1. tammikuuta 2016.

Taulukko E2.1 Volatiliteettikorjauksen vaikutus
vakavaraisuuteen 31. joulukuuta 2016

%

186 @ SCR-suhde pl.
185 - volatiliteettikorjaus

A
@ Volatiliteettikorjauksen

184 —
vaikutus
183 —

182
181
180
179
178

SCR-suhde

Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskennassa otetaan huo-
mioon eri riskimoduulien valiset hajautusvaikutukset. Hajau-
tusvaikutusten johdosta summa E2.1 taulukossa ei vastaa kul-
lekin riskimoduulille erikseen laskettujen vakavaraisuuspaa-
omavaatimusten summaa. Vakavaraisuuspaaomavaatimus
laski hieman raportointikauden aikana. Lasku aiheutui sijoi-
tussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvasta lilkketoiminnasta.

Taulukko E2.1 Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
jakauma 31. joulukuuta 2016

Riskityyppi, tuhatta euroa SCR

Vahinkovakuutusriski -

Henkivakuutusriski 467 449
Sairausvakuutusriski -
Markkinariski 526 886
Vastapuoliriski 49 007
Operatiivinen riski 12 367
SCR* 634909

* Hajautusvaikutus ja muut oikaisut on otettu huomioon SCR:n laskennassa.

Solvenssi Il -standardikaavan yksinkertaistaminen

NLP-FI kayttaa Solvenssi Il -standardikaavan yksinkertaistet-
tua laskentaa luokittelemattomien joukkolainojen vakuuksien
riskipainotetun markkina-arvon laskemisessa korkomarginaa-
lien alamoduulissa komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 mukaisesti. NLP-FI ei kdyta Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/138/EY 104 artiklan 7 kohdan
mukaisia yrityskohtaisia parametreja.

Vahimmaispadomavaatimus ja sen
laskennassa kaytettavat tiedot
NLP-Fl:n vahimmaispaaomavaatimus oli 178 mEUR 31. joulu-
kuuta 2016. Vahimmaispaaomasuhde oli 639 prosenttia vola-
tiliteettikorjaus mukaan lukien.
Vahimmaispadaomavaatimuksen laskentamenettely maari-
tellddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2009/138/EY seka komission delegoidussa asetuksessa (EU)
2015/35. NLP-Fl:n alla olevissa laskelmissa on kaytetty lineaa-
rista vahimmaispadaomavaatimusta (MCR), joka liittyy vakuu-
tusteknisen vastuuvelan kokoon ja rakenteeseen, vakavarai-
suuspaaomavaatimukseen (SCR) seka henkivakuutussopi-
muksiin liittyvaa MCR:n absoluuttista vahimmaistasoa, kuten
aiemmin mainitussa lainsaadannossa on maaratty. Vahim-
maisvakavaraisuuspaaomassa ei ole tapahtunut mitaan olen-
naisia muutoksia raportointikauden aikana.

Taulukko E2.2 Vahimmaispaaomavaatimuksen
jakauma 31. joulukuuta 2016

Tuhatta euroa 31. joulukuuta 2016

Lineaarinen MCR 178 423
SCR 634909
MCR:n enimmaistaso 285709
MCR:n vahimmaistaso 158 727
Yhdistetty MCR 178 423
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso 3700
MCR 178 423

E3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion
kayttoé vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
laskennassa

NLP-FI ei kdyta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota vakava-
raisuuspaaomavaatimuksen laskennassa.

E4 Kaytetyn standardikaavan ja
kaytettyjen sisdisten mallien valiset erot
NLP-FI ei kayta sisaisia malleja.

E5 Vahimmaispadaomavaatimuksen
tayttamatta jattaminenja
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen

tayttamatta jattaminen

NLP-Fl:n vakavaraisuuspaaoma taytti vaatimukset koko vuo-
den 2016 ajan.

E6 Muut tiedot

Muita olennaisia tietoja yhtion paaoman hallintaan liittyen ei
raportointikaudella ole.
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Lyhenteet
ALM Varojen ja vastuiden hallinta
AuM Hoidossa oleva varallisuus
BEL Paras estimaatti veloista
CEO Toimitusjohtaja
CFO Talousjohtaja
(e[0) Sijoitusjohtaja
CRO Riskijohtaja
EIOPA Euroopan vakuutus- ja lisaelakeviranomainen
GIA Konsernin sisainen tarkastus
GWP Bruttomaksutulo
IFRS International Financial Reporting Standards
MCR Vahimmaispaaomavaatimus
MREC Laskuperustekorkoisten sopimusten sitoma taloudellinen paaoma
NLP Nordea Life and Pensions
NLP-FI Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
NLH AB Nordea Life Holding AB
ORSA Riski- ja vakavaraisuusarvio
oTC Over-the-counter, porssin paalistan ulkopuolinen
RAF Riskinottohalukkuutta koskevat periaatteet
RFF Liiketoimintasuunnitelma
RCSA Riskien ja valvonnan itsearviointi
QRA Laatu- ja riskianalyysi
SCR Vakavaraisuuspaaomavaatimus
VA Volatiliteettikorjaus
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NLP-konsernin juridinen rakenne

Nordea Bank AB (publ)
(Ruotsi)
Foreningen NLP
(Tanska)
Nordea Life Holding AB
(Ruotsi) 100%
25% [ 75% T T I [ [ |
Nordea Liv Livsforsikrings-
GEPTHON Menkivkuutussvomi  GOSKPRLT Lgtoraings Towaraswg, | NOfsaFerions  Nordes Pergons
selskab A/S Oy Norge AS Sverige AB (publ) Emerytalne S.A. (Viro) 100% (Latvia) 100%
(Tanska) (Suomi) 100% (Norja) 100% (Ruotsi) 100% (Puola) 100%

Marraskuussa 2016 ilmoitettiin, etta asiakkaiden omista-
ma Foreningen NLP ostaa 25 prosenttia Nordea Liv & Pe
sion, livforsikrings selskab A/S:n osakepdaaomasta. Tans-

n-

kan Finanssivalvonta hyvaksyi kaupan 22. joulukuuta 2016.

Kauppa saatiin paatokseen 10. tammikuuta 2017. Nain
ollen konsernin uusi rakenne otetaan huomioon vakava-
raisuusraportoinnissa kyseisesta paivasta lukien.
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e3
Tase 31. joulukuuta 2016
Varat
Tuhatta euroa Solvenssi Il FAS
Liikearvo N/A -
Aktivoidut hankintamenot N/A -
Aineettomat hyddykkeet - -
Laskennalliset verosaamiset - -
Eldake-etuuksien ylijaama - -
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet (omassa kaytossa) - -
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat) 2529034 2222215
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytdssa olevat) 189 900 -
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet 225 169 870
Osakkeet 48 860 322921
Osakkeet — Listatut 48 860 35621
Osakkeet — Listaamattomat - 287 300
Joukkovelkakirjalainat 1212297 1172113
Valtion joukkovelkakirjalainat 823326 788 867
Yrityslainat 377 959 383246
Strukturoidut velkakirjat 9391 -
Vakuudelliset arvopaperit 1621 -
Sijoitusrahastot 1077722 557 311
Johdannaiset 30 -
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin - -
Muut sijoitukset - -
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat 14182 051 14146 472
Kiinnelainat ja muut lainat - -
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus - -
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille - -
Muut kiinnelainat ja lainat - -
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista: - -
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus - -
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta - -
NSLT-sairausvakuutus - -
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia - -
SLT-sairausvakuutus - -
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia - -
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus - -
Jalleenvakuutustalletteet - -
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 5860 5860
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 35 35
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) 8735 21593
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) - -
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan alkupdaaomaan liittyvat saamiset - -
Rahavarat 110 620 129158
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 18 590 35713
Varat yhteensa 16 854 924 16 561 046
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Tase 31. joulukuuta 2016, jatkuu.

Velat

Tuhatta euroa Solvenssi Il FAS
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus - -
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta) - -
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna - -
Paras estimaatti - -
Riskimarginaali - -
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus - -
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna - -
Paras estimaatti - -
Riskimarginaali - -
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia) 2182874 1725836
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus - -
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna - -
Paras estimaatti - -
Riskimarginaali - -
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia) 2182 874 1725836
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna - 1725836
Paras estimaatti 2159159 -
Riskimarginaali 23714 -
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta 13253970 14111 360
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna - 14111 360
Paras estimaatti 13 066 745 -
Riskimarginaali 187 226 -
Muu vakuutustekninen vastuuvelka - 364750
Ehdolliset velat - -
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka - -
Elakevelvoitteet - -
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet - -
Laskennalliset verovelat 210938 -
Johdannaiset 3745 -
Velat luottolaitoksille - -
Velat kotimaan luottolaitoksille - -
Velat muualla euroalueella oleville luottolaitoksille - -
Velat euroalueen ulkopuolisille luottolaitoksille - -
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille - -
Velat ei-luottolaitoksille - -
Velat kotimaan ei-luottolaitoksille - -
Velat muualla euroalueella oleville ei-luottolaitoksille - -
Velat euroalueen ulkopuolisille ei-luottolaitoksille - -
Muut rahoitusvelat (liikkeeseen lasketut velkapaperit) - -
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille - -
Jalleenvakuutusvelat 1881 1881
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) 13739 13739
Etuoikeudeltaan huonommat velat 70 000 70 000
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat - -
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat 70 000 70 000
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla 12 953 12410
Velat yhteensa 15750 100 16 299 976
Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 1104 824 261070
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Kvantitatiiviset raportointitaulukot

Alla olevat taulukot lisataan vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskevaan kertomukseen Kommission tdytantdéonpano-
asetuksen (EY) 2015/2452 mukaan. Tassa raportissa ei rapor-
toida taulukkoa 'S.05.02.01 Vakuutusmaksut, korvaukset ja
kulut maittain’ koska yhtié myy tuotteitaan ainoastaan
Suomessa.

QRT taulukko  QRT taulukon nimi

SE.02.0117 Tase sisdltaen EKP:n lisdykset

S.05.01.02 Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

S$12.01.02 Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen
vakuutustekninen vastuuvelka

S.22.01.21 Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja
siirtymatoimenpiteiden vaikutukset

S.23.01.01 Oma varallisuus

S.25.01.21 Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa
kayttavat yritykset
S.28.01.01 Vahimmaispadaomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus-

tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta
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SE.02.01.17
Tase sisaltaen EKP:n lisdykset

Varat

Liikearvo
Aktivoidut hankintamenot
Aineettomat hyodykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Eldke-etuuksien ylijaama
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet (omassa kaytossa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistot (muut kuin omassa kadytdssa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Sijoitusrahastot
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jalleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan alkupadomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla

Varat yhteensa

Solvenssi Il arvo

C0010
R0OO10
R0020
R0030 -
R0040 -
RO050 -
R0060 -
R0070 2529 034
R0O080 189 900
RO090 225
RO100 48 860
R0O110 48 860
R0120 -
R0O130 1212297
R0140 823326
R0O150 377959
RO160 9391
R0O170 1621
R0O180 1077722
R0O190 30
R0200 -
R0210 -
R0220 14182 051
R0230 -
R0240 -
R0250 -
R0260 -
R0270 -
R0280 -
R0290 -
R0300 -
R0310 -
R0320 -
R0330 -
R0340 -
R0350 -
R0360 5860
R0370 35
R0380 8735
R0390 -
R0400 -
R0410 110 620
R0420 18 590
R0500 16 854 924
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SE.02.01.17
Tase sisaltaen EKP:n lisdaykset, jatkuu.

Velat

Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus

Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Muu vakuutustekninen vastuuvelka
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elékevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Velat kotimaan luottolaitoksille
Velat muualla euroalueella oleville luottolaitoksille
Velat euroalueen ulkopuolisille luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Velat ei-luottolaitoksille
Velat kotimaan ei-luottolaitoksille
Velat muualla euroalueella oleville ei-luottolaitoksille
Velat euroalueen ulkopuolisille ei-luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat (liikkeeseen lasketut velkapaperit)
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa

Ylijaama3, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi Il arvo

C0010

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

2182 874

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

2182 874

R0660

R0O670

2159159

R0680

23714

R0690

13253 970

R0700

R0O710

13 066 745

R0720

187 226

R0730

R0740

R0O750

R0760

R0O770

R0O780

210938

R0O790

3745

R0O800

ER0801

ER0802

ER0803

R0810

ERO811

ER0812

ERO813

ERO814

ERO815

R0820

R0830

1881

R0840

13739

R0850

70 000

R0860

R0870

70 000

R0880

12953

R0900

15750100

R1000

1104 824
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S.05.01.02
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain
- Henkijalleenvakuutusvelvoitteet
) Vahinkovakuutus-
sopimuksiin pohjautu- vatja m:ihi:1 kuin
Yiijaamasn Indeksi- ja vat ja sairausvakuutus- sairaus-
Sairaus- oikeuttavat | sijoitussidonnai- Muut | velvoitteisiin liittyvit itteisii
set iteeti liittyvéit Yhteensa
o210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 - 26 976 1313797 47307 - - - - 1388 080
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 - - - 225 - - - - 225
Netto R1500 - 26976 1313797 47 082 - - - - 1387 855
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 - 26 976 1313797 47 087 - - - - 1387 861
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 - - - 225 - - - - 225
Netto R1600 - 26976 1313797 46 862 - - - - 1387635
Korvauskulut
Brutto R1610 - 119548 1019 033 9681 - - - - 1148263
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 - - - - - - - - -
Netto R1700 - 119548 1019033 9681 - - - - 1148263
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan
muutokset
Brutto R1710 - 32460 16143 -2531 - - - - 46 071
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 - - - - - - - - -
Netto R1800 - 32460 16143 -2531 - = - = 46 071
Aiheutuneet kulut R1900 - 15693 12282 6141 - - - - 34116
Muut kulut R2500 -
Kulut yhteensa R2600 34116
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$.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakt
laskettuna

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttémyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti

Saamiset yhteensa jéalleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtigilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta — Yhteensa

Riskimarginaali

Vakt i lan siirtymétoimenpiteen
maarad

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Vakt
laskettuna

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttémyydestd ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttémyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioiltd ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta — Yhteensa
Riskimarginaali

Vakt i siirtymatoi piteen
maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus

Muu henkivakuutus

Vahinkovakuu-

pohjautuvat ja
muuhun vakuu-
tusvelvoittee-
seen kuin

Yhteensa (muu
henkivakuutus
kuin sairaus-
vakuutus,

Optioita ja sairausvakuu- mukaan luki
Ylijagdmaan takuita si: Optioita tai | tusvelvoitteisiin sijoitussidon-
oikeuttava mattomat | takuita sisalta- takuita sisalta- | liittyvat annui- Hyviksytty | nainen vakuu-
vakuutus sopimukset | vat sopimukset sopimukset | vétsopimukset teetit | jalleenvakuutus tus)
C0020 C0030 C0040 C0050 | CO060 C0070 0080 C0090 co100 0150
R0010 - - - - - -
R0020 - - - - - -
R0030 2277734 | 13027163 39581 -118 575 - - - 15225904
R0080 - - - - - - - -
R0090 2277734 13027163 39581 -118 575 - - - 15225904
RO100 3852 187 226 19 862 - - 210 940
RO110 - - - - - -
RO120 - - - - - - - -
RO130 - - - - - -
R0200 2281586 13253970 -98 713 - - 15436 844
Sairausvakuutus (ensivakuutus)
Vahinkovakuu-
tussopimuksiin
pohjautuvat ja
sairausvakuu- Sairausvakuu-
Optioita tai | tusvelvoitteisiin | tus (hyvaksytty Yhteensa
takuita sisalta- liittyvat jalleenvakuu- | (SLT-sairausva-
vt sopil iteeti tus) kuutus)
o160 C0170 co180 C0190
R0010 - - - -
R0020 - - - -
R0030 - - - - -
R0080 - - - - -
R0090 - - - - -
RO100 - - - -
RO110 - - - -
RO120 - - - - -
RO130 - - - -
R0200 - - - -




Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2016 Liitteet

S.22.01.21
Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset

Pitkaaikaisia takuita Vakuutusteknisen
koskevien toimenpiteiden vastuuvelan Korkojen Nollatun Nollatun
ja siirtymétoimenpite lirtymatolmennt Jirtymatolmenl o N
vaikutukset vaikutukset vaikutukset vaikutukset
C0010 0030 0050 0070 C0090
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 15436 844 - - 27004 -
Oma perusvarallisuus R0020 1174 824 - - -21603 -
Vakavaraisuuspadomavaatimuksen tayttamiseksi
hyvéksyttava oma varallisuus R0050 1174 824 - - -21603 -
Vakavaraisuuspadaomavaatimus RO090 634909 - - 2428 -
Vahimmaispadomavaatimuksen tayttamiseksi
hyvéaksyttava oma varallisuus RO100 1140 508 - - 21317 -
idomavaatimus RO110 178 423 - - 1432 -
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S.23.01.01
Oma varallisuus
Luokka 1 (T1) Luokka 1 (T1)
— kaytettavissa | — kaytettavissa
Yh rajoi rajoi i Luokka 2 (T2) Luokka 3 (T3)
Ccoo10 C0020 C0030 C0040 C0050

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan
mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien vahennyksia
Tavanomainen osakepdadoma (joka sisaltada omat osakkeet) RO010 24500 24500 =
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto R0O030 66 687 66 687 -
Alkupaaoma, jasenten maksuosuudet tai niita vastaavat oman perusvarallisuuden
erat keskinaisten tai niita vastaavien yritysten osalta RO040 - - -
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot RO050 - - - -
Ylijadmavarallisuus R0O070 - -
Etuoikeutetut osakkeet R0090 - - - -
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto RO110 - - - -
Tasmaytysera RO130 1013 637 1013 637
Etuoikeudeltaan huonommat velat R0140 70000 - 70 000 -
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara R0O160 - -
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat, joita ei
ole esitetty edellda RO180 - - - - -
Tilinpaadtoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittdaa tasmaytyserana ja joka ei
tayta Solvenssi Il:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittaa tdsmaytyserdna ja joka ei tayta
Solvenssi Il:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita R0220 -
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien vahennykset R0230 - - - - -
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen R0290 1174 824 1104 824 - 70 000 -
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta
jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi R0O300 - -
Maksamaton eika vielda maksettavaksi vaadittu alkupdadaoma, jdsenten maksuosuudet
tai vastaavat oman perusvarallisuuden erat, jotka on maksettava vaadittaessa,
keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta RO310 - -
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta
joita ei ole vield vaadittu maksettaviksi R0320 - - -
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkita ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat
velat vaadittaessa R0330 - - -
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut R0340 - -
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja
takuut R0350 - - -
Jasenilta direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan
nojalla vaaditut lisdmaksut R0O360 - -
Jasenilta vaaditut lisimaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3
kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut RO370 - - -
Muu oma lisavarallisuus R0390 - - -
Oma lisavarallisuus yhteensa R0400 - - -
Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
SCR:n tayttamiseksi kaytettdvissa oleva oma varallisuus yhteensa RO500 1174 824 1104 824 - 70 000 -
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa RO510 1174 824 1104 824 - 70 000
SCR:n tayttamiseksi hyvdksyttava oma varallisuus yhteensa R0O540 1174 824 1104 824 - 70 000 -
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa RO550 1140 508 1104 824 - 35685
SCR R0580 634909
MCR R0600 178 423
Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku R0620 1,85
Hyvéksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku R0640 6,39
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S.23.01.01
Oma varallisuus

S.23.01.01.02
Tasmaytysera

Tasmaytysera

Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat)
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden erat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erilldan pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman padoman erien
korjaukset

Tasmaytysera

Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

S.25.01.21

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kayttavat yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski
Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perus-SCR

SCR:n laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa koskeva padomavaatimus
SCR, ilman paaomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

SCR

SCR:aa koskevat muut tiedot

Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jaljella olevaa osaa koskevan nimellisen SCR:n kokonaismaara

Erillaan pidettavia rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaara

Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara

Erillaan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisesta johtuvat hajautusvaikutukset
304 artiklaa varten

C0060
R0700 1104 824
R0O710 -
R0720 -
RO730 91187
RO740 -
R0760 1013 637
R0O770 138 282
RO780 -
R0790 138 282

Yrityskohtaiset
Brutto-SCR p: it Yksinker

Co110 C0090 C0100
R0010 526 886
R0020 49 007
RO030 467 449 - -
R0040 - - -
RO050 - - -
R0060 -239 582
R0070 -
RO100 803 760

C0100
RO130 12367
R0140 =22 491
RO150 -158 727
R0160 -
R0200 634909
R0210 -
R0220 634 909
R0400 -
R0410 634909
R0420 -
R0430 -

R0440
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S.28.01.01
Vahimmaispadaomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

S.28.01.01.01
Vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

Co110
MCRNL -tulos [ roo10 -
S.28.01.01.02
Nettomaarainen (vahennettyna
jalleenvakuutussopimusten/
erillisyhtiiden ) paras aardinen (va tyna
i ija i jall i
i )
12 ajalta
C0020 C0030
Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0020 - -
Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO030 - -
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0040 - -
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO050 - -
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0O060 - -
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0O070 - -
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0O080 - -
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0090 - -
Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO100 - -
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO110 - -
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO120 - -
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO130 - -
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO140 - -
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO150 - -
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO160 - -
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO170 - -
S.28.01.01.03
Henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa
C0040
MCRNL -tulos | R0200 178 423

S.28.01.01.04
Nettomaarainen (vahennettyna
jalleenvakuutussopimusten/
erillisyhtiéiden ) paras aardinen (va tyna
ti ja i jall i /
vastuuvelka kokonaisuutena erillisyhtididen osuudella)
laskettuna riskisumma yhteensa
C0050 C0060
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Taatut etuudet R0210 2200 755
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet R0220 76 979
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet R0230 13 054 765
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoitteet R0240 -
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden riskisumma yhteensa R0250 13734633
S.28.01.01.05
Kokonais-MCR:n laskenta
C0070
Lineaarinen MCR R0300 178 423
SCR R0310 634909
MCR:n enimmaistaso R0320 285709
MCR:n vahimmaistaso R0330 158727
Yhdistetty MCR R0340 178 423
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso R0350 3700
MCR R0400 178 423




