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Teknoyhtidoiden osakekurssit heiluttaneet markkinoita

Kansainvaliset osakkeet ovat viime viikkojen aikana laskeneet noin kolme
prosenttia edellisista huipuistaan. Taman laskun ajurina on ollut erityisesti
suurten teknologiayhtididen kurssilasku, jota taas selittaa alan osakkeiden
korkeiksi kohonneet arvostuskertoimet. Nvidian vahva tulos lievensi sijoittajien

huolia tekoalykuplan suhteen.

Osakekurssit laskeneet huipuistaan

Viime viikkoina osakemarkkinoilla on koettu nor-
maalia kurssiheiluntaa, jonka taustalla ovat erityi-
sesti teknologia-alan yhtididen osakekurssien liik-
keet. Teknologiasektorin vahva kurssinousu kulu-
neen vuoden aikana on herattanyt keskustelua
mahdollisesta arvostuskuplasta, ja viime aikoina
sijoittajat ovat kotiuttaneet voittoja etenkin kaikkein
kuumimpien tekoaly-yhtididen osakkeista. Tama
on nakynyt selkeina laskupaivina erityisesti Nas-
dag-teknologiapdrssissa. Laajemmassa tarkaste-
lussa kurssilasku on kuitenkin ollut varsin maltil-
lista. Kansainvaliset osakkeet ovat laskeneet eu-
roissa mitattuna marraskuun alun huipuistaan hie-
man yli kolme prosenttia.
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- Kansainvaliset osakkeet

Teknologiayhti6t ovat olleet viime vuosina osake-
markkinoiden vetureita, ja niiden painoarvo etenkin

Yhdysvaltain porsseissa on kasvanut merkittavasti.

Kun nama yhtiét kohtaavat haasteita, vaikutukset
heijastuvat laajasti koko markkinaan. Viime viik-
koina kurssit ovat olleet pienessa laskussa, kun si-
joittajat ovat arvioineet yhtididen tulosraportteja ja
tulevaisuuden kasvundkymien realistisuutta. Nyt

nahdyn kurssilaskun seurauksena teknologiapdrssi
Nasdagqin arvostuskerroin (P/E-luku) on laskenut
selvasti ja on nyt viimeisen viiden vuoden keskiar-
vossaan.
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= NASDAQ COMPOSITE -indeksi

Nvidian vahva tulos kohensi tunnelmia

Tekoalybuumin karkiyhtié Nvidia raportoi viime
ybna ennatyksellisen vahvan tuloksen. Yhtion liike-
vaihto kasvoi 62 prosenttia ja tulos 65 prosenttia
edellisvuodesta. Raportti ylitti analyytikoiden odo-
tukset. Nvidia antoi myds vahvan ohjeistuksen lop-
puvuodelle, mika rauhoitti markkinoita ja lievensi
tekoalykuplaan liittyvid pelkoja. Nvidian tulos tuki
myds kansainvalisia osakemarkkinoita. Esimerkiksi
Japanin Nikkei 225 -indeksi ja Eteld-Korean Kospi-
indeksi nousivat raportin vanavedessa. Myos Eu-
roopassa ja Yhdysvalloissa pérssien odotetaan
avaavan tanaan selvaan nousuun.

Nvidian tulos oli vahva osoitus siita, etta teko-
alybuumi on edelleen voimissaan. Tama auttoi lie-
vittdmaan lyhyen aikavalin epavarmuutta ja antoi
sijoittajille uskoa teknologia-alan kasvunakymiin.
Vahvan tuloskauden vanavedessa voidaankin hy-
vin ndhda lisédnostoja yhtididen tulosennusteissa.
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On kuitenkin tarkeda huomioida, ettd markkinoiden
tunnelma voi edelleen muuttua nopeasti esimer-
kiksi makrotaloudellisten tekijéiden tai geopolitiikan
seurauksena. Vaikka Nvidian tulos oli hyva, mark-
kinat olisivat voineet reagoida erittdin negatiivi-
sesti, mikali yhtion tulos tai ohjeistus olisi ollut odo-
tuksia heikompi. Sijoittajien varovaisuus on edel-
leen kohollaan ja markkinat ovat herkkia negatiivi-
sille uutisille. Toisaalta tdma varovaisuus myos pi-
taa osaltaan huolen siita, ettd suuria ylilyonteja ei
paase tapahtumaan ja pienentaa siten reippaam-
man kurssilaskun riskia.

Sijoittajan kannattaa pysya suunnitelmassaan

Vaikka osakekurssien lasku voi tuntua sijoittajasta
huolestuttavalta, on tarkeda muistaa, etta ajoittai-
set kurssilaskut kuuluvat myés nousumarkkinoihin.
Lyhyen aikavalin heilahtelut ovat osa normaalia
markkinadynamiikkaa, ja erityisesti teknologiapai-
notteisilla markkinoilla liikkeet voivat olla nopeita ja
voimakkaita. Historiallisesti markkinoilla on nahty
useita vastaavia korjausliikkeita, mutta pitkalla ai-
kavalilla osakkeet ovat kuitenkin tuottaneet sijoitta-
jille hyvin.

Sijoittajan kannalta tarkeinta on sailyttaa maltti ja
pitda kiinni omasta sijoitussuunnitelmastaan. Ly-
hyen aikavalin kurssilaskut eivat yleensa muuta
yhtididen pitkan aikavalin kasvunakymia, ja usein
markkinoiden voimakkaat laskut tarjoavat myods
mahdollisuuksia pitkajanteiselle sijoittajalle. Hajau-
tus eri toimialoille ja maantieteellisille alueille aut-
taa tasaamaan riskia ja vahentaa yksittaisten yhti-
Oiden tai sektorien vaikutusta salkun kokonaistuot-
toon. Odotamme vahvan tuloskehityksen tukevan
osakekurssien nousua tulevina kuukausina. Osa-
kemarkkinat ovat sijoitussuosituksissamme ylipai-
nossa.
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Vastuuvarauma ja juridisten tietojen antaminen

Vastuuvarauma

Nordea antaa pienille ja keskisuurille yrityksille neuvoja koskien sijoitusstrategiaa ja konkreettisia, yleisluontoisia sijjoitusehdotuksia. Némé neuvot siséltdvét suosituksia
omaisuuslajihajautuksesta seké konkreettisia sijoituksia kansallisiin, pohjoismaisiin ja kansainvélisiin osakkeisiin ja joukkolainoihin seké vastaaviin arvopapereihin. N&ité
neuvoja tarjoaa Nordea Investment Center (IC).

Téaman julkaisun tai raportin ovat laatineet: Nordea Bank Oyj ja sen sivuliikkeet Tanskassa, Ruotsissa ja Norjassa (Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland,
Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Nordea Bank Abp, filial i Norge) (jéliempé&nd yhdessé "Nordea-yksikét”), Nordea Investment Center (IC) -yksikk6nsé vélitykselld. Nor-
dea-yksikéité valvoo Euroopan keskuspankki (EKP) ja kunkin Nordea-yksikén kotimaan kansallinen finanssivalvontaviranomainen.

Téamén julkaisun tai raportin tarkoitus on ainoastaan tarjota yleisté ja alustavaa tietoa sijoittajille, eika sité tule sellaisenaan kéyttda sijoituspaétosten perustana. Nordea
IC on laatinut tdmén julkaisun tai raportin yleisesti tiedoksi henkilbkohtaiseen kayttéén niille sijoittajille, joille se on jaettu. Julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu tiettyja
arvopapereita tai sijoitusstrategioita koskeviksi henkilokohtaisiksi sijoitusneuvoiksi, eikd se ota huomioon kenenkédéan yksittéisen sijoittajan henkil6kohtaista taloudellista
tilannetta, olemassa olevia omistuksia tai vastuita, sijoituskokemusta tai -tietdmysta, sijoitustavoitetta ja -aikaa tai riskiprofiilia ja mieltymyksié. Sijoittajan tulee itse varmis-
tua siité, etta sijoitus soveltuu hdnen taloudelliseen tilanteeseensa, verotuskohteluunsa ja sijoitustavoitteisiinsa. Sijoittaja vastaa kaikista sijoituspaétoksiinsa liittyvista
tappioriskeista.

On suositeltavaa, etté sijoittaja ottaa yhteyttéd taloudelliseen neuvonantajaansa ennen kuin tekee sijoituspédétéksia tassé julkaisussa tai raportissa esitettyjen tietojen
perusteella.

Tamén julkaisun tai raportin tietoja ei tule pitaé sijoituspaétéksen veroseuraamuksia koskevana neuvontana. Kunkin sijoittajan tulee itse arvioida sijoitus-paéatostenséa
veroseuraamukset sekéd muut taloudelliset hyédyt tai haitat.

Jakelua koskevat rajoitukset

Té&ssé julkaisussa tai raportissa mainituilla arvopapereilla ei vélttdmaétta voi kdyda kauppaa kaikilla lainkayttoalueilla. Tété julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu eika sitéd
saa jakaa Yhdysvalloissa eiké yhdysvaltalaisille yksityishenkildille.

Mikéli tété julkaisua tai raporttia jaetaan Singaporessa, se on tarkoitettu ainoastaan Singaporessa toimiville akkreditoiduille sijoittajille, asiantuntijasijoittajille tai institutio-
naalisille sijoittajille ja sitd saa jakaa ainoastaan heille. Ndma sijoittajat voivat ottaa yhteyttd Nordea Bankin Singaporen konttoriin, jonka osoite on 138 Market Street #09-
03 CapitaGreen, Singapore 048946. Tdmén julkaisun tai raportin jakelijana voi toimia Nordea Bank S.A., Singapore Branch, jota valvoo Monetary Authority of Singapore.

Luxemburgissa tdmén julkaisun tai raportin jakelijjana voi toimia Nordea Bank Luxembourg S.A., 562, rue de Neudorf, L-222L uxembourg, jota valvoo Com-mission de
Surveillance du Secteur Financier.

Isossa-Britanniassa tété julkaisua tai raporttia voi jakaa institutionaalisille sijoittajille Nordea Bank Abp London Branch, 6th Floor, 5 Aldermanbury Square, London, EC2V
7AZ, jonka toimiluvan on antanut Euroopan Keskuspankki (EKP) ja jota valvovat rajoitetusti Ison-Britannian Financial Conduct Authority ja Prudential Regulation Autho-
rity. Financial Conduct Authorityn ja Prudential Regulation Authorityn sééntelyn laajuutta koskevat yksityiskohdat ovat pyyn-nésté saatavissa Nordeasta.

Tétéa julkaisua tai raporttia tai sen osaa ei saa monistaa, kopioida tai muuten jéljentéa siihen soveltuvien tekijanoikeuslakien mukaisesti.
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