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Teknoyhtiöiden osakekurssit heiluttaneet markkinoita 

Kansainväliset osakkeet ovat viime viikkojen aikana laskeneet noin kolme 

prosenttia edellisistä huipuistaan. Tämän laskun ajurina on ollut erityisesti 

suurten teknologiayhtiöiden kurssilasku, jota taas selittää alan osakkeiden 

korkeiksi kohonneet arvostuskertoimet. Nvidian vahva tulos lievensi sijoittajien 

huolia tekoälykuplan suhteen.

Osakekurssit laskeneet huipuistaan 

Viime viikkoina osakemarkkinoilla on koettu nor-

maalia kurssiheiluntaa, jonka taustalla ovat erityi-

sesti teknologia-alan yhtiöiden osakekurssien liik-

keet. Teknologiasektorin vahva kurssinousu kulu-

neen vuoden aikana on herättänyt keskustelua 

mahdollisesta arvostuskuplasta, ja viime aikoina 

sijoittajat ovat kotiuttaneet voittoja etenkin kaikkein 

kuumimpien tekoäly-yhtiöiden osakkeista. Tämä 

on näkynyt selkeinä laskupäivinä erityisesti Nas-

daq-teknologiapörssissä. Laajemmassa tarkaste-

lussa kurssilasku on kuitenkin ollut varsin maltil-

lista. Kansainväliset osakkeet ovat laskeneet eu-

roissa mitattuna marraskuun alun huipuistaan hie-

man yli kolme prosenttia. 

Teknologiayhtiöt ovat olleet viime vuosina osake-

markkinoiden vetureita, ja niiden painoarvo etenkin 

Yhdysvaltain pörsseissä on kasvanut merkittävästi. 

Kun nämä yhtiöt kohtaavat haasteita, vaikutukset 

heijastuvat laajasti koko markkinaan. Viime viik-

koina kurssit ovat olleet pienessä laskussa, kun si-

joittajat ovat arvioineet yhtiöiden tulosraportteja ja 

tulevaisuuden kasvunäkymien realistisuutta. Nyt 

nähdyn kurssilaskun seurauksena teknologiapörssi 

Nasdaqin arvostuskerroin (P/E-luku) on laskenut 

selvästi ja on nyt viimeisen viiden vuoden keskiar-

vossaan. 

 

Nvidian vahva tulos kohensi tunnelmia 

Tekoälybuumin kärkiyhtiö Nvidia raportoi viime 

yönä ennätyksellisen vahvan tuloksen. Yhtiön liike-

vaihto kasvoi 62 prosenttia ja tulos 65 prosenttia 

edellisvuodesta. Raportti ylitti analyytikoiden odo-

tukset. Nvidia antoi myös vahvan ohjeistuksen lop-

puvuodelle, mikä rauhoitti markkinoita ja lievensi 

tekoälykuplaan liittyviä pelkoja. Nvidian tulos tuki 

myös kansainvälisiä osakemarkkinoita. Esimerkiksi 

Japanin Nikkei 225 -indeksi ja Etelä-Korean Kospi-

indeksi nousivat raportin vanavedessä. Myös Eu-

roopassa ja Yhdysvalloissa pörssien odotetaan 

avaavan tänään selvään nousuun. 

Nvidian tulos oli vahva osoitus siitä, että teko-

älybuumi on edelleen voimissaan. Tämä auttoi lie-

vittämään lyhyen aikavälin epävarmuutta ja antoi 

sijoittajille uskoa teknologia-alan kasvunäkymiin. 

Vahvan tuloskauden vanavedessä voidaankin hy-

vin nähdä lisänostoja yhtiöiden tulosennusteissa.  
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On kuitenkin tärkeää huomioida, että markkinoiden 

tunnelma voi edelleen muuttua nopeasti esimer-

kiksi makrotaloudellisten tekijöiden tai geopolitiikan 

seurauksena. Vaikka Nvidian tulos oli hyvä, mark-

kinat olisivat voineet reagoida erittäin negatiivi-

sesti, mikäli yhtiön tulos tai ohjeistus olisi ollut odo-

tuksia heikompi. Sijoittajien varovaisuus on edel-

leen kohollaan ja markkinat ovat herkkiä negatiivi-

sille uutisille. Toisaalta tämä varovaisuus myös pi-

tää osaltaan huolen siitä, että suuria ylilyöntejä ei 

pääse tapahtumaan ja pienentää siten reippaam-

man kurssilaskun riskiä. 

Sijoittajan kannattaa pysyä suunnitelmassaan 

Vaikka osakekurssien lasku voi tuntua sijoittajasta 

huolestuttavalta, on tärkeää muistaa, että ajoittai-

set kurssilaskut kuuluvat myös nousumarkkinoihin. 

Lyhyen aikavälin heilahtelut ovat osa normaalia 

markkinadynamiikkaa, ja erityisesti teknologiapai-

notteisilla markkinoilla liikkeet voivat olla nopeita ja 

voimakkaita. Historiallisesti markkinoilla on nähty 

useita vastaavia korjausliikkeitä, mutta pitkällä ai-

kavälillä osakkeet ovat kuitenkin tuottaneet sijoitta-

jille hyvin. 

Sijoittajan kannalta tärkeintä on säilyttää maltti ja 

pitää kiinni omasta sijoitussuunnitelmastaan. Ly-

hyen aikavälin kurssilaskut eivät yleensä muuta 

yhtiöiden pitkän aikavälin kasvunäkymiä, ja usein 

markkinoiden voimakkaat laskut tarjoavat myös 

mahdollisuuksia pitkäjänteiselle sijoittajalle. Hajau-

tus eri toimialoille ja maantieteellisille alueille aut-

taa tasaamaan riskiä ja vähentää yksittäisten yhti-

öiden tai sektorien vaikutusta salkun kokonaistuot-

toon. Odotamme vahvan tuloskehityksen tukevan 

osakekurssien nousua tulevina kuukausina. Osa-

kemarkkinat ovat sijoitussuosituksissamme ylipai-

nossa. 

 

Nordea Varallisuudenhoito, 20.11.2025 
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Vastuuvarauma ja juridisten tietojen antaminen 

Vastuuvarauma 
Nordea antaa pienille ja keskisuurille yrityksille neuvoja koskien sijoitusstrategiaa ja konkreettisia, yleisluontoisia sijoitusehdotuksia. Nämä neuvot sisältävät suosituksia 
omaisuuslajihajautuksesta sekä konkreettisia sijoituksia kansallisiin, pohjoismaisiin ja kansainvälisiin osakkeisiin ja joukkolainoihin sekä vastaaviin arvopapereihin. Näitä 
neuvoja tarjoaa Nordea Investment Center (IC). 
 
Tämän julkaisun tai raportin ovat laatineet: Nordea Bank Oyj ja sen sivuliikkeet Tanskassa, Ruotsissa ja Norjassa (Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, 
Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Nordea Bank Abp, filial i Norge) (jäljempänä yhdessä ”Nordea-yksiköt”), Nordea Investment Center (IC) -yksikkönsä välityksellä. Nor-
dea-yksiköitä valvoo Euroopan keskuspankki (EKP) ja kunkin Nordea-yksikön kotimaan kansallinen finanssivalvontaviranomainen. 
 
Tämän julkaisun tai raportin tarkoitus on ainoastaan tarjota yleistä ja alustavaa tietoa sijoittajille, eikä sitä tule sellaisenaan käyttää sijoituspäätösten perustana. Nordea 
IC on laatinut tämän julkaisun tai raportin yleisesti tiedoksi henkilökohtaiseen käyttöön niille sijoittajille, joille se on jaettu. Julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu tiettyjä 
arvopapereita tai sijoitusstrategioita koskeviksi henkilökohtaisiksi sijoitusneuvoiksi, eikä se ota huomioon kenenkään yksittäisen sijoittajan henkilökohtaista taloudellista 
tilannetta, olemassa olevia omistuksia tai vastuita, sijoituskokemusta tai -tietämystä, sijoitustavoitetta ja -aikaa tai riskiprofiilia ja mieltymyksiä. Sijoittajan tulee itse varmis-
tua siitä, että sijoitus soveltuu hänen taloudelliseen tilanteeseensa, verotuskohteluunsa ja sijoitustavoitteisiinsa. Sijoittaja vastaa kaikista sijoituspäätöksiinsä liittyvistä 
tappioriskeistä. 
 
On suositeltavaa, että sijoittaja ottaa yhteyttä taloudelliseen neuvonantajaansa ennen kuin tekee sijoituspäätöksiä tässä julkaisussa tai raportissa esitettyjen tietojen 
perusteella. 
 
Tämän julkaisun tai raportin tietoja ei tule pitää sijoituspäätöksen veroseuraamuksia koskevana neuvontana. Kunkin sijoittajan tulee itse arvioida sijoitus-päätöstensä 
veroseuraamukset sekä muut taloudelliset hyödyt tai haitat. 
 

Jakelua koskevat rajoitukset 
Tässä julkaisussa tai raportissa mainituilla arvopapereilla ei välttämättä voi käydä kauppaa kaikilla lainkäyttöalueilla. Tätä julkaisua tai raporttia ei ole tarkoitettu eikä sitä 
saa jakaa Yhdysvalloissa eikä yhdysvaltalaisille yksityishenkilöille. 
 
Mikäli tätä julkaisua tai raporttia jaetaan Singaporessa, se on tarkoitettu ainoastaan Singaporessa toimiville akkreditoiduille sijoittajille, asiantuntijasijoittajille tai institutio-
naalisille sijoittajille ja sitä saa jakaa ainoastaan heille. Nämä sijoittajat voivat ottaa yhteyttä Nordea Bankin Singaporen konttoriin, jonka osoite on 138 Market Street #09-
03 CapitaGreen, Singapore 048946. Tämän julkaisun tai raportin jakelijana voi toimia Nordea Bank S.A., Singapore Branch, jota valvoo Monetary Authority of Singapore. 
 
Luxemburgissa tämän julkaisun tai raportin jakelijana voi toimia Nordea Bank Luxembourg S.A., 562, rue de Neudorf, L-222Luxembourg, jota valvoo Com-mission de 
Surveillance du Secteur Financier. 
 
Isossa-Britanniassa tätä julkaisua tai raporttia voi jakaa institutionaalisille sijoittajille Nordea Bank Abp London Branch, 6th Floor, 5 Aldermanbury Square, London, EC2V 
7AZ, jonka toimiluvan on antanut Euroopan Keskuspankki (EKP) ja jota valvovat rajoitetusti Ison-Britannian Financial Conduct Authority ja Prudential Regulation Autho-
rity. Financial Conduct Authorityn ja Prudential Regulation Authorityn sääntelyn laajuutta koskevat yksityiskohdat ovat pyyn-nöstä saatavissa Nordeasta. 
 
Tätä julkaisua tai raporttia tai sen osaa ei saa monistaa, kopioida tai muuten jäljentää siihen soveltuvien tekijänoikeuslakien mukaisesti. 
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