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Nordea-sijoitusrahastojen vuosikerto-
muksessa 2021 esitetään Suomen sijoitusra-
hastolain mukaisesti muun muassa seuraavat 
rahastokohtaiset tiedot:

- osuuden arvonkehitystä kuvaava kaavio  
rahaston edustavan osuuslajin mukaan

- sijoitusten jakauma
- salkunhoitajan kommentti
- rahaston avaintiedot
- tuottoluvut perusvaluutassa ja muissa  

valuutoissa, joissa rahastoa voi merkitä
- riskitunnusluvut perusvaluutassa tai  

ensisijaisessa merkintävaluutassa
- kulut
- kestävyyteen liittyvät tiedot
- johdannaisten käyttö
- rahastokohtaiset sijoitukset
- muut lain tai viranomaismääräysten edel-

lyttämät tiedot

Vuosikertomuksen liite:
- kestävyystietojen raportointi EU:n SFDR-

tiedonantoasetuksen mukaisesti.

Vuosikertomuksessa esitetyissä luvuissa – 
markkinaosuudet, markkina-arvot, uudet 
merkinnät, omistajien lukumäärä, avaintiedot, 
tunnusluvut ja rahastojen sijoitukset – ovat 
mukana Norjassa, Ruotsissa, Tanskassa ja 
Suomessa sekä Virossa tehdyt rahastokaupat, 
ellei toisin mainita. 

Vuosikertomus julkaistaan Internet-osoittees-
sa www.nordea.fi/rahasto sekä Rahastot Nyt 
-palvelussa. Vuosikertomuksen saa Suomessa 
myös Nordean konttoreista. 

The services and products of Nordea Funds 
Ltd are not available to any resident of the 
United States of America irrespective of his/
her citizenship, any partnership, corporation or 
entity organised or existing under the laws of 
the United States of America or of any state, 
territory or possession thereof, or any estate 
or trust which is subject to United States tax 
regulations.
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Toimitusjohtajan katsaus

Rahoitusmarkkinat kehittyivät vuonna 2021 erittäin kaksijakoi-
sesti omaisuuslajeittain. Pandemian pitkä varjo oli läsnä koko 
vuoden. Uudet virusvariantit uhkasivat taloudellista toimeliai-
suutta ja työllisyyttä moneen kertaan, mutta useimmat maat 
näyttävät selvinneen tilanteesta hyvin. Talous kasvoi laajalti 
ja työllisyys on esimerkiksi Euroopassa ja Yhdysvalloissa kor-
kealla.

Sen sijaan keskuspankkien ja valtioiden massiivinen elvy-
tys pandemian uhkien poistamiseksi on tuonut mukanaan uusia 
ongelmia. Korkea kysyntä on saanut jo ennestään pullonkau-
loista kärsineet maailmanlaajuiset tuotantoketjut tukkeutumaan 
pahasti, mikä on kiihdyttänyt voimakkaasti inflaatiota ja nosta-
nut korkoja. Huoli hintojen noususta väheni hieman kevään jäl-
keen, mutta paisui taas uudelleen loppuvuodesta.

Tällä kertaa myös keskuspankit arvioivat, että kiihtynyt inflaa-
tio on luultua pysyvämpi ilmiö. Keskuspankit ovat luopumassa 
pandemia-ajan arvopaperiostoistaan. Euroopan keskuspankki 
ei ole ilmoittanut ohjauskoron nostoista vuonna 2022, mutta 
Yhdysvaltain keskuspankki Fedin odotetaan nostavan korkoaan 
useasti. Korkean inflaation, nousevien korkojen ja pienenty-
vän elvytyksen ennakoidaan hidastavan talouden kasvua. Tosin 
ennusteisiin liittyy aina paljon epävarmuutta.

Näissä olosuhteissa osake- ja korkosijoitukset tuottivat varsin 
eri tavalla vuonna 2021. Kansainväliset osakesijoitukset tuotti-
vat euroissa laskettuna parhaiten sitten vuoden 1999, noin 31 %. 
Yhdysvaltalaisten S&P 500 -indeksiin kuuluvien yhtiöiden tulos-
kasvu asettunee dollarimääräisesti 50 %:n tuntumaan eli luke-
maan, jollaiseen ei päästy edes finanssikriisin jälkeisessä elpy-
misessä. Kaikista parhaiten tuottivat Intian ja Pohjois-Amerikan 
markkinat noin 36 %:n kurssinousulla euroissa mitattuna. Nor-
dea-rahastot kehittyivät näillä markkinoilla vielä vertailuindekse-
jäänkin paremmin. Nordea Intia -rahasto ylsi ykkösenä huimaan 
46 %:n tuottoon ja yli 9 prosenttiyksikön ylituottoon.

Myös Suomen, Pohjoismaiden ja Euroopan markkinat tuotti-
vat erinomaisesti. Tuotot vaihtelivat 24–30 %. Venäjän ja Itä-Eu-
roopan markkinat eivät jääneet juuri jälkeen näistä.

Sen sijaan kehittyvät markkinat pärjäsivät kokonaisuutena – 
Intian vahvasta kehityksestä huolimatta – varsin heikosti. Mark-
kinoita painoi alaspäin varsinkin Kiinan huono kehitys. Kiinan 
osakemarkkinat menettivät arvostaan noin 14 % euroissa mitat-
tuna. Kiinaa rasittivat varsinkin teknologiayhtiöiden rajusti kiris-
tynyt sääntely ja kiinteistösektorin aiheuttamat riskit rahoitusjär-
jestelmälle.

Korkomarkkinoilla vuosi oli puolestaan hyvin vaikea. Euroalu-
een valtionlainojen tuotto jäi negatiiviseksi ensimmäisen kerran 
sitten vuoden 2006. Korkotason nousu painoi myös lähes kaik-
kien muiden keskeisten korko-omaisuuslajien tuotot pakkaselle. 

Ainoana poikkeuksena olivat riskiyrityslainat, jotka hyötyivät 
kaventuneista korkoeroista.

Voimakkaasti korkopainotteiset Nordea-yhdistelmärahas-
tot sen sijaan luovivat selkeästi plussan puolelle. Toki korkeampi 
osakepaino paransi tuottoja ehkä jopa poikkeuksellisen voimak-
kaasti. Kaikkien yhdistelmärahastoperheiden tuotot vaihtelivat 
5–25 %.

Sijoittamiseen kuuluvat lyhyellä aikavälillä rajutkin kurssihei-
lahtelut molempiin suuntiin. On kuitenkin syytä muistaa, että 
sijoittamisella tavoitellaan pitkän aikavälin tuottoja. Tässä suh-
teessa olemme pärjänneet vielä päättynyttä vuottakin parem-
min, koska lähes kaikki Nordea-rahastoista ovat reippaasti plus-
salla viimeisen 3, 5 ja 10 vuoden aikajaksoilla. Poikkeuksena ovat 
ainoastaan tietyt lyhyen koron rahastot, joita on rasittanut histo-
riallisen pitkään ja matalalla pysytellyt yleinen korkotaso.

Työmme hyvää riskikorjattua tuottoa tarjoavana vastuullisena 
varainhoitajana on kerännyt kiitosta kuluneen vuoden aikana. 
Sijoitustutkimusyhtiö Morningstar palkitsi maaliskuussa Nordea 
Säästö Korko -rahaston Suomen parhaana korkorahastona sekä 
Nordea Nordic Small Capin parhaana Pohjoismaihin sijoittavana 
rahastona.

Markkinadataa ja taloudellista informaatiota tuottava Refini-
tiv palkitsi huhtikuussa yhteensä viisi Nordea-rahastoa arvoste-
tulla Lipper-palkinnolla. Erityisen iloisia olimme kuitenkin useista 
palkinnoista yhdistelmärahastojen sarjassa. Palkinnot osoittavat, 
että yhdistelmärahastomme ovat pystyneet luomaan hyvää riski-
korjattua tuottoa monenlaisissa markkinaolosuhteissa.
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Kehitämme jatkuvasti toimintaamme vastuullisen sijoittami-
sen saralla varmistaaksemme, että asiakkaidemme varat ovat 
sijoitettuna kohteisiin, jotka toimivat kestävällä tavalla. Uskomme 
vakaasti, että kysyntä vastuullista sijoittamista kohtaan jatkaa 
voimakasta kasvuaan myös tulevaisuudessa. Osoituksena tästä 
Nordea Fundsin vastuullisissa yhdistelmärahastoissaan hallin-
noimat varat lähestyivät jo kahden miljardin euron rajaa vuoden 
lopulla. Rahastojen varallisuus on käytännössä tuplaantunut 12 
kuukauden aikana.

Vuoden 2021 aikana Nordea-rahastot nousi johtoasemaan 
äänestysaktiivisuudessa Pohjoismaissa. Koska Nordea-rahastot 
omistaa valtavan määrän arvopapereita, voidaan yhtiökokouk-
sissa äänestämällä vaikuttaa merkittävästi rahastojen sijoitus-
kohteena oleviin yrityksiin. Nordea Fundsin edustajat äänestivät 
yli 4 200 yhtiökokouksessa ja ihan jokaisessa ympäristöön liitty-
vässä asiassa. Nordean asiantuntijat äänestävät sekä ympäristö- 
että sosiaalisissa kysymyksissä aina vastuullisemman huomisen 
puolesta. 

Lisäksi Nordea edistää hyvää hallintotapaa rahastojen sijoi-
tuskohteena olevissa yrityksissä ja on mukana yli 40 pohjois-
maisessa nimitysvaliokunnassa valitsemassa hallitusta. Niiden 
yhtiöiden hallituksissa, joissa Nordea on ollut mukana nimitysva-
liokunnissa, naisten osuus saavutti 40 %:n rajan, joka on selvästi 
pohjoismaista keskiarvoa korkeampi.

Joulukuun lopulla Nordea Fundsin hallinnoimissa rahastoissa 
oli yli 1 270 000 osuudenomistajaa. Kiitos teille jokaiselle luotta-
muksestanne! Kokenut ammattilaiskaartimme työskentelee jat-
kuvasti, jotta varojanne voidaan hoitaa parhaimman osaami-
semme ja näkemyksemme mukaan kunnioittaen joka ainoan 
omia tavoitteita ja riskinsietokykyä.

Työskentelemme uutterasti, jotta voisimme suojella osuuden-
omistajiemme etua mahdollisimman tehokkaasti. Kuten todet-
tua, talouden kehitykseen liittyy avoimia kysymyksiä ja riskejä – 
kuten aina. Myöskään koronapandemiaa ei ainakaan vielä voi 
lukea pois päiväjärjestyksestä. Tästä huolimatta koemme, että 
omiin pitkän aikavälin tavoitteisiin on syytä suhtautua luottavai-
sesti.

Säännöllinen rahastosäästäminen vaikkapa kuukausittain on 
erinomainen keino hajauttaa sijoitukset ajallisesti. Säännöllisyys 
säästämisessä helpottaa rahankäytön suunnittelua, ja sen myötä 
rahastosijoittaja ostaa markkinoilta arvopapereita automaat-
tisesti myös silloin, kun ne ovat suhteellisen edullisia. Loppu-
vuodesta 2021 alkanut ja kuluvana vuonna jatkunut kurssilasku 
markkinoilla voi jälleen kerran osoittautua yhdeksi erinomaiseksi 
tilaisuudeksi kartuttaa varallisuuttaan aiempaa edullisemmin.

Helsingissä helmikuussa 2022

Tanja Eronen
Toimitusjohtaja, CEO

P.S. Toimitusjohtajan katsaus on kirjoitettu helmikuussa ennen 
kuin turvallisuusympäristö ja geopoliittinen tilanne muuttuivat 
dramaattisesti Euroopassa. Tekstissä esitetyissä arvioissa tule-
vasta kehityksestä rahoitusmarkkinoilla ei siten ole otettu huo-
mioon tätä sodan uhkaa.
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Nordea Funds Oy:n hallituksen 
toimintakertomus tilikaudelta 1.1.–31.12.2021

Yleinen markkinakehitys vuonna 2021

Ennätysten täyteinen vuosi

Vuonna 2021 osa yrityksistä lukeutui pandemian voittajiksi ja toi-
set taas häviäjiksi, kun taas osakemarkkinoilla kurssit nousivat 
kauttaaltaan huomattavasti. Historiallisesti tarkasteltuna viime 
vuosi oli talouden kannalta erityisen hyvä, mikä oli kotitalouksien 
vakaan taloudellisen aseman, kulutustavaroiden vahvan kysyn-
nän ja poliittisten tukipakettien ansiota. Osittain tätä selittää 
myös se, että useita tunnuslukuja verrataan vuoteen 2020, jolloin 
monet merkittävät taloudet kärsivät ajoittaisista rajoitustoimista. 
Uusilla koronavirusmuunnoksilla, viimeisimpinä omikronilla, on 
ollut vain rajallinen vaikutus osakemarkkinoiden kehitykseen. 
Vuosi 2021 jää mieliin uusista ennätyksistä ja kovimmasta maail-
mantalouden kasvusta 50 vuoteen.

Historiallisen suuria finanssi- ja  
rahapoliittisia toimia

Vuonna 2021 julkaistiin useita finanssipoliittisia elvytyspaketteja 
yritysten ja kotitalouksien tueksi ja samalla rahapolitiikka pysyi 
erittäin kevyenä. Etenkin kehittyvien maiden keskuspankit kiris-
tivät rahapolitiikkaa kohonneen inflaation vuoksi, kun taas län-
simaiden keskuspankit ottivat vasta ensimmäiset varovaiset 
askeleet kohti tiukempaa rahapolitiikkaa. Merkittäviä päätök-
siä tehtiin myös USA:ssa, jossa kongressi hyväksyi useita suuria 
finanssipoliittisia paketteja. Kaiken kaikkiaan näillä paketeilla on 
myönteinen vaikutus USA:n talouskasvuun myös vuonna 2022. 
USA:n keskuspankki Federal Reserve (Fed) otti tärkeän askeleen 
kohti tulevia koronnostoja ilmoittamalla marraskuussa 2021, että 
se aikoo vähentää joukkolainaostojaan. Joukkolainojen osto-oh-
jelma oli saanut pandemiaan liittyvän osakemarkkinoiden las-
kutrendin kääntymään maaliskuussa 2020. Nyt tämä rahapoliit-
tinen tuki oli tullut päätökseen. Joukkolainojen osto-ohjelman 
odotetaan päättyvän kokonaan maaliskuussa 2022. Fed on sit-
temmin antanut osviittaa ensimmäisistä koronnostoista, mutta 
niiden tarkasta aikataulusta keskustellaan yhä.

Pelot uudesta finanssikriisistä tulivat ja menivät

Jo vuonna 2017 Kiinan kommunistisen puolueen pääsihteeri Xi 
Jinping ilmoitti, että Kiina aikoo käydä ”kolme vaikeaa taistelua” 
sen sijaan, että se keskittyisi ainoastaan kasvutavoitteisiin. Nämä 
kolme olivat köyhyyden, saastumisen ja taloudellisten riskien 
vähentäminen. Näistä viimeinen keskittyi Kiinan korkeaan ja voi-
makkaasti kasvavaan velkaantumiseen. Vuosina 2020–2021 näi-

den päätösten vaikutukset alkoivat näkyä toden teolla, kun sään-
telyä tiukennettiin laajasti tietyillä sektoreilla, joihin kuului muun 
muassa muutama Kiinan tekniikkajäteistä. Tämä sai sijoitta-
jat epäilemään Kiinan valtion ja yksityisten yritysten välisiä suh-
teita. Kiinan lisääntyneet sääntelytoimet paljastivat myös sen, 
että kiinalainen kiinteistöyritys Evergrande oli pahasti velkaan-
tunut. Tilanne vyöryi myös kansainvälisille rahoitusmarkkinoille, 
sillä se muistutti osittain kansainvälisen finanssikriisin alkua vuo-
sina 2007–2008.

Pullonkaulat ja inflaatio keskiössä

Eritoten kaksi teemaa leimasi sijoitusmarkkinoita vuonna 2021: 
pullonkaulat ja inflaatio. Kansainväliset jakeluketjut kärsivät 
rajusti viime vuoden korona-aalloista, mikä aiheutti pullonkau-
loja eri puolilla taloutta. Vähentynyttä tarjontaa tulee kuitenkin 
tarkastella suhteutettuna ennätyssuureen kysyntään. Kulutta-
jat lisäsivät säästämistä vuonna 2020, kun yhteiskunta sulkeutui. 
Kun se vähitellen avautui vuonna 2021, kasvaneet säästöt käytet-
tiin kulutukseen. Tavaroiden ja palveluiden suuri alitarjonta johti 
hintojen nousuun. Yleisesti ottaen yritysten liikevaihdon kasvu on 
yllättänyt positiivisesti, kun sekä hinnat että volyymit ovat nous-
seet voimakkaasti. Sektoritasolla tilanne on jakautunut, kun osa 
yrityksistä on pystynyt kompensoimaan pienentyneitä volyymejä 
hinnankorotuksilla, mutta toiset taas eivät.

Osakkeet tuottivat kaiken kaikkiaan hyvin

Historiallisesti tarkasteltuna vuosi 2021 oli erittäin hyvä ja maa-
ilman osakemarkkinat tuottivat huomattavasti paremmin kuin 
keskimäärin. Hienojen tuottolukujen kannalta oli ratkaisevan 
tärkeää, että rahapolitiikka oli edelleen kevyttä, kulutus kasvoi 
yhteiskunnan avauduttua ja patoutuneen kysynnän purkaudut-
tua ja että yritysten tuloskasvu oli näistä syistä historiallisen vah-
vaa. Sykliset sektorit pärjäävät yleensä hyvin, kun taloudellinen 
tilanne kohenee. Energia ja rahoitus olivatkin parhaiten kehitty-
neet sektorit ja IT tuli toiselle sijalle. Alueellisesti USA oli selkeä 
voittaja, kun taas Kiinan lisääntynyt sääntely painoi kehittyviä 
markkinoita ja Kiinaa. 

Joukkolainamarkkinoilla tuotto jäi miinukselle

Kansainvälisten joukkolainamarkkinoiden tuotto oli +2 %:n ja 
-10 %:n välimaastossa. USA:ssa valtionlainakorot nousivat mer-
kittävästi vuoden 2021 ensimmäisellä ja kolmannella neljännek-
sellä. Tähän myötävaikuttivat talouden ja yhteiskunnan uudel-
leenavautuminen sekä myöhemmin odotukset siitä, että USA:n 
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keskuspankki Fed kiristää rahapolitiikkaansa. Korkokäyrä oli loi-
vempi toisella ja viimeisellä neljänneksellä, kun USA:n lyhyet val-
tionlainakorot nousivat ja pitkät korot pysyivät ennallaan tai las-
kivat. 

MSCI AC World -indeksi nousi 27,54 % euroissa laskettuna, 
kun taas valtionlainojen kehitystä kuvaava JP Morgan EMU 
Government Bond -indeksi laski 3,54 %.

Näkymät vuodelle 2022

Vaikka historiallisesti tarkasteltuna talouskasvun odotetaan 
pysyvän vahvana vuonna 2022, kasvuvauhti jää kuitenkin aavis-
tuksen vuodesta 2021. Kotitalouksien ja yritysten vahvan osto-
voiman odotetaan tukevan kasvua, sillä niillä on hyvät edellytyk-
set jatkaa kuluttamista ja tehdä investointeja myös vuonna 2022. 
Vahva talouskasvu luo hyvän pohjan vakaalle tuloskehitykselle 
niissä yhtiöissä, joita analyytikot aliarvioivat vuonna 2021. Tämä 
kehityssuunta jatkuu, joskaan ei samassa mittakaavassa.

Pullonkaulaongelmat ja korkea inflaatio leimasivat viime 
vuotta, mikä oli seurausta tavaroiden voimakkaasta kysynnästä 
samalla, kun pandemia kuritti tarjontaa. Pandemian hellittäessä 
kysyntä todennäköisesti tasaantuu ja osa tarjontapuolen ongel-
mista ratkeaa pitkällä aikavälillä, jolloin myös inflaatio hidastuu. 
Huolet inflaation pysymisestä korkeana ovat kuitenkin kasva-
neet. Yritykset selviävät todennäköisesti hyvin hintojen noususta 
ja komponenttipulasta, kunhan kysyntä on vahvaa. Kustannuk-
sien odotetaan laajalla rintamalla siirtyvän kuluttajille, minkä 
vuoksi myös vuodesta 2022 tulee todennäköisesti hyvä tulos-
mielessä. Kasvaneet huolet inflaation kiihtymisestä ovat saaneet 
markkinat hinnoittelemaan koronnostojen aikaistumista etenkin 
USA:ssa. Myös USA:n keskuspankki Federal Reserven lausunnot 
puoltavat tätä, vaikka korkean inflaation odotetaan yleisesti ole-
van ensisijaisesti tilapäinen ilmiö. Etenkin USA:n keskuspankki 
Federal Reserve nostaa todennäköisesti ohjauskorkoja vuoden 
2022 aikana, mutta sen ei pitäisi vaikuttaa osakekurssien nou-
suun, vaikkakin heilahtelut ja ajoittaiset kurssilaskut lisääntyvät. 

Pandemia heikkenee, mutta vaikuttaa kehitykseen myös 
vuonna 2022. Kasvuodotusten kannalta ratkaisevaa on se, 
tuleeko muunnoksia lisää, missä määrin rokotteet tepsivät niihin, 
ja jos niiden teho osoittautuu heikoksi, kuinka nopeasti uuden 
rokotteen jakelu voidaan aloittaa maailmanlaajuisesti. Aikaisem-
pien muunnosten tavoin myös uusien muunnosten odotetaan 
vaikuttavan talouteen vain rajallisesti. 

Vuoden 2022 odotetaan olevan jälleen hyvä osakemarkkinoi-
den kannalta. Yritysten maltillisempi tuloskasvu ja jonkin verran 
korkeammat korot viittaavat kuitenkin todennäköisesti siihen, 
että pörssikurssien nousu on vuonna 2022 hillitympi kuin vuonna 
2021. Osakemarkkinoiden edellytykset vuodelle 2022 ovat hyvät 
sillä ehdolla, että mitään sellaista odottamatonta ei tapahdu, 
mikä voisi vaikuttaa negatiivisesti yritysten tuloksiin ja maail-
mantalouteen yleisesti. Osakekurssit nousevat todennäköisesti 
myös vuonna 2022, mutta huomattavasti hitaampaa vauhtia. 
Korkojen nousu painaa joukkolainoja. Kaiken kaikkiaan joukko-
lainojen korkojen nousun odotetaan vaikeuttavan sekä valtion- 
että yrityslainojen asemaa. Niiden tuottojen odotetaan olevan 
minimaaliset tai jopa miinusmerkkiset. Riskiyrityslainat tarjoavat 

jonkin verran parempaa tuottoa, mutta korkoero turvallisempiin 
lainoihin on rajattu. 

Rahastomarkkinoiden kehitys vuonna 2021

Koronapandemian hallitsema vuosi 2021 oli palkitseva rahasto-
sijoittajien näkökulmasta ja tarjosi lopulta poikkeuksellisen hyviä 
tuottomahdollisuuksia. Tämä myötävaikutti siihen, että Finans-
sialan (FA) mukaan Suomeen rekisteröityjen rahastojen yhteen-
laskettu pääoma saavutti uuden ennätystason vuonna 2021. 

FA:n mukaan Suomen rahastomarkkinat kasvoivat 20,2 % 
vuonna 2021 (vrt. 6,1 % vuonna 2020). Suomeen rekisteröity-
jen rahastojen yhteenlaskettu markkina-arvo nousi joulukuun 
2021 loppuun mennessä 158 862,3 miljoonaan euroon verrattuna 
132 215,5 miljoonaan euroon vuotta aiemmin.

FA:n raportin mukaan Suomeen rekisteröityjen rahastojen 
sijoitusten arvonnousu oli 17 537,4 miljoonaa euroa tammi–joulu-
kuussa 2021. Uusien sijoitusten eli nettomerkintöjen arvo oli siten 
9 112,4 miljoonaa euroa tilikauden aikana.

Katsauskauden aikana Suomeen rekisteröityihin rahastoihin 
tehdyt merkinnät kohdistuivat erityisesti yhdistelmärahastoihin 
ja osakerahastoihin.

Nordea-rahastojen tuotto  
ja rahastovarallisuus 
Parhaiten Nordea-rahastoista menestyivät vuonna 2021 Intiaan, 
USA:han ja maailmanlaajuisesti sijoittavat osakerahastot. Näi-
den rahastojen tuotot vaihtelivat euroissa laskettuna 29 %:n ja 
46 %:n välillä. Erityisen hyvin tuottomielessä kehittyi Nordea 
Intia, jolle kirjattiin 46 %:n tuotto.

Kiinaan sijoittavien osakerahastojen kehitys oli miinuksella, 
ja ne kärsivät osakekurssien laskusta Kiinassa. Nordea Kiina 
-rahaston osuuden arvo laski 13 % ja Nordea Aasialaiset Tähdet 
-rahaston vastaavasti 2 %.

Korkorahastoista tuottotilaston kärjessä olivat riskiyrityslainoi-
hin sijoittavat Nordea Euro Yrityslaina Plus ja Nordea Yrityslaina 
Plus, joiden tuotto oli 1–2 %. Valtionlainoihin sijoittavat rahastot 
pärjäsivät heikoimmin tuottomielessä. Näiden rahastojen tuotto 
oli selvästi miinuksella, 3–4 %.

Yhdistelmärahastojen tuotto oli hyvä vuonna 2021. Parhaiten 
menestyivät osakepainotteiset yhdistelmärahastot. Kärkisijaa piti 
Nordea Säästö 75 -rahasto, jonka tuotto oli 25 %. 

Nordea-rahastot tuottivat erinomaisesti myös suhteessa ver-
tailuindekseihinsä. Rahastojen parhaimmistoa olivat Nordea 
Intia, Nordea Japani sekä Nordea Maailma ja Nordea Global 
Enhanced, jotka kaikki voittivat vertailuindeksinsä yli 5 prosent-
tiyksiköllä.

Vahva markkinakehitys herätti myös sijoittajien mielenkiinnon 
rahastoja kohtaan, ja Suomeen rekisteröityihin Nordea-rahas-
toihin tehtiin vuoden aikana nettomerkintöjä 4 523 miljoonalla 
eurolla Finanssialan julkaiseman rahastotilaston mukaan. Net-
tomerkinnät Nordea-rahastoihin olivat puolet Suomeen rekis-
teröityjen rahastojen nettomerkintöjen kokonaisarvosta, joka oli 
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9 112 miljoonaa euroa. Katsauskauden aikana Suomeen rekiste-
röityihin Nordea-rahastoihin tehdyt merkinnät kohdistuivat eri-
tyisesti yhdistelmärahastoihin ja osakerahastoihin.

Suomen Finanssivalvonnan (Fiva) ylläpitämän rahastotilas-
ton mukaan Nordea-rahastojen markkinaosuus Suomeen rekis-
teröidyissä rahastoissa hallinnoidusta varallisuudesta oli 41,3 % 
(65 625 miljoonaa euroa). Sekä Nordea-rahastoissa hallinnoitu 
varallisuus että markkinaosuus olivat kaikkien aikojen suurim-
mat. Fivan raportoimassa markkinaosuudessa on otettu huo-
mioon kaikki merkinnät Suomeen rekisteröityihin Nordea-rahas-
toihin myös Suomen ulkopuolella.

Nordea-rahastot on edelleen pitänyt markkinajohtajan ase-
mansa Suomessa. Nordea Funds Oy:n Suomessa hallinnoimien 
rahastojen osuudenomistajien lukumäärä oli 1 273 678 joulukuun 
2021 lopussa. Osuudenomistajien lukumäärä on kasvanut yli 
100 000 sijoittajalla edellisvuoteen verrattuna.

Nordea-rahastoilla tarkoitetaan Nordea Funds Oy:n hallinnoi-
mia rahastoja, jotka on rekisteröity Ruotsiin, Suomeen, Tanskaan 
ja Norjaan.

Eturistiriidat

Salkunhoito-organisaation ja Nordea-rahastojen sijoitusten 
välillä ei tilikauden aikana ole esiintynyt eturistiriitoja.

Merkittävimmät tapahtumat vuonna 2021

Vuonna 2021 Nordea-rahastojen kehitystä on siivittänyt markki-
noiden vahva elpyminen siitäkin huolimatta, että maailmanlaa-
juinen koronaviruspandemia edelleen jatkuu. Tuoreessa muis-
tissa on rahastoissa hallinnoidun varallisuuden dramaattinen 
lasku vuoden 2020 ensimmäisellä vuosineljänneksellä. Elpymi-
nen, joka alkoi vuoden 2020 toisella vuosineljänneksellä, jatkui 
myös vuonna 2021. Rahastoissa hallinnoitu, yhteenlaskettu varal-
lisuus on kasvanut tasaisesti vuonna 2021, ja joulukuun lopussa 
se saavutti uuden ennätyksen, 65 625 miljoonaa euroa. Rahoi-
tusmarkkinoiden suotuisa kehitys sekä uusien sijoitusten suuri 
määrä toimivat vetureina tämän merkittävän merkkipaalun saa-
vuttamisessa.

Rahastoyhtiö on vuoden 2021 aikana aloittanut projektin, 
jossa rahastojen lakisääteisiä asiakirjoja uudistetaan, ja eten-
kin kuluneen tilikauden aikana projekti on keskittynyt Suomeen 
rekisteröityjen rahastojen sääntöjen rakenteen uudistamistyö-
hön. Projekti jatkuu vuonna 2022 Suomeen rekisteröityjen rahas-
tojen ja muiden lakisääteisten asiakirjojen osalta. 

Tilikauden 2021 aikana rahastoyhtiö on toteuttanut useita 
uuteen sääntelyyn ja ohjeistuksiin liittyviä projekteja sekä muita 
hankkeita, joissa kaikki maat tai kaikki pohjoismaiset rahastot 
ovat olleet mukana.

Kestävyys on ollut keskeinen teema tilikaudella 2021. Rahas-
toyhtiö on jatkanut EU:n kestävää rahoitusta koskevan lakikoko-
naisuuden toimeenpanoa. Rahastoyhtiö on maaliskuussa 2021 
julkaissut Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) 
-asetuksen (tai tiedonantoasetuksen) mukaiset, sijoitustuottei-
den tiedonantovaatimuksia koskevat tiedot. Rahastoyhtiö on 

tuolloin julkaissut tietoa kestävyysriskeistä ja siitä, miten nämä 
riskit otetaan huomioon sijoitusprosesseissa. Nämä tiedot ovat 
saatavilla virallisessa rahastoesitteessä, avaintietoesitteissä sekä 
rahastoyhtiön ja sivuliikkeiden nettisivuilla ja Rahastot Nyt -pal-
velussa. Taksonomia-asetus ja sen toimeenpano olivat myös kes-
keinen hanke rahastoyhtiössä vuonna 2021. EU:lta odotetaan 
vuoden 2022 aikana uutta sääntelyä, joka koskee kestävää rahoi-
tusta, johon liittyvien määräysten toimeenpano jatkuu siis myös 
vuonna 2022.

Lisätietoja kuluneen vuoden painopistealueesta, kestävyy-
destä, on jäljempänä osiossa ”Uudelleenlanseeraukset ja rahas-
touutuudet”.

Merkittävimmät tapahtumat  
tilikauden päättymisen jälkeen
Tilikauden päättymisen jälkeen ei ole ollut muita merkittäviä 
tapahtumia.

Uudelleenlanseeraukset ja rahastouutuudet

Nordea Funds Oy toi vuonna 2021 markkinoille yhden uuden 
rahaston Suomessa:

• Nordea Nordic Covered Bond 9.12.2021

Rahastoyhtiö on edelleen laajentanut vastuullisten rahastojensa 
valikoimaa muuttamalla yhden rahaston ESG-painotteiseksi osa-
kerahastoksi huhtikuussa 2021:

• Nordea Suomalaiset Tähdet (aiemmin Nordea Suomi) 
13.4.2021

Tässä uudessa ESG-painotteisessa rahastossa sovelletaan tiu-
kempia vastuullisuutta ja kestävyyttä koskevia kriteerejä. 

Nordea Funds Oy:llä on kattava valikoima vastuullisuutta ja 
kestävää kehitystä noudattavia rahastoja, jotka edustavat kaikkia 
omaisuuslajeja eli korko-, yhdistelmä- ja osakerahastoja. 

Seuraavat rahastot ovat vaihtaneet nimeä tilikauden 2021 
aikana:

• Nordea Säästö 15 (aiemmin Nordea Säästö 10) 13.4.2021
• Nordea Säästö 30 (aiemmin Nordea Säästö 25) 13.4.2021
• Nordea Global Equity Allocation (aiemmin Nordea Equity 

Core) 29.7.2021

Nordea Valtionlaina AAA -rahasto on sulautunut Nordea Euro 
Obligaatio -rahastoon 26.11.2021.

Kestävyys painopistealueena vuonna 2021

Kun kestävyyteen liittyvien tietoja on julkaistu EU:n SFDR-ase-
tuksen 2019/2088 mukaisesti, rahastot on luokiteltu kolmeen 
artiklaan, nimittäin artiklaan 6, 8 ja 9. 



Vuosikertomus 2021 • 9

Ne Nordea-rahastot, jotka luokitellaan artikla 6 -rahastoiksi 
soveltavat perustason ESG-kriteerejä, mikä tarkoittaa, että rahas-
toissa tehdään normiperusteista seulontaa, jotta tunnistetaan 
yhtiöt, joiden epäillään rikkoneen kansainvälisiä ympäristönsuo-
jeluun, ihmisoikeuksiin, työoloihin ja korruption torjuntaan liitty-
viä lakeja ja normeja. Seulonnassa tunnistettujen yhtiöiden koh-
dalla käynnistetään yhtiön ja tapauksen sisäinen arviointi, mikä 
voi johtaa yhtiön sulkemiseen pois rahaston sijoituksista. Nordea 
Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen sijoitusuniversumista sul-
jetaan pois yhtiöt, jotka ovat osallisina vakavissa kansainvälisten 
normien rikkomuksissa.

Niissä rahastoissa, jotka luokitellaan artikla 8 -rahastoiksi, on 
käytössä tiukemmat poissulkemiskriteerit verrattuna artikla 6 
-rahastoihin. Salkunhoitajat eivät valitse sijoituskohteeksi yhti-
öitä tai liikkeeseenlaskijoita, joiden liikevaihdosta merkittävä osa 
tulee tietyistä, ympäristön ja yhteiskunnan kannalta haitallisena 
pidetyistä toiminnoista mukaan lukien esim. tupakka-ala ja fos-
siiliset polttoaineet.

Nordea-rahastojen soveltama, fossiilisia polttoaineita koskeva 
politiikka on Pariisin ilmastosopimuksen mukainen, ja se mää-
rittelee raja-arvot sille, kuinka paljon yhtiöiden toiminta voi riip-
pua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta ja niihin liit-
tyvistä palveluista. Raja-arvot ylittävät yhtiöt suljetaan pois, jos 
niillä ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttami-
sesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Suomessa rahastotarjoomaan kuului joulukuun 2021 lopussa 
96 rahastoa, joista 49 on luokiteltu artikla 6 -rahastoiksi ja 47 
artikla 8 -rahastoiksi. Nordea Funds Oy ei ole hallinnoinut artikla 
9 -rahastoja Suomessa vuonna 2021.

Riskinhallintaperiaatteet ja riskit

Nordea Funds Oy soveltaa toiminnassaan Nordea-konsernin ris-
kinhallintaperiaatteita. Tämän lisäksi sekä rahastoille että rahas-
toyhtiölle on erikseen laadittu ohjeistukset, jotka koskevat riskin-
hallintatoimintoa ja sen käyttämiä menetelmiä. Nordea Funds 
Oy:llä on sekä sisäinen, riippumaton riskinhallintatoiminto että 
compliance-toiminto, jotka raportoivat myös Nordea-konsernille. 
Riskinhallintatoiminnossa työskentelevät vastaavat rahastoihin, 
rahastoyhtiöön ja ulkoistettuihin palveluihin liittyvien riskien val-
vonnasta ja raportoivat löydöksistään sekä hallitukselle että toi-
mitusjohtajalle sovittujen toimintaohjeiden mukaisesti.

Riskinhallintaohjeistuksen mukaan rahastoyhtiö pyrkii jatku-
vasti tunnistamaan, kartoittamaan, mittamaan, valvomaan sekä 
hallitsemaan yhtiön toimintaan liittyviä riskejä. Huomiota kiinni-
tetään yleisesti rahastojen markkina-, likviditeetti-, vastapuoli- ja 
kestävyysriskeihin sekä operatiivisiin riskeihin. Riskinhallintaohjeis-
tuksessa esitetään periaatteet, joiden mukaan jokaiselle rahastolle 
määritellään oma riskiprofiili sekä arvioidaan rahastoon liittyvät 
muut riskit. Ohjeistuksessa asetetaan vaatimukset, joiden perus-
teella luodaan jatkuva riskinhallintaprosessi ja seurataan toteutu-
neita riskejä sen varmistamiseksi, että rahaston sijoitukset on tehty 
etukäteen vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

Nordea-rahastojen omistajaohjaustoimet  
vuonna 2021

Nordea-rahastot panostaa omistajaohjaukseen

Nordea-rahastojen aktiivisen omistajaohjauksen lähtökohta on 
toimia osuudenomistajien puolesta ja valvoa, että osuudenomis-
tajien etu otetaan huomioon. Omistajaohjaustyötä tehdään aktii-
visesti sekä kaikissa Pohjoismaissa että maailmanlaajuisesti. 
Nordea Funds Oy:n omistajaohjauksen suuntaviivat on koottu 
omistajaohjauksen periaatteet -nimiseen asiakirjaan (Corporate 
Governance Principles).

Nordea-rahastojen omistajapolitiikalla pyritään lisäämään 
avoimuutta ja läpinäkyvyyttä yhtiön ja sen osakkeenomistajien 
välisessä kanssakäymisessä sekä hallituksen ja sen valiokuntien 
kokoonpanoa koskevissa asioissa. Omistajaohjauksen periaat-
teissa esitetään rahastoyhtiön näkemykset useista omistajakysy-
myksistä, kuten nimitykset hallitukseen, palkitsemisasiat ja kes-
tävyys.

Rahastoyhtiön omistajaohjaustyöstä vastaa omistajaohjausva-
liokunta, johon kuuluu riippumattomia hallituksen jäseniä sekä 
Nordean edustajia. Valiokunnan tarkoituksena on ottaa kantaa 
yksittäisiin omistajakysymyksiin ja päättää toimenpiteistä Nor-
dea-rahastojen omistajapolitiikan mukaisesti. Omistajaohjausva-
liokunnan pitkän aikavälin tavoitteena on kehittää toiminnasta 
vieläkin aktiivisempaa. 

Hyvän hallintotavan edistäminen niissä yhtiöissä, joihin rahas-
tot ovat sijoittaneet, ja osuudenomistajien edunvalvonta ovat tär-
keä osa rahastojen omistajavastuuta. Pitkäjänteinen, positiivinen 
kehitys yhtiöiden hallintokäytännöissä hyödyttää niin yhtiöi-
den osakkeenomistajia, työntekijöitä kuin muitakin sidosryhmiä. 
Tavoitteena on parantaa rahastosijoitusten tuottoa sekä edistää 
pääomamarkkinoiden toimivuutta ja luotettavuutta.

Aktiivinen omistajuus on erottamaton osa  
vastuullista sijoittamista

Omistajaohjaus liittyy kiinteästi vastuulliseen sijoittamiseen. Nor-
dea haluaa olla johtava palveluntarjoaja vastuullisessa sijoit-
tamisessa, ja siksi rahastoyhtiön omistajaohjausyksikkö tekee 
saumattomasti yhteistyötä Nordean vastuullisen sijoittamisen 
yksikön kanssa (Responsible Investments, RI). Yksikkö vastaa 
Nordea-rahastojen vastuulliseen sijoittamiseen liittyvistä tehtä-
vistä yhdessä salkunhoito-organisaation kanssa. 

Vuonna 2021 rahastoyhtiö on käynyt vuoropuhelua ESG-
asioista lukuisien yhtiöiden kanssa; usein yhdessä RI:n kanssa. 
Lyhenne ESG viittaa termiin Environmental, Social ja Gover-
nance. Vaikka koronapandemian takia vuoden 2021 yhtiöko-
kousjakso on edelleen ollut erilainen, rahastoyhtiö on kuiten-
kin pystynyt toimimaan yhtä aktiivisesti kuin edellisvuosina sekä 
käymään vuoropuhelua Nordea-rahastojen tärkeimpien omis-
tusten kanssa. Rahastoyhtiö on vuonna 2021 tukenut osakkeen-
omistajien esityksiä, jotka liittyvät ympäristökysymyksiin ja ilmas-
tovaikutuksien raportointiin sekä yhteiskuntavastuuseen.
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Rahastoyhtiö on vuonna 2021 lisännyt huomattavasti äänes-
tyksiin osallistumista yhtiökokouksissa. Tavoitteena oli äänestää 
valtaosassa rahastojen sijoituskohteena olevien yhtiöiden yhtiö-
kokouksista. Rahastoyhtiö on vuonna 2021 äänestänyt yli 4 200 
yhtiön yhtiökokouksessa. Yhtiöiden lukumäärä on selvästi suu-
rempi kuin edellisvuonna. Tarkoituksena on säilyttää tämä hyvä 
taso myös lähivuosina. 

Lue lisää vastuullisesta sijoittamisesta (osin englanniksi). 
Tutustu myös Nordea-rahastojen vastuullisen sijoittamisen poli-
tiikkaan (liite on englanninkielinen).

Vuoden 2021 tapahtumat lyhyesti

Vuoden 2021 yhtiökokoussesonki on ollut haastava maailmalla 
etenevän koronaviruspandemian seurauksena. Kokonaisuutena 
Nordea-rahastot on pystynyt pitämään aktiivisuutensa omista-
jaohjaustoimissa hyvällä tasolla, ja siinä apuna ovat olleet tiet-
tyihin koronaviruspandemian mukanaan tuomiin ongelmiin 
kehitetyt uudet tekniset ratkaisut. Tämä kaikki on parantanut 
rahastoyhtiön mahdollisuuksia äänestää etänä myös jatkossa.

Nordean asiantuntijat ovat vuonna 2021 aikana äänestäneet 
yli 4 200 yhtiökokouksessa verrattuna 700:aan tammi–joulu-
kuussa 2020. Työ äänestysten lisäämiseksi on tuottanut tulosta 
ja myötävaikuttanut yhtiöiden lukumäärän huomattavaan nou-
suun vuosina 2021–2022.

Nordea Funds Oy on käyttänyt proxy-äänestyksissä Suomen 
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla tavalla kahta valtakirja-
neuvonantajaa, jotka ovat ISS ja Nordic Investor Services. Valta-
kirjaneuvonantajat tuottavat äänestysten tueksi tutkittua taus-
tatietoa. Arvioinnin ja päätöksen äänestyksestä tekee kuitenkin 
aina Nordea Funds Oy.

Ruotsalaisissa sekä muutamissa suomalaisissa ja tietyissä 
norjalaisissa yhtiöissä on nimitysvaliokuntia, joissa suurimmat 
osakkeenomistajat ovat edustettuina. Suomessa nimitysvalio-
kunnissa istuvat perinteisesti valtion ja eläkeyhtiöiden edusta-
jat. Myös Nordean edustajia on joissakin tapauksissa pyydetty 
mukaan nimitysvaliokuntiin. Nordea-rahastot suhtautuu myön-
teisesti mahdollisuuteen osallistua yhtiöiden nimitysvaliokuntiin 
ja on vuosina 2020–2021 osallistunut yli 40 nimitysvaliokuntaan. 

Lisätietoja Nordea Funds Oy:n omistajapolitiikasta sekä omis-
tajaohjauksen periaatteet (liite on englanninkielinen) ovat osuu-
denomistajien/sijoittajien saatavilla rahastoyhtiön kotisivulla 
www.nordea.fi/rahasto (Nordea Funds Oy/ Omistajapolitiikka) 
sekä sivuliikkeiden kotisivuilla. 

Nordea Funds Oy:llä on äänestysportaali, jossa julkaistaan 
yksityiskohtaista tietoa siitä, miten rahastoyhtiön edustajat ovat 
äänestäneet kauden aikana. Äänestysportaali (Voting Portal) on 
englanninkielisellä nordea.com-sivustolla. 

Nordea Funds Oy:n hallituksen  
tuotonjakoesitys

Yleistä Suomeen rekisteröityjen  
Nordea-rahastojen tuotonjaosta

Valtaosassa Nordea Funds Oy:n Suomessa hallinnoimista rahas-
toista on sekä kasvu- että tuotto-osuuksia.

Kaikki sijoitusrahastot pois lukien ne rahastot, joissa on 
ainoastaan kasvuosuuksia, voivat sääntöjensä mukaan jakaa 
tuottoa vuodelta 2021 huolimatta tilikauden mahdollisesta tulok-
sesta (voitto/ tappio). Rahastojen tuotto-osuuden omistajille 
jaettavasta tilikauden tuotosta päätetään Nordea Funds Oy:n 
varsinaisessa yhtiökokouksessa.

Tuotto maksetaan yhtiökokouksen määräämänä päivänä kai-
kille niille tuotto-osuuksille, jotka yhtiökokousta edeltävänä päi-
vänä (täsmäytyspäivänä) on merkitty osuudenomistajarekiste-
riin, eli niille tuotto-osuuksille, joiden merkintätoimeksianto on 
annettu täsmäytyspäivänä ennen rahastokohtaista katkoaikaa 
(valtaosassa Nordea-rahastoja kauppapäivä vaihtuu kello 16.30. 
Suomen aikaa; tämä on katkoaika) sekä toteutettu samana 
pankkipäivänä. Poikkeuksia ovat ns. viivästetyt rahastot. 

Tuoton irtoaminen ei vaikuta kasvuosuuden arvoon. 

Tuotonjaon periaatteet Nordea-rahastoissa – 
jaetut ja uudelleensijoitetut tuotot vuodelta 2021

Nordea-rahastoissa voi olla useita osuussarjoja (A/B/C/I/S tai 
P/Y/I). Tietyn osuussarjan osuudet jaetaan tuotonjaon perus-
teella kasvu- ja tuotto-osuuksiin. 

Nordea-rahastojen kasvuosuuksille ei jaeta tuottoa, vaan sijoi-
tuskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen kasvuosuuden arvon 
kasvattamiseksi. 

Useimmissa Nordea-rahastoissa tuotto-osuuksille pyritään 
jakamaan vuosittain mahdollisimman tasaista tuottoa ottaen 
samalla huomioon rahastoon kalenterivuoden aikana kertyneet 
tuotot, tilikauden tulos, yleinen markkinakehitys sekä muut mak-
settavan tuoton suuruuteen mahdollisesti vaikuttavat tekijät.

Vuoden 2021 osalta on erityisesti otettu huomioon rahastojen 
sijoitusten tuotot, kuten kuponkikorot ja osingot, sekä markkina-
kehitys. Jaettava tuotto määritellään tiettynä euromääränä yhtä 
tuotto-osuutta kohden.

Nordea Nordic Covered Bond -rahasto, joka aloitti toimintansa 
9.12.2021, ei jaa tuottoa vuodelta 2021, koska rahasto on toiminut 
alle 6 kuukautta.

Erikoissijoitusrahasto Nordea Navigo on poikkeus edellä 
mainituista periaatteista. Sääntöjensä mukaan rahasto jakaa 
vähintään kolme neljäsosaa tilikauden voitosta, josta realisoi-
tumattomat arvonmuutokset on vähennetty. Jaettava tuotto 
määritellään tiettynä prosenttiosuutena (75 %) tilikauden voi-
tosta, kuten edellä mainittiin.

https://www.nordea.com/sv/hallbarhet/hallbar-verksamhet/placeringar/
https://www.nordea.fi/Images/147-399180/NF_RI_Policy_2021.pdf
https://www.nordea.fi/Images/147-399180/NF_RI_Policy_2021.pdf
http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.com/en/sustainability/voting
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Nordea Navigo

Tilikauden voitto 3 813 307,56

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, osakesidonnaiset erät) 2 044 035,59

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, korkosidonnaiset erät) -418 531,56

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., osakesidonnaiset erät) -2 873,97

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., korkosidonnaiset erät) 282,81

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., muut kuin osake- tai korkos. erät) 0,00

2 190 394,69

75 % 1 642 796,02

Tästä summasta, 2 190 394,69 euroa, vähintään kolme neljäsosaa tulee jakaa tuottoina.

Tämä tarkoittaa, että vähintään 1 642 796,02 euroa tulee jakaa tuottoina vuodelta 2021. Nordea Navigon tuotonjaon yhteismäärä on 1 650 000,00 euroa vuodelta 2021. Yhdelle 
tuotto-osuudelle jaettavan tuoton euromäärä vahvistetaan liikkeellä olevien tuotto-osuuksien lukumäärän perusteella täsmäytyspäivänä 22.2.2022 (tuoton irtoamispäivää edeltä-
vä pankkipäivä).

Hallitus ehdottaa, että Nordea Navigon tuotto-osuuksien omistajille jaetaan tuottona 1 650 000,00 euroa vuodelta 2021.
Hallitus ehdottaa, että näiden rahastojen tuotto-osuuksien omistajille jaetaan yhtä tuotto-osuutta kohden tuottona alla olevan taulukon 
mukainen euromäärä.

Rahastokohtai-
nen tilikauden 

2021 voitto/ 
tappio (euroa)

Tuotto- 
osuuden arvo 

vuoden 2021 
lopussa (euro)

Viimeinen  
arvonlaskenta- 

päivä vuonna 
2021*

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (%)

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (euro)

Lyhyen koron rahastot       0,50 %  

Nordea Korko A -6 986 670,07 9,81 30.12.2021 0,50 % 0,04905

Nordea Korko B -6 986 670,07 9,91 30.12.2021 0,50 % 0,04955

Nordea Korko C -6 986 670,07 9,89 30.12.2021 0,50 % 0,04945

Nordea Korko I -6 986 670,07 9,95 30.12.2021 0,50 % 0,04975

Nordea Korko S -6 986 670,07 10,22 30.12.2021 0,50 % 0,05110

Nordea Korko Varovainen A 313 980,64 9,62 31.12.2021 0,50 % 0,04810

Nordea Korko Varovainen B 313 980,64 9,85 31.12.2021 0,50 % 0,04925

Nordea Korko Varovainen C 313 980,64 10,01 31.12.2021 0,50 % 0,05005

Nordea Korko Varovainen I 313 980,64 9,72 31.12.2021 0,50 % 0,04860

Nordea Korko Varovainen S 313 980,64 10,10 31.12.2021 0,50 % 0,05050

Nordea Korkotuotto A 460 282,24 12,97 30.12.2021 0,50 % 0,06485

Nordea Korkotuotto B 460 282,24 13,48 30.12.2021 0,50 % 0,06740

Nordea Korkotuotto C 460 282,24 9,96 30.12.2021 0,50 % 0,04980

Nordea Korkotuotto I 460 282,24 13,90 30.12.2021 0,50 % 0,06950

Nordea Korkotuotto S 460 282,24 14,60 30.12.2021 0,50 % 0,07300

Nordea SEK Instituutiokorko I -68 001 601,96 112,06 30.12.2021 0,50 % 0,56030

Nordea SEK Instituutiokorko I (SEK) -68 001 601,96 112,06 30.12.2021 0,50 % 0,56030

Pitkän koron rahastot       0,50–3,00 %  

Nordea Disretionary Corporate Credit C (SEK) -8 958 088,75 9,92 31.12.2021 2,00 % 0,19836

Nordea Euro Yrityslaina Plus A 1 544 031,49 16,89 30.12.2021 3,00 % 0,50670

Nordea Euro Yrityslaina Plus C 1 544 031,49 10,57 30.12.2021 3,00 % 0,31710

Nordea Euro Midi Korko A -2 699 828,13 1,12 30.12.2021 0,50 % 0,00560

Nordea Euro Midi Korko C -2 699 828,13 9,83 30.12.2021 0,50 % 0,04915

Nordea Euro Obligaatio A -40 810 169,04 0,32 30.12.2021 0,50 % 0,00160

Nordea Euro Obligaatio C -40 810 169,04 10,56 30.12.2021 0,50 % 0,05280

Nordea Euro Obligaatio I -40 810 169,04 9,95 30.12.2021 0,50 % 0,04975

Nordea Fixed Income Credit Opportunities C -3 006 333,55 10,57 30.12.2021 2,00 % 0,21140

Nordea Fixed Income Credit Opportunities I -3 006 333,55 10,93 30.12.2021 2,00 % 0,21860

Nordea Focus Korko C -970 604,28 9,86 30.12.2021 1,00 % 0,09860

Nordea-rahastojen tuotot vuodelta 2021
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Rahastokohtai-
nen tilikauden 

2021 voitto/ 
tappio (euroa)

Tuotto- 
osuuden arvo 

vuoden 2021 
lopussa (euro)

Viimeinen  
arvonlaskenta- 

päivä vuonna 
2021*

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (%)

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (euro)

Nordea Focus Korko I -970 604,28 11,96 30.12.2021 1,00 % 0,11960

Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat A -13 246 382,36 15,34 31.12.2021 2,50 % 0,38350

Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat C -13 246 382,36 9,31 31.12.2021 2,50 % 0,23275

Nordea Nordic Covered Bond A tuotto (SEK) -102 119,98 9,74 30.12.2021 - -

Nordea Säästö Korko A -5 488 717,97 12,92 30.12.2021 0,50 % 0,06460

Nordea Yrityslaina Plus A 7 126 442,63 17,53 31.12.2021 3,00 % 0,52590

Nordea Yrityslaina Plus C 7 126 442,63 10,18 31.12.2021 3,00 % 0,30540

Yhdistelmärahastot       1,50–2,50 %  

Nordea Premium Varainhoito Kasvu I 85 698 670,66 15,74 30.12.2021 2,50 % 0,39350

Nordea Premium Varainhoito Kasvu P 85 698 670,66 1 437,87 30.12.2021 2,50 % 35,94675

Nordea Premium Varainhoito Kasvu Y 85 698 670,66 1 908,47 30.12.2021 2,50 % 47,71175

Nordea Premium Varainhoito Maltti I 254 406 650,96 12,70 30.12.2021 1,50 % 0,19050

Nordea Premium Varainhoito Maltti P 254 406 650,96 16,71 30.12.2021 1,50 % 0,25065

Nordea Premium Varainhoito Maltti Y 254 406 650,96 20,95 30.12.2021 1,50 % 0,31425

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino I 235 517 740,20 14,25 30.12.2021 2,00 % 0,28500

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino P 235 517 740,20 19,76 30.12.2021 2,00 % 0,39520

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino Y 235 517 740,20 24,62 30.12.2021 2,00 % 0,49240

Nordea Premium Varainhoito Varovainen I 11 314 055,42 11,93 30.12.2021 1,50 % 0,17895

Nordea Premium Varainhoito Varovainen P 11 314 055,42 12,40 30.12.2021 1,50 % 0,18600

Nordea Premium Varainhoito Varovainen Y 11 314 055,42 12,46 30.12.2021 1,50 % 0,18690

Nordea Säästö 15 A 16 378 469,30 13,92 30.12.2021 1,50 % 0,20880

Nordea Säästö 30 A 142 771 641,57 17,33 30.12.2021 1,50 % 0,25995

Nordea Säästö 50 A 186 189 686,09 20,34 31.12.2021 2,00 % 0,40680

Nordea Säästö 75 A 114 435 035,99 22,82 31.12.2021 2,50 % 0,57050

Nordea Vakaa Tuotto A 51 484 237,08 15,95 31.12.2021 2,00 % 0,31900

Nordea Vakaa Tuotto I 51 484 237,08 18,61 31.12.2021 2,00 % 0,37220

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu A (SEK) 37 458 759,47 12,03 31.12.2021 2,50 % 0,30067

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu I 61 206 539,70 15,32 31.12.2021 2,50 % 0,38300

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu P 61 206 539,70 14,70 31.12.2021 2,50 % 0,36750

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu Y 61 206 539,70 14,77 31.12.2021 2,50 % 0,36925

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti A (SEK) 19 795 261,59 10,85 31.12.2021 1,50 % 0,16274

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti I 44 123 266,38 12,42 31.12.2021 1,50 % 0,18630

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti P 44 123 266,38 12,12 31.12.2021 1,50 % 0,18180

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti Y 44 123 266,38 12,19 31.12.2021 1,50 % 0,18285

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino A (SEK) 27 551 657,67 11,39 31.12.2021 2,00 % 0,22783

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino I 72 158 675,09 13,84 31.12.2021 2,00 % 0,27680

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino P 72 158 675,09 13,36 31.12.2021 2,00 % 0,26720

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino Y 72 158 675,09 13,42 31.12.2021 2,00 % 0,26840

Osakerahastot       1,00–4,00 %  

Nordea Aasialaiset Tähdet A -16 070 115,43 27,61 30.12.2021 1,00 % 0,27610

Nordea Aasialaiset Tähdet C -16 070 115,43 14,32 30.12.2021 1,00 % 0,14320

Nordea Discretionary Global Equity C (SEK) 691 930 968,30 13,73 31.12.2021 2,00 % 0,27459

Nordea Discretionary Swedish Equity C (SEK) 108 263 445,88 13,70 30.12.2021 2,00 % 0,27400

Nordea Equity Opportunities C 72 049 455,15 13,01 30.12.2021 1,50 % 0,19515

Nordea Equity Opportunities I 72 049 455,15 13,55 30.12.2021 1,50 % 0,20325

Nordea Euroopan Pienet Yhtiöt A 12 832 136,65 25,04 31.12.2021 2,00 % 0,50080

Nordea Eurooppa Passiivinen B 39 119 508,16 27,72 30.12.2021 2,00 % 0,55440

Nordea Eurooppa Passiivinen C 39 119 508,16 12,74 30.12.2021 2,00 % 0,25480

Nordea Eurooppa Passiivinen I 39 119 508,16 27,38 30.12.2021 2,00 % 0,54760

Nordea Eurooppalaiset Tähdet A 165 300 181,80 1 460,00 30.12.2021 2,50 % 36,50000

Nordea Eurooppalaiset Tähdet C 165 300 181,80 18,23 30.12.2021 2,50 % 0,45575

Nordea Eurooppalaiset Tähdet I 165 300 181,80 18,26 30.12.2021 2,50 % 0,45650

Nordea Eurooppalaiset Tähdet I (SEK) 165 300 181,80 18,26 30.12.2021 2,50 % 0,45650

Nordea Global Enhanced A 283 372 377,64 17,01 31.12.2021 2,50 % 0,42525

Nordea Global Enhanced C 283 372 377,64 16,36 31.12.2021 2,50 % 0,40900
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Rahastokohtai-
nen tilikauden 

2021 voitto/ 
tappio (euroa)

Tuotto- 
osuuden arvo 

vuoden 2021 
lopussa (euro)

Viimeinen  
arvonlaskenta- 

päivä vuonna 
2021*

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (%)

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (euro)

Nordea Global Enhanced I 283 372 377,64 16,31 31.12.2021 2,50 % 0,40775

Nordea Global Equity Allocation C 535 195 448,96 16,77 31.12.2021 2,00 % 0,33540

Nordea Global Equity Allocation I 535 195 448,96 17,23 31.12.2021 2,00 % 0,34460

Nordea Innovation Stars A 23 022 585,17 15,70 30.12.2021 1,50 % 0,23550

Nordea Intia A 71 216 244,69 26,82 31.12.2021 2,50 % 0,67050

Nordea Itä-Eurooppa A 17 352 693,29 23,11 30.12.2021 3,00 % 0,69330

Nordea Japani A 11 717 858,08 0,19 30.12.2021 2,00 % 0,00380

Nordea Japani C 11 717 858,08 11,03 30.12.2021 2,00 % 0,22060

Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat A 59 843 777,96 22,54 30.12.2021 2,50 % 0,56350

Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat C 59 843 777,96 11,94 30.12.2021 2,50 % 0,29850

Nordea Kiina A -45 011 504,41 22,78 31.12.2021 1,00 % 0,22780

Nordea Kiina C -45 011 504,41 11,65 31.12.2021 1,00 % 0,11650

Nordea Maailma A 670 552 434,69 0,41 31.12.2021 2,00 % 0,00820

Nordea Maailma C 670 552 434,69 16,05 31.12.2021 2,00 % 0,32100

Nordea Maailma Osinko A 427 116 527,33 17,71 31.12.2021 4,00 % 0,70840

Nordea Maailma Osinko A (SEK) 427 116 527,33 17,71 31.12.2021 4,00 % 0,70840

Nordea Maailma Osinko B 427 116 527,33 18,63 31.12.2021 4,00 % 0,74520

Nordea Maailma Osinko C 427 116 527,33 13,25 31.12.2021 4,00 % 0,53000

Nordea Maailma Osinko I 427 116 527,33 18,84 31.12.2021 4,00 % 0,75360

Nordea Maailma Passiivinen A (SEK) 634 298 603,04 21,46 31.12.2021 2,00 % 0,42920

Nordea Maailma Passiivinen B 634 298 603,04 27,05 31.12.2021 2,00 % 0,54100

Nordea Maailma Passiivinen I 634 298 603,04 27,74 31.12.2021 2,00 % 0,55480

Nordea Nordic Small Cap A 645 540 204,37 17,03 30.12.2021 3,00 % 0,51090

Nordea Nordic Small Cap C 645 540 204,37 19,92 30.12.2021 3,00 % 0,59760

Nordea North American Enhanced A 453 666 575,11 18,82 31.12.2021 2,50 % 0,47050

Nordea North American Enhanced A (SEK) 453 666 575,11 18,82 31.12.2021 2,50 % 0,47050

Nordea North American Enhanced C 453 666 575,11 17,64 31.12.2021 2,50 % 0,44100

Nordea North American Enhanced I 453 666 575,11 17,59 31.12.2021 2,50 % 0,43975

Nordea Pohjois-Amerikka Osinko A 156 495 102,89 19,63 31.12.2021 2,50 % 0,49075

Nordea Pohjois-Amerikka Osinko C 156 495 102,89 16,63 31.12.2021 2,50 % 0,41575

Nordea Pohjoismaat A 211 594 294,57 0,18 30.12.2021 2,50 % 0,00450

Nordea Suomalaiset Tähdet 69 680 277,69 2,57 30.12.2021 3,00 % 0,07710

Nordea Suomi Passiivinen B 62 495 251,53 30,60 30.12.2021 3,00 % 0,91800

Nordea Suomi Passiivinen C 62 495 251,53 13,92 30.12.2021 3,00 % 0,41760

Nordea Suomi Passiivinen I 62 495 251,53 30,68 30.12.2021 3,00 % 0,92040

Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A 268 489 626,86 15,22 31.12.2021 2,50 % 0,38050

Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A (SEK) 268 489 626,86 15,22 31.12.2021 2,50 % 0,38050

Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma C (SEK) 268 489 626,86 13,24 31.12.2021 2,50 % 0,33100

Nordea Venäjä A 30 646 858,01 15,36 30.12.2021 3,50 % 0,53760

Vaihtoehtorahastot          

Nordea Navigo B 3 813 307,56 13,66 30.12.2021   (1

Nordea Corporate Bond ja Nordea Pro-rahastot          

Nordea Corporate Bond C -31 445 200,07 9,70 30.12.2021 1,00 % 0,09700

Nordea Corporate Bond I -31 445 200,07 0,94 30.12.2021 1,00 % 0,00940

Nordea Pro Euro Obligaatio C -56 707 120,43 9,87 30.12.2021 0,50 % 0,04935

Nordea Pro Euro Obligaatio I -56 707 120,43 10,43 30.12.2021 0,50 % 0,05215

Nordea Pro Stable Return C 87 716 625,40 12,15 31.12.2021 2,50 % 0,30375

Nordea Pro Stable Return I 87 716 625,40 1,16 31.12.2021 2,50 % 0,02900

Nordea Pro Suomi C 103 575 407,21 14,12 30.12.2021 4,00 % 0,56480

Nordea Pro Suomi I 103 575 407,21 58,48 30.12.2021 4,00 % 2,33920

Nordea Pro Suomi I 103 575 407,21 58,48 30.12.2021 4,00 % 2,33920

* Suomeen rekisteröityjen Nordea-rahastojen arvonlaskennassa noudatetaan muiden kuin esim. syöttörahastojen osalta (syöttörahastot Nordea Intia, Nordea Kiina ja Nordea Korko Varovainen) sääntöjä, jotka tulivat voi-
maan 31.3.2020. Sääntöjen mukaan rahaston sijoituksille ei lasketa arvoa sellaisina suomalaisina pankkipäivinä, jolloin yli 30 % rahaston päämarkkinapaikoista on suljettuna eikä markkinahintoja ole saatavilla.

Niissä rahastoissa, joille rahaston arvoa ei lasketa 31.12.2021 siitä syystä, että rahaston päämarkkinapaikat ovat suljettuina, 30.12.2021 on siten viimeinen arvonlaskentapäivä. Näissä rahastoissa tilinpäätös 31.12.2021 perus-
tuu arvonlaskentaan 30.12.2021.
1) Tuotonjaon periaatteet esitellään taulukon yläpuolella.
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Kaikki Nordea Funds Oy:n hallinnoimat rahastot 
lukuun ottamatta rahastoja Nordea Korko 
Varovainen, Nordea Intia sekä Nordea Kiina

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 25.2.2022 
alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 
21.3.2022 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäi-
vänä eli 22.2.2022 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on mer-
kitty osuudenomistajarekisteriin. Poikkeuksia ovat ns. viiväste-
tyt rahastot, joita ovat Nordea Aasialaiset Tähdet, Nordea Japani 
ja Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat. Näiden rahastojen osalta 
tuottoon oikeuttavat merkinnät tulee kuitenkin tehdä viimeistään 
21.2.2022 ennen rahastokohtaista katkoaikaa. Tuoton irtoamis-
päivä on 23.2.2022.

Nordea Korko Varovainen, Nordea Intia sekä 
Nordea Kiina

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 21.3.2022 
alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 
21.4.2022 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäivänä 
eli 16.3.2022 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty 
osuudenomistajarekisteriin. Tuoton irtoamispäivä on 17.3.2022.

Rahastokohtainen tilikauden voitto/tappio on otettu huo-
mioon rahaston arvossa vuoden viimeisenä pankkipäivänä 
30.12.2021 tai 31.12.2021.

Helsingissä 14. helmikuuta 2022

Nordea Funds Oy:n hallitus

Jukka Perttula
Puheenjohtaja

 Torolf Aadnesen Lotta Bourgoin Per Långsved

 Vesa Ollikainen Marianne Philip  Reima Rytsölä

Søren Thorius Mølhave Andresen

Tanja Eronen
Toimitusjohtaja, CEO
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Suomeen rekisteröityjen  
Nordea-rahastojen tilinpäätösperiaatteet

Laatimisperiaatteet

Sijoitusrahastojen tilinpäätökset on laadittu valtiovarainministe-
riön asetuksen 258/2019, sijoitusrahastolain ja muiden Suomessa 
voimassa olevien, tilinpäätöstä koskevien säännösten ja mää-
räysten mukaisesti. Tilinpäätös 31.12.2021 perustuu arvonlasken-
taan joko 31.12.2021 tai 30.12.2021.

Arvopapereiden luovutusvoittojen ja -tappioiden kirjaami-
sessa on noudatettu keskihintaperiaatetta. Arvopapereiden han-
kintahinnan ja markkina-arvon välinen ero on kirjattu rahaston 
arvoon. Realisoitumattomat arvonmuutokset kirjataan tulosvai-
kutteisesti. Sekä realisoitumattomat arvonmuutokset että reali-
soituneet luovutusvoitot ja -tappiot esitetään tuloslaskelmassa 
kohdassa Arvopapereiden nettotuotot, ja eriteltyinä ne esitetään 
tuloslaskelman liitetiedoissa. Johdannaissopimusten voitot ja 
tappiot määritetään sopimuskohtaisesti.

Tuloslaskelman Muut kulut -erään kirjataan muun muassa 
tilinhoito- ja muut palkkiot sekä valuuttakurssitappiot. Valuut-
takurssitappiot ja -voitot syntyvät valuuttamääräisten rahoitu-
serien muuttamisesta euroiksi tai yleensä rahaston perusvaluu-
taksi. Valuuttakurssivoitot ovat puolestaan mukana Muut tuotot 
-erässä.

Arvostusperiaatteet

Tilinpäätökseen saamiset sekä velat on merkitty nimellisarvoon. 
Arvopaperit ja johdannaissopimukset on arvostettu markkina- 
arvoon. 

Talletukset arvostetaan lisäämällä pääomaan sille kertynyt 
korko. 

Osakkeet, osakesidonnaiset arvopaperit ja johdannaissopi-
mukset on arvostettu niiden markkina-arvoon rahastokohtaisten 
sääntöjen tai rahastojen yhteisten sääntöjen pykälän 11 mukai-
seen arvonlaskenta-aikaan mennessä (30.12.2021 tai 31.12.2021) 
toteutuneen viimeisimmän kaupantekokurssin mukaan. Mikäli 
edellä mainittua kurssia ei tilinpäätöspäivänä ole ollut saatavilla, 
on rahastojen arvopaperit arvostettu rahastokohtaisten sääntö-
jen tai rahastojen yhteisten sääntöjen pykälän 11 periaatteiden 
mukaisesti. Rahasto-osuuksien ja yhteissijoitusyritysten osuuk-
sien markkina-arvona käytetään niiden julkaistuja arvoja. Mikäli 
osuuden arvoa ei ole saatu, käytetään kyseisen osuuden vii-
meistä saatavilla olevaa arvoa.

Joukkovelkakirjakirjalainat ja saamiset pankeilta on arvostettu 
markkina-arvoon yhteisten sääntöjen mukaisesti. Rahamarkkin-
asijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- sekä yritys-
todistukset) on arvostettu jäljellä olevaa juoksuaikaa vastaavalla 
markkinatuotolla. Mikäli luotettavaa arvoa ei ole saatavilla, kor-
koa tuottavat arvopaperit arvostetaan rahastoyhtiön hallituksen 
hyväksymien arvostusperiaatteiden mukaan.

Ulkomaanrahan määräiset erät on arvostettu tilinpäätöspäi-
vän arvonlaskenta-ajan valuuttakursseihin. 

Rahastoyhtiön hallituksen hyväksymät arvostusperiaatteet 
ovat saatavilla Internetissä www.nordea.fi/rahasto (Nordea 
Funds Oy) sekä kaikissa merkintäpaikoissa ja rahastoyhtiössä 
niiden aukioloaikoina.

Nämä tilinpäätöksen laatimis- ja arvostusperiaatteet koskevat  
kaikkia Suomeen rekisteröityjä Nordea-rahastoja.
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Tunnuslukujen laskentaperusteet 
ja muita lisätietoja

* European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937FI: Ohjeet toimivaltaisia viranomaisia ja UCITS-rahastoyhtiöitä varten/ Ohjeet ETF:stä ja muista UCITS-rahastoihin liittyvistä asioista.

** Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä annettu asetus EU 2015/2365.

*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-788: CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.

Nordea-rahastot esittää puolivuotiskatsauksissa ja vuosikerto-
muksissa rahastokohtaisia tunnuslukuja Suomen Sijoitusrahas-
toyhdistyksen suosituksen ja valtiovarainministeriön asetuksen 
258/2019 mukaisesti. 

Nordea-rahastoista raportoidaan seuraavat tunnusluvut: vola-
tiliteetti, Tracking Error, Sharpen luku, kiertonopeus, Juoksevat 
kulut, rahaston kaupankäyntikulut ja konsernille maksetut väli-
tyspalkkiot.

Rahastojen käyttäminen johdannaissopimusten raportoin-
nissa sovelletaan tietyiltä osin ESMAn* ohjetta. Nordea-rahastot 
eivät ole sijoitustoiminnassaan harjoittaneet arvopaperilainausta 
keväästä 2019 alkaen siitä huolimatta, että tietyillä rahastoilla 
sääntöjensä mukaan on mahdollisuus siihen. Lainaksi annettu-
jen arvopapereiden ja esim. tuotonvaihtosopimusten tai takai-
sinostosopimusten raportointi perustuu tietyiltä osin EU-asetuk-
seen 2015/2365**.

Johdannaisten käyttöaste – määritelmä

Johdannaisten osuus rahaston arvosta eli käyttöaste on ilmoi-
tettu salkunhoitajan kommentti -sivulla. Käyttöaste on päivittäin 
määritetty laskemalla eri johdannaistyyppien, kuten valuutta-
termiinien ja futuurien, markkina-arvot yhteen ja jakamalla luku 
rahaston päivittäisellä markkina-arvolla. 

Active Share ja kokonaisriskin laskentatapa 

Nordea-rahastoista raportoidaan lisäksi Active Share rahastoyh-
tiön oman suosituksen mukaisesti vuodesta 2015 alkaen. 

Nordea-rahastoista ilmoitetaan myös, kumpi kahdesta koko-
naisriskin laskentatavasta on käytössä:

• sijoitusasteen mittaaminen eli kohde-etuuslähestymistapa 
(commitment approach)

• absoluuttinen Value-at-Risk-menetelmä (VaR)

Kokonaisriskin laskennassa sovelletaan CESR:n*** ohjetta. Mikäli 
kokonaisriski lasketaan VaR-menetelmällä, ilmoitetaan vuosiker-
tomuksessa myös sisäisen VaR-rajan käyttöasteet sekä vivutus-
tasot, jotka olivat käytössä tarkastelujakson aikana.

Tunnuslukujen yhtenäinen laskenta-  
ja raportointikäytäntö lisää rahastojen  
vertailtavuutta
Raportoinnin tarkoituksena on lisätä sijoitusrahastotoiminnan 
läpinäkyvyyttä ja antaa vertailukelpoista informaatiota sijoitus-
päätöksiä harkitseville asiakkaille. Nordea Funds Oy raportoi eri-
laisia tuotto- ja tunnuslukuja joko vuosikertomuksissa ja muissa 
julkaisuissa, tai Rahastot Nyt -palvelussa Internet-osoitteessa 
www.nordea.fi/rahasto.

Rahastokohtaiset tunnusluvut raportoidaan vuosikertomuk-
sen ja puolivuotiskatsauksen yhteydessä. Nämä katsaukset jul-
kaistaan osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Mitä tunnusluvut kertovat?

Volatiliteetti on tunnusluku, joka mittaa sijoituksen tuoton vaih-
telua. Suuri volatiliteettiluku tarkoittaa sitä, että rahasto-osuuden 
tuoton vaihteluun liittyvä epävarmuus eli riski on todennäköisesti 
suuri, ja päinvastoin. Nordea-rahastot esittää sekä rahasto-osuu-
den että vertailuindeksin volatiliteetin, mikäli rahastolle on mää-
ritelty vertailuindeksi.

Tracking Error (TE) puolestaan kertoo, miten paljon rahas-
to-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksistä. Mikäli salkun sijoi-
tukset poikkeavat kovin paljon vertailuindeksin jakaumasta, 
kasvaa se mahdollisuus että myös sijoituksen tuotto on vertailu-
indeksin tuoton ylä- tai alapuolella. Mikäli taas rahaston Tracking 
Error on pieni, on todennäköistä, että myös osuuden tuotto seu-
railee melko tarkasti vertailuindeksiä.

Active Share (AS) -luku kuvaa, kuinka suuri osa rahaston sal-
kun sisällöstä eroaa vertailuindeksin jakaumasta. Mitä suurempi 
luku, sitä enemmän salkussa olevat osakkeet ja/tai niiden painot 
poikkeavat vertailuindeksistä ja sitä aktiivisemmin rahaston sijoi-
tustoimintaa on hoidettu.

Sharpen luku on rahasto-osuuden tuoton ja riskin mittaami-
sessa käytetty suhdeluku. Mitä suurempi luku on, sitä paremmin 
sijoitus on tuottanut suhteessa riskiinsä.

http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto
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Kiertonopeus kertoo, kuinka monta kertaa arvopaperit on 
ostettu tai myyty suhteessa rahaston koko varallisuuteen. Mitä 
suurempi kiertonopeus on, sitä enemmän rahasto on käynyt 
kauppaa rahasto-osuuksien merkinnästä ja lunastuksesta aiheu-
tuvan kierron lisäksi. 

Juoksevat kulut -lukuun sisältyvät tarkastelujakson päätty-
mistä edeltävien 12 kuukauden aikana rahaston varoista todel-
lisuudessa veloitettu hallinnointipalkkio euroina ja muut kulut, 
jotka vuoden mittaan veloitetaan rahaston arvosta. Luvussa ei 
kuitenkaan oteta huomioon tuottosidonnaista palkkiota tai kau-
pankäyntikuluja, jotka ilmoitetaan erikseen.

Rahastojen kaupankäyntikulut raportoidaan vuosikertomuk-
sissa ja puolivuotiskatsauksissa edeltävien 12 kuukauden ajalta. 
Tunnusluku kuvaa, miten rahaston varoista veloitettavat, rahas-
ton kaupankäyntiin liittyvät ja arvopaperinvälittäjille maksettavat 
toimeksiantokulut ja välityspalkkiot vaikuttavat rahaston arvoon 
vuositasolla.

Vuoden 2018 alusta voimaan tulleen MiFID II -direktiivin 
mukaan varainhoitajien on eriteltävä kulut, jotka liittyvät salkun-
hoidossa käytettäviin tutkimuksiin, kuten analyyseihin, muista 
kaupankäyntikuluista. Direktiivin tavoitteena on muun muassa 
lisätä rahoitusmarkkinoiden läpinäkyvyyttä ja sijoituspalveluiden 
vertailtavuutta. Varainhoitaja voi päättää, vastaako se kuluista 
itse vai siirtääkö se kulut asiakkaiden maksettaviksi osana rahas-
toista perittäviä kuluja.

Nordea on päättänyt vastata itse rahastojen ulkopuoliseen 
tutkimukseen liittyvistä kuluista vuoden 2018 alusta, jolloin 
MiFID II -direktiivi tuli voimaan. Tutkimuskulut eivät siis enää 
vuonna 2018 ja siitä eteenpäin pienennä osuudenomistajien 
rahastosijoituksestaan saamia tuottoja.

Konsernille maksetut välityspalkkiot on tunnusluku, joka ker-
too, miten suuressa osassa kaikkien arvopaperikauppojen 
arvosta euroina on käytetty samaan konserniin kuuluvaa välittä-
jää.

Miten tunnusluvut on laskettu vuosi- 
kertomuksissa ja puolivuotiskatsauksissa?

Osuuden arvonkehitys 

Osuuden arvonkehitys -kaavio perustuu kuukausihavaintoihin 
kunkin kuukauden viimeiseltä arvonlaskentapäivältä, ja se kuvaa 
osuuden arvonkehitystä viimeisten viiden vuoden aikana tai 
rahaston aloituspäivästä.

Tuottoluvut

Rahaston/osuussarjan tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden 
arvon kehityksen perusteella, ja ne ilmoitetaan rahaston perus-
valuutassa sekä muissa valuutoissa, joissa rahaston osuuksia on 
mahdollista merkitä. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on ainoas-
taan tuotto-osuuksia. Laskentateknisistä syistä kasvu- ja tuot-
to-osuuksien välillä voi esiintyä pieniä tuottoeroja.

Riskitunnusluvut

Tuoton vaihtelevuus/volatiliteetti/standardipoikkeama, %

Arvopaperisijoittamiseen liittyy sijoituksen markkina-arvon 
vaihtelu, joten sijoituksen arvo voi sekä nousta että laskea. 
Kun arvo vaihtelee, sijoituksen tuottoon liittyy epävarmuutta, 
jota kutsutaan riskiksi. Riskin suuruutta kuvaa vuotuisen tuo-
ton vaihtelevuus eli volatiliteetti (standardipoikkeama, keski-
hajonta).

Volatiliteetti kuvaa rahaston kasvuosuuden tuoton vaihtelua 
keskimääräisen arvonsa ympärillä. Kullekin Nordea-rahastolle 
ilmoitetaan myös vertailuindeksin volatiliteetti silloin, kun rahas-
tolle on määritelty vertailuindeksi.

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvuosuuden kuu-
kausituotoista viimeisten 36 kuukauden havaintojen perusteella 
vuositasolle muutettuna. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on 
ainoastaan tuotto-osuuksia.

Mikäli rahasto on toiminut yli kaksi mutta alle kolme vuotta, 
lasketaan rahastolle kyseisen toimintajakson volatiliteetti, joka 
ilmoitetaan vuositasolle muutettuna. 

Tracking Error/aktiivinen riski, %

Tracking Error (TE) kuvaa rahaston kasvuosuuden ja vertailuin-
deksin tuottoeron vaihtelevuutta. Se kertoo, miten suuri rahas-
tosijoitukseen liittyvä riski on suhteessa vertailuindeksiin. TE on 
laskettu rahaston kasvuosuuden ja vertailuindeksin kuukausi-
tuottojen erotusten perusteella viimeisten 36 kuukauden ajalta, 
ja se ilmoitetaan prosentteina vuodessa. Tietyissä rahastoissa 
käytössä oleva joustava hinnoittelumenetelmä suurentaa lasken-
nallisesti TE-lukua, vaikka rahastojen aktiivinen riski ei kasvai-
sikaan. Tämä vaikuttaa erityisesti passiivisten osakerahastojen 
TE-tunnuslukuun.

TE voidaan laskea, mikäli rahastolla on vertailuindeksi ja 
vähintään 24 kuukauden historia.

Active Share/aktiiviosuus, %

Active Share (AS) -luku lasketaan pääsääntöisesti niille osakera-
hastoille, joilla on vertailuindeksi. AS ilmoitetaan prosentteina ja 
se kuvaa, kuinka suuri osuus rahaston salkun sisällöstä poikkeaa 
vertailuindeksin jakaumasta. 

Active Share on aktiivisen salkunhoidon mittari. Jos luku on 
0–20 % Active Sharea laskettaessa, on kysymyksessä passiivinen 
rahasto tai indeksirahaston kaltainen rahasto.

Mitä suurempi luku, sitä enemmän salkussa olevat osakkeet 
ja/tai niiden painot poikkeavat indeksin jakaumasta ja sitä aktii-
visemmin rahaston sijoitustoimintaa on hoidettu.

Tietyt rahastot, kuten pohjoismaiset maakohtaiset osakera-
hastot, ovat aktiivisesti hallinnoituja, ja niiden sijoitusuniversumi 
on keskittynyt. Keskittyneisyyden aste rajoittaa yleensä saavutet-
tavissa olevaa Active Share -lukua. 

Sharpen luku

Sharpen luku kuvaa, kuinka paljon enemmän rahasto-osuus 
on tuottanut verrattuna riskittömään talletukseen yhtä volatili-
teettiprosenttia kohti. Sharpen mittarin arvo on rahasto-osuu-
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den tuoton ja riskittömän tuoton erotus jaettuna volatiliteetilla. 
Rahasto-osuuden tuotto ja volatiliteetti lasketaan viimeisten 36 
kuukauden havainnoista. Sharpen luku voidaan laskea, mikäli 
rahastolla on vähintään 24 kuukauden historia.

Muut tunnusluvut

Salkun kiertonopeus, %

Salkun kiertonopeus lasketaan vähentämällä rahaston ostamien 
ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (summa 1, 
EUR) merkintöjen ja lunastusten yhteenlaskettu arvo (summa 2, 
EUR). Kiertonopeus on edellä mainittu erotus (summa 2 vähen-
nettynä summasta 1) jaettuna keskimääräisellä rahaston mark-
kina-arvolla, joka on laskettu päiväkohtaisista markkina-arvoista 
viimeisten 12 kuukauden ajalta.

Mikäli kiertonopeus on 0 %, rahasto-osuuksien merkintöjen ja 
lunastusten aiheuttama kierto on pääasiassa ohjannut rahaston 
kaupankäyntiä. Tämän laskutavan myötä rahaston kiertonopeus 
voi olla myös negatiivinen, ja tällöin rahaston ostojen ja myyntien 
yhteenlaskettu arvo on pienempi kuin merkintöjen ja lunastusten 
yhteenlaskettu arvo.

Puolivuotiskatsauksessa tai vuosikertomuksessa salkun kier-
tonopeutta ei ole annualisoitu, mikäli rahasto on toiminut alle 
vuoden. 

Kiertonopeuden määritelmän mukaan arvopaperilla tarkoi-
tetaan kaikkia rahoitusinstrumentteja, joilla rahasto on käynyt 
kauppaa lukuun ottamatta sellaisia transaktioita, jotka liittyvät 
muun muassa tiettyihin optioihin, termiineihin tai osakelainaus-
sopimuksiin. 

Kulut

Juoksevat kulut, % *

Juoksevat kulut kuvaa rahastoyhtiön perimien palkkioiden 
osuutta rahaston arvosta. Juoksevilla kuluilla tarkoitetaan vuo-
tuiseksi muutettua lukua, jossa rahaston varoista perittävät, nel-
jästä eri erästä koostuvat palkkiot lasketaan yhteen. Juokse-
vat kulut -luku ei sisällä rahaston tuottosidonnaista palkkiota tai 
kaupankäyntikuluja, joiden vaikutus rahaston arvoon on ilmoi-
tettu erikseen. 

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on vuosikerto-
muksessa ja puolivuotiskatsauksessa laskettu kasvuosuuteen 
kohdistuvien hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perus-
teella. Laskentateknisistä syistä kasvu- ja tuotto-osuuksien juok-
sevien kulujen välillä voi esiintyä pieniä eroja.

Nordea-rahasto, joka on rahastojen rahasto, ei maksa mer-
kintä- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin 
Nordea-rahastoihin. Rahaston sijoituksista muihin Nordea-ra-
hastoihin ei pääsääntöisesti peritä hallinnointipalkkiota kohde-
rahastojen varoista. Näillä kuluilla ei siten ole vaikutusta Nor-
dea-rahastojen Juoksevat kulut -lukuun. Sijoituskohteena olevan 
Nordea-rahaston tai -yhteissijoitusyrityksen varoista veloite-
tut muut kulut ovat mukana rahastojen rahaston Juoksevissa 
kuluissa, mikäli se on mahdollista. Muiden kulujen osalta lasken-
nassa on käytetty joko tarkkaa summaa tai arviota kuluista. Tie-

tyissä rahastojen rahastoissa sijoituskohteena olevan rahaston 
varoista ei yleensä veloiteta merkintäveroa tai muita kuluja. Nor-
maalitilanteessa nämä muut kulut kuitenkin yleensä veloitetaan 
yhteissijoitusyrityksen varoista.

Nordea-rahastot ilmoittaa hallinnointipalkkion prosenttilu-
vun (vaihtelee rahastoittain: 0,10–1,85 % p.a.) puolivuotiskatsa-
uksissa sekä vuosikertomuksissa Juoksevat kulut -luvun yhtey-
dessä.

Juoksevat kulut = A + B + C + D

A = Rahaston varoista käytännössä veloitetun hallinnointipalk-
kion euromäärä, joka jaetaan rahaston keskimääräisellä, päi-
vähavainnoista lasketulla markkina-arvolla tarkastelujakson 
päättymistä edeltävien 12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan 
prosentteina p.a. Mikäli rahasto on tarkastelujakson päättyessä 
toiminut alle vuoden, hallinnointipalkkion prosenttiluku on 
annualisoitu.

Mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot eivät sisälly Juoksevat 
kulut -lukuun, vaan ne tulee aina ilmoittaa myös erikseen.

Juoksevat kulut eri kalenterivuosina
Juoksevat kulut on laskettu viranomaismääräysten mukaisesti. 
Laskentateknisistä syistä Juoksevien kulujen hallinnointipalk-
kio-osa ja sen seurauksena myös Juoksevat kulut voivat tietyissä 
tapauksissa jäädä alle virallisen hallinnointipalkkioprosentin siitä 
huolimatta, että päivätasolla veloitetaan virallisen hallinnointi-
palkkioprosentin mukaisesti laskettu palkkio. Vastaavasti joina-
kin kalenterivuosina arvonlaskentapäivien lukumäärästä riip-
puen Juoksevien kulujen hallinnointipalkkio-osa voi tietyissä 
tapauksissa olla hieman virallista hallinnointipalkkioprosenttia 
suurempi. 

Sijoitukset koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin 
Rahastojen rahaston (sijoittajarahasto) Juoksevat kulut -lukuun 
eivät yleensä vaikuta sijoituskohteena olevien koti- tai ulkomais-
ten Nordea-rahastojen (kohderahastot) hallinnointipalkkiot. Kun 
sijoittajarahasto sijoittaa koti- tai ulkomaiseen Nordea-rahas-
toon, palautetaan kohderahaston varoista veloitettu ja rahasto-
yhtiölle maksettu, sijoitusta vastaava osuus hallinnointipalkkiosta 
sijoittajarahaston varoihin, jotta vältytään kahdenkertaisen hal-
linnointipalkkion veloittamiselta.

Sijoittajarahasto ei itse maksa merkintä- tai lunastuspalkkioita 
sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin Nordea-kohderahastoihin tai 
myydessään sijoituskohteena olevia rahasto-osuuksia.

Sijoitukset muiden kuin Nordean hallinnoimiin rahastoihin
Silloin kun sijoittajarahasto sijoittaa Nordean ulkopuolisiin 
rahastoihin, pyritään valitsemaan sellainen osuussarja, jossa 
merkintä- ja lunastuspalkkioita tai hallinnointipalkkioita ei 
peritä. 

Ulkopuolisia kohderahastoja koskevat merkintä- ja lunastus-
palkkiot sekä hallinnointipalkkiot ilmoitetaan vuosikertomuk-
sessa tai puolivuotiskatsauksissa rahaston sijoitusten yhteydessä, 
mutta niitä ei oteta huomioon sijoittajarahaston Juoksevat kulut 
-lukua laskettaessa.
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Sijoitukset indeksiosuusrahastoihin (ETF, Exchange-Traded Fund)
Sijoittajarahaston vuotuisen hallinnointipalkkion lisäksi rahas-
to-osuuden arvon kehitykseen vaikuttavat rahaston sijoituskoh-
teena olevien indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallin-
nointipalkkiot. Rahasto ei maksa merkintä- tai lunastuspalkkioita 
sijoittaessaan ETF-rahastoihin. Indeksiosuusrahaston osuuksilla 
käydään kauppaa pörssissä osakkeiden tapaan. Pörssinoteerat-
tuja rahasto-osuuksia ostettaessa ja myytäessä maksetaan siten 
normaalit kaupankäyntipalkkiot, jotka ovat mukana sijoittajara-
haston kaupankäyntikuluissa.

Indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallinnointipalk-
kiot ovat mukana sijoittajarahaston Juoksevat kulut -lukua las-
kettaessa. 

B = Rahaston pääomasta mahdollisesti veloitettava säilytyspalk-
kio (%). Hallinnointipalkkio sisältää korvauksen säilytysyhtei-
sölle kaikkien kotimaisten Nordea-rahastojen osalta, joten sitä ei 
veloiteta erikseen.

C = Rahaston pääomasta mahdollisesti veloitettavat tilinhoito- 
ja muut palkkiot. Koska muutkin Juoksevat kulut -luvussa huo-
mioon otettavat palkkiot ovat vuotuisia, on tilinhoito- ja muut 
palkkiot muutettu vuotuisiksi, mikäli rahasto on tarkastelujakson 
päättyessä toiminut alle vuoden. 

D = Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston sään-
töjen mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston pääomasta. 
Suomeen rekisteröidyissä Nordea-rahastoissa tällaisia kuluja ei 
kaupankäyntikulujen tai tuottosidonnaisen palkkion lisäksi ole. 
Juoksevat kulut -luku ei sisällä näitä kuluja vaan ne ilmoitetaan 
erikseen.

Suomeen rekisteröityjen rahastojen käytännöstä poiketen ulko-
maisen, esim. Luxemburgiin rekisteröidyn SICAV-kohderahaston 
varoista voidaan hallinnointipalkkion lisäksi veloittaa muita, ala-
rahaston säännöissä mainittuja palkkioita. Näitä voivat olla esim. 
säilytysyhteisölle maksetut palkkiot, lakisääteisten dokument-
tien (rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus) tuo-
tantokulut, muut tiedottamiskulut, juridiset palkkiot ja tilintarkas-
tuspalkkiot. 

Edellä mainittujen palkkioiden veloitus vaikuttaa sijoittaja-
rahaston Juoksevat kulut -lukuun silloin, kun se sijoittaa näihin 
rahastoihin mukaan lukien rahastot, jotka ovat syöttörahastoja, 
joiden kohderahasto on myös rahastojen rahasto. Tässä katsauk-
sessa esitetyissä Juoksevissa kuluissa ulkopuolisten, ulkomais-
ten yhteissijoitusyritysten varoista veloitetut palkkiot (D) eivät 
ole mukana. Ulkomaisten rahastojen Juoksevat kulut lasketaan 
ja julkaistaan kyseisten rahastojen vuosikertomuksissa ja puoli-
vuotiskatsauksissa.

Edellä mainitut kulut (D) sisältyvät Suomen nykykäytännön 
mukaan rahastoyhtiön veloittamaan hallinnointipalkkioon.

Rahaston kaupankäyntikulut, %

Rahaston kaupankäyntikulut lasketaan siten, että rahaston 
yhteenlasketut kaupankäyntikulut (EUR) mukaan lukien valuu-
tanvaihdosta aiheutuneet kulut tarkastelujakson päättymistä 

edeltävien 12 kuukauden ajalta jaetaan rahaston suurimmalla 
markkina-arvolla vastaavana ajanjaksona. Korko- tai yhdistel-
märahastojen korkosijoitusten osalta kaupankäyntikuluja ei ole 
mahdollista ilmoittaa erikseen, koska korkosijoituksissa kau-
pankäyntikulut/ välityspalkkiot sisältyvät kaupankäyntihintoi-
hin.

Konsernille maksetut välityspalkkiot, %

Rahastoyhtiön lähipiiriin eli konserniin kuuluvalle sijoituspalve-
luyritykselle maksettujen välityspalkkioiden prosenttiosuus kai-
kista kaupankäyntikuluista ilmoitetaan rahastokohtaisesti. 

Lähipiiriin kuuluvalla sijoituspalveluyrityksellä tarkoitetaan 
sijoituspalveluyrityksistä annetun lain 6§:n mukaisesti samaan 
konsolidointiryhmään kuuluvaa sijoituspalveluyritystä tai luotto-
laitosta.

Nordea Funds Oy:n palkka-  
ja palkkiopolitiikka
Nordea Funds Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain rahastoyhtiön 
palkka- ja palkkiopolitiikan. Rahastoyhtiön henkilöstölleen mak-
samia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta 2021 esite-
tään alla kohdissa 1. ja 2. 

Nordean sisäinen tarkastus on käynyt läpi rahastoyhtiön pal-
kitsemisjärjestelmän ja -prosessit tilikaudelta 2020. Tarkastuk-
sessa ei tehty merkittäviä havaintoja. Sisäinen tarkastus totesi 
havaintonaan, että palkitsemiseen liittyviä prosesseja on edel-
leen vahvistettu. Rahastoyhtiön soveltamaan palkka- ja palkki-
opolitiikkaan on tilikauden 2021 aikana lisätty kestävyysriskien 
huomioon ottaminen. Muilta osin politiikkaan ei ole tehty olen-
naisia muutoksia.

Rahastoyhtiö on ulkoistanut salkunhoidon Nordea Investment 
Management AB:lle (NIM). Salkunhoito-organisaation henkilös-
tölleen maksamia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta 
2021 esitetään alla kohdassa 3. Kyseisten kiinteiden palkkojen 
ja muuttuvien palkkioiden määrä on laskettu perustuen Nor-
dea Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen yhteenlasketun mark-
kina-arvon osuuteen NIM:n vuoden 2021 lopussa hallinnoimasta 
kokonaisvarallisuudesta.

Tietoja rahastoyhtiön soveltamista palkka- ja palkkioperiaat-
teista sekä palkitsemisvaliokunnasta on saatavissa myös osoit-
teessa www.nordea.fi/rahasto (sivu on englanninkielinen).

1. Rahastoyhtiön henkilöstölleen maksamat palkat ja 
palkkiot vuonna 2021 (EUR)

Kiinteä palkka 4 432 859,10

Muuttuva palkka 597 529,74

Edunsaajien lukumäärä (kiinteä palkka) 59

Edunsaajien lukumäärä (muuttuva palkka) 35

https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/palvelumme/saastaminen-sijoittaminen/rahastot/nordea-funds-oy.html#tab=Palkka--ja-palkkiopolitiikka
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Joustava hinnoittelumenetelmä käytössä 
tietyissä rahastoissa
Menetelmä koskee muun muassa Suomeen rekisteröityjä passii-
visia osakerahastoja sekä yrityslainoihin tai kehittyville markki-
noille sijoittavia korkorahastoja.

3. Salkunhoito-organisaation henkilöstölleen maksamat 
palkat ja palkkiot vuonna 2021 (EUR)

Kiinteä palkka 9 777 475,53

Muuttuva palkka 8 210 508,91

2. Rahastoyhtiön maksamien palkkojen ja palkkioiden 
koko-naismäärä vuonna 2021 (EUR)

Toimiva johto ja riskinottoa edellyttävissä 
tehtävissä toimivat

443 223,32

Rahastoyhtiön sisäisessä 
valvontatoiminnassa toimivat

303 285,25

Rahasto-osuuksien merkinnöistä ja lunastuksista aiheutuu 
rahastolle kuluja, koska salkunhoitaja joutuu ostamaan rahas-
toon uusia arvopapereita sijoittaakseen merkintöjen kautta ker-
tyneet varat tai myymään niitä saadakseen käteisvaroja lunas-
tuksien maksua varten. Aiheutuneet kulut kohdistuvat rahaston 
kaikkiin osuudenomistajiin.

Joustavan hinnoittelumenetelmän avulla edellä mainitut kulut 
voidaan kohdistaa merkintöjä ja lunastuksia tekeville osuuden-
omistajille, jotka aiheuttavat kaupankäyntitarpeen. Menetel-
män tavoitteena on siten edistää osuudenomistajien yhdenver-
taisuutta. 

Joustavassa hinnoittelumenetelmässä rahasto-osuuden arvo 
korjataan oikaisukerrointa käyttäen joko ylöspäin tai alaspäin. 
Joustavan hinnoittelumenetelmän vaikutus rahasto-osuuden 
päivittäiseen arvoon on enintään 0,50 % tai 1,75 % riippuen siitä, 
onko käytössä osittainen joustava vai täysi joustava hinnoittelu-
menetelmä. Tiedot toteutuneesta oikaisukertoimen käytöstä esi-
tetään vuosikertomusten ja puolivuotiskatsausten rahastokoh-
taisilla sivuilla. Menetelmästä kerrotaan tarkemmin rahaston 
säännöissä ja virallisessa rahastoesitteessä.

Sijoittamisen perussääntöihin kuuluu, että suuremman riskin vastapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. 
Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historiallisen kehityksen perusteella 
ei voida ennakoida rahastosijoituksen tuottotasoa tulevaisuudessa.
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Nor dea Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Lai no jen ar vos tuk set pa ra ni vat ylei ses ti, kun luot ta mus ta lou teen pa lau tui. Siinä
aut toi vat ro ko tus ten al ka mi nen, ta lou den suu ret tu ki pa ke tit ja EKP:n yri tys lai naos -
tot. Ke hi tys suun ta johti myös val tion lai no jen kor ko ta son huo mat ta vaan nousuun.
Ly hyi den ris kit tö mien kor ko jen taso on ollut ne ga tii vi nen yli 7 vuo den ajan. Vuon -
na 2021 se oli noin -0,55 %. Ne ga tii vi nen korko oli seu raus ta run saas ta li kvi di tee -
tis tä ja EKP:n pit kään jat ku nees ta aggres sii vi ses ta ra ha po li tii kas ta, jota ke ven net -
tiin lisää vuon na 2020 ja jonka linja pysyi en nal laan viime vuon na.

Ra has to ky ke ni tar joa maan tässä ym pä ris tös sä si joit ta jil le ver tai luin dek siä pa -
rem paa tuot toa, joka oli vain lie väs ti ne ga tii vi nen. Ra has ton kor ko ris ki on hyvin
pieni, joten pit kien val tion lai na kor ko jen liik keet eivät vai kut ta neet ra has ton ke hi -
tyk seen.

Ra has to si joit taa ly hyen juok sua jan yri tys lai noi hin. Nii den kes ki mää räi nen jäl jel -
lä oleva juok suai ka on noin vuosi, minkä vuok si nii hin liit ty vä luotto-  ja kor ko ris ki
on ma ta lam pi kuin pe rin tei sis sä yri tys lai nois sa. Suuri osa omis tuk sis ta on vaih tu -
va kor koi sia jouk ko lai no ja, jol loin kor ko ris ki on noin 6 kuu kaut ta. Ra has to ei yleen -
sä si joi ta lai noi hin, joi den juok suai ka on yli 3 vuot ta.

Ra has ton va rois ta noin 55 % si joi tet tiin pank kien etuoi keu tet tui hin lai noi hin, 5 %
va kuu del li siin jouk ko lai noi hin ja kä tei seen ja loput muil le sek to reil le. Kun kin yk sit -
täi sen liik kee seen las ki jan osuus oli yleen sä alle 3 %. Liik kee seen las ki jat ovat tun -
net tu ja ja va kiin tu nei ta kor kean luot to luo ki tuk sen yh tiöi tä, joi den lai noil la käy dään
ak tii vi ses ti kaup paa.

Vuon na 2022 ra has to ei to den nä köi ses ti pysty saa vut ta maan po si tii vis ta tuot toa.
Ly hyi den kor ko jen pi täi si nous ta ny kyi sel tä ta sol taan, jotta tuot to jäl leen pa ra ni si.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol laa suh -
tees sa ra has ton ar voon.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

97,5

98,0

98,5

99,0

99,5

100,0

100,5

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Alankomaat 17 %

Yhdysvallat 15 %

Ranska 11 %

Saksa 10 %

Italia 8 %

Muut 39 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.5.2009
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 558,9 1 904,4 1 829,7

Kas vuo suus A, EUR 10,36689 10,40216 10,42272

Tuotto- osuus A, EUR 9,80794 9,89079 9,91033

Kas vuo suus B, EUR 10,47700 10,51001 10,52815

Tuotto- osuus B, EUR 9,90863 9,98982 10,00705

Kas vuo suus C, EUR 10,47988 10,51028 10,52684

Tuotto- osuus C, EUR 9,88930 9,96050 9,97263

Kas vuo suus I, EUR 10,52583 10,55636 10,57193

Tuotto- osuus I, EUR 9,95406 10,03312 10,04793

Kas vuo suus S, EUR 10,58813 10,61884 10,63450

Tuotto- osuus S, EUR 10,21687 10,29025 10,31937

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,15
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,125
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,10
Juok se vat kulut A, % 0,15
Juok se vat kulut B, % 0,13
Juok se vat kulut C, % 0,10
Juok se vat kulut I, % 0,10
Juok se vat kulut S, % 0,10
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 618,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,10 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,10 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,10 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,10 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -0,34
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -0,31
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -0,29
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -0,29
Kas vuo suu den tuot to S EUR, % -0,29
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -0,49
Osuu den vo la ti li teet ti, % 1,17
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 0,38
Trac king Error, % 0,79
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,25
Sal kun kier to no peus, % 2

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2009-04-30 Eu ri bor 3 M (365/360) Rate

2019-06-30 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR 50 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 2 421 664,1 94,64

Alankomaat 427 029,8 16,69
Allianz Finance II BV FRN 22-11-2024 8 000,0 102,48 8 198,3 0,32
Bayer Capital Corp BV 0.625% 15-12-2022 5 200,0 100,63 5 232,9 0,20
Bayer Capital Corp BV FRN 26-06-2022 23 700,0 100,18 23 741,9 0,93
BMW Finance NV 0.000000% 24-03-2023 8 000,0 100,39 8 031,1 0,31
BMW Finance NV 2.375% 24-01-2023 5 000,0 102,94 5 146,9 0,20
BMW Finance NV FRN 02-10-2023 11 000,0 100,69 11 075,8 0,43
Cooperatieve Rabobank UA 4.125% 14-09-2022 17 744,0 103,05 18 285,0 0,71
Daimler International Financ 0.25% 11-05-2022 1 000,0 100,22 1 002,2 0,04
Daimler International Financ FRN 11-01-2023 5 000,0 100,35 5 017,3 0,20
Daimler International Financ FRN 11-05-2022 8 600,0 100,14 8 611,9 0,34
de Volksbank NV FRN 07-10-2022 17 000,0 100,45 17 076,3 0,67
de Volksbank NV FRN 10-06-2022 19 000,0 100,17 19 032,0 0,74
Deutsche Telekom Internation FRN 01-12-2022 12 938,0 100,41 12 991,0 0,51
ING Bank NV FRN 08-04-2022 4 000,0 100,14 4 005,7 0,16
ING Groep NV 0.75% 09-03-2022 10 200,0 100,22 10 222,3 0,40
ING Groep NV FRN 20-09-2023 32 000,0 101,21 32 388,3 1,27
LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 23 165,0 100,25 23 222,7 0,91
LeasePlan Corp NV 0.75% 03-10-2022 29 438,0 100,74 29 655,8 1,16
LeasePlan Corp NV 1% 02-05-2023 13 800,0 101,49 14 005,3 0,55
Siemens Financieringsmaatsch 0.125% 05-06-

2022
21 700,0 100,24 21 751,8 0,85

Stellantis NV 2.375% 14-04-2023 6 571,0 103,12 6 775,9 0,26
Stellantis NV 3.375% 07-07-2023 14 347,0 104,21 14 951,4 0,58
Thermo Fisher Scientific Fin 0.000000% 18-11-

2023
8 000,0 100,12 8 009,3 0,31

Thermo Fisher Scientific Fin FRN 18-11-2023 8 900,0 100,68 8 960,2 0,35
Toyota Motor Finance Netherl FRN 22-02-2024 36 200,0 101,48 36 736,2 1,44
Upjohn Finance BV 0.816% 23-06-2022 13 676,0 100,51 13 745,7 0,54
Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 7 000,0 100,91 7 063,9 0,28
Volkswagen International Fin FRN 16-11-2024 19 500,0 103,47 20 175,9 0,79
Vonovia Finance BV 0.875% 10-06-2022 5 800,0 100,54 5 831,4 0,23
Vonovia Finance BV FRN 22-12-2022 26 000,0 100,33 26 085,3 1,02

Australia 7 361,7 0,29
Toyota Finance Australia Ltd 0.5% 06-04-2023 7 300,0 100,85 7 361,7 0,29

Belgia 59 254,1 2,32
Anheuser-Busch InBev SA/NV FRN 15-04-2024 11 883,0 100,60 11 953,9 0,47
Belfius Bank SA 0.75% 12-09-2022 2 000,0 100,77 2 015,4 0,08
KBC Group NV FRN 23-06-2024 14 500,0 100,38 14 555,7 0,57
KBC Group NV FRN 24-11-2022 30 600,0 100,42 30 729,1 1,20

Espanja 127 105,2 4,97
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 0.75% 11-09-

2022
3 300,0 100,78 3 325,7 0,13

Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 12-04-2022 38 400,0 100,15 38 456,1 1,50
Banco de Sabadell SA 0.875% 05-03-2023 10 100,0 100,99 10 200,1 0,40
Banco de Sabadell SA 1.750% MULTI 29-06-

2023
24 700,0 100,79 24 896,1 0,97

Banco Santander SA 1.375% 14-12-2022 8 800,0 101,68 8 948,2 0,35
Banco Santander SA FRN 05-01-2023 4 200,0 100,82 4 234,3 0,17
CaixaBank SA 0.75% 18-04-2023 2 000,0 101,15 2 022,9 0,08
CaixaBank SA 1.125% 12-01-2023 24 200,0 101,28 24 508,7 0,96
CaixaBank SA 1.75% 24-10-2023 10 200,0 103,07 10 513,1 0,41

Guernsey 22 085,0 0,86
Credit Suisse Group Funding 1.25% 14-04-2022 12 310,0 100,45 12 365,3 0,48
Credit Suisse Group Funding FRN 20-12-2022 9 600,0 101,25 9 719,7 0,38

Iso-Britannia 192 258,1 7,51
Barclays PLC 1.5% 03-09-2023 5 000,0 102,71 5 135,5 0,20
British Telecommunications P 0.875% 26-09-

2023
10 000,0 101,22 10 121,8 0,40

British Telecommunications P 1.125% 10-03-
2023

19 642,0 101,38 19 913,1 0,78

Coca-Cola Europacific Partne 0.75% 24-02-
2022

8 000,0 100,07 8 005,2 0,31

HSBC Bank PLC FRN 08-03-2023 5 000,0 101,08 5 054,1 0,20
HSBC Holdings PLC FRN 05-10-2023 44 296,0 100,29 44 426,1 1,74
Lloyds Bank Corporate Market 0.25% 04-10-

2022
20 242,0 100,50 20 344,0 0,80

Lloyds Banking Group PLC FRN 21-06-2024 10 000,0 101,45 10 145,4 0,40
Motability Operations Group 1.625% 09-06-

2023
10 000,0 102,68 10 267,6 0,40

Natwest Group PLC 2.5% 22-03-2023 12 621,0 103,22 13 027,5 0,51
Santander UK Group Holdings FRN 18-05-2023 30 700,0 100,21 30 765,7 1,20
Santander UK Group Holdings FRN 27-03-2024 14 946,0 100,71 15 052,1 0,59

Italia 193 027,3 7,54
Banca Carige SpA FRN 25-05-2022 2 500,0 100,17 2 504,3 0,10
Banco BPM SpA 4% 31-03-2023 1 600,0 104,91 1 678,6 0,07
FCA Bank SpA/Ireland 0.5% 18-09-2023 6 196,0 100,72 6 240,3 0,24
FCA Bank SpA/Ireland FRN 10-06-2023 1 000,0 100,22 1 002,2 0,04
Intesa Sanpaolo SpA 0.75% 17-10-2022 1 400,0 100,82 1 411,5 0,06
Intesa Sanpaolo SpA 1% 22-07-2022 9 200,0 100,74 9 267,8 0,36
Intesa Sanpaolo SpA 2.125% 30-08-2023 4 600,0 103,62 4 766,3 0,19
Intesa Sanpaolo SpA FRN 15-03-2023 3 800,0 101,29 3 849,2 0,15

Intesa Sanpaolo SpA FRN 19-04-2022 27 826,0 100,24 27 894,0 1,09
Mediobanca Banca di Credito 0.625% 27-09-

2022
22 250,0 100,64 22 391,5 0,88

Mediobanca Banca di Credito FRN 05-04-2023 12 000,0 100,03 12 004,2 0,47
Mediobanca Banca di Credito FRN 18-05-2022 39 741,0 100,24 39 834,8 1,56
Mediobanca Banca di Credito FRN 30-10-2023 1 050,0 104,31 1 095,3 0,04
UniCredit SpA 1% 18-01-2023 7 500,0 101,08 7 581,2 0,30
UniCredit SpA 2% 04-03-2023 4 152,0 102,47 4 254,6 0,17
UniCredit SpA MULTI 30-06-2023 47 001,0 100,53 47 251,8 1,85

Japani 63 906,5 2,50
Sumitomo Mitsui Financial Gr FRN 14-06-2022 20 700,0 100,20 20 741,4 0,81
Takeda Pharmaceutical Co Ltd FRN 21-11-2022 42 818,0 100,81 43 165,1 1,69

Luxemburg 34 755,6 1,36
Banque Internationale a Luxe FRN 09-02-2023 17 000,0 100,37 17 063,1 0,67
Fiat Chrysler Finance Europe 4.75% 15-07-2022 12 352,0 102,64 12 678,4 0,50
Medtronic Global Holdings SC 0.000000% 02-

12-2022
5 000,0 100,28 5 014,1 0,20

Norja 29 567,0 1,16
DNB Bank ASA 0.05% 14-11-2023 1 000,0 100,46 1 004,6 0,04
DNB Bank ASA FRN 25-07-2022 5 400,0 100,40 5 421,5 0,21
Santander Consumer Bank AS 0.875% 21-01-

2022
6 600,0 100,07 6 604,3 0,26

Sparebank 1 Oestlandet 0.875% 13-03-2023 5 000,0 101,21 5 060,7 0,20
Sparebanken Vest 0.5% 29-11-2022 8 236,0 100,78 8 300,6 0,32
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 3 100,0 102,43 3 175,3 0,12

Portugali 26 342,4 1,03
Caixa Economica Montepio Ger 0.875% 17-10-

2022
26 100,0 100,93 26 342,4 1,03

Ranska 279 603,8 10,93
APRR SA 0.000000% 20-01-2023 1 000,0 100,32 1 003,2 0,04
Autoroutes du Sud de la Fran 2.875% 18-01-

2023
2 000,0 103,32 2 066,4 0,08

Banque Federative du Credit 3.25% 23-08-2022 2 100,0 102,38 2 150,1 0,08
BNP Paribas SA FRN 07-06-2024 5 000,0 101,36 5 068,1 0,20
BNP Paribas SA FRN 19-01-2023 3 000,0 100,49 3 014,8 0,12
BNP Paribas SA FRN 22-05-2023 16 747,0 100,68 16 861,1 0,66
BNP Paribas SA FRN 22-09-2022 15 000,0 100,54 15 081,5 0,59
BPCE SA FRN 09-03-2022 16 000,0 100,17 16 027,9 0,63
BPCE SA FRN 11-01-2023 4 000,0 100,42 4 016,7 0,16
BPCE SA FRN 23-03-2023 15 000,0 100,51 15 076,4 0,59
BPCE SA FRN 29-11-2022 4 000,0 100,38 4 015,3 0,16
BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 4 500,0 103,15 4 641,8 0,18
Cie de Saint-Gobain 0.875% 21-09-2023 10 000,0 101,89 10 188,9 0,40
Credit Agricole SA/London FRN 06-03-2023 12 700,0 100,55 12 769,5 0,50
Credit Agricole SA/London FRN 17-01-2022 14 000,0 100,02 14 002,9 0,55
Credit Agricole SA/London FRN 20-04-2022 5 600,0 100,22 5 612,1 0,22
Electricite de France SA 2.75% 10-03-2023 1 200,0 103,59 1 243,0 0,05
Electricite de France SA 3.875% 18-01-2022 2 000,0 100,18 2 003,6 0,08
Engie SA 3.5% 18-10-2022 1 800,0 103,11 1 856,0 0,07
Holding d'Infrastructures de 0.625% 27-03-

2023
13 700,0 100,69 13 794,8 0,54

RCI Banque SA 0.25% 08-03-2023 10 000,0 100,26 10 026,1 0,39
RCI Banque SA 0.5% 15-09-2023 8 000,0 100,70 8 055,7 0,31
RCI Banque SA 0.75% 10-04-2023 8 000,0 100,66 8 052,5 0,31
RCI Banque SA 0.75% 26-09-2022 5 000,0 100,46 5 022,8 0,20
RCI Banque SA 1% 17-05-2023 2 486,0 100,96 2 509,9 0,10
RCI Banque SA FRN 04-11-2024 16 446,0 100,19 16 477,1 0,64
RCI Banque SA FRN 12-01-2023 13 702,0 100,15 13 721,9 0,54
RCI Banque SA FRN 12-03-2025 5 600,0 99,89 5 593,6 0,22
RCI Banque SA FRN 14-03-2022 5 667,0 100,08 5 671,5 0,22
RTE Reseau de Transport d'El 3.875% 28-06-

2022
4 050,0 102,10 4 134,8 0,16

Societe Generale SA FRN 01-04-2022 15 000,0 100,18 15 027,6 0,59
Societe Generale SA FRN 06-03-2023 11 500,0 100,48 11 555,4 0,45
Societe Generale SA FRN 22-05-2024 20 000,0 101,29 20 258,4 0,79
Vivendi SE 0.000000% 13-06-2022 3 000,0 100,08 3 002,5 0,12

Romania 5 019,5 0,20
UniCredit Leasing Corp IFN S 0.502% 18-10-

2022
5 000,0 100,39 5 019,5 0,20

Ruotsi 3 320,0 0,13
Swedbank AB 1% 01-06-2022 3 300,0 100,61 3 320,0 0,13

Saksa 263 181,0 10,29
Commerzbank AG FRN 24-11-2023 40 000,0 101,54 40 616,0 1,59
Daimler AG 1.625% 22-08-2023 2 000,0 103,07 2 061,4 0,08
Daimler AG FRN 03-07-2024 6 000,0 100,78 6 046,5 0,24
Deutsche Bank AG 1.125% 30-08-2023 7 870,0 101,99 8 026,7 0,31
Deutsche Pfandbriefbank AG 0.75% 07-02-

2023
7 500,0 100,87 7 565,5 0,30

Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 26-08-2024 30 000,0 101,60 30 478,5 1,19
Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 28-07-2023 15 700,0 100,91 15 842,9 0,62
E.ON SE 0.000000% 24-10-2022 18 303,0 100,24 18 347,6 0,72
E.ON SE 0.000000% 29-09-2022 1 311,0 100,24 1 314,2 0,05
Hamburg Commercial Bank AG 0.5% 23-05-

2022
36 000,0 100,28 36 099,4 1,41

Hamburg Commercial Bank AG FRN 06-10-
2023

40 000,0 101,12 40 446,4 1,58

Volkswagen Bank GmbH 1.25% 01-08-2022 19 000,0 100,89 19 169,0 0,75
Volkswagen Bank GmbH FRN 01-08-2022 2 000,0 100,70 2 014,0 0,08
Volkswagen Financial Service 0.875% 12-04-

2023
5 000,0 101,23 5 061,4 0,20

Volkswagen Leasing GmbH 1% 16-02-2023 11 000,0 101,32 11 145,5 0,44
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Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -25,0 -0,00
Valuuttajohdannaiset -25,0 -0,00

Termiinisopimukset -25,0 -0,00
FX FWD EUR/GBP 10-02-2022 -25,0 -0,00

Arvopaperit yhteensä 2 421 664,1 94,64

Johdannaissopimukset -25,0 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 137 264,6 5,36

Rahaston arvo 2 558 903,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 94 845,8 39,01
Kasvuosuus B 60 556,0 24,79
Kasvuosuus A 51 471,2 20,85
Kasvuosuus S 33 317,2 13,79
Tuotto-osuus I 3 052,4 1,19
Kasvuosuus C 828,1 0,34
Tuotto-osuus A 50,5 0,02
Tuotto-osuus B 20,6 0,01
Tuotto-osuus S 0,1 0,00
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
GBP -1 062,9
EUR 1 037,9

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

Volkswagen Leasing GmbH FRN 16-11-2022 18 900,0 100,24 18 945,9 0,74

Suomi 54 350,1 2,12
OP Corporate Bank plc FRN 18-01-2024 25 000,0 101,71 25 427,3 0,99
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 14 000,0 99,98 13 997,8 0,55
Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 13-01-2023 14 540,0 102,65 14 925,0 0,58

Sveitsi 87 935,0 3,44
Credit Suisse AG/London FRN 01-09-2023 31 500,0 101,39 31 936,3 1,25
Credit Suisse AG/London FRN 18-05-2022 13 487,0 100,33 13 531,9 0,53
UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 17 025,0 100,88 17 174,3 0,67
UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 25 000,0 101,17 25 292,5 0,99

Tanska 160 611,5 6,28
Danske Bank A/S 0.25% 28-11-2022 20 000,0 100,56 20 112,0 0,79
Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 17 000,0 101,21 17 205,7 0,67
Danske Bank A/S 0.875% 22-05-2023 2 500,0 101,20 2 530,0 0,10
Danske Bank A/S 1.375% 24-05-2022 25 145,0 100,68 25 317,0 0,99
Jyske Bank A/S FRN 01-12-2022 15 315,0 100,43 15 380,9 0,60
Nykredit Realkredit 0.25% 01-20-2023 2 650,0 100,47 2 662,3 0,10
Nykredit Realkredit 0.5% 01-19-2022 11 400,0 100,02 11 402,3 0,45
Nykredit Realkredit FRN 03-25-2024 EURIBOR

3M
12 800,0 101,13 12 944,4 0,51

Nykredit Realkredit FRN 06-02-2022 EURIBOR
3M

25 420,0 100,19 25 468,1 1,00

Nykredit Realkredit FRN 06-26-2023 EURIBOR
3M

7 700,0 100,98 7 775,7 0,30

Orsted AS 2.625% 19-09-2022 1 000,0 102,13 1 021,3 0,04
Sydbank AS 1.375% 18-09-2023 18 365,0 102,32 18 791,9 0,73

Yhdysvallat 384 950,4 15,04
AbbVie Inc 1.5% 15-11-2023 12 337,0 102,99 12 706,1 0,50
AT&T Inc 1.45% 01-06-2022 4 026,0 100,28 4 037,2 0,16
AT&T Inc FRN 05-09-2023 61 056,0 100,97 61 647,0 2,41
Bank of America Corp 1.625% 14-09-2022 2 408,0 101,45 2 442,8 0,10
Bank of America Corp FRN 04-05-2023 31 000,0 100,21 31 066,3 1,21
Bank of America Corp FRN 24-08-2025 15 300,0 101,55 15 537,8 0,61
Bank of America Corp FRN 25-04-2024 24 000,0 100,51 24 121,9 0,94
Booking Holdings Inc 2.15% 25-11-2022 19 657,0 101,59 19 969,7 0,78
Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023 10 000,0 101,42 10 142,0 0,40
Citigroup Inc FRN 21-03-2023 10 300,0 100,51 10 352,6 0,40
Fidelity National Informatio 0.125% 03-12-2022 14 159,0 100,30 14 201,7 0,56
Fidelity National Informatio 0.75% 21-05-2023 9 880,0 101,08 9 986,7 0,39
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 21-04-2023 19 778,0 100,10 19 798,1 0,77
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 26-09-2023 16 362,0 100,25 16 402,6 0,64
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 38 000,0 100,87 38 328,9 1,50
JPMorgan Chase & Co 1.5% 26-10-2022 4 000,0 101,62 4 064,8 0,16
JPMorgan Chase & Co 2.75% 24-08-2022 4 000,0 102,07 4 082,8 0,16
National Grid North America 0.75% 08-08-2023 9 297,0 101,38 9 425,4 0,37
Procter & Gamble Co/The 1.125% 02-11-2023 32 900,0 102,60 33 756,3 1,32
Toyota Motor Credit Corp 0.75% 21-07-2022 1 000,0 100,64 1 006,4 0,04
Wells Fargo & Co 1.5% 12-09-2022 12 000,0 101,35 12 161,5 0,48
Wells Fargo & Co FRN 31-01-2022 29 700,0 100,04 29 711,6 1,16
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -15 848 938,20   -20 561 009,98  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -90 765,75   -8 736,21  
Kor ko tuo tot 11 773 259,77   12 845 328,84  
Muut tuo tot 337 216,19   42 550,13  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 618 437,59   -1 976 096,98  

Kor ko ku lut -488 308,11   -350 545,83  
Muut kulut -50 696,38   -17 227,54  

Ti li kau den voit to/tap pio -6 986 670,07   -10 025 737,57  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 421 664 096,12   1 818 797 555,27  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   2 974,42  
Muut 32 905 402,30   18 014 369,24  

Siir to saa mi set 5 923 891,50   7 036 501,86  
Rahat ja pank ki saa mi set 109 320 738,71   64 278 522,71  
Vas taa vaa yh teen sä 2 569 814 128,63   1 908 129 923,50  

Ra has ton arvo 2 558 903 701,47   1 904 380 811,54  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   265 242,61  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 25 023,40   -  
Muut 10 569 866,68   3 265 736,74  

Siir to ve lat 315 537,08   218 132,61  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 569 814 128,63   1 908 129 923,50  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 597 198,11   3 220,00  
Luo vu tus tap piot -14 314 435,50   -18 091 594,56  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 131 700,81   -2 472 635,42  

Yh teen sä -15 848 938,20   -20 561 009,98  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 8 731,92   -  
Tap piot -71 499,85   -11 710,63  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -27 997,82   2 974,42  

Yh teen sä -90 765,75   -8 736,21  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 10 149 988,61   5 800 808,91  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -12 309 687,24   -8 270 469,91  

Ra has ton arvo 1.1. 1 904 380 811,54   1 829 731 519,40  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 816 976 587,40   1 043 822 684,60  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 155 309 963,71   -959 147 654,89  
Tuo ton ja ko -157 063,69   -  
Ti li kau den voit to/tap pio -6 986 670,07   -10 025 737,57  
Ra has ton arvo 31.12. 2 558 903 701,47   1 904 380 811,54  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 558 903 701,47   1 904 380 811,54  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Korko Va ro vai nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli han ka la kor ko si joit ta jil le. Glo baa li in flaa tio vauh ti kiih tyi ja kor kea laa tuis -
ten val tion vel ka kir jo jen korot nousi vat sa mal la, kun useim mat luot to ris kipree miot
las ki vat. Va luut ta mark ki noil la dol la ri vah vis tui useim pia va luut to ja vas taan. Kor ko -
si joit ta jil le, joi den ko ti va luut ta on euro, tämä ym pä ris tö toi tap pioi ta val tion vel ka -
kir ja si joi tuk sis ta ja muis sa laa tu va luu tois sa kuin dol la ris sa ole vis ta po si tiois ta.
Myös kor kean luot to luo ki tuk sen ja ke hit ty vien mark ki noi den lai nat syn nyt ti vät
tap pioi ta, mutta ris kiy ri tys lai nat ja USA:n in flaa tio suo ja tut val tio nobli gaa tiot kas -
vat ti vat tuot toa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton tuot to oli po si tii vi nen. Myön tei sim min ke hi tyk seen vai kut ti vat in flaa tio -
ero po si tiot sekä si joi tuk set dol la rin kal tai siin laa duk kai siin va luut toi hin. . Myös ris -
kiy ri tys lai no jen ja kor kean luot to luo ki tuk sen lai no jen kor koe ro nosti sal kun tuot -
toa. Ke hit ty vien mark ki noi den kor koe ro po si tioi den ja eu roa lu een luot to ris kipree -
mioi den tuot to jäi mi tät tö mäk si. Kiel tei sim min ra has ton ke hi tyk seen vai kut ti vat
kor kea laa tui set val tion vel ka kir jat, kuten Ka na dan, USA:n ja Ison- Britannian vel ka -
kir jat. Myös va kuu del lis ten jouk ko lai no jen kor koe rot jar rut ti vat ra has ton tuot toa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Korko Va ro vai nen on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka va rois ta vä hin tään
85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea 1 ‒ Con ser va ti ve Fixed Inco me - rahastoon
(koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toe si te (KIID), vuo si ker to mus ja puo li vuo si kat -
saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.lu (Funds/ All funds/Prices and Per for mance tai Legal/ Legal libra -
ry).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

97

98

99

100

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Saksa 49 %

Yhdysvallat 21 %

Tanska 17 %

Ranska 7 %

Australia 5 %

Muut 1 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.2.2009
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 106,1 78,8 120,8

Kas vuo suus A, EUR 10,20017 10,17565 10,18538

Tuotto- osuus A, EUR 9,61583 9,59272 9,60193

Kas vuo suus B, EUR 10,24214 10,21751 10,22729

Tuotto- osuus B, EUR 9,84531 9,81641 9,82545

Kas vuo suus C, EUR 10,19723 10,16726 10,18695

Tuotto- osuus C, EUR 10,00790 9,97860 9,98140

Kas vuo suus I, EUR 10,27346 10,24876 10,25857

Tuotto- osuus I, EUR 9,71662 9,68798 9,71725

Kas vuo suus S, EUR 10,31223 10,28154 10,29000

Tuotto- osuus S, EUR 10,10023 10,07594 10,08558

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,10
Juok se vat kulut A, % 0,17
Juok se vat kulut B, % 0,17
Juok se vat kulut C, % 0,17
Juok se vat kulut I, % 0,17
Juok se vat kulut S, % 0,17
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 104,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Nor dea Korko Va ro vai nen on syöt tö ra has to 29.6.2020 al kaen. Syöt tö ra has to ei maksa
merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon. Syöt tö ra has ton hal lin noin ti -
palk kio on 0,10 % p.a. Koh de ra has tos sa (Y- osuussarja) ei ole hal lin noin ti palk kio ta. 
Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de ra has ton va rois ta ve loi te taan myös muita
ku lu ja kuten palk kio säi ly ty syh tei söl le tai mer kin tä ve ro. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton
juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös syöt tö ra has toon. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton
ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 0,17 % vuo des sa sen jäl keen kun ra has to muut tui syöt tö ra has tok -
si. 

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 0,24
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % 0,24
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 0,29
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 0,24
Kas vuo suu den tuot to S EUR, % 0,30
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -0,56
Osuu den vo la ti li teet ti, % 1,46
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,36
Sal kun kier to no peus, % -66

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-12-31 7 day Euro Lon don Bid Rate

2019-03-31 Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR

2019-06-30 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2020-06-26 Ei ver tai luin dek siä

2020-12-14 EU RI BOR 1M

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has ton ver tai luin dek si on 1 kk:n Eu ri bor 14.12.2020 al -
kaen.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,28 1,06 0,56 1,30

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

138,4 190,9 150,8 4.1.2021 31.12.2021
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 105 247,0 99,17

Pitkän koron rahastot 105 247,0 99,17
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fd Y-EUR 1 038,6 101,34 105 247,0 99,17

Arvopaperit yhteensä 105 247,0 99,17
Kassa ja muut varat, netto 883,0 0,83

Rahaston arvo 106 129,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus B 5 366,0 51,78
Kasvuosuus I 3 379,5 32,71
Kasvuosuus A 1 276,2 12,27
Tuotto-osuus S 324,7 3,09
Tuotto-osuus A 15,4 0,14
Tuotto-osuus I 0,1 0,00
Tuotto-osuus B 0,1 0,00
Kasvuosuus S 0,1 0,00
Tuotto-osuus C 0,1 0,00
Kasvuosuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Korko Va ro vai nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 423 661,62   -641 405,54  
Kor ko tuo tot -   441 391,06  
Muut tuo tot -   8 524,63  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -104 364,24   -78 030,43  

Kor ko ku lut -5 316,73   -11 915,62  
Muut kulut -0,01   -508,94  

Ti li kau den voit to/tap pio 313 980,64   -281 944,84  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 105 246 974,70   78 066 184,16  
Muut saa mi set

Muut 53 003,25   3 137 399,76  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 060 911,69   559 844,24  
Vas taa vaa yh teen sä 106 360 889,64   81 763 428,16  

Ra has ton arvo 106 129 931,46   78 840 934,70  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   2 699 999,81  
Muut velat

Muut 221 524,38   215 773,57  
Siir to ve lat 9 433,80   6 720,08  

Vas tat ta vaa yh teen sä 106 360 889,64   81 763 428,16  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 116 618,24   117 065,68  
Luo vu tus tap piot -29 188,80   -1 437 066,36  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 336 232,18   678 595,14  

Yh teen sä 423 661,62   -641 405,54  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 336 232,18   769 622,20  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -   -91 027,06  

Ra has ton arvo 1.1. 78 840 934,70   120 779 552,89  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 99 566 181,58   56 973 000,80  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -72 591 165,46   -98 629 674,15  
Ti li kau den voit to/tap pio 313 980,64   -281 944,84  
Ra has ton arvo 31.12. 106 129 931,46   78 840 934,70  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 106 129 931,46   78 840 934,70  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Kor ko tuot to
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Eten kin ra hoi tusa lan yh tiöi den lai no jen ar vos tuk set pa ra ni vat, kun luot ta mus ta -
lou teen pa lau tui. Siinä aut toi vat ro ko tus ten al ka mi nen, ta lou den suu ret tu ki pa ke tit
ja EKP:n yri tys lai naos tot. Ke hi tys suun ta johti myös val tion lai no jen kor ko ta son huo -
mat ta vaan nousuun.

Ra has ton kor ko ris ki on pieni, joten kor ko jen nousu ei juuri vai kut ta nut ra has ton
ke hi tyk seen, ja tuot to oli sekä suh teel li sen vakaa että po si tii vi nen. Ra has ton stra -
te gia na on si joit taa ra hoi tusa lan yh tiöi hin, mikä tuot ti myös tu los ta. Li säk si
rahasto- osuuden arvo ke hit tyi huo mat ta vas ti pa rem min kuin eu roa lu een kor kean
luot to luo ki tuk sen lai nat eli in vest ment grade - lainat.

Eu roop pa lais ten va kuu tus yh tiöi den pää oma ra ken ne on ylei ses ti ot taen vahva ja
toi min ta kan nat ta vaa. Niin pä ne kes tä vät suu ria kin sok ke ja. Toi saal ta hal li tus ten
tu ki toi mien lop pu mi nen voi vai kut taa pank kien saa mis ten laa tuun jon kin ver ran.
Riski kos kee lä hin nä heik ko ja italialais-  ja por tu ga li lais pank ke ja. Ra has to ei ole si -
joit ta nut näi hin muu ta mia va kuu del li sia jouk ko lai no ja lu kuun ot ta mat ta. Vuo den
2008 fi nans si krii siin ver rat tu na pank kien pää oma ti lan ne on pal jon pa rem pi.
Emme odota saa mis ten laa dun heik ke ne vän suu res ti, joten olem me luot ta vai sia
ra has ton omis tus ten suh teen.

Ra has to si joit taa pää asias sa ra hoi tus sek to rin yh tiöi den jouk ko lai noi hin. Nii den
juok suai ka lop puu tai en sim mäi nen mah dol li nen lu nas tus päi vä on kes ki mää rin
noin 5 vuo den ku lut tua ja du raa tio pi de tään ly hye nä myy mäl lä ns. kor ko fu tuu re ja.
Ra has ton va rois ta 50 % si joi tet tiin pank kien etuoi keu tet tui hin lai noi hin, 20 %
pank kien tois si jai sen pää oman in stru ment tei hin, 25 % va kuu tus yh tiöi hin ja loput
mui hin ra hoi tus sek to rin yh tiöi hin. Liik kee seen las ki jat ovat tun net tu ja ja va kiin tu -
nei ta kor kean luot to luo ki tuk sen yh tiöi tä, joi den lai noil la käy dään ak tii vi ses ti kaup -
paa.

Kun korot ovat yhä en nä tys ma ta lat, ra has ton si joit ta jal le tar joa ma hyöty on
selvä. Suu rem man kor ko ris kin tuoma etu on edel leen vä häi nen, ja on vai kea ku vi -
tel la ske naa rioi ta, jois sa korot las ki si vat enää enem pää. Jos korot taas nouse vat,
ra has to hyö tyy suh tees sa suu rem man kor ko ris kin si joi tus tuot tei siin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
62 %:n ja 180 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

95

100

105

110

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ranska 16 %

Italia 12 %

Irlanti 10 %

Espanja 8 %

Iso-Britannia 7 %

Muut 47 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.5.2009
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 90,9 86,5 103,6

Kas vuo suus A, EUR 14,48122 14,42170 14,34156

Kas vuo suus A, SEK 148,23250 144,91401 149,99973

Tuotto- osuus A, EUR 12,97177 12,98295 13,04097

Kas vuo suus B, EUR 15,04256 14,93585 14,80831

Tuotto- osuus B, EUR 13,48071 13,45186 13,47148

Kas vuo suus C, EUR 15,21765 15,10970 14,98067

Tuotto- osuus C, EUR 9,96350 9,94500 9,96050

Kas vuo suus I, EUR 15,13822 15,02332 14,88757

Tuotto- osuus I, EUR 13,90143 13,87047 13,79998

Kas vuo suus S, EUR 15,33135 15,19977 15,04735

Tuotto- osuus S, EUR 14,59983 14,53328 14,45430

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,30
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,30
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,15
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut B, % 0,30
Juok se vat kulut C, % 0,30
Juok se vat kulut I, % 0,25
Juok se vat kulut S, % 0,15
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 367,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,40 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,40 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,40 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,35 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 0,41
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 2,29
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % 0,71
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 0,71
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 0,76
Kas vuo suu den tuot to S EUR, % 0,87
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,21
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,46
Sal kun kier to no peus, % 78

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,11 0,31 0,18 2,40

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
79,7 111,1 93,7 4.12.2021 31.12.2021

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR) Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -6,0 -0,01
Korkojohdannaiset -6,0 -0,01

Futuurisopimukset -6,0 -0,01
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 7 000,0 -0,02 -1,4 -0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -19 700,0 0,03 -5,9 -0,01
EURO-BUND FUTURE 3/2022 1 100,0 0,03 0,3 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 14 700,0 0,02 2,9 0,00
LONG GILT FUTURE 3/2022 -600,0 0,00 -1,9 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -19 300,0 0,00 0,0 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset -301,7 -0,33
Valuuttajohdannaiset -301,7 -0,33

Termiinisopimukset -301,7 -0,33
FX FWD EUR/GBP 16-02-2022 -69,9 -0,08
FX FWD EUR/USD 16-02-2022 -231,8 -0,26

Arvopaperit yhteensä 87 781,2 96,58
Johdannaissopimukset -307,7 -0,34
Kassa ja muut varat, netto 3 417,7 3,76

Rahaston arvo 90 891,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 2 579,7 41,10
Kasvuosuus B 1 491,2 24,68
Kasvuosuus I 1 165,4 19,41
Kasvuosuus S 679,4 11,46
Tuotto-osuus A 139,1 1,99
Kasvuosuus C 74,6 1,25
Tuotto-osuus B 7,5 0,11
Tuotto-osuus S 0,1 0,00
Tuotto-osuus I 0,1 0,00
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD -22 659,3
EUR 25 678,4
GBP -3 320,8

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt korkofutuurit -39 980,0
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 23 456,6
Myydyt valuuttafutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
Barclays Bank Ireland PLC
Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG
BofA Securities Europe SA
Societe Generale SA
BNP Paribas SA
Citibank Europe PLC

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 87 781,2 96,58

Alankomaat 5 815,1 6,40
de Volksbank NV 0.375% 03-03-2028 1 000,0 98,18 981,8 1,08
de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 2 100,0 103,58 2 175,1 2,39
ELM BV for Helvetia Sch 3.375% MULTI 29-09-

2047
1 283,0 111,63 1 432,2 1,58

NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 1 050,0 116,76 1 226,0 1,35

Belgia 488,7 0,54
Belfius Bank SA 0.125% 08-02-2028 500,0 97,74 488,7 0,54

Espanja 7 454,2 8,20
Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
1 700,0 98,01 1 666,2 1,83

CaixaBank SA 1.125% 27-03-2026 2 400,0 103,21 2 477,0 2,73
CaixaBank SA 3.750% MULTI 15-02-2029 400,0 106,02 424,1 0,47
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 2 900,0 99,55 2 886,9 3,18

Irlanti 8 903,8 9,80
AIB Group PLC 1.875% MULTI 19-11-2029 2 968,0 101,80 3 021,5 3,32
Bank of Ireland 10% 19-12-2022 1 317,0 109,18 1 437,9 1,58
Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028 2 120,0 106,68 2 261,7 2,49
Willow No 2 Ireland PLC 4.250% MULTI 01-10-

2045
2 352,0 92,80 2 182,7 2,40

Iso-Britannia 7 491,7 8,24
Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028 3 020,0 98,14 2 963,7 3,26
Nationwide Building Society 4% 14-09-2026 500,0 94,63 473,1 0,52
Natwest Group PLC 0.670% MULTI 14-09-2029 1 261,0 98,18 1 238,1 1,36
Natwest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 1 028,0 98,48 1 012,3 1,11
NatWest Markets PLC 2.75% 02-04-2025 1 468,0 108,34 1 590,5 1,75
Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-

2052
200,0 106,98 214,0 0,24

Italia 10 377,1 11,42
Assicurazioni Generali SpA 3.875% 29-01-2029 415,0 115,50 479,3 0,53
Banca Monte dei Paschi di Si 2% 29-01-2024 1 644,0 104,34 1 715,3 1,89
Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20-03-2028 100,0 105,37 105,4 0,12
Intesa Sanpaolo SpA 4% 23-09-2029 3 116,0 94,44 2 942,7 3,24
UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 2 124,0 96,08 2 040,7 2,25
UniCredit SpA 4.875% MULTI 20-02-2029 200,0 107,26 214,5 0,24
UniCredit SpA 7.296% MULTI 02-04-2034 600,0 105,49 632,9 0,70
Unipol Gruppo SpA 3.5% 29-11-2027 2 000,0 112,31 2 246,2 2,47

Itävalta 2 577,2 2,84
BAWAG Group AG 2.375% MULTI 26-03-2029 2 500,0 103,09 2 577,2 2,84

Ranska 14 681,2 16,15
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 459,0 112,06 514,4 0,57
Banque Federative du Credit 0.625% 03-11-2028 1 800,0 99,71 1 794,8 1,97
Banque Federative du Credit 1.125% 19-11-2031 2 200,0 98,21 2 160,6 2,38
BNP Paribas Cardif SA 1% 29-11-2024 400,0 101,88 407,5 0,45
BPCE SA 3.25% 11-01-2028 3 889,0 93,73 3 645,2 4,01
CNP Assurances 0.375% 08-03-2028 2 800,0 96,34 2 697,6 2,97
Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031 1 300,0 98,45 1 279,8 1,41
Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030 1 600,0 103,25 1 652,1 1,82
Credit Mutuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028 300,0 99,25 297,7 0,33
SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048 200,0 115,75 231,5 0,25

Saksa 2 940,3 3,23
Allianz SE 2.121% MULTI 08-07-2050 1 100,0 104,96 1 154,6 1,27
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 1 700,0 105,04 1 785,7 1,96

Sveitsi 4 521,7 4,97
Credit Suisse AG/London 0.25% 01-09-2028 2 537,0 96,94 2 459,3 2,71
UBS AG/London 0.5% 31-03-2031 1 893,0 98,43 1 863,3 2,05
UBS Group AG 0.875% 03-11-2031 200,0 99,54 199,1 0,22

Tanska 4 003,6 4,40
Danske Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 706,0 101,60 717,3 0,79
Nykredit Realkredit 0.5% 07-10-2025 2 263,0 101,23 2 290,8 2,52
Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031 1 000,0 99,55 995,5 1,10

Yhdysvallat 18 526,7 20,38
Bank of America Corp 1.102% MULTI 24-05-

2032
1 581,0 100,87 1 594,7 1,75

Bank of America Corp 2.592% MULTI 29-04-
2031

2 000,0 88,88 1 777,6 1,96

Chubb INA Holdings Inc 0.3% 15-12-2024 2 000,0 100,59 2 011,8 2,21
Credit Suisse USA Inc 7.125% 15-07-2032 1 877,0 125,10 2 348,0 2,58
JPMorgan Chase & Co 4.493% MULTI 24-03-

2031
3 078,0 101,95 3 138,2 3,45

Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 957,0 106,88 1 022,8 1,13
Wells Fargo & Co 4.478% MULTI 04-04-2031 3 276,0 102,32 3 351,9 3,69
Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023 2 600,0 1,26 3 281,6 3,61

Kpl/ 
Nim. 
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/%
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Nor dea Kor ko tuot to Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -281 546,46   714 584,85  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -998 402,07   -2 341 338,67  
Kor ko tuo tot 2 052 348,29   2 121 237,90  
Muut tuo tot 359 235,40   484 957,37  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -367 342,08   -385 633,20  

Kor ko ku lut -20 353,15   -15 901,09  
Muut kulut -283 657,69   -582 264,82  

Ti li kau den voit to/tap pio 460 282,24   -4 357,66  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 87 781 231,52   83 756 527,27  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 76 547,30   450 862,52  
Muut 208 834,09   15 542,80  

Siir to saa mi set 716 077,00   875 256,32  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 679 038,94   2 044 734,80  
Vas taa vaa yh teen sä 91 461 728,85   87 142 923,71  

Ra has ton arvo 90 891 228,75   86 517 037,70  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 384 238,34   2 959,42  
Muut 155 535,24   591 590,29  

Siir to ve lat 30 726,52   31 336,30  
Vas tat ta vaa yh teen sä 91 461 728,85   87 142 923,71  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 279 643,41   2 566 499,38  
Luo vu tus tap piot -746 579,77   -1 604 832,81  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -814 610,10   -247 081,72  

Yh teen sä -281 546,46   714 584,85  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 846 376,09   1 381 305,82  
Tap piot -1 222 962,87   -4 035 133,04  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 394 481,73   -898 482,67  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 344 360,84   2 829 571,86  
Tap piot -1 608 581,75   -1 857 523,92  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -752 076,11   238 923,28  

Yh teen sä -998 402,07   -2 341 338,67  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 285 407,69   3 023 689,78  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -3 457 612,17   -3 930 330,89  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  6 278,79   6 393,63  

Ra has ton arvo 1.1. 86 517 037,70   103 586 431,60  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 20 761 655,18   7 806 250,06  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -16 836 032,87   -24 842 373,28  
Tuo ton ja ko -11 713,50   -28 913,02  
Ti li kau den voit to/tap pio 460 282,24   -4 357,66  
Ra has ton arvo 31.12. 90 891 228,75   86 517 037,70  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 90 891 228,75   86 517 037,70  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pri va te Ban king FRN
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Pri va te Ban king FRN on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi oli jäl leen haas ta va Nor jan ta lou del le, mutta ta lous ti lan teen nor ma li soi tu -

mi nen eteni hyvin useis ta korona- aalloista huo li mat ta. BKT:n kasvu pi ris tyi ja työt -
tö myys vä he ni.

Nor jan kes kus pank ki aloit ti ko ron nos tot syys kuus sa, ja vuo den lo pus sa oh jaus -
kor ko oli 0,5 %. Vuon na 2022 on odo tet ta vis sa usei ta ko ron nos to ja. Säh kön hin nan
jyrk kä nousu kiih dyt ti ko ko nai sin flaa tio ta vuo den lo pul la. Ve ro jen ja ener gian hin -
nan muu tok sis ta puh dis tet tu in flaa tio jäi mar ras kuus sa alle Nor jan kes kus pan kin 2
%:n ta voit teen.

Ko rois sa näh tiin suu ria liik kei tä vuo den ai ka na. Vuo den lo pus sa jouk ko lai no jen
kor koe rot oli vat sa mal la ta sol la kuin vuo den alus sa, mutta korot oli vat nous seet
huo mat ta vas ti. Nor jan kol men kuu kau den vi ral li nen korko nousi 0,46 pro sent tiyk -
sik köä 0,95 %:iin.

Us kom me ta lou den nor ma li soi tu mi sen jat ku van vuon na 2022. Muun muas sa in -
flaa tio ja ko ro na pan de mian ete ne mi nen ai heut ta vat edel leen epä var muut ta sekä
Nor jas sa että muu al la maa il mas sa. Jos in flaa tio pysyy no pea na, kes kus pan kit
saat ta vat nos taa kor ko ja ai em min ker rot tua no peam min. Uudet sul ku toi met ja
epä var muus nii den vai ku tuk sis ta voi si vat kui ten kin joh taa ko ron nos to jen lyk kää -
mi seen.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nor dea Pri va te Ban king FRN on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka va rois ta vä hin -
tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea FRN Pens jon - rahastoon (koh de ra has -
to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Nor dea Pri va -
te Ban king FRN on Suo meen re kis te röi ty ra has to, ja Nor dea FRN Pens jon puo les -
taan Nor jaan.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toe si te (KIID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat -
saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.no (Meny/ Spa ring och in ves te ring/ Fonds lis ten med pri ser och
annen fakta).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 81 %

Tanska 11 %

Muut 3 %

Ruotsi 3 %

Alankomaat 2 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Pri va te Ban king FRN Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 1 653,2 1 065,4 738,5

Kas vuo suus B, NOK 1 211,52240 1 197,48290 1 177,35459

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut B, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 3 260,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de ra has ton va -
rois ta ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has to Nor dea FRN Pen sio nin
ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 0,25 % vuo si ta sol la.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % 1,17
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 0,70
Osuu den vo la ti li teet ti, % 2,06
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 0,59
Trac king Error, % 1,50
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,53
Sal kun kier to no peus, % -13

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2012-11-26 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST1X

2018-12-31 Norwegian Re gu lar Mar ket Index, Sec tor 1 and 2, Floa ting
Rate Secu ri ties (RM12FRN)

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nordea Private Banking FRN Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 1 624 567,2 98,27

Lyhyen koron rahastot 1 624 567,2 98,27
Nordea FRN Pensjon 1 573,8 1 032,24 1 624 567,2 98,27

Arvopaperit yhteensä 1 624 567,2 98,27
Kassa ja muut varat, netto 28 604,0 1,73

Rahaston arvo 1 653 171,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus B 1 364,5 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king FRN Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 3 004 687,34   -6 201 743,70  
Osin ko tuo tot 12 416 221,12   16 902 770,06  
Kor ko tuo tot 3 823,08   35 538,36  
Muut tuo tot 0,12   -  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 336 477,97   -900 160,82  

Kor ko ku lut -43 166,81   -18 739,02  
Muut kulut -   -0,01  

Ti li kau den voit to/tap pio 14 045 086,88   9 817 664,87  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 624 567 227,86   1 049 029 627,32  
Myyn ti saa mi set -   2 028 900,00  
Muut saa mi set

Muut 1 217 268,05   -  
Siir to saa mi set 194 643,17   121 236,77  
Rahat ja pank ki saa mi set 28 734 250,89   16 416 146,35  
Vas taa vaa yh teen sä 1 654 713 389,97   1 067 595 910,44  

Ra has ton arvo 1 653 171 227,70   1 065 356 288,70  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 217 300,00   -  
Muut velat

Muut -   2 029 010,75  
Siir to ve lat 324 862,27   210 610,99  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 654 713 389,97   1 067 595 910,44  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 091 459,01   340 276,58  
Luo vu tus tap piot -135,56   -6 264 238,63  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 913 363,89   -277 781,65  

Yh teen sä 3 004 687,34   -6 201 743,70  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 913 363,89   10 712 072,78  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -   -10 989 854,43  

Ra has ton arvo 1.1. 1 065 356 288,70   738 529 303,87  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 815 212 626,71   628 678 089,59  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -241 442 774,59   -311 668 769,63  
Ti li kau den voit to/tap pio 14 045 086,88   9 817 664,87  
Ra has ton arvo 31.12. 1 653 171 227,70   1 065 356 288,70  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 653 171 227,70   1 065 356 288,70  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss on Nor jan mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Vuosi oli jäl leen haas ta va Nor jan ta lou del le, mutta ta lous ti lan teen nor ma li soi tu -
mi nen eteni hyvin useis ta korona- aalloista huo li mat ta. BKT:n kasvu pi ris tyi ja työt -
tö myys vä he ni.

Nor jan kes kus pank ki aloit ti ko ron nos tot syys kuus sa, ja vuo den lo pus sa oh jaus -
kor ko oli 0,5 %. Vuon na 2022 on odo tet ta vis sa usei ta ko ron nos to ja. Säh kön hin nan
jyrk kä nousu kiih dyt ti ko ko nai sin flaa tio ta vuo den lo pul la. Ve ro jen ja ener gian hin -
nan muu tok sis ta puh dis tet tu in flaa tio jäi mar ras kuus sa alle Nor jan kes kus pan kin 2
%:n ta voit teen.

Ko rois sa näh tiin suu ria liik kei tä vuo den ai ka na. Vuo den lo pus sa jouk ko lai no jen
kor koe rot oli vat sa mal la ta sol la kuin vuo den alus sa, mutta korot oli vat nous seet
huo mat ta vas ti. Nor jan kol men kuu kau den vi ral li nen korko nousi 0,46 pro sent tiyk -
sik köä 0,95 %:iin.

Us kom me ta lou den nor ma li soi tu mi sen jat ku van vuon na 2022. In flaa tio ja ko ro -
na pan de mian ete ne mi nen ai heut ta vat edel leen epä var muut ta sekä Nor jas sa että
muu al la maa il mas sa. Jos in flaa tio pysyy no pea na, kes kus pan kit saat ta vat nos taa
kor ko ja ai em min ker rot tua no peam min. Uudet sul ku toi met ja epä var muus nii den
vai ku tuk sis ta voi si vat kui ten kin joh taa ko ron nos to jen lyk kää mi seen.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
jonka va rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Kort Obli gas jon
Pluss - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te -
taan kä teis va roi hin. Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss on Suo meen
re kis te röi ty ra has to, ja Nor dea Kort Obli gas jon Pluss puo les taan Nor jaan.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toe si te (KIID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat -
saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.no (Meny/ Spa ring och in ves te ring/ Fonds lis ten med pri ser och
annen fakta).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

98

100

102

104

106

108

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 87 %

Muut 4 %

Tanska 4 %

Suomi 4 %

Ruotsi 1 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 46,0 34,2 70,3

Kas vuo suus B, NOK 1 159,48700 1 151,47483 1 135,85158

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,20
Juok se vat kulut B, % 0,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 79,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de ra has ton va -
rois ta ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has to Nor dea Kort Obli gas jon
Pluss:n ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 0,20 % vuo si ta sol la.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % 0,70
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 0,69
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,82
Sal kun kier to no peus, % -9

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2012-11-26 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST1X

2018-12-31 Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 45 248,9 98,32

Lyhyen koron rahastot 45 248,9 98,32
Nordea Kort Obligasjon Pluss 44,9 1 008,26 45 248,9 98,32

Arvopaperit yhteensä 45 248,9 98,32
Kassa ja muut varat, netto 771,7 1,68

Rahaston arvo 46 020,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus B 39,7 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -117 222,58   -256 015,83  
Osin ko tuo tot 424 970,09   1 258 972,73  
Kor ko tuo tot 107,38   2 115,12  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -40 634,64   -35 004,92  

Kor ko ku lut -1 362,97   -641,04  
Muut kulut -   -0,05  

Ti li kau den voit to/tap pio 265 857,28   969 426,01  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 45 248 932,14   33 656 448,51  
Muut saa mi set

Muut 48 075,02   4 730,98  
Siir to saa mi set 3 717,89   2 696,84  
Rahat ja pank ki saa mi set 775 408,17   549 603,29  
Vas taa vaa yh teen sä 46 076 133,22   34 213 479,62  

Ra has ton arvo 46 020 640,69   34 203 126,00  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 48 100,00   4 700,00  
Muut velat
Siir to ve lat 7 392,53   5 653,62  

Vas tat ta vaa yh teen sä 46 076 133,22   34 213 479,62  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 48 499,90   40 465,24  
Luo vu tus tap piot -   -422 871,13  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -165 722,48   126 390,06  

Yh teen sä -117 222,58   -256 015,83  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   701 796,37  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -165 722,48   -575 406,31  

Ra has ton arvo 1.1. 34 203 126,00   70 252 815,16  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 17 468 364,91   39 067 359,30  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -5 916 707,50   -76 086 474,47  
Ti li kau den voit to/tap pio 265 857,28   969 426,01  
Ra has ton arvo 31.12. 46 020 640,69   34 203 126,00  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 46 020 640,69   34 203 126,00  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea SEK Ins ti tuu tio kor ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea SEK Ins ti tuu tio kor ko on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Ra hoi tus mark ki noi den huo mio koh dis tui edel leen pan de mi aan. Ruot sin ta lous

sel vi si kui ten kin Riks ban kin ja val tion tuel la odo tet tua pa rem min. Pörs si kurs sit ja
ris ki pi toi set omai suus la jit ke hit tyi vät erit täin vah vas ti. In flaa tio kiih tyi, mutta kes -
kus pank kien nä ke myk sen mu kaan kyse on pit käl ti ohi me ne väs tä il miös tä. Mar ras -
kuus sa in flaa tio nousi Ruot sis sa 3,3 %:iin eli kor keim mil leen lähes 30 vuo teen,
mikä joh tui lä hin nä ener gian ja polt toai nei den hin to jen voi mak kaas ta nousus ta.

Riks bank piti odo te tus ti oh jaus ko ron en nal laan vuo den vii mei ses sä ko kouk ses -
saan, mutta kor koen nus tee seen si säl tyy nosto vuo den 2024 jäl ki puo lis kol la. Sekä
val tion lai no jen että va kuu del lis ten kiin ni tys luot to lai no jen korot nousi vat, ja eni ten
nousi vat pit kät jouk ko lai na ko rot. Nousu oli lä hin nä seu raus ta in flaa tion kiih ty mi -
ses tä sekä mark ki noi den va rau tu mi ses ta kes kus pank kien suur ten ar vo pa pe rios to -
jen päät ty mi seen. Kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai nat ke hit tyi vät suo tui sas ti,
sillä nii den ky syn tä kas voi, kun si joit ta jat al koi vat etsiä vaih toeh to ja val tion lai noil le
ja kiin ni tys luot to lai noil le.

Ra has to hyö tyi si joi tuk sis ta mui den kuin Ruot sin val tion liik kee seen las ke miin
kor koin stru ment tei hin. Ra has to si joit taa pää asias sa kiin ni tys luot to lai noi hin ja yri -
tys lai noi hin. Yri tys lai nat tuot ti vat näis tä pa rem min. Suu rim pia omis tuk sia oli vat
Länsför sä krin gar Hy po tek, SBAB, Nor dea, Volvo, Sca nia ja Hexagon.

Ra has ton kor ko ris kiä ku vaa va du raa tio oli noin 1 vuosi, mikä to teu tet tiin lä hin nä
si joi tuk sil la va kuu del li siin kiin ni tys luot to lai noi hin, joi den juok suai ka on 1–3 vuot ta.
Ra has ton luot to ris kiä ku vaa va du raa tio oli noin 2 vuot ta.

Ra has tos sa oli vuo den lo pus sa myös jon kin ver ran yri tys to dis tuk sia. Näi den ar -
vo pa pe rien tuot to on pa rem pi kuin vas taa vien val tion vel ka si tou mus ten tuot to, ja
ne tu ke vat ra has ton kas sa vir taa. Myös vaih tu va kor kois ten yri tys lai no jen (FRN)
osuus ra has tos sa on suuri. Pit kät kiin ni tys luot to lai nat hei ken si vät ra has ton tuot toa
lie väs ti. Sitä pa ran si vat puo les taan si joi tuk set yri tys lai noi hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nordea- rahastojen si joi tus toi min nas sa ote taan huo mioon kan sain vä li set ym pä -
ris töä, yh teis kun ta vas tuu ta ja hyvää hal lin to ta paa kos ke vat sään nöt sekä vas tuul -
li sen si joit ta mi sen pe ri aat teet. SEK Ins ti tuu tio ko ron si joi tus toi min nas sa so vel le -
taan muita Nordea- rahastoja tiu kem pia vas tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta
kuten toi mia la koh tai sia seu lon ta kri tee re jä. Sal kun hoi ta jat vält tä vät si joit ta mas ta
yh tiöi hin, joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee ase-, tupakka- , alkoholi- , uhkapeli- ,
por no teol li suu teen ja hii li kai vos teol li suu teen liit ty vien tuot tei den ja pal ve lui den
val mis tuk ses ta tai myyn nis tä. Edel lis ten li säk si ra has tos sa sul je taan pois si joi tuk -
set yh tiöi hin, joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee fos sii li siin polt toai nei siin liit ty vien
tuot tei den ja pal ve lui den val mis tuk ses ta ja/tai myyn nis tä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol laa suh -
tees sa ra has ton ar voon.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

98,0

98,5

99,0

99,5

100,0

100,5

101,0

Osuuden arvo Vertailuindeksi

0 - 1 vuosi 58 %

1 - 2 vuotta 22 %

2 - 3 vuotta 18 %

3 - 4 vuotta 0 %

4 - vuotta 2 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 25.4.2000
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään ra has ton kor ko si joi tus ten jäl jel lä oleva juok -

suai ka (%).

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea SEK Ins ti tuu tio kor ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 3 782,6 4 016,5 3 600,3

Kas vuo suus I, EUR 118,90489 121,18335 115,58490

Kas vuo suus I, SEK 1 217,13290 1 217,69040 1 208,91335

Tuotto- osuus I, EUR 112,06268 114,78619 110,03639

Tuotto- osuus I, SEK 1 147,09475 1 153,40962 1 150,88096

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,15
Juok se vat kulut I, % 0,15
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 662,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -1,88
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -0,05
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 0,61
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,57
Sal kun kier to no peus, % 87

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2000-04-25 OMRX- TBill

2018-12-31 Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 453 380,5 11,99
Arjo CP 08-06-2022 100 000,0 9,76 9 755,0 0,26
Castellum CP 02-02-2022 100 000,0 9,77 9 767,7 0,26
Castellum CP 03-02-2022 240 000,0 9,77 23 442,4 0,62
Castellum CP 07-02-2022 100 000,0 9,77 9 767,5 0,26
Castellum CP 10-02-2022 200 000,0 9,77 19 534,6 0,52
Castellum CP 22-02-2022 100 000,0 9,77 9 766,7 0,26
Fabege CP 15-03-2022 100 000,0 9,77 9 765,5 0,26
Fabege CP 18-01-2022 100 000,0 9,77 9 768,4 0,26
Fabege CP 20-01-2022 100 000,0 9,77 9 768,3 0,26
Heimstaden Bostad CP 21-02-2022 50 000,0 9,77 4 883,4 0,13
Hemso Fastighets CP 21-02-2022 50 000,0 9,77 4 884,5 0,13
Hexagon CP 01-04-2022 200 000,0 9,76 19 526,3 0,52
Hexagon CP 07-01-2022 60 000,0 9,77 5 861,3 0,16
Hexagon CP 08-03-2022 100 000,0 9,76 9 764,9 0,26
Hexagon CP 12-04-2022 100 000,0 9,76 9 762,1 0,26
Hexagon CP 15-03-2022 100 000,0 9,76 9 764,4 0,26
Hexagon CP 19-04-2022 100 000,0 9,76 9 761,4 0,26
Hexagon CP 23-02-2022 330 000,0 9,77 32 227,2 0,85
Hexagon CP 28-03-2022 100 000,0 9,76 9 763,4 0,26
Hexagon CP 28-04-2022 100 000,0 9,76 9 760,3 0,26
Hufvudstaden CP 23-03-2022 100 000,0 9,77 9 768,7 0,26
Humlegarden Fastigheter CP 18-03-2022 50 000,0 9,77 4 882,7 0,13
Humlegarden Fastigheter CP 21-03-2022 50 000,0 9,77 4 882,6 0,13
Husqvarna CP 07-02-2022 100 000,0 9,77 9 767,5 0,26
Husqvarna CP 21-02-2022 100 000,0 9,77 9 766,7 0,26
Husqvarna CP 28-02-2022 450 000,0 9,77 43 948,5 1,16
Indutrade CP 14-01-2022 150 000,0 9,77 14 652,9 0,39
Kraftringen Energi AB FRN 30-05-2023 50 000,0 9,79 4 895,6 0,13
Kraftringen Energi AB FRN 30-05-2024 42 000,0 9,80 4 115,1 0,11
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden CP 21-02-

2022
200 000,0 9,77 19 533,5 0,52

Securitas CP 05-01-2022 150 000,0 9,77 14 653,5 0,39
Sparbanken Skane CP 19-04-2022 200 000,0 9,77 19 536,6 0,52
Sveaskog CP 31-01-2022 120 000,0 9,77 11 723,1 0,31
Swedavia CP 11-01-2022 100 000,0 9,77 9 769,3 0,26
Tele2 CP 20-01-2022 100 000,0 9,77 9 768,3 0,26
Wallenstam CP 27-01-2022 150 000,0 9,77 14 651,4 0,39
Willhem CP 03-02-2022 100 000,0 9,77 9 769,2 0,26

Arvopaperit yhteensä 3 766 217,7 99,57
Kassa ja muut varat, netto 16 368,2 0,43

Rahaston arvo 3 782 585,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 31 405,6 98,72
Tuotto-osuus I 431,1 1,28

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita
raportointikauden aikana. Rahastolla ei ole ollut
tuottojenvaihtosopimuksia, takaisinosto-, käänteisiä takaisinosto- tai
vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia. Rahasto on käyttänyt
johdannaisia kauden aikana. Raportointikauden päättyessä sillä ei
kuitenkaan ollut avoimia johdannaispositioita.

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 3 312 837,3 87,58

Norja 37 846,3 1,00
DNB Bank ASA 0.505% 01-11-2022 200 000,0 9,79 19 581,5 0,52
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 178 000,0 10,26 18 264,8 0,48

Ruotsi 3 027 748,1 80,04
Electrolux AB FRN 06-04-2023 110 000,0 9,97 10 962,2 0,29
Electrolux AB FRN 09-03-2022 395 000,0 9,78 38 615,2 1,02
Essity AB FRN 17-01-2025 600 000,0 9,79 58 755,1 1,55
Fabege AB FRN 17-06-2024 100 000,0 9,73 9 727,5 0,26
Hexagon AB FRN 10-03-2022 153 000,0 9,78 14 967,7 0,40
Hexagon AB FRN 15-09-2023 410 000,0 9,82 40 241,8 1,06
Hexagon AB FRN 31-05-2024 484 000,0 9,77 47 274,7 1,25
Hufvudstaden AB 1.33% 21-02-2022 50 000,0 9,78 4 891,5 0,13
Husqvarna AB FRN 01-03-2022 144 000,0 9,78 14 081,2 0,37
ICA Gruppen AB FRN 25-03-2024 100 000,0 9,77 9 770,1 0,26
ICA Gruppen AB FRN 28-02-2023 272 000,0 9,77 26 585,9 0,70
Ikano Bank AB FRN 02-11-2023 70 000,0 9,85 6 892,6 0,18
Ikano Bank AB FRN 16-05-2022 92 000,0 9,78 8 999,0 0,24
Ikano Bank AB FRN 26-11-2024 104 000,0 9,73 10 116,0 0,27
Industrivarden AB FRN 01-03-2024 330 000,0 9,74 32 142,8 0,85
Industrivarden AB FRN 20-02-2023 200 000,0 9,77 19 535,4 0,52
Investment AB Latour FRN 16-03-2022 100 000,0 9,78 9 780,3 0,26
Investment AB Latour FRN 17-06-2024 300 000,0 9,80 29 411,8 0,78
Investment AB Latour FRN 27-03-2023 100 000,0 9,80 9 804,2 0,26
Investment AB Latour FRN 29-11-2024 200 000,0 9,74 19 475,8 0,51
Kinnevik AB FRN 15-03-2022 235 000,0 9,79 22 995,4 0,61
Kinnevik AB FRN 19-02-2025 100 000,0 9,84 9 840,7 0,26
Lansforsakringar Bank AB 0.382% 09-09-

2024
400 000,0 9,69 38 742,9 1,02

Lansforsakringar Bank AB FRN 11-01-2022 600 000,0 9,77 58 622,6 1,55
Lansforsakringar Bank AB FRN 20-05-2024 300 000,0 9,82 29 470,4 0,78
Lansforsakringar Bank AB FRN 22-05-2023 550 000,0 9,86 54 220,4 1,43
Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 17-09-

2025
1 100 000,0 10,03 110 370,9 2,92

Lansforsakringar Hypotek AB 2.25% 21-09-
2022

2 800 000,0 9,94 278 211,4 7,36

Lifco AB FRN 02-03-2023 60 000,0 9,83 5 899,6 0,16
Lifco AB FRN 02-09-2022 60 000,0 9,81 5 886,2 0,16
Lifco AB FRN 06-03-2024 100 000,0 9,77 9 768,6 0,26
Nibe Industrier AB FRN 11-04-2022 142 000,0 9,80 13 912,2 0,37
Nordea Hypotek AB 1% 17-09-2025 1 500 000,0 9,94 149 138,5 3,94
Nordea Hypotek AB 1% 18-09-2024 1 950 000,0 9,96 194 192,5 5,13
Samhallsbyggnadsbolaget i No FRN 01-02-

2023
350 000,0 9,80 34 315,8 0,91

Samhallsbyggnadsbolaget i No FRN 06-09-
2023

60 000,0 9,83 5 897,7 0,16

Samhallsbyggnadsbolaget i No FRN 26-07-
2023

50 000,0 9,78 4 888,2 0,13

SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 105 000,0 10,16 10 666,7 0,28
SBAB Bank AB FRN 04-12-2023 129 000,0 9,86 12 725,8 0,34
SBAB Bank AB FRN 08-06-2022 267 000,0 9,80 26 158,0 0,69
SBAB Bank AB FRN 15-01-2024 140 000,0 9,92 13 891,3 0,37
SBAB Bank AB FRN 18-07-2024 100 000,0 9,82 9 823,7 0,26
SBAB Bank AB FRN 25-04-2022 900 000,0 9,78 88 028,9 2,33
Scania CV AB FRN 11-11-2023 600 000,0 9,81 58 856,5 1,56
Scania CV AB FRN 22-08-2022 117 000,0 9,80 11 462,5 0,30
Scania CV AB FRN 22-11-2024 710 000,0 9,74 69 182,1 1,83
Scania CV AB FRN 28-04-2022 290 000,0 9,83 28 512,2 0,75
Skandiabanken AB FRN 15-01-2024 110 000,0 9,88 10 865,1 0,29
Skandiabanken AB FRN 19-09-2022 260 000,0 9,81 25 499,9 0,67
Skandinaviska Enskilda Banke 1% 18-12-

2024
450 000,0 9,96 44 807,1 1,18

Sparbanken Sjuharad AB FRN 14-02-2022 80 000,0 9,78 7 820,3 0,21
Sparbanken Skane AB FRN 05-09-2023 300 000,0 9,89 29 671,8 0,78
Sparbanken Skane AB FRN 09-03-2022 162 000,0 9,78 15 840,0 0,42
Sparbanken Skane AB FRN 11-12-2024 150 000,0 9,84 14 755,3 0,39
Sparbanken Skane AB FRN 13-09-2022 156 000,0 9,79 15 268,1 0,40
Sparbanken Skane AB FRN 20-11-2024 100 000,0 9,79 9 787,4 0,26
Stadshypotek AB 1.5% 01-03-2024 100 000,0 10,05 10 054,3 0,27
Stadshypotek AB 1.5% 01-06-2023 1 200 000,0 9,98 119 734,0 3,17
Stadshypotek AB 1.5% 03-12-2024 350 000,0 10,10 35 345,4 0,93
Stadshypotek AB 1% 03-09-2025 800 000,0 9,94 79 554,6 2,10
Stockholm Exergi Holding AB FRN 17-09-

2024
50 000,0 9,78 4 888,1 0,13

Sveaskog AB FRN 08-05-2023 62 000,0 9,86 6 112,3 0,16
Sveriges Sakerstallda Obliga 0.5% 11-06-

2025
500 000,0 9,78 48 879,5 1,29

Sveriges Sakerstallda Obliga 1% 21-06-2023 1 396 000,0 9,91 138 397,3 3,66
Swedbank AB 0.635% 04-11-2025 800 000,0 9,73 77 836,0 2,06
Swedbank AB FRN 04-05-2023 600 000,0 9,87 59 233,4 1,57
Swedbank Hypotek AB 1% 18-06-2025 400 000,0 9,94 39 771,4 1,05
Swedbank Hypotek AB 1% 18-09-2024 500 000,0 9,96 49 792,9 1,32
Vasakronan AB FRN 11-02-2022 340 000,0 9,77 33 228,1 0,88
Vasakronan AB FRN 21-08-2023 250 000,0 9,80 24 512,1 0,65
Vasakronan AB FRN 29-11-2022 150 000,0 9,82 14 724,2 0,39
Volvo Treasury AB FRN 08-12-2022 770 000,0 9,93 76 454,0 2,02
Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025 750 000,0 9,80 73 501,7 1,94

Volvo Treasury AB FRN 17-05-2023 400 000,0 9,86 39 457,7 1,04
Volvo Treasury AB FRN 26-02-2024 800 000,0 9,81 78 483,1 2,07
Volvofinans Bank AB FRN 12-02-2024 250 000,0 9,82 24 547,7 0,65
Volvofinans Bank AB FRN 20-10-2022 220 000,0 9,89 21 760,4 0,58
Volvofinans Bank AB FRN 27-04-2023 124 000,0 9,83 12 195,0 0,32
Volvofinans Bank AB FRN 28-06-2024 74 000,0 9,81 7 257,1 0,19

Suomi 247 242,8 6,54
Nordea Bank Abp 0.16% 09-09-2022 200 000,0 9,77 19 535,8 0,52
Nordea Bank Abp 0.175% 05-09-2022 700 000,0 9,77 68 382,8 1,81
Nordea Bank Abp FRN 11-11-2022 150 000,0 9,88 14 823,6 0,39
Nordea Bank Abp FRN 14-06-2022 400 000,0 9,79 39 170,0 1,04
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 370 000,0 9,75 36 079,8 0,95
Nordea Bank Abp FRN 30-08-2022 150 000,0 9,85 14 782,4 0,39
OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030 250 000,0 10,15 25 376,4 0,67
Sampo Oyj 0.875% 23-05-2022 118 000,0 9,79 11 557,1 0,31
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 170 000,0 10,31 17 535,0 0,46
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -100 287 207,35   130 465 036,84  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 306,41   1 533,16  
Kor ko tuo tot 34 720 345,36   38 057 808,33  
Muut tuo tot 10 433 411,82   12 887 472,04  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 662 680,46   -5 287 373,22  

Kor ko ku lut -109 851,85   -132 382,55  
Muut kulut -7 094 313,07   -10 663 220,51  

Ti li kau den voit to/tap pio -68 001 601,96   165 328 874,09  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 766 217 706,13   3 977 938 432,23  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   680,07  
Muut -   344 690,70  

Siir to saa mi set 7 483 640,40   8 542 655,36  
Rahat ja pank ki saa mi set 9 922 171,29   30 329 695,81  
Vas taa vaa yh teen sä 3 783 623 517,82   4 017 156 154,17  

Ra has ton arvo 3 782 585 881,75   4 016 519 955,00  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 589 170,32   154 584,86  

Siir to ve lat 448 465,75   481 614,31  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 783 623 517,82   4 017 156 154,17  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 56 206 861,18   18 827 955,27  
Luo vu tus tap piot -27 285 127,03   -110 180 321,91  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -129 208 941,50   221 817 403,48  

Yh teen sä -100 287 207,35   130 465 036,84  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 796,69   1 893,79  
Tap piot -1 423,03   -725,32  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -680,07   364,69  

Yh teen sä -1 306,41   1 533,16  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 247 542,69   230 282 782,09  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -130 457 164,26   -8 465 013,92  

Ra has ton arvo 1.1. 4 016 519 955,00   3 600 302 826,82  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 122 682 523,16   1 604 376 614,48  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 288 391 221,59   -1 353 220 845,65  
Tuo ton ja ko -223 772,86   -267 514,74  
Ti li kau den voit to/tap pio -68 001 601,96   165 328 874,09  
Ra has ton arvo 31.12. 3 782 585 881,75   4 016 519 955,00  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 782 585 881,75   4 016 519 955,00  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha- sekä fi nans si -
po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak kei den
kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät nousuun in flaa -
tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa. Useim pien kes kus -
pank kien mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki -
jöis tä. Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki -
vat hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton eri omai suus la jit ke hit tyi vät eri suun tiin. Eu roop pa lai sia val tion lai no ja ja
kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai no ja pai noi vuo den ai ka na kor ko jen nousu, ja
nii den arvo laski. Sen si jaan si joi tuk set yh dys val ta lai siin ja eu roop pa lai siin ris kiy ri -
tys lai noi hin eli high yield lai noi hin ke hit tyi vät po si tii vi ses ti, kun nii den efek tii vi nen
tuot to pa ra ni ja kon kurs sien määrä pysyi edel leen hyvin vä häi se nä. Eu roop pa lai set
kor kean luot to luo ki tuk sen jouk ko lai nat tuot ti vat hie man pa rem min kuin yh dys val -
ta lai set. Ke hit ty vien mark ki noi den jouk ko lai no jen ke hi tys oli heik koa, ja ne pai nui -
vat vuo den lo pus sa mii nuk sel le, vaik ka jou lu kuus sa näh tiin kin pien tä el py mis tä.

Kun korot nousi vat ke vääl lä voi mak kaas ti USA:ssa, vä hen sim me eu roop pa lais -
ten jouk ko lai no jen osuut ta ja li sä sim me si joi tuk sia yh dys val ta lai siin jouk ko lai noi -
hin, sillä kat soim me nii den tar joa van jat kos sa pa rem paa tuot to po ten ti aa lia.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
jonka va rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li set Korot
Maa il ma - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi -
te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat
saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has ton sal kus ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set
tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has ton aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra -
has to pyr kii tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la
mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -8 %:n ja +8 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021

95
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 24 %

Italia 10 %

Ranska 8 %

Espanja 6 %

Saksa 5 %

Muut 45 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.4.2019
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 21,8 62,3 33,2

Kas vuo suus A, NOK 108,18774 109,29463 104,77626

Kas vuo suus C, NOK 103,88890 104,68390 100,10520

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,79
Juok se vat kulut C, % 0,53
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 243,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kio on 0,75 % p.a. ja koh de ra -
has ton vas taa vas ti 0,75 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se -
vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu
hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin 0,75 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve -
loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö -
ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro,
jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on
mah dol li ses ti si joit ta nut.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -1,01
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -0,76
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,21
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,42
Sal kun kier to no peus, % 16

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 21 850,4 100,30

Pitkän koron rahastot 21 850,4 100,30
Nordea Sustainable Fixed Income Global A

growth
208,9 104,60 21 850,4 100,30

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -283,4 -1,30
Valuuttajohdannaiset -283,4 -1,30

Termiinisopimukset -283,4 -1,30
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -283,4 -1,30

Arvopaperit yhteensä 21 850,4 100,30
Johdannaissopimukset -283,4 -1,30
Kassa ja muut varat, netto 218,9 1,00

Rahaston arvo 21 785,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 201,3 99,95
Kasvuosuus C 0,1 0,05

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
NOK 21 430,9
EUR -21 714,3

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citibank Europe PLC

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -3 492 264,65   3 593 641,98  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 2 406 300,67   -1 627 057,99  
Kor ko tuo tot 31,57   754,65  
Muut tuo tot 395 185,70   677 513,19  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 400,97   1 274,06  

Kor ko ku lut -1 361,73   -1 021,68  
Muut kulut -224 807,48   -817 200,19  

Ti li kau den voit to/tap pio -922 316,89   1 827 904,02  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 21 850 386,55   60 358 075,23  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   1 303 088,96  
Muut 94 068,00   4 950,79  

Siir to saa mi set 14 140,41   37 023,35  
Rahat ja pank ki saa mi set 218 583,60   614 408,79  
Vas taa vaa yh teen sä 22 177 178,56   62 317 547,12  

Ra has ton arvo 21 785 858,06   62 274 466,99  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 74 763,70   763,19  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 283 393,80   -  
Muut 19 280,92   4 187,39  

Siir to ve lat 13 882,08   38 129,55  
Vas tat ta vaa yh teen sä 22 177 178,56   62 317 547,12  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 450 798,87   734 827,24  
Luo vu tus tap piot -   398 060,70  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 943 063,52   2 460 754,04  

Yh teen sä -3 492 264,65   3 593 641,98  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 6 343 891,37   3 364 424,50  
Tap piot -2 351 107,94   -5 466 456,45  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 586 482,76   474 973,96  

Yh teen sä 2 406 300,67   -1 627 057,99  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   3 779 160,04  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -5 529 546,28   -843 432,04  

Ra has ton arvo 1.1. 62 274 466,99   33 207 072,74  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 9 159 148,07   35 000 297,00  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -48 725 440,11   -7 760 806,77  
Ti li kau den voit to/tap pio -922 316,89   1 827 904,02  
Ra has ton arvo 31.12. 21 785 858,06   62 274 466,99  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 21 785 858,06   62 274 466,99  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Cor po ra te Bond
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den en sim mäis tä nel jän nes tä lei ma si epä var muus, kun ra joi tus toi met hi das ti -
vat maa il man ta lout ta, kes kus pan kit oli vat var pai sil laan ja sa maan ai kaan mo nien
yri tys ten ta lou del li nen tulos osoit ti ri pe ää el py mis tä vuo den 2020 al hois ta.

Toi sen nel jän nek sen alus sa useat te ki jät, kuten pa ra ne vat ta lous lu vut, vah vas ti
el vyt tä vä po li tiik ka, uusien jouk ko lai no jen vä häi nen tar jon ta sekä en sim mäi sen
nel jän nek sen hyvät tu lok set pus ki vat luot to mark ki nat myö tä tuu leen huh ti kuus sa.
Epä var muus hiipi ra hoi tus mark ki noil le tou ko kuus sa, kun ta lou den ylei nen vah vis -
tu mi nen ja voi ma kas fi nans si po liit ti nen el vy tys sai vat si joit ta jat kiin nit tä mään huo -
mion sa in flaa tion kiih ty mi seen. Tämän seu rauk se na si joit ta jat kor jai li vat salk ku jen -
sa pai no tuk sia, mikä hei ken si osak kei ta ja nosti kor ko ja.

Lo ka kuus sa vo la ti li teet ti saa vut ti kor kean luo ki tuk sen luot to mark ki nat, kun luot -
to ris kipree miot rea goi vat in flaa tio huo liin, jotka oli vat jo nos ta neet val tion vel ka kir -
jo jen kor ko ja jyr käs ti. Si joit ta jat pun ta roi vat in flaa tio ris ke jä suh tees sa kas vun to -
den nä köi syy teen ja odot te li vat vah vis tus ta nä ke myk sil le, että in flaa tio ris kit ovat
vä liai kai sia ja ta lous kas vun moot to rit py sy vät käyn nis sä.

Teollisuus-  ja yh dys kun ta pal ve lusek to rin lai nat kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Sen
si jaan si joi tuk set pank ki sek to rin ma ta la ris ki siin lai noi hin las ki vat tuot to ja. Yk sit täi -
sis tä liik kee seen las ki jois ta on nis tu neim pia si joi tuk sia oli vat TVO, EDF ja ATSM
Spa, kun taas Glo bal Switchin, Bri tish Te leco min ja Unibail- Rodamcon si joi tuk set
las ki vat tuot toa.

Kas va tim me eni ten Bank of Ame rican, Cellnexin ja Spa re bank Bo lig kre di tin si joi -
tuk sia, ja eni ten pie nen sim me Ny kre di tin, BPCE:n ja Fi de li ty In for ma tion Ser vice -
sin po si tioi ta.

Löy däm me edel leen hou kut te le via koh tei ta eri sek to reil ta ja eri pi tui sis sa juok -
sua jois sa. Liik kee seen las ku mark ki noi den odo te taan jat ka van vuon na 2022 sekä
ak tii vi se na että hou kut te le va na paik ka na si joit taa, mutta käy täm me hyö dyk si
myös ti lai suuk sia jäl ki mark ki noil la, kun pys tym me op ti moi maan sal kun si joi tuk sia
edul li sil la hin noil la.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia ja va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia osana si joi tus stra te gi aa,
suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra -
has ton ar vos ta on vaih del lut 9 %:n ja 24 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

95

100

105

110

115

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 17 %

Ranska 17 %

Alankomaat 13 %

Saksa 10 %

Norja 9 %

Muut 34 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.3.2000
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 484,9 2 580,2 2 617,9

Kas vuo suus A, EUR 2,35875 2,39426 2,33939

Kas vuo suus CD, EUR 11,04285 11,19152 10,92858

Kas vuo suus C, EUR 2,41489 2,44757 2,38790

Tuotto- osuus C, EUR 9,70386 9,98598 9,98950

Kas vuo suus ID, EUR 10,50501 10,56183 10,44863

Kas vuo suus I, EUR 2,42681 2,45841 2,39728

Kas vuo suus I, SEK 24,84129 24,70292 25,07338

Tuotto- osuus I, EUR 0,93572 0,96245 0,96231

Tun nus ID (tai CD) tar koit taa kor ko suo jat tua (du ra tion hed ged) I/C- osuussarjaa, joka on
suun nat tu ins ti tu tio naa li sil le asiak kail le. Tämän osuus sar jan herk kyys kor ko ta son muu tok sil -
le on pieni, koska osuus sar jas sa käy te tään kor ko suo jaus ta. Kor ko ta son muu tok sil la on siten
vain pieni vai ku tus osuus sar jan arvon ke hi tyk seen. Tässä osuus sar jas sa mo di fioi dun du raa -
tion ta voi te on 1, kun taas ra has ton suo jaa mat to mis sa sar jois sa du raa tio on tyy pil li ses ti 4–5.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,45
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,45
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 10 256,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,30 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,30 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,30 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,30 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -1,48
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -1,34
Kas vuo suu den tuot to CD EUR, % -
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -1,29
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 0,56
Kas vuo suu den tuot to ID EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -1,02
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 1,42
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,13
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 5,12
Trac king Error, % 0,36
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,59
Sal kun kier to no peus, % 191

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
ICE BofA Euro Cor po ra te Index

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ket tiin käyt täen niin sa not tua suh teel lis ta
Value- at-Risk-menetelmää 11.10.2020 asti. Ra has ton ko ko nais ris ki las -
ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta eli niin kut sut tua kohde- 
etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach) 12.10.2020 al kaen. 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 2 457 540,5 98,90

Alankomaat 323 123,3 13,00
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-

10-2046
24 697,0 111,66 27 575,9 1,11

Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026 4 700,0 104,84 4 927,4 0,20
BMW Finance NV 0.000000% 24-03-2023 564,0 100,39 566,2 0,02
BMW Finance NV 0.375% 10-07-2023 4 600,0 100,93 4 643,0 0,19
BMW Finance NV 0.625% 06-10-2023 3 915,0 101,48 3 973,0 0,16
Daimler International Financ 0.625% 27-02-

2023
6 668,0 101,11 6 742,2 0,27

de Volksbank NV 0.375% 03-03-2028 18 900,0 98,18 18 555,8 0,75
de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 24 300,0 103,58 25 169,4 1,01
E.ON International Finance B 3% 17-01-2024 770,0 106,40 819,2 0,03
Enel Finance International N 0.000000% 28-05-

2026
7 427,0 98,66 7 327,2 0,29

Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030 21 381,0 99,23 21 215,9 0,85
LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 28 827,0 100,25 28 898,8 1,16
LeasePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026 8 217,0 98,66 8 106,6 0,33
LeasePlan Corp NV 0.25% 23-02-2026 27 974,0 99,26 27 765,6 1,12
LeasePlan Corp NV 3.5% 09-04-2025 9 035,0 110,55 9 988,4 0,40
Lseg Netherlands BV 0.000000% 06-04-2025 9 452,0 99,72 9 426,0 0,38
PPF Telecom Group BV 2.125% 31-01-2025 16 831,0 102,20 17 201,3 0,69
PPF Telecom Group BV 3.125% 27-03-2026 3 770,0 106,05 3 998,1 0,16
PPF Telecom Group BV 3.25% 29-09-2027 5 842,0 107,20 6 262,6 0,25
RELX Finance BV 0.000000% 18-03-2024 494,0 100,15 494,8 0,02
Stellantis NV 2% 20-03-2025 9 400,0 105,05 9 874,7 0,40
Stellantis NV 3.875% 05-01-2026 20 555,0 112,65 23 154,7 0,93
Upjohn Finance BV 0.816% 23-06-2022 7 399,0 100,51 7 436,7 0,30
Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 16 381,0 100,91 16 530,6 0,67
Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 14 312,0 106,05 15 177,9 0,61
Volkswagen Internation 2.700% MULTI Perp

FC2022
6 500,0 101,84 6 619,7 0,27

Volkswagen International Fin 1.125% 02-10-
2023

2 000,0 102,03 2 040,5 0,08

Vonovia Finance BV 0.625% 07-10-2027 3 900,0 99,98 3 899,4 0,16
Vonovia Finance BV 0.625% 09-07-2026 3 200,0 100,88 3 228,3 0,13
Vonovia Finance BV 2.75% 22-03-2038 1 300,0 115,65 1 503,4 0,06

Brittiläiset Neitsytsaaret 44 138,2 1,78
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 42 857,0 102,99 44 138,2 1,78

Caymansaaret 102,0 0,00
CK Hutchison Finance 16 II L 0.875% 03-10-

2024
100,0 102,03 102,0 0,00

Espanja 72 028,9 2,90
Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
17 300,0 98,01 16 956,1 0,68

Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 09-09-2023 4 000,0 101,46 4 058,5 0,16
CaixaBank SA 2.250% MULTI 17-04-2030 2 700,0 103,83 2 803,5 0,11
Cellnex Finance Co SA 2% 15-02-2033 8 500,0 95,12 8 085,2 0,33
Cellnex Finance Co SA 2% 15-09-2032 20 600,0 96,16 19 807,9 0,80
Cellnex Telecom SA 1.75% 23-10-2030 5 600,0 96,17 5 385,4 0,22
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 15 000,0 99,55 14 932,2 0,60

Irlanti 36 666,4 1,48
Cloverie PLC for Swiss 6.625% MULTI 01-09-

2042
14 763,0 104,30 15 398,5 0,62

Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028 5 316,0 106,68 5 671,2 0,23
DXC Capital Funding DAC 0.45% 15-09-2027 9 265,0 96,93 8 980,4 0,36
Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-

2025
6 696,0 98,81 6 616,2 0,27

Iso-Britannia 197 116,6 7,93
British Telecommunications P 0.5% 12-09-2025 1 511,0 100,41 1 517,2 0,06
British Telecommunications P 1.125% 10-03-

2023
21 894,0 101,38 22 196,1 0,89

British Telecommunications P 1.125% 12-09-
2029

4 363,0 101,36 4 422,4 0,18

British Telecommunications P 1.5% 23-06-2027 1 110,0 103,21 1 145,7 0,05
British Telecommunications P 1.75% 10-03-

2026
13 058,0 104,18 13 603,6 0,55

British Telecommunications P 2.125% 26-09-
2028

16 306,0 106,65 17 390,6 0,70

HSBC Bank PLC FRN 08-03-2023 1 400,0 101,08 1 415,1 0,06
Motability Operations Group 0.875% 14-03-

2025
9 964,0 102,50 10 213,4 0,41

Motability Operations Group 1.625% 09-06-
2023

8 433,0 102,68 8 658,7 0,35

National Grid Electricity Tr 0.872% 26-11-2040 2 449,0 94,06 2 303,6 0,09
National Grid PLC 0.163% 20-01-2028 11 808,0 97,63 11 528,0 0,46
National Grid PLC 0.553% 18-09-2029 19 625,0 99,24 19 476,6 0,78
National Grid PLC 0.75% 01-09-2033 6 980,0 97,36 6 796,0 0,27
Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028 10 775,0 98,14 10 574,2 0,43
Nationwide Building Society 0.625% 19-04-

2023
4 088,0 101,28 4 140,4 0,17

Natwest Group PLC 0.670% MULTI 14-09-2029 31 894,0 98,18 31 314,0 1,26
Natwest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 13 914,0 98,48 13 701,9 0,55
NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 9 252,0 100,93 9 337,8 0,38

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-
2052

6 900,0 106,98 7 381,3 0,30

Italia 105 170,8 4,23
ASTM SpA 1.5% 25-01-2030 16 782,0 98,53 16 536,0 0,67
ASTM SpA 1% 25-11-2026 9 407,0 100,28 9 433,5 0,38
ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 17 441,0 99,54 17 361,2 0,70
Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 08-10-

2026
3 332,0 102,73 3 422,8 0,14

Banca Monte dei Paschi di Si 2% 29-01-2024 12 012,0 104,34 12 533,2 0,50
Intesa Sanpaolo SpA 1.125% 04-03-2022 7 760,0 100,26 7 780,5 0,31
UniCredit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026 35 719,0 102,47 36 602,1 1,47
UniCredit SpA 1.250% MULTI 25-06-2025 1 467,0 102,36 1 501,6 0,06

Japani 33 791,4 1,36
Mercedes-Benz Finance Co Ltd 0.000000% 21-

08-2022
400,0 100,19 400,8 0,02

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.375% 09-07-
2032

27 976,0 103,78 29 033,5 1,17

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1% 09-07-2029 3 323,0 102,37 3 401,8 0,14
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3% 21-11-2030 806,0 118,54 955,4 0,04

Luxemburg 42 101,8 1,69
CPI Property Group SA 2.125% 04-10-2024 428,0 103,78 444,2 0,02
SES SA 0.875% 04-11-2027 8 434,0 100,20 8 450,7 0,34
SES SA 2% 02-07-2028 3 681,0 105,27 3 875,0 0,16
Talanx Finanz Luxembour 8.367% MULTI 15-06-

2042
4 800,0 103,61 4 973,5 0,20

Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-
2025

24 500,0 99,42 24 358,4 0,98

Norja 210 537,5 8,47
Avinor AS 0.75% 01-10-2030 14 492,0 100,07 14 502,8 0,58
Avinor AS 1% 29-04-2025 26 755,0 102,81 27 506,4 1,11
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027 20 518,0 99,65 20 447,0 0,82
DNB Boligkreditt AS 0.01% 12-05-2028 20 530,0 99,38 20 402,9 0,82
DNB Boligkreditt AS 0.25% 07-09-2026 2 363,0 101,16 2 390,4 0,10
DNB Boligkreditt AS 0.375% 20-11-2024 2 041,0 101,61 2 073,9 0,08
Eika Boligkreditt AS 2.125% 30-01-2023 6 557,0 102,82 6 742,1 0,27
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.01% 22-09-2027 13 825,0 99,73 13 787,0 0,55
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.05% 03-11-2028 15 374,0 99,38 15 279,0 0,61
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.125% 14-05-

2026
14 403,0 100,71 14 505,0 0,58

SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.25% 30-08-2026 11 005,0 101,20 11 137,5 0,45
Sparebanken Soer Boligkredit 0.01% 26-10-

2026
7 485,0 99,94 7 480,9 0,30

Sparebanken Vest Boligkredit 0.375% 14-02-
2024

5 186,0 101,44 5 260,8 0,21

Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 20 103,0 103,06 20 717,2 0,83
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 24 922,0 102,43 25 527,6 1,03
Statkraft AS 1.5% 26-03-2030 2 583,0 107,52 2 777,1 0,11

Ranska 420 785,0 16,93
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 12 615,0 112,06 14 136,6 0,57
AXA SA 3.375% MULTI 06-07-2047 3 601,0 111,95 4 031,2 0,16
Banque Federative du Credit 0.01% 07-03-2025 20 000,0 99,74 19 948,2 0,80
Banque Federative du Credit 0.625% 03-11-

2028
22 100,0 99,71 22 036,0 0,89

Banque Federative du Credit 1.125% 19-11-
2031

24 600,0 98,21 24 159,4 0,97

Banque Federative du Credit 1.25% 26-05-2027 8 900,0 104,61 9 309,9 0,37
Banque Federative du Credit 1.625% 15-11-

2027
100,0 103,87 103,9 0,00

Banque Federative du Credit 1.875% 18-06-
2029

10 500,0 105,54 11 081,4 0,45

BPCE SA 0.25% 14-01-2031 6 800,0 95,67 6 505,6 0,26
BPCE SA 0.625% 15-01-2030 4 700,0 99,90 4 695,4 0,19
BPCE SA 1.125% 18-01-2023 4 800,0 101,51 4 872,3 0,20
BPCE SA 2.875% 16-01-2024 1 100,0 106,35 1 169,8 0,05
BPCE SFH SA 0.5% 11-10-2022 3 600,0 100,79 3 628,3 0,15
Caisse Francaise de Financem 0.01% 22-02-

2028
23 200,0 99,57 23 100,0 0,93

Caisse Francaise de Financem 0.625% 13-04-
2026

8 500,0 102,83 8 740,4 0,35

Cie de Financement Foncier S 0.01% 15-07-
2026

27 500,0 100,16 27 544,5 1,11

Cie de Financement Foncier S 0.01% 25-10-
2027

19 200,0 99,76 19 153,2 0,77

Cie de Financement Foncier S 0.225% 14-09-
2026

7 200,0 101,10 7 278,9 0,29

Cie de Financement Foncier S 0.75% 21-01-
2025

6 000,0 102,76 6 165,7 0,25

Coentreprise de Transport d' 1.5% 29-07-2028 3 800,0 105,39 4 004,9 0,16
Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-

2032
4 800,0 111,92 5 372,1 0,22

Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031 15 600,0 98,45 15 357,8 0,62
Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030 13 200,0 103,25 13 629,6 0,55
Credit Agricole Home Loan SF 0.01% 12-04-

2028
6 500,0 99,57 6 471,8 0,26

Electricite de France 2.625% MULTI Perp
FC2027

17 200,0 100,33 17 256,4 0,69

Electricite de France 4.000% MULTI Perp
FC2024

3 200,0 105,75 3 384,0 0,14

Electricite de France SA 3.875% 18-01-2022 500,0 100,18 500,9 0,02
Eutelsat SA 1.5% 13-10-2028 11 800,0 100,95 11 911,9 0,48
Holding d'Infrastructures de 0.625% 14-09-

2028
13 800,0 97,70 13 483,2 0,54

Holding d'Infrastructures de 1.625% 18-09-
2029

22 800,0 104,18 23 752,0 0,96
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Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 106,1 0,00
Korkojohdannaiset 106,1 0,00

Futuurisopimukset 106,1 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -50 500,0 -0,02 10,1 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -39 400,0 0,03 -11,8 -0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 16 800,0 0,46 77,3 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 152 500,0 0,02 30,5 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 2 254,8 0,09
Luottoriskijohdannaiset 2 254,8 0,09
ACAFP 129.5bps 20-12-2030 -3 900,0 70,6 0,00
ACAFP 89bps 20-12-2026 7 800,0 71,6 0,00
ACAFP 96bps 20-12-2026 3 750,0 34,4 0,00
ALZSE 66bps 20-12-2026 7 600,0 114,8 0,00
ANHEUIN 56bps 20-12-2026 7 600,0 163,3 0,01
ATTINC 37.5bps 20-12-2022 7 500,0 42,4 0,00
AVLN 76.5bps 20-12-2026 -7 600,0 -51,1 -0,00
BACR 110bps 20-06-2026 -7 800,0 -37,9 -0,00
BACR 54bps 20-12-2026 -7 550,0 -160,7 -0,01
BACR-Bank 47bps 20-12-2026 7 550,0 171,9 0,01
BMW 38.5bps 20-06-2026 7 550,0 202,5 0,01
BNP 133bps 20-12-2030 -3 100,0 67,5 0,00
BNP 92bps 20-12-2026 6 200,0 40,3 0,00
BRYBDC-Brew 26bps 20-12-2026 -7 600,0 -286,5 -0,01
COOERAB 74bps 20-06-2026 7 800,0 108,3 0,00
COOERAB 79bps 20-12-2026 3 750,0 46,1 0,00
DANBNK 42bps 20-12-2027 8 700,0 303,0 0,01
EDP-FinBV 35bps 20-12-2022 7 400,0 57,4 0,00
ENGIEAA 39.6bps 20-12-2026 7 600,0 249,7 0,01
GSK 28.28bps 20-06-2026 7 600,0 263,1 0,01
HSBC 103.94bps 20-12-2026 -7 500,0 -50,5 -0,00
IBERDU 51bps 20-06-2026 7 550,0 201,4 0,01
INTNED 82bps 20-12-2026 -3 750,0 -42,5 -0,00
INTNED 84bps 20-12-2026 -3 750,0 -42,5 -0,00
JPM 45bps 20-06-2026 7 550,0 161,8 0,01
LBGP 47.5bps 20-06-2026 -7 550,0 -206,0 -0,01
NATUENE 35bps 20-12-2022 7 400,0 53,9 0,00
PG 26bps 20-06-2026 7 550,0 235,7 0,01
SIEM 29bps 20-06-2026 7 600,0 264,2 0,01
SOCGEN 104.5bps 20-12-2026 -7 500,0 21,8 0,00
SOCGEN 63bps 20-12-2026 7 500,0 142,5 0,01
STAN 136.5bps 20-12-2026 7 500,0 -55,5 -0,00
UBS 30bps 20-06-2026 7 550,0 237,7 0,01
VW 57.5bps 20-06-2026 -7 550,0 -138,0 -0,01

Osuussarjakohtaiset vakioidut johdannaissopimukset -13,1 -0,00
Korkojohdannaiset - ID-osuussarjan korkosuojaus -13,1 -0,00

Futuurisopimukset -13,1 -0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -44 900,0 -0,02 9,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -31 300,0 0,03 -9,4 -0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 -63 500,0 0,02 -12,7 -0,00

Arvopaperit yhteensä 2 457 540,5 98,90
Johdannaissopimukset 2 347,8 0,09
Kassa ja muut varat, netto 25 017,4 1,01

Rahaston arvo 2 484 905,7 100,00

Holding d'Infrastructures de 1.625% 27-11-2027 5 300,0 104,57 5 542,4 0,22
Holding d'Infrastructures de 2.5% 04-05-2027 12 100,0 109,15 13 206,7 0,53
Renault SA 1.25% 24-06-2025 3 600,0 98,11 3 531,9 0,14
Renault SA 1% 18-04-2024 2 200,0 99,75 2 194,5 0,09
Renault SA 1% 28-11-2025 14 018,0 98,75 13 842,8 0,56
RTE Reseau de Transport d'El 0.625% 08-07-

2032
3 400,0 98,78 3 358,4 0,14

RTE Reseau de Transport d'El 1.125% 08-07-
2040

23 500,0 100,76 23 678,2 0,95

RTE Reseau de Transport d'El 1.625% 08-10-
2024

7 000,0 104,24 7 296,8 0,29

RTE Reseau de Transport d'El 1.625% 27-11-
2025

8 300,0 105,51 8 757,6 0,35

RTE Reseau de Transport d'El 1.875% 23-10-
2037

300,0 112,65 337,9 0,01

RTE Reseau de Transport d'El 2% 18-04-2036 5 500,0 113,68 6 252,5 0,25

Ruotsi 28 616,0 1,15
Molnlycke Holding AB 0.875% 05-09-2029 6 530,0 99,97 6 527,8 0,26
Molnlycke Holding AB 1.75% 28-02-2024 9 841,0 103,56 10 191,3 0,41
Molnlycke Holding AB 1.875% 28-02-2025 7 929,0 104,96 8 322,0 0,33
Scania CV AB 0.000000% 23-11-2022 3 571,0 100,11 3 574,9 0,14

Saksa 249 832,1 10,05
Allianz SE 1.301% MULTI 25-09-2049 7 900,0 99,65 7 872,7 0,32
Allianz SE 2.121% MULTI 08-07-2050 7 800,0 104,96 8 186,9 0,33
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 15 000,0 105,04 15 756,0 0,63
Allianz SE 5.625% MULTI 17-10-2042 3 500,0 104,28 3 649,8 0,15
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 14 400,0 99,72 14 359,4 0,58
Bayer AG 0.75% 06-01-2027 8 000,0 101,22 8 097,4 0,33
Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025 5 765,0 99,50 5 736,3 0,23
Commerzbank AG 0.5% 04-12-2026 60,0 100,84 60,5 0,00
Commerzbank AG 0.5% 28-08-2023 2 723,0 100,99 2 750,0 0,11
Commerzbank AG 0.625% 28-08-2024 237,0 101,36 240,2 0,01
Daimler AG 1.625% 22-08-2023 13 266,0 103,07 13 673,5 0,55
Deutsche Bahn Finance 0.950% MULTI Perp

FC2025
8 700,0 99,50 8 656,5 0,35

Deutsche Bahn Finance GMBH 0.625% 15-04-
2036

9 942,0 96,15 9 559,4 0,38

DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 13 165,0 100,23 13 194,8 0,53
Eurogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 1 900,0 102,82 1 953,5 0,08
Hannover Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040 6 800,0 102,12 6 944,3 0,28
Vantage Towers AG 0.000000% 31-03-2025 900,0 98,96 890,6 0,04
Volkswagen Bank GmbH 1.25% 10-06-2024 1 300,0 102,84 1 336,9 0,05
Volkswagen Bank GmbH 1.875% 31-01-2024 3 000,0 103,76 3 112,7 0,13
Volkswagen Bank GmbH 2.5% 31-07-2026 3 600,0 109,18 3 930,5 0,16
Volkswagen Financial Service 0.000000% 12-02-

2025
18 658,0 99,32 18 531,1 0,75

Volkswagen Financial Service 3% 06-04-2025 5 752,0 108,77 6 256,6 0,25
Volkswagen Leasing GmbH 0.000000% 19-07-

2024
48 511,0 99,73 48 381,2 1,95

Volkswagen Leasing GmbH 0.25% 12-01-2026 10 125,0 99,45 10 069,7 0,41
Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 20-01-2025 7 743,0 103,44 8 009,0 0,32
Volkswagen Leasing GmbH 1.625% 15-08-2025 6 594,0 104,59 6 896,6 0,28
Volkswagen Leasing GmbH 1% 16-02-2023 8 019,0 101,32 8 125,1 0,33
Volkswagen Leasing GmbH 2.625% 15-01-2024 1 594,0 105,30 1 678,4 0,07
Vonovia SE 0.000000% 01-09-2023 6 300,0 100,25 6 315,4 0,25
Vonovia SE 0.000000% 16-09-2024 500,0 99,62 498,1 0,02
Vonovia SE 0.625% 14-12-2029 3 000,0 98,47 2 954,2 0,12
Vonovia SE 1% 16-06-2033 2 200,0 97,94 2 154,6 0,09

Suomi 91 198,5 3,67
Danske Mortgage Bank PLC 0.375% 21-11-2023 10 399,0 101,36 10 540,3 0,42
Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026 20 324,0 99,67 20 256,5 0,82
Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 23-06-2028 16 770,0 98,44 16 508,2 0,66
Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 28 206,0 104,12 29 369,0 1,18
Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024 14 092,0 103,07 14 524,5 0,58

Sveitsi 98 718,0 3,97
Credit Suisse AG/London 0.25% 01-09-2028 28 352,0 96,94 27 483,6 1,11
UBS AG/London 0.5% 31-03-2031 16 708,0 98,43 16 446,1 0,66
UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 27 692,0 100,88 27 934,8 1,12
UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 13 551,0 101,17 13 709,5 0,55
UBS Group AG 0.875% 03-11-2031 13 204,0 99,54 13 143,9 0,53

Tanska 72 166,6 2,90
Danske Bank A/S 0.625% 26-05-2025 11 154,0 101,31 11 300,6 0,45
Danske Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 3 600,0 101,60 3 657,7 0,15
H Lundbeck A/S 0.875% 14-10-2027 17 994,0 100,81 18 139,8 0,73
Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029 13 471,0 103,37 13 924,4 0,56
Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 15 016,0 101,16 15 189,7 0,61
Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031 10 000,0 99,55 9 954,6 0,40

Viro 22 707,2 0,91
Elering AS 0.875% 03-05-2023 22 500,0 100,92 22 707,2 0,91

Yhdysvallat 408 740,2 16,45
AbbVie Inc 0.75% 18-11-2027 8 165,0 101,57 8 292,9 0,33
AbbVie Inc 2.625% 15-11-2028 20 706,0 113,52 23 506,2 0,95
AT&T Inc 0.25% 04-03-2026 477,0 99,69 475,5 0,02
AT&T Inc 1.6% 19-05-2028 2 086,0 105,66 2 204,1 0,09
AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 1 288,0 106,13 1 367,0 0,06
AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 834,0 111,14 926,9 0,04
AT&T Inc 2.45% 15-03-2035 3 541,0 110,48 3 912,1 0,16
AT&T Inc 3.15% 04-09-2036 15 438,0 119,17 18 398,0 0,74
Bank of America Corp 0.694% MULTI 22-03-

2031
54 719,0 98,49 53 892,6 2,17

Bank of America Corp 1.102% MULTI 24-05-
2032

17 049,0 100,87 17 197,0 0,69

Booking Holdings Inc 0.1% 08-03-2025 11 986,0 100,02 11 988,6 0,48
Fidelity National Informatio 0.75% 21-05-2023 10 633,0 101,08 10 747,8 0,43
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 26-09-2023 11 800,0 100,25 11 829,3 0,48
JPMorgan Chase & Co 0.597% MULTI 17-02-

2033
20 044,0 96,45 19 332,3 0,78

JPMorgan Chase & Co 1.001% MULTI 25-07-
2031

3 839,0 101,33 3 890,0 0,16

JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-
2028

9 820,0 105,84 10 393,8 0,42

Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 671,0 102,62 688,6 0,03
Kraft Heinz Foods Co 2.25% 25-05-2028 5 925,0 107,10 6 345,4 0,26
Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 29 292,0 101,99 29 875,2 1,20
MPT Operating Partnership LP 0.993% 15-10-

2026
29 108,0 99,23 28 884,2 1,16

Nasdaq Inc 0.875% 13-02-2030 25 406,0 100,12 25 437,4 1,02
Nasdaq Inc 0.9% 30-07-2033 15 920,0 97,43 15 511,3 0,62
PVH Corp 3.125% 15-12-2027 383,0 111,12 425,6 0,02
Thermo Fisher Scientific Inc 1.4% 23-01-2026 5 905,0 104,60 6 176,9 0,25
Thermo Fisher Scientific Inc 1.45% 16-03-2027 2 909,0 105,67 3 073,9 0,12
Verizon Communications Inc 2.875% 15-01-2038 10 294,0 119,66 12 317,8 0,50
Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030 5 417,0 97,75 5 295,2 0,21
Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 9 670,0 97,84 9 460,9 0,38
Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 04-05-2025 3 796,0 102,85 3 904,1 0,16
Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 17 404,0 104,26 18 145,1 0,73
Wells Fargo & Co 1.741% MULTI 04-05-2030 42 423,0 105,71 44 844,5 1,80
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Nim. 
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Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 908 352,8 88,71
Kasvuosuus ID 20 335,2 8,60
Kasvuosuus A 16 102,5 1,53
Tuotto-osuus I 17 079,3 0,64
Kasvuosuus C 4 765,8 0,46
Tuotto-osuus C 145,7 0,06
Kasvuosuus CD 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 185 154,7
Myydyt korkofutuurit -234 573,6
Ostetut valuuttafutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 75 150,0
Ostetut CDS-sopimukset 155 940,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
Barclays Bank Ireland PLC
Morgan Stanley Europe SE
Goldman Sachs Bank Europe SE
Deutsche Bank AG
BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC
BNP Paribas SA
JP Morgan AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 2 390,0

Vakuudet yhteensä 2 390,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -52 734 873,44   33 942 561,00  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 2 024 056,19   -1 689 448,54  
Kor ko tuo tot 30 799 737,13   38 935 625,58  
Muut tuo tot 141 875,25   263 809,03  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -10 256 874,55   -10 152 659,47  

Kor ko ku lut -1 300 305,51   -1 387 311,18  
Muut kulut -118 815,14   -159 176,92  

Ti li kau den voit to/tap pio -31 445 200,07   59 753 399,50  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 460 115 962,33   2 516 524 171,07  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -204 626,79   -105 318,31  
Muut 3 153 836,40   2 176 114,16  

Siir to saa mi set 14 742 980,24   17 649 197,40  
Rahat ja pank ki saa mi set 8 105 596,90   45 202 413,23  
Vas taa vaa yh teen sä 2 485 913 749,08   2 581 446 577,55  

Ra has ton arvo 2 484 905 716,66   2 580 246 264,69  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 23 064,19   -37 068,24  
Muut 97 411,56   328 673,27  

Siir to ve lat 887 556,67   908 707,83  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 485 913 749,08   2 581 446 577,55  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 57 914 000,62   32 678 004,92  
Luo vu tus tap piot -10 732 845,95   -43 943 280,89  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -99 916 028,11   45 207 836,97  

Yh teen sä -52 734 873,44   33 942 561,00  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 11 404 899,67   8 902 256,00  
Tap piot -10 534 248,76   -10 685 894,35  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 153 405,28   94 189,81  

Yh teen sä 2 024 056,19   -1 689 448,54  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 595 344,01   78 114 253,22  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -111 357 966,84   -32 812 226,44  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  67 606,57   36 050,25  

Ra has ton arvo 1.1. 2 580 246 264,69   2 617 851 880,24  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 251 745 296,64   290 089 863,97  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -315 378 315,86   -387 094 000,70  
Tuo ton ja ko -262 328,74   -354 878,32  
Ti li kau den voit to/tap pio -31 445 200,07   59 753 399,50  
Ra has ton arvo 31.12. 2 484 905 716,66   2 580 246 264,69  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 484 905 716,66   2 580 246 264,69  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Disc re tio na ry Cor po ra te Cre dit
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Disc re tio na ry Cor po ra te Cre dit on kor ko ra has to jen ra has to, joka si joit taa
pää asias sa Nor dean kor ko ra has toi hin. Ra has to voi tehdä myös suo ria si joi tuk sia ja
käyt tää joh dan nai sia. Ra has to on suun nat tu Ruot sin mark ki noil le.

Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha- ja fi nans si po -
liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak kei den kurs -
sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät nousuun in flaa tio -
huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa. Useim pien kes kus pank -
kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai heut ta mis ta ti la päi sis tä te -
ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Ra has ton eri omai suus la jit ke hit tyi vät eri suun tiin. Ra has ton si joi tuk set yh dys val -
ta lai siin ja eu roop pa lai siin ris kiy ri tys lai noi hin ke hit tyi vät par hai ten. Toi saal ta kor -
ko jen nousu pai noi kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai no ja, joi den tuot to oli ne ga -
tii vi nen. Eu roop pa lai set kor kean luot to luo ki tuk sen jouk ko lai nat tuot ti vat jon kin
ver ran pa rem min yh dys val ta lai set. Sal kun omis tuk sis ta hei koi ten ke hit tyi vät ke hit -
ty vien mark ki noi den jouk ko lai nat, joi den tuot to jäi vuo den lo pus sa mii nuk sel le
jou lu kuun hie noi ses ta toi pu mi ses ta huo li mat ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has -
ton ar vos ta on vaih del lut 7 %:n ja 11 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021
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115

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 43 %

Ranska 6 %

Alankomaat 5 %

Saksa 4 %

Iso-Britannia 4 %

Muut 39 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 9 371,8 8 081,9 7 583,2

Kas vuo suus C, SEK 110,35049 111,59127 107,49627

Tuotto- osuus C, SEK 101,59740 105,42080 104,11870

Kas vuo suus I, SEK 111,78673 112,76098 108,35123

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut C, % 0,63
Juok se vat kulut I, % 0,38
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 43 232,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -1,11
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -0,86
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,08
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,55
Sal kun kier to no peus, % -20

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 9 270 646,2 98,92

Lyhyen koron rahastot 150 210,5 1,60
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund I

SEK g
123,4 1 217,13 150 210,5 1,60

Pitkän koron rahastot 9 120 435,6 97,32
Nordea 1 - Emerging Market Bond HBIS-SEK 939,3 1 300,47 1 221 512,3 13,03
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund

HBI-SEK
2 544,8 509,41 1 296 334,0 13,83

Nordea 1 - European Covered Bond HBIS-SEK 3 312,5 154,90 513 099,3 5,47
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund

HBIS-SEK
4 874,1 135,53 660 584,2 7,05

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIS-
SEK

18 023,8 92,05 1 659 093,1 17,70

Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HBIS-
SEK

4 824,6 137,40 662 902,6 7,07

Nordea 2 - Emerging Mkt Hard Ccy Enh Bd
HB-SEK

389,2 912,17 354 971,7 3,79

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd
BI-EUR

429,6 838,63 360 284,4 3,84

Nordea 2 - US Corporate Enhanced Bd Fd -
HBI SEK

1 349,5 1 041,06 1 404 916,7 14,99

Nordea Corporate Bond I growth SEK 39 721,7 24,84 986 737,4 10,53

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 0,0 0,00
Korkojohdannaiset 0,0 0,00

Futuurisopimukset 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -12 700,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 19 600,0 0,00 0,0 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset -10 985,6 -0,12
Valuuttajohdannaiset -4 817,1 -0,05

Termiinisopimukset -4 817,1 -0,05
FX FWD EUR/SEK 28-02-2022 -4 817,1 -0,05

Luottoriskijohdannaiset -6 168,5 -0,07
CDX-NAIGS35V1-5Y -53 100,0 -11 449,0 -0,12
ITRAXX-EUROPES35V1-5Y 19 900,0 5 280,6 0,06

Arvopaperit yhteensä 9 270 646,2 98,92
Johdannaissopimukset -10 985,6 -0,12
Kassa ja muut varat, netto 112 123,9 1,20

Rahaston arvo 9 371 784,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus C 81 934,2 96,48
Kasvuosuus I 2 954,7 3,52
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -999 522,6
SEK 994 705,5

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -133 075,4
Ostetut korkofutuurit 198 532,4
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut osakefutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 481 776,3
Ostetut CDS-sopimukset 204 819,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan AG
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA
Societe Generale SA
Goldman Sachs Bank Europe SE

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 5 660,8

Vakuudet yhteensä 5 660,8

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -60 313 863,68   243 606 653,45  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -8 402 376,40   23 045 350,10  
Kor ko tuo tot 2 081 259,23   2 143 514,55  
Muut tuo tot 6 647 860,50   6 800 958,14  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -9 607 154,09   -6 823 067,00  

Kor ko ku lut -5 194 369,54   -5 859 180,00  
Muut kulut -16 976 225,59   -10 875 077,59  

Ti li kau den voit to/tap pio -91 764 869,57   252 039 151,65  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 9 264 954 015,84   7 948 628 307,37  
Myyn ti saa mi set -   3 500 000,00  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 133 050,65   11 996 756,16  
Muut 11 644 760,13   8 982 899,63  

Siir to saa mi set 3 051 591,74   2 665 797,79  
Rahat ja pank ki saa mi set 103 820 475,23   128 068 445,27  
Vas taa vaa yh teen sä 9 383 603 893,59   8 103 842 206,22  

Ra has ton arvo 9 371 784 510,83   8 081 904 223,98  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   16 000 000,00  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 5 426 462,26   -507 011,09  
Muut 2 291 930,22   2 857 814,06  

Siir to ve lat 4 100 990,28   3 587 179,27  
Vas tat ta vaa yh teen sä 9 383 603 893,59   8 103 842 206,22  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 34 578 513,60   56 343 415,47  
Luo vu tus tap piot 13 562,78   -19 296 217,92  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -94 905 940,06   206 559 455,90  

Yh teen sä -60 313 863,68   243 606 653,45  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 10 593 053,96   9 409 833,47  
Tap piot -13 258 690,70   -8 681 712,90  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 773 466,22   5 925 056,76  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 16 183 628,71   36 415 571,35  
Tap piot -10 517 741,12   -22 352 878,46  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -13 176 093,47   2 329 479,88  

Yh teen sä -8 402 376,40   23 045 350,10  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 43 833 700,90   272 628 440,62  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -150 142 268,21   -57 814 448,08  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  29 102,15   -  

Ra has ton arvo 1.1. 8 081 904 223,98   7 583 207 812,33  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 866 919 037,93   1 851 393 660,00  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 485 273 616,78   -1 604 736 139,03  
Tuo ton ja ko -264,73   -260,97  
Ti li kau den voit to/tap pio -91 764 869,57   252 039 151,65  
Ra has ton arvo 31.12. 9 371 784 510,83   8 081 904 223,98  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 9 371 784 510,83   8 081 904 223,98  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Euro Midi Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat ra joi tus ten pur ka mi nen ym pä ri maa il maa ja hin -
ta ta son nousu. Lop pu vuo des ta tuli sen si jaan var sin eri lai nen. In flaa tio pysyi edel -
leen no pea na, mutta kas vu lu vut heik ke ni vät sel väs ti. Kas vun ja in flaa tion ta sa pai -
non odo te taan heik ke ne vän, sillä useat te ki jät viit taa vat kas vun hi das tu mi seen
vuon na 2022.

Kii nas sa ra ken nusa laan koh dis tuu ra joi tuk sia, tu ki pa ke tit pie ne ne vät ja ku lut ta -
jien os to voi ma heik ke nee in flaa tion kiih tyes sä jyr käs ti. Nämä te ki jät to den nä köi -
ses ti hi das ta vat kas vua toi mi tus ket ju jen kor jaan tu mi ses ta huo li mat ta. Omik ron -
muun nos hi das taa siir ty mää maa il man ta lou den ta va ra ve toi ses ta kas vus ta pal ve -
lu ve toi seen kas vuun, mut tei estä sitä.

Hei lah te lut jat ku vat mark ki noil la myös vuon na 2022. Us kom me, että maa il man
ra ha po li tii kan ank ku ri na Fed mu kau tuu mak ro ta lous ti lan teen ja mark ki naym pä ris -
tön heik ke ne mi seen. Eu roa lu eel la pi däm me ko ron nos to jen mah dol li suut ta ra jal li -
se na. Us kom me, että ny kyi sel lä vel ka ta sol la oh jaus ko rot ja mark ki noi den tuen
tarve kul ke vat jat kos sa kin vah vas ti käsi kä des sä.

Ra has to hyö tyi ali pai nos ta Rans kan ja Sak san 1–3- vuoden val tion lai nois sa sekä
yli pai nos ta Rans kan ja Ita lian in flaa tio suo ja tuis sa lai nois sa. Tuot to ja alen si puo les -
taan yli pai no Es pan jan val tion lai nois sa ja va kuu del li sis sa jouk ko lai nois sa, joi den
kor koe rot le ve ni vät.

Ra has ton tak tis ten ak tii vis ten po si tioi den du raa tio pi det tiin noin -0,2 vuo des sa.
In flaa tio suo ja tut eu ro mää räi set val tion lai nat oli vat edel leen yli pai nos sa. Otim me
ylei ses ti ly hyen po si tion eu roa lu een val tion lai no jen kor koe rois sa ja pää tim me
pitää ra has tos sa 1–5 vuo den AAA- luokiteltuja va kuu del li sia lai no ja sekä va li koi tu -
ja, pää asias sa poh jois mais ten yri tys ten liik kee seen las ke mia kor kean luot to luo ki -
tuk sen lai no ja.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia ja va -
luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh -
dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 12 %:n ja 37 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

97

98

99

100

101

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Italia 31 %

Espanja 16 %

Suomi 10 %

Ranska 9 %

Saksa 8 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 17.1.2000
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 252,1 295,8 191,9

Kas vuo suus A, EUR 1,53151 1,54617 1,54158

Tuotto- osuus A, EUR 1,12205 1,13849 1,14080

Kas vuo suus C, EUR 9,93621 10,00698 9,95418

Tuotto- osuus C, EUR 9,82610 9,94540 9,94450

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 796,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -0,95
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -0,71
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -0,72
Osuu den vo la ti li teet ti, % 0,93
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 0,57
Trac king Error, % 0,52
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,24
Sal kun kier to no peus, % 75

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMU Bond 1-3 Years Index

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.

Vuo si ker to mus 2021 • 61



Nordea Euro Midi Korko Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 62

Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 1 401,0 0,56
LocalTapiola Finance Ltd FRN 03-06-2024 1 400,0 100,07 1 401,0 0,56

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 12,3 0,00
Korkojohdannaiset 12,3 0,00

Futuurisopimukset 12,3 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -17 800,0 -0,02 3,6 0,00
Euro-BTP Future 3/2022 -6 000,0 -0,10 6,0 0,00
Short Euro-BTP Fu 3/2022 -7 800,0 -0,05 3,9 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2022 51 000,0 -0,01 -6,8 -0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2022 -50 000,0 -0,01 6,0 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2022 -5 100,0 0,01 -0,4 -0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 10,3 0,00
Korkojohdannaiset 11,3 0,00

Koronvaihtosopimukset 11,3 0,00
FI-IRS_EUR__20250603_GSIAG 11,3 0,00

Valuuttajohdannaiset -1,0 -0,00
Termiinisopimukset -1,0 -0,00
FX FWD EUR/DKK 16-02-2022 2,0 0,00
FX FWD EUR/NOK 16-02-2022 2,5 0,00
FX FWD EUR/SEK 16-02-2022 64,2 0,03
FX FWD EUR/USD 16-02-2022 -69,7 -0,03

Arvopaperit yhteensä 237 109,3 94,05
Johdannaissopimukset 22,5 0,01
Kassa ja muut varat, netto 14 986,4 5,94

Rahaston arvo 252 118,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 164 339,8 99,83
Tuotto-osuus A 381,4 0,17
Kasvuosuus C 0,1 0,00
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD -6 202,1
EUR 11 350,0
SEK -3 728,6
NOK -1 420,3

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 235 708,3 93,49

Alankomaat 5 330,4 2,11
Netherlands Government Bond 2% 15-07-2024 5 000,0 106,61 5 330,4 2,11

Espanja 41 248,1 16,36
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2027 6 000,0 100,10 6 005,8 2,38
Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 34 606,0 101,84 35 242,3 13,98

Etelä-Korea 2 680,6 1,06
Export-Import Bank of Korea 0.829% 27-04-

2025
773,0 102,66 793,5 0,31

Korea Housing Finance Corp 0.01% 05-02-2025 1 030,0 100,02 1 030,3 0,41
Korea Housing Finance Corp 0.01% 07-07-2025 858,0 99,87 856,8 0,34

Islanti 1 426,8 0,57
Iceland Government Internati 0.000000% 15-04-

2028
1 459,0 97,79 1 426,8 0,57

Italia 76 805,5 30,46
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-

2026
10 792,0 98,46 10 626,1 4,21

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-
2024

13 940,0 99,85 13 919,3 5,52

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 19 282,0 100,54 19 385,8 7,69
Italy Buoni Poliennali Del T 0.4% 15-05-2030 2 310,0 108,66 2 641,2 1,05
Italy Buoni Poliennali Del T 1.3% 15-05-2028 8 400,0 114,50 10 442,6 4,14
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 11 057,0 104,68 11 574,7 4,59
Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 6 741,0 100,92 6 803,2 2,70
Italy Certificati di Credito FRN 15-04-2029 1 000,0 100,61 1 006,1 0,40
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036 500,0 81,30 406,5 0,16

Itävalta 2 984,3 1,18
Kommunalkredit Austria AG 0.25% 14-05-2024 3 000,0 99,48 2 984,3 1,18

Japani 7 817,8 3,10
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.01% 10-09-

2025
3 434,0 99,74 3 425,2 1,36

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 2 575,0 98,36 2 532,8 1,00
Tokyo Metropolitan Governmen 1.125% 20-05-

2026
2 146,0 86,67 1 859,9 0,74

Kreikka 1,1 0,00
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-

2042
1 890,0 0,06 1,1 0,00

Liettua 454,5 0,18
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025 451,0 100,77 454,5 0,18

Norja 19 197,7 7,61
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027 1 545,0 99,65 1 539,7 0,61
DNB Boligkreditt AS 0.375% 14-11-2023 2 181,0 101,32 2 209,8 0,88
Kommunalbanken AS 0.625% 20-04-2026 1 717,0 102,79 1 765,0 0,70
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 19-06-2023 3 500,0 101,15 3 540,2 1,40
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 26-06-2024 2 000,0 101,51 2 030,2 0,81
SpareBank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 2 146,0 99,22 2 129,3 0,84
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.25% 09-11-2026 3 200,0 99,51 3 184,3 1,26
Sparebanken Vest Boligkredit 0.01% 11-11-2026 2 800,0 99,98 2 799,3 1,11

Puola 2 067,2 0,82
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
2 100,0 98,44 2 067,2 0,82

Ranska 22 060,4 8,75
Credit Agricole Home Loan SF 0.625% 11-09-

2023
4 183,0 101,69 4 253,8 1,69

French Republic Government B 0.000000% 25-
02-2024

14 113,3 101,19 14 281,4 5,66

French Republic Government B 0.1% 01-03-2026 3 100,0 109,75 3 525,2 1,40

Ruotsi 5 471,6 2,17
Lansforsakringar Bank AB 0.125% 19-02-2025 1 631,0 99,97 1 630,5 0,65
Stadshypotek AB 21/26 ADJ C COVD 14 000,0 10,25 1 435,5 0,57
Swedbank Hypotek AB 1% 15-06-2022 24 500,0 9,82 2 405,6 0,95

Saksa 19 827,1 7,86
Bundesobligation 0.000000% 07-10-2022 4 278,3 100,50 4 299,9 1,71
Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 4 201,6 101,95 4 283,5 1,70
Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024 3 950,0 101,84 4 022,6 1,60
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-

2024
6 042,0 105,20 6 356,2 2,52

Free State of Bavaria 0.01% 06-05-2024 858,0 100,80 864,9 0,34

Suomi 22 983,6 9,12
Aktia Bank Oyj 0.101% 09-12-2025 2 000,0 98,09 1 961,8 0,78
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 1 116,0 99,40 1 109,3 0,44
Finland Government Bond 1.5% 15-04-2023 5 333,0 102,79 5 481,8 2,17
Finnvera Oyj 1.125% 27-10-2026 3 000,0 87,10 2 612,9 1,04
Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 1 800,0 91,21 1 641,7 0,65
Oma Saastopankki Oyj FRN 19-05-2025 2 600,0 99,83 2 595,6 1,03
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 2 400,0 99,98 2 399,6 0,95

SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 1 417,0 102,28 1 449,4 0,57
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 3 640,0 102,51 3 731,5 1,48

Sveitsi 1 795,6 0,71
Zuercher Kantonalbank 0.000000% 15-05-2026 1 803,0 99,59 1 795,6 0,71

Tanska 1 246,9 0,49
Oresundsbro Konsortiet 0.25% 15-10-2025 13 000,0 9,59 1 246,9 0,49

Venezuela 2 309,2 0,92
Corp Andina de Fomento 0.25% 04-02-2026 2 318,0 99,62 2 309,2 0,92
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Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo Juoksuaika
Valuutta
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 2 000,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -42 467,5
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 5 025,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC
Danske Bank A/S
Morgan Stanley Europe SE
Societe Generale SA
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -2 052 415,67   384 351,92  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -267 538,40   34 090,09  
Kor ko tuo tot 1 591 825,62   1 863 681,56  
Muut tuo tot 946 029,23   821 266,26  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 796 616,13   -1 406 093,45  

Kor ko ku lut -154 809,79   -72 367,88  
Muut kulut -966 302,99   -683 871,36  

Ti li kau den voit to/tap pio -2 699 828,13   941 057,14  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 237 109 312,41   277 571 902,72  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 100 492,82   306 747,44  
Muut 1 716 916,93   860 991,19  

Siir to saa mi set 504 529,57   874 934,94  
Rahat ja pank ki saa mi set 18 384 761,34   16 563 572,08  
Vas taa vaa yh teen sä 257 816 013,07   296 178 148,37  

Ra has ton arvo 252 118 277,05   295 799 164,06  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 5 380 951,37   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 77 953,84   167 229,34  
Muut 109 698,97   59 610,03  

Siir to ve lat 129 131,84   152 144,94  
Vas tat ta vaa yh teen sä 257 816 013,07   296 178 148,37  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 721 808,82   996 182,87  
Luo vu tus tap piot -1 802 655,46   -1 947 017,53  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 971 569,03   1 335 186,58  

Yh teen sä -2 052 415,67   384 351,92  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 090 721,48   998 012,12  
Tap piot -954 897,35   -1 437 011,98  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 433 481,15   -89 550,58  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 313 147,58   728 831,54  
Tap piot -947 380,06   -476 769,16  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -202 611,20   310 578,15  

Yh teen sä -267 538,40   34 090,09  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 942 688,73   3 443 003,52  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -3 683 387,81   -1 886 789,37  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  8 594,15   7 426,12  

Ra has ton arvo 1.1. 295 799 164,06   191 858 592,79  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 189 027 191,70   120 566 080,54  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -230 005 955,38   -17 563 836,16  
Tuo ton ja ko -2 295,20   -2 730,25  
Ti li kau den voit to/tap pio -2 699 828,13   941 057,14  
Ra has ton arvo 31.12. 252 118 277,05   295 799 164,06  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 252 118 277,05   295 799 164,06  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Euro Obli gaa tio
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat ra joi tus ten pur ka mi nen ym pä ri maa il maa ja hin -
ta ta son nousu. Lop pu vuo des ta tuli sen si jaan var sin eri lai nen. In flaa tio pysyi edel -
leen no pea na, mutta kas vu lu vut heik ke ni vät sel väs ti. Kas vun ja in flaa tion ta sa pai -
non odo te taan heik ke ne vän, sillä useat te ki jät viit taa vat kas vun hi das tu mi seen
vuon na 2022.

Kii nas sa ra ken nusa laan koh dis tuu ra joi tuk sia, tu ki pa ke tit pie ne ne vät ja ku lut ta -
jien os to voi ma heik ke nee in flaa tion kiih tyes sä jyr käs ti. Nämä te ki jät to den nä köi -
ses ti hi das ta vat kas vua toi mi tus ket ju jen kor jaan tu mi ses ta huo li mat ta. Omik ron -
muun nos hi das taa siir ty mää maa il man ta lou den ta va ra ve toi ses ta kas vus ta pal ve -
lu ve toi seen kas vuun, mut tei estä sitä.

Hei lah te lut jat ku vat mark ki noil la myös vuon na 2022. Us kom me, että maa il man
ra ha po li tii kan ank ku ri na Fed mu kau tuu mak ro ta lous ti lan teen ja mark ki naym pä ris -
tön heik ke ne mi seen. Eu roa lu eel la pi däm me ko ron nos to jen mah dol li suut ta ra jal li -
se na. Us kom me, että ny kyi sel lä vel ka ta sol la oh jaus ko rot ja mark ki noi den tuen
tarve kul ke vat jat kos sa kin vah vas ti käsi kä des sä.

Tuot toa pa ran si vat kor ko ris ki pai no tuk set ja yli pai no in flaa tio suo ja tuis sa eu ro -
mää räi sis sä jouk ko lai nois sa. Yli pai not Ita lian pit kis sä val tion lai nois sa ja Sak san
osa val tioi den lai nois sa puo les taan hei ken si vät ra has ton tuot toa.

Ra has ton tak tis ten ak tii vis ten po si tioi den du raa tio ly hen net tiin jou lu kuus sa noin
0,2 vuo teen. Li säk si pi dim me ak tii vi sen pit kän po si tion 7–10 vuo den in flaa tio suo ja -
tuis sa eu ro mää räi sis sä jouk ko lai nois sa. Sak san osa val tioi den lai nat ja eri tyi ses ti pi -
dem män juok sua jan lai nat oli vat yli pai nos sa. Pi dim me yli pai nos sa eten kin 3–7
vuo den AAA- luokitellut va kuu del li set jouk ko lai nat. Ita lian 10 vuo den val tion lai nat
oli vat ali pai nos sa, ja hou kut te le vien kor koe ro jen vuok si pi dim me ra has tos sa myös
si joi tuk sia va li koi tu jen itäeu roop pa lais ten liik kee seen las ki joi den lai noi hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja ko ron vaih to so pi muk sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
9 %:n ja 32 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Italia 24 %

Espanja 15 %

Ranska 14 %

Saksa 12 %

Alankomaat 3 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 13.12.1993
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Euro Obli gaa tio Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 135,2 991,5 1 014,4

Kas vuo suus A, EUR 0,50416 0,52451 0,50040

Tuotto- osuus A, EUR 0,32201 0,33847 0,32610

Kas vuo suus C, EUR 0,52611 0,54653 0,52062

Tuotto- osuus C, EUR 10,56420 11,07730 10,65605

Kas vuo suus I, EUR 0,51799 0,53783 0,51208

Tuotto- osuus I, EUR 9,95074 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,45
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,46
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 779,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -3,88
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -3,74
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -3,69
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -3,54
Osuu den vo la ti li teet ti, % 4,29
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 4,39
Trac king Error, % 0,68
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,64
Sal kun kier to no peus, % 109

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMU Bond Index

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 1 061 960,2 93,55

Alankomaat 38 421,1 3,38
Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 1 500,0 100,06 1 500,9 0,13
Aegon Bank NV 0.25% 25-05-2023 600,0 100,85 605,1 0,05
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 3 000,0 96,51 2 895,3 0,26
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-

07-2030
1 610,0 101,04 1 626,7 0,14

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
07-2031

3 008,4 100,39 3 020,1 0,27

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-
2029

405,0 103,42 418,8 0,04

Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-
2040

7 790,0 106,59 8 303,0 0,73

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2027

3 925,0 106,28 4 171,4 0,37

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2028

9 195,0 106,94 9 833,5 0,87

Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-
2047

1 000,0 162,93 1 629,3 0,14

NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 1 000,0 98,10 981,0 0,09
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 1 200,0 102,05 1 224,6 0,11
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 2 100,0 105,31 2 211,4 0,19

Andorra 7 935,3 0,70
Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041 8 000,0 99,19 7 935,3 0,70

Belgia 30 614,5 2,70
Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06-

2035
3 000,0 100,01 3 000,3 0,26

Kingdom of Belgium Governmen 0.1% 22-06-
2030

5 652,0 100,79 5 696,6 0,50

Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-
2040

13 720,0 95,21 13 062,8 1,15

Kingdom of Belgium Governmen 0.65% 22-06-
2071

2 352,0 82,07 1 930,3 0,17

Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 22-06-
2027

1 500,0 106,13 1 592,0 0,14

Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 22-06-
2028

5 000,0 106,65 5 332,6 0,47

Chile 11 745,3 1,03
Chile Government Internation 0.555% 21-01-

2029
3 600,0 99,00 3 564,0 0,31

Chile Government Internation 1.875% 27-05-
2030

7 500,0 109,08 8 181,3 0,72

Espanja 164 694,7 14,51
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-

2025
4 000,0 101,20 4 048,1 0,36

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2027

10 000,0 100,10 10 009,7 0,88

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2028

34 090,0 99,28 33 844,6 2,98

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-
2024

4 768,0 101,00 4 815,7 0,42

Spain Government Bond 0.1% 30-04-2031 6 000,0 96,53 5 791,6 0,51
Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 13 109,0 101,84 13 350,0 1,18
Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031 33 832,0 99,45 33 644,6 2,96
Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040 7 075,0 101,09 7 152,3 0,63
Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071 11 935,0 87,02 10 385,4 0,91
Spain Government Bond 1% 30-07-2042 1 402,0 97,55 1 367,6 0,12
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 15 730,0 118,76 18 680,2 1,65
Spain Government Bond 2.7% 31-10-2048 3 986,0 131,39 5 237,3 0,46
Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024 14 400,0 109,18 15 721,9 1,39
Spain Government Bond 4.2% 31-01-2037 439,0 147,10 645,7 0,06

Etelä-Korea 1 205,8 0,11
Korea Housing Finance Corp 0.1% 18-06-2024 1 200,0 100,48 1 205,8 0,11

Irlanti 24 691,6 2,18
Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-

2031
3 284,0 97,48 3 201,2 0,28

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.2% 18-10-
2030

7 400,0 100,63 7 446,6 0,66

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.4% 15-05-
2035

3 863,0 98,62 3 809,5 0,34

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.1% 15-05-
2029

1 575,9 108,00 1 702,0 0,15

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.3% 15-05-
2033

2 604,0 110,25 2 871,0 0,25

Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031 2 550,0 111,36 2 839,6 0,25
Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050 2 449,8 115,18 2 821,8 0,25

Islanti 5 251,3 0,46
Iceland Government Internati 0.000000% 15-

04-2028
3 300,0 97,79 3 227,1 0,28

Iceland Government Internati 0.625% 03-06-
2026

2 000,0 101,21 2 024,2 0,18

Iso-Britannia 7 101,6 0,63
Santander UK PLC 0.05% 12-01-2027 4 500,0 99,82 4 492,0 0,40

Skipton Building Society 0.01% 22-09-2024 2 600,0 100,37 2 609,7 0,23

Italia 274 752,1 24,20
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-

2026
13 143,0 98,46 12 941,0 1,14

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 30-01-
2024

38 200,0 100,11 38 242,9 3,37

Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028 7 890,0 97,54 7 695,7 0,68
Italy Buoni Poliennali Del T 0.4% 15-05-2030 1 100,0 108,66 1 257,7 0,11
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031 21 135,0 95,31 20 144,7 1,77
Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 15-01-2027 6 200,0 101,91 6 318,5 0,56
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-04-2031 7 000,0 98,44 6 891,1 0,61
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032 8 000,0 97,27 7 781,7 0,69
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030 4 965,0 99,71 4 950,6 0,44
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 15-09-2027 13 603,0 102,11 13 890,2 1,22
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026 6 500,0 104,11 6 767,1 0,60
Italy Buoni Poliennali Del T 1.3% 15-05-2028 14 500,0 114,50 18 025,9 1,59
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036 4 400,0 100,13 4 405,6 0,39
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-11-2024 5 251,0 103,93 5 457,6 0,48
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025 3 500,0 104,52 3 658,4 0,32
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045 5 723,0 93,95 5 376,5 0,47
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026 4 600,0 105,49 4 852,6 0,43
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-03-2032 3 000,0 104,85 3 145,6 0,28
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030 9 080,0 105,24 9 555,5 0,84
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025 10 400,0 105,75 10 997,7 0,97
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-03-2072 7 674,0 95,67 7 342,0 0,65
Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 01-09-2036 3 000,0 110,13 3 303,9 0,29
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033 10 380,0 112,64 11 692,4 1,03
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067 4 228,0 113,16 4 784,3 0,42
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-12-2028 868,0 114,10 990,4 0,09
Italy Buoni Poliennali Del T 2.95% 01-09-2038 5 500,0 119,93 6 596,0 0,58
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028 1 880,0 108,31 2 036,3 0,18
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025 6 000,0 106,79 6 407,2 0,56
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040 4 230,0 122,37 5 176,3 0,46
Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 01-03-2035 6 702,0 123,05 8 247,0 0,73
Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01-03-2030 462,0 120,72 557,7 0,05
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 4 500,0 133,35 6 000,7 0,53
Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 12 400,0 100,92 12 514,5 1,10
Italy Certificati di Credito FRN 15-04-2026 5 900,0 100,57 5 933,8 0,52
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036 1 000,0 81,30 813,0 0,07

Itävalta 29 109,5 2,56
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-

02-2031
13 800,0 99,28 13 700,2 1,21

Republic of Austria Governme 0.25% 20-10-
2036

6 090,0 97,55 5 941,0 0,52

Republic of Austria Governme 0.75% 20-03-
2051

3 192,0 102,93 3 285,5 0,29

Republic of Austria Governme 0.85% 30-06-
2120

2 490,0 86,63 2 157,1 0,19

Republic of Austria Governme 4.15% 15-03-
2037

2 554,0 157,62 4 025,7 0,35

Japani 17 017,0 1,50
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-

2029
4 200,0 100,43 4 218,1 0,37

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.55% 06-11-
2023

5 000,0 101,35 5 067,3 0,45

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

2 000,0 98,36 1 967,2 0,17

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028

5 800,0 99,39 5 764,4 0,51

Kanada 11 231,5 0,99
Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-

2029
3 000,0 98,62 2 958,5 0,26

Canadian Imperial Bank of Co 0.25% 24-01-
2023

3 049,0 100,77 3 072,3 0,27

CPPIB Capital Inc 0.25% 06-04-2027 1 800,0 100,89 1 816,0 0,16
CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041 2 000,0 90,78 1 815,7 0,16
CPPIB Capital Inc 0.875% 06-02-2029 1 500,0 104,60 1 569,0 0,14

Kreikka 0,7 0,00
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-

2042
1 181,2 0,06 0,7 0,00

Liettua 2 021,4 0,18
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-

2025
2 006,0 100,77 2 021,4 0,18

Luxemburg 2 480,0 0,22
European Union 0.4% 04-02-2037 1 680,0 101,14 1 699,2 0,15
State of the Grand-Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
800,0 97,60 780,8 0,07

Makedonia 4 327,5 0,38
North Macedonia Government I 1.625% 10-03-

2028
3 600,0 93,75 3 374,9 0,30

North Macedonia Government I 3.675% 03-06-
2026

900,0 105,85 952,6 0,08

Meksiko 8 934,8 0,79
Mexico Government Internatio 1.35% 18-09-

2027
1 300,0 101,89 1 324,5 0,12

Mexico Government Internatio 1.45% 25-10-
2033

8 200,0 92,81 7 610,2 0,67

Norja 24 711,6 2,18
DNB Boligkreditt AS 0.375% 20-11-2024 5 000,0 101,61 5 080,5 0,45
DNB Boligkreditt AS 0.625% 14-01-2026 2 700,0 102,70 2 772,8 0,24
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Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 8,0 0,00
Korkojohdannaiset 8,0 0,00

Futuurisopimukset 8,0 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -10 500,0 -0,02 2,1 0,00
Euro-BTP Future 3/2022 -48 100,0 -0,10 48,1 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 27 000,0 0,03 8,1 0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 -11 100,0 0,46 -51,1 -0,00
Euro-OAT Future 3/2022 -22 300,0 0,01 -2,2 -0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 40 300,0 0,02 8,1 0,00
Short Euro-BTP Fu 3/2022 10 100,0 -0,05 -5,1 -0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 1 040,3 0,09
Korkojohdannaiset 1 040,3 0,09

Koronvaihtosopimukset 1 040,3 0,09
FI-IRS_EUR__20231026_BNPPARIBAS -4,0 -0,00
FI-IRS_EUR__20231029_BOAML -3,3 -0,00
FI-IRS_EUR__20231101_BOAML 6,8 0,00
FI-IRS_EUR__20231103_MSESE 13,5 0,00
FI-IRS_EUR__20241116_BOAML -15,0 -0,00
FI-IRS_EUR__20261020_DB -40,7 -0,00
FI-IRS_EUR__20300327_DB 52,3 0,00
FI-IRS_EUR__20311103_CITIEU 7,6 0,00
FI-IRS_EUR__20411012_BOAML 2,9 0,00
FI-IRS_EUR__20511103_CITIEU 66,6 0,01
FI-IRS_EUR__20710211_BNPPARIBAS 175,0 0,02
FI-IRS_EUR__20710921_MSESE 5,8 0,00
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 216,2 0,02
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 21,2 0,00
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 193,6 0,02
FI-IRS_EUR__20711031_JPMAG 187,3 0,02
FI-IRS_EUR__20711104_BOAML 154,6 0,01

Arvopaperit yhteensä 1 061 960,2 93,55
Johdannaissopimukset 1 048,4 0,09
Kassa ja muut varat, netto 72 167,7 6,36

Rahaston arvo 1 135 176,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 466 276,8 65,17
Kasvuosuus I 735 211,2 33,57
Tuotto-osuus A 43 264,2 1,23
Kasvuosuus C 602,2 0,03
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Moere Boligkreditt AS 0.01% 09-10-2024 3 000,0 100,31 3 009,2 0,27
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 19-06-2023 5 000,0 101,15 5 057,4 0,45
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 26-06-2024 4 000,0 101,51 4 060,5 0,36
Sparebanken Soer Boligkredit 0.01% 26-10-2026 2 600,0 99,94 2 598,6 0,23
SR-Boligkreditt AS 0.375% 03-10-2024 2 100,0 101,55 2 132,6 0,19

Portugali 8 834,3 0,78
Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052 1 800,0 90,91 1 636,3 0,14
Regiao Autonoma Madeira 1.141% 04-12-2034 7 500,0 95,97 7 198,0 0,63

Puola 8 124,7 0,72
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
6 300,0 98,44 6 201,6 0,55

Republic of Poland Governmen 0.000000% 10-
02-2025

1 926,0 99,85 1 923,1 0,17

Ranska 158 499,9 13,96
AXA Bank Europe SCF 0.125% 01-10-2024 4 000,0 100,81 4 032,4 0,36
BPCE SFH SA 2.375% 29-11-2023 3 100,0 105,19 3 260,9 0,29
Dexia Credit Local SA 0.25% 02-06-2022 1 000,0 100,33 1 003,3 0,09
Dexia Credit Local SA 0.625% 03-02-2024 2 500,0 101,94 2 548,6 0,22
Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027 1 500,0 105,18 1 577,8 0,14
French Republic Government B 0.000000% 25-

11-2029
5 175,0 100,12 5 181,0 0,46

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2031

13 611,0 98,15 13 359,2 1,18

French Republic Government B 0.5% 25-05-2040 5 807,6 97,85 5 683,0 0,50
French Republic Government B 0.5% 25-05-2072 6 924,8 77,60 5 373,7 0,47
French Republic Government B 0.5% 25-06-2044 11 566,0 95,71 11 070,2 0,98
French Republic Government B 0.75% 25-05-

2052
8 500,0 95,82 8 144,4 0,72

French Republic Government B 0.75% 25-11-
2028

19 924,0 106,12 21 142,8 1,86

French Republic Government B 1.5% 25-05-2050 1 265,7 116,24 1 471,3 0,13
French Republic Government B 1.75% 25-06-

2039
15 953,0 120,92 19 291,0 1,70

French Republic Government B 1% 25-05-2027 22 320,0 106,96 23 872,9 2,10
French Republic Government B 2% 25-05-2048 10 102,5 128,85 13 017,3 1,15
French Republic Government B 5.75% 25-10-

2032
9 624,8 159,81 15 381,5 1,36

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 3 000,0 102,95 3 088,6 0,27

Romania 14 246,0 1,26
Romanian Government Internat 1.375% 02-12-

2029
3 549,0 95,31 3 382,6 0,30

Romanian Government Internat 1.75% 13-07-
2030

2 000,0 93,23 1 864,6 0,16

Romanian Government Internat 2.124% 16-07-
2031

3 000,0 95,19 2 855,6 0,25

Romanian Government Internat 2% 14-04-2033 6 750,0 91,01 6 143,2 0,54

Saksa 132 773,8 11,70
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-

05-2035
550,0 100,38 552,1 0,05

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

7 826,0 102,07 7 988,0 0,70

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

19 085,0 101,84 19 436,5 1,71

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

4 295,0 96,07 4 126,3 0,36

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

700,0 97,08 679,6 0,06

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

550,0 104,42 574,3 0,05

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

10 415,0 104,30 10 862,3 0,96

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2026 1 800,0 104,27 1 876,9 0,17
Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 15-08-

2048
1 900,0 129,83 2 466,8 0,22

Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2024 780,0 105,18 820,4 0,07
Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 15 700,0 105,70 16 594,4 1,46
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-2044 1 850,0 156,45 2 894,3 0,26
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-2046 2 044,0 160,28 3 276,2 0,29
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-

2042
301,1 167,55 504,5 0,04

Bundesschatzanweisungen 0.000000% 15-09-
2023

1 100,0 101,12 1 112,3 0,10

DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 5 000,0 100,23 5 011,3 0,44
Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-06-

2026
5 000,0 101,12 5 056,0 0,45

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-
2031

1 500,0 98,85 1 482,8 0,13

Land Berlin 0.125% 24-11-2045 2 000,0 89,84 1 796,7 0,16
Land Thueringen 0.25% 05-03-2040 2 000,0 94,47 1 889,5 0,17
Landwirtschaftliche Rentenba 0.000000% 30-06-

2031
2 000,0 98,62 1 972,5 0,17

Landwirtschaftliche Rentenba 0.05% 31-01-2031 5 000,0 99,33 4 966,6 0,44
State of Brandenburg 0.375% 29-01-2035 5 000,0 99,22 4 961,0 0,44
State of Brandenburg 0.5% 21-11-2039 5 500,0 99,05 5 447,8 0,48
State of Brandenburg 1.45% 26-11-2038 1 040,0 114,64 1 192,3 0,11
State of Bremen 0.15% 14-09-2040 1 000,0 92,45 924,5 0,08
State of Bremen 1% 27-05-2039 2 600,0 107,25 2 788,6 0,25
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 2 400,0 98,48 2 363,5 0,21
State of North Rhine-Westpha 0.000000% 02-

04-2024
3 000,0 100,76 3 022,9 0,27

State of North Rhine-Westpha 0.2% 27-01-2051 4 117,0 89,30 3 676,5 0,32
State of North Rhine-Westpha 0.95% 10-01-

2121
10 160,0 79,73 8 100,6 0,71

State of North Rhine-Westpha 1.95% 26-09-
2078

2 000,0 135,59 2 711,8 0,24

UniCredit Bank AG 0.01% 28-09-2026 1 640,0 100,25 1 644,1 0,14

San Marino 11 830,9 1,04
San Marino Government Bond 3.25% 24-02-

2024
11 500,0 102,88 11 830,9 1,04

Slovakia 2 410,0 0,21
Slovenska Sporitelna AS 0.125% 12-06-2026 2 400,0 100,42 2 410,0 0,21

Suomi 35 894,6 3,16
Alandsbanken Abp 0.125% 19-03-2024 2 000,0 100,70 2 014,0 0,18
Danske Mortgage Bank PLC 0.01% 24-11-2026 2 400,0 100,19 2 404,5 0,21
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-

2030
2 400,0 100,06 2 401,4 0,21

Finland Government Bond 0.125% 15-04-2052 5 618,0 89,80 5 045,1 0,44
Finland Government Bond 0.125% 15-09-2031 7 000,0 100,44 7 031,1 0,62
Finland Government Bond 0.25% 15-09-2040 1 150,0 97,74 1 124,0 0,10
Finland Government Bond 0.5% 15-09-2029 4 000,0 104,76 4 190,6 0,37
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031 1 250,0 106,82 1 335,3 0,12
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034 7 600,0 111,30 8 458,5 0,75
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047 300,0 123,81 371,4 0,03
OP Mortgage Bank 0.25% 13-03-2024 1 500,0 101,24 1 518,6 0,13

Sveitsi 4 182,8 0,37
Zuercher Kantonalbank 0.000000% 15-05-2026 4 200,0 99,59 4 182,8 0,37

Tanska 12 150,8 1,07
Jyske Realkredit A/S 0.01% 10-01-2027 A 1 600,0 99,57 1 593,0 0,14
Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10-2026 6 500,0 102,24 6 645,6 0,59
Kommunekredit 0.000000% 27-08-2030 300,0 97,81 293,4 0,03
Kommunekredit 0.125% 26-09-2040 3 000,0 90,65 2 719,5 0,24
Kommunekredit 0.625% 21-11-2039 900,0 99,92 899,3 0,08

Viro 3 737,7 0,33
Estonia Government Internati 0.125% 10-06-

2030
3 750,0 99,67 3 737,7 0,33

Yhdysvallat 3 027,2 0,27
International Bank for Recon 0.125% 03-01-2051 3 500,0 86,49 3 027,2 0,27
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo Juoksuaika
Valuutta
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 16 000,0
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 1 - 3 vuotta 70 000,0
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 6 000,0
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko > 10 vuotta 24 050,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt korkofutuurit -104 483,3
Ostetut osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 80 430,4
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Morgan Stanley Europe SE
BNP Paribas SA
Citibank Europe PLC
Goldman Sachs Bank Europe SE
Deutsche Bank AG
Citigroup Global Markets Europe AG
BofA Securities Europe SA
JP Morgan AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 620,0

Vakuudet yhteensä 620,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -49 122 459,00   44 471 413,30  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 4 464 544,91   -3 065 956,94  
Kor ko tuo tot 10 039 035,99   12 380 098,47  
Muut tuo tot 0,51   6 712,34  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 779 087,97   -5 526 010,94  

Kor ko ku lut -405 787,47   -317 173,76  
Muut kulut -6 416,01   -845,59  

Ti li kau den voit to/tap pio -40 810 169,04   47 948 236,88  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 061 960 165,52   924 135 104,01  
Myyn ti saa mi set 500 626,03   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 169 670,17   69 163,33  
Muut 7 259 866,64   1 671 969,44  

Siir to saa mi set 3 489 294,52   4 463 734,58  
Rahat ja pank ki saa mi set 64 354 985,46   62 755 398,24  
Vas taa vaa yh teen sä 1 138 734 608,34   993 095 369,60  

Ra has ton arvo 1 135 176 180,26   991 528 788,28  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 446 893,83   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 121 314,10   684 380,43  
Muut 414 466,65   369 604,09  

Siir to ve lat 575 753,50   512 596,80  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 138 734 608,34   993 095 369,60  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 25 654 924,02   25 211 306,75  
Luo vu tus tap piot -4 952 358,92   -4 140 754,43  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -69 825 024,10   23 400 860,98  

Yh teen sä -49 122 459,00   44 471 413,30  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 6 851 338,83   8 339 715,24  
Tap piot -6 238 470,81   -9 673 048,81  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 3 851 676,89   -1 732 623,37  

Yh teen sä 4 464 544,91   -3 065 956,94  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 7 315 900,16   39 419 820,06  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -73 289 247,37   -17 751 582,45  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  18 061,62   17 525,67  

Ra has ton arvo 1.1. 991 528 788,28   1 014 447 820,94  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 317 907 183,48   289 300 656,02  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -133 291 905,61   -360 007 701,76  
Tuo ton ja ko -157 716,85   -160 223,80  
Ti li kau den voit to/tap pio -40 810 169,04   47 948 236,88  
Ra has ton arvo 31.12. 1 135 176 180,26   991 528 788,28  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 135 176 180,26   991 528 788,28  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Euro Yri tys lai na Plus
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Mak su häi riöt ovat pa lan neet erit täin ma ta lil le ta soil le vuo den 2020 ly hyen hui pun
jäl keen. Ti lan tee seen ovat vai kut ta neet osal taan tiet ty jen, vää jää mät tö mien mak -
su häi riöi den etu pai not tei set to teu tuk set sekä osal taan erit täin ma ta la kor ko ta so ja
ylei nen ku lu tus ky syn nän toi pu mi nen.

En si mark ki noil la on ollut vuo den mit taan vil kas ta, ja vuo den al ku puo len vo lyy -
mit oli vat lähes kak sin ker tai sia his to rial li siin ta soi hin näh den. Sen jäl keen liik kee -
seen las kut hie man rau hoit tui vat, mutta ko ko nai suu te na suuri tar jon ta on pi tä nyt
kor koe rot melko ka pei na suu rim man osan vuot ta. Siitä huo li mat ta vo la ti li teet ti
nousi vii mei sel lä nel jän nek sel lä vi ruk sen nel jän nen aal lon ja kes kus pank kien tu le -
viin toi miin liit ty vän epä var muu den vuok si.

Ra has to on pi tä nyt vuo den ai ka na BB- luokkaa yli pai nos sa ja saa nut siel tä hyvää
tuot toa. Par haat tuo tot ovat kui ten kin tul leet yhden B:n luo kas ta. Nämä tuo tot su -
li vat kui ten kin ma ta lam pien luok kien, CCC:n ja D:n, ai heut ta miin tap pioi hin.
Pankki- , vähittäiskauppa-  ja pal ve lusek to rit vah vis ti vat ra has toa, mutta ra hoi tus -
pal ve lui den, pe rus teol li suu den ja kul je tuk sen heik ko ke hi tys pie nen si tuot to ja.

Tuot toi sim pia si joi tuk sia oli vat ir lan ti lais pank ki Per ma nent TSB, saksalais- 
italialainen ku pa riyh tiö KME sekä rans ka lai set pal ve lusek to rin yh tiöt Ata lian ja
No va fi ves, jotka aloit ti vat vuo den vielä ko ro na vi ruk sen pai na mi na, mutta joi den
ope ra tii vi nen lii ke toi min ta sujui hyvin.

Ra has ton sal kus sa oli myös vel ka kir jo ja haas ta vas sa ti lan tees sa ole val ta eu -
roop pa lai sel ta kau neusa lan vä hit täis ket jul ta Dougla sil ta, joka on nis tui uu del leen -
ra hoi tuk ses saan. Ita lia lai sen va kuu tus yh tiö Uni po lin lai no jen luo ki tus nos tet tiin si -
joi tus kel poi sek si. Luo ki tuk sen pa ran nus sai Ita lian kes kus pan kin os ta maan yh tiön
vel ka kir jo ja, mikä ka ven si nii den kor koe ro ja.

Tuot to ja me ne tet tiin eni ten seu raa vis ta liik kee seen las ki jois ta. Ener gia sek to rin
hä dä na lai nen yhtiö NSA Bondco ei kos kaan on nis tu nut uu del leen jär jes te lys sään.
Ener gia sek to ril la ke hi tys tä jar rut ti vat ali pai not Pet ro leos Mexicanosissa sekä Val -
lou recis sa. Adler Real Es ta te jou tui ly hyek si myy jien pu ris tuk seen. Ra hoi tusa lan
hol din gyh tiön Soft ban kin luo to tusas te on hei ken ty nyt eräi den sen omis ta mien yh -
tiöi den arvon las kun myötä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has -
ton ar vos ta on vaih del lut 11 %:n ja 27 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ranska 15 %

Alankomaat 14 %

Iso-Britannia 12 %

Saksa 9 %

Espanja 9 %

Muut 41 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.5.2005
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 71,5 68,8 68,3

Kas vuo suus A, EUR 25,02815 24,48235 23,71873

Kas vuo suus A, SEK 256,19287 246,00675 248,07643

Tuotto- osuus A, EUR 16,88979 17,02603 16,91214

Kas vuo suus C, EUR 11,47171 11,17115 10,77405

Tuotto- osuus C, EUR 10,57049 10,60510 10,48670

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,55
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 704,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,70 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,60 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,60 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,50 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 2,23
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 4,14
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 2,69
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 3,33
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 5,87
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,10
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 9,53
Trac king Error, % 1,86
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,57
Sal kun kier to no peus, % 83

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2012-10-05 ICE BofA Euro Curr Non- Fin HY Con str Index hed ged to
EUR

2017-01-31 ICE BofA Eu ro pean Curr HY Con str hed ged to EUR

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Vuo si ker to mus 2021 • 72



Nordea Euro Yrityslaina Plus Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 73

Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 68 613,8 95,91

Alankomaat 10 051,7 14,05
Argentum Netherlands BV 5.625% MULTI 15-08-

2052
400,0 99,15 396,6 0,55

Ashland Services BV 2% 30-01-2028 335,0 101,75 340,9 0,48
ASR Nederland NV 4.625% MULTI Perp FC2027 466,0 108,88 507,4 0,71
Athora Netherlands NV 2.250% MULTI 15-07-

2031
987,0 99,88 985,8 1,38

Compact Bidco BV 5.75% 01-05-2026 323,0 93,75 302,8 0,42
Goodyear Europe BV 2.75% 15-08-2028 440,0 101,57 446,9 0,62
Kongsberg Actuation Systems 5% 15-07-2025 390,0 101,09 394,3 0,55
Nobel Bidco BV 3.125% 15-06-2028 781,0 97,63 762,5 1,07
Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026 288,0 99,00 285,1 0,40
OI European Group BV 2.875% 15-02-2025 324,0 100,80 326,6 0,46
Q-Park Holding I BV 2% 01-03-2027 624,0 94,31 588,5 0,82
Q-Park Holding I BV FRN 01-03-2026 374,0 96,59 361,2 0,51
Schoeller Packaging BV 6.375% 01-11-2024 195,0 101,46 197,8 0,28
Stichting AK Rabobank Certif MULTI Perpetual 248,0 137,36 340,7 0,48
Telefonica Europe BV 3.000% MULTI Perp

FC2023
300,0 103,01 309,0 0,43

Telefonica Europe BV 3.875% MULTI Perp
FC2026

600,0 105,81 634,9 0,89

Telefonica Europe BV 4.375% MULTI Perp
FC2024

300,0 107,43 322,3 0,45

Teva Pharmaceutical Finance 1.625% 15-10-
2028

1 395,0 87,25 1 217,1 1,70

Teva Pharmaceutical Finance 3.75% 09-05-2027 205,0 99,52 204,0 0,29
United Group BV 4% 15-11-2027 654,0 99,00 647,5 0,91
VZ Vendor Financing II BV 2.875% 15-01-2029 370,0 96,63 357,5 0,50
Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 123,0 99,50 122,4 0,17

Belgia 587,8 0,82
House of Finance NV/The 4.375% 15-07-2026 335,0 101,18 339,0 0,47
House of HR 7.5% 15-01-2027 237,0 105,00 248,9 0,35

Espanja 6 195,8 8,66
Abanca Corp Bancaria SA 4.625% MULTI 07-04-

2030
100,0 106,30 106,3 0,15

Abanca Corp Bancaria SA 6.125% MULTI 18-01-
2029

600,0 108,13 648,8 0,91

Banco de Credito Social 1.750% MULTI 09-03-
2028

500,0 95,99 480,0 0,67

Banco de Credito Social 5.250% MULTI 27-11-
2031

800,0 103,75 830,0 1,16

Bankinter SA 6.250% MULTI Perp FC2026 200,0 111,86 223,7 0,31
Grifols Escrow Issuer SA 3.875% 15-10-2028 1 616,0 100,29 1 620,8 2,27
Grupo Antolin-Irausa SA 3.5% 30-04-2028 494,0 94,00 464,4 0,65
Ibercaja Banco SA 2.750% MULTI 23-07-2030 200,0 99,50 199,0 0,28
Lorca Telecom Bondco SA 4% 18-09-2027 718,0 101,63 729,7 1,02
Unicaja Banco SA 2.875% MULTI 13-11-2029 100,0 101,01 101,0 0,14
Unicaja Banco SA 4.875% MULTI Perp FC2026 800,0 99,03 792,2 1,11

Irlanti 2 941,9 4,11
AIB Group PLC 6.250% MULTI Perp FC2025 628,0 110,62 694,7 0,97
Ardagh Packaging Finance PLC 2.125% 15-08-

2026
106,0 97,88 103,8 0,15

Ardagh Packaging Finance PLC 2.125% 15-08-
2026

105,0 97,90 102,8 0,14

Ardagh Packaging Finance PLC 4.75% 15-07-
2027

122,0 1,19 145,4 0,20

Permanent TSB Group Ho 7.875% MULTI Perp
FC2025

617,0 112,27 692,7 0,97

Permanent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-08-
2031

634,0 101,38 642,7 0,90

Virgin Media Vendor Financin 4.875% 15-07-
2028

470,0 1,19 559,8 0,78

Iso-Britannia 9 727,5 13,60
Aviva PLC 6.875% MULTI 20-05-2058 497,0 1,82 903,2 1,26
Bellis Acquisition Co PLC 3.25% 16-02-2026 758,0 1,15 868,6 1,21
Bellis Acquisition Co PLC 4.5% 16-02-2026 361,0 1,19 429,5 0,60
British Telecommunicati 1.874% MULTI 18-08-

2080
136,0 97,69 132,9 0,19

Iceland Bondco PLC 4.625% 15-03-2025 574,0 1,12 640,1 0,89
International Game Technolog 3.5% 15-06-2026 219,0 102,00 223,4 0,31
Jaguar Land Rover Automotive 4.5% 15-07-2028 100,0 101,88 101,9 0,14
Jaguar Land Rover Automotive 5.875% 15-01-

2028
440,0 90,12 396,5 0,55

Jaguar Land Rover Automotive 6.875% 15-11-
2026

468,0 113,27 530,1 0,74

Nationwide Building So 5.750% MULTI Perp
FC2027

816,0 1,29 1 050,3 1,47

Nationwide Building Society MULTI Perpetual 1,2 2,27 280,5 0,39
Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 30-09-2025 584,0 1,19 696,4 0,97
Pinewood Finance Co Ltd 3.625% 15-11-2027 476,0 1,19 565,0 0,79
Very Group Funding Plc/The 6.5% 01-08-2026 412,0 1,19 489,3 0,68
Virgin Media Secured Finance 5.25% 15-05-2029 332,0 1,24 412,1 0,58
Vmed O2 UK Financing I PLC 4% 31-01-2029 680,0 1,17 793,2 1,11
Vodafone Group PLC 2.625% MULTI 27-08-2080 288,0 101,75 293,0 0,41
Voyage Care BondCo PLC 10% 01-11-2023 307,0 1,14 350,9 0,49

Voyage Care BondCo PLC 5.875% 01-05-2023 480,0 1,19 570,7 0,80

Italia 3 520,5 4,92
Banca Monte dei Paschi di Si 10.5% 23-07-2029 285,0 94,71 269,9 0,38
Banca Monte dei Paschi di Si 3.625% 24-09-2024 107,0 101,54 108,6 0,15
BPER Banca 1.875% 07-07-2025 170,0 101,93 173,3 0,24
Centurion Bidco SpA 5.875% 30-09-2026 532,0 102,75 546,6 0,76
Guala Closures SpA 3.25% 15-06-2028 441,0 98,00 432,2 0,60
Iccrea Banca SpA 4.750% MULTI 18-01-2032 311,0 100,50 312,6 0,44
International Design Group S 6.5% 15-11-2025 386,0 103,30 398,8 0,56
Intesa Sanpaolo SpA 7.750% MULTI Perp FC2027 330,0 121,13 399,7 0,56
Telecom Italia SpA/Milano 2.375% 12-10-2027 410,0 98,50 403,9 0,56
Verde Bidco SpA 4.625% 01-10-2026 465,0 102,15 475,0 0,66

Itävalta 418,9 0,59
BAWAG Group AG 5.000% MULTI Perp FC2025 200,0 104,36 208,7 0,29
BAWAG Group AG 5.125% MULTI Perp FC2025 200,0 105,10 210,2 0,29

Japani 2 273,6 3,18
SoftBank Group Corp 3.375% 06-07-2029 366,0 93,10 340,8 0,48
SoftBank Group Corp 4% 19-09-2029 367,0 96,63 354,6 0,50
SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028 1 536,0 102,75 1 578,2 2,21

Jersey 668,5 0,93
Adient Global Holdings Ltd 3.5% 15-08-2024 391,0 101,11 395,4 0,55
Avis Budget Finance Plc 4.75% 30-01-2026 268,0 101,93 273,2 0,38

Luxemburg 6 100,2 8,53
ADLER Group SA 1.875% 14-01-2026 500,0 83,90 419,5 0,59
ADLER Group SA 2.25% 14-01-2029 100,0 82,78 82,8 0,12
ADLER Group SA 2.75% 13-11-2026 500,0 84,10 420,5 0,59
ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06-2027 474,7 102,50 486,6 0,68
B&M European Value Retail SA 4% 15-11-2028 524,0 1,20 626,2 0,88
Cirsa Finance International 4.75% 22-05-2025 439,0 99,13 435,2 0,61
CPI Property Group SA 3.750% MULTI Perp

FC2028
583,0 93,83 547,0 0,76

Cullinan Holdco Scsp 4.625% 15-10-2026 131,0 101,33 132,7 0,19
LHMC Finco 2 Sarl 7.25% P-I-K 02-10-2025 687,4 98,10 674,4 0,94
Lune Holdings Sarl 5.625% 15-11-2028 388,0 99,98 387,9 0,54
Rossini Sarl 6.75% 30-10-2025 430,0 103,58 445,4 0,62
Summer BC Holdco A Sarl 9.25% 31-10-2027 130,0 107,69 126,1 0,18
Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31-10-2026 358,0 103,99 372,3 0,52
Telecom Italia Capital SA 6.375% 15-11-2033 228,0 95,01 216,6 0,30
Telenet Finance Luxembourg N 5.5% 01-03-2028 800,0 90,88 727,0 1,02

Ranska 10 468,9 14,63
Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028 1 631,0 97,20 1 585,3 2,22
Altice France SA/France 4% 15-07-2029 438,0 98,50 431,4 0,60
CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 620,0 99,77 618,6 0,86
Casino Guichard Perrac 4.870% MULTI Perp

FC2019
200,0 65,00 130,0 0,18

Chrome Bidco SASU 3.5% 31-05-2028 694,0 100,70 698,9 0,98
Chrome Holdco SASU 5% 31-05-2029 350,0 99,98 349,9 0,49
Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030 200,0 103,25 206,5 0,29
Elior Group SA 3.75% 15-07-2026 546,0 102,26 558,3 0,78
Iliad Holding SASU 5.625% 15-10-2028 684,0 105,25 719,9 1,01
La Financiere Atalian SASU 4% 15-05-2024 347,0 98,04 340,2 0,48
La Financiere Atalian SASU 6.625% 15-05-2025 456,0 1,18 537,9 0,75
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 893,0 101,46 906,0 1,27
Midco GB SASU 7.75% P-I-K 01-11-2027 409,0 102,56 419,5 0,59
Novafives SAS 5% 15-06-2025 849,0 93,75 795,9 1,11
Parts Europe SA FRN 20-07-2027 907,0 100,36 910,3 1,27
Rexel SA 2.125% 15-12-2028 523,0 100,60 526,1 0,74
SCOR SE 5.250% MULTI Perp FC2029 800,0 91,76 734,1 1,03

Ruotsi 3 625,3 5,07
Heimstaden AB 6.750% MULTI Perp FC2026 200,0 102,00 204,0 0,29
Heimstaden Bostad AB 2.625% MULTI Perp

FC2027
353,0 94,33 333,0 0,47

Heimstaden Bostad AB 3.000% MULTI Perp
FC2027

331,0 95,60 316,4 0,44

Heimstaden Bostad AB 3.248% MULTI Perp
FC2024

322,0 100,00 322,0 0,45

Heimstaden Bostad AB 3.375% MULTI Perp
FC2026

100,0 98,88 98,9 0,14

Unilabs Subholding AB 5.75% 15-05-2025 487,0 101,01 491,9 0,69
Verisure Holding AB 3.25% 15-02-2027 139,0 99,63 138,5 0,19
Verisure Holding AB 3.875% 15-07-2026 686,0 101,75 698,0 0,98
Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029 1 010,0 101,25 1 022,6 1,43

Saksa 6 420,7 8,98
APCOA Parking Holdings GmbH FRN 15-01-2027 431,0 100,37 432,6 0,60
CeramTec BondCo GmbH 5.25% 15-12-2025 502,0 101,11 507,5 0,71
Cheplapharm Arzneimittel Gmb 3.5% 11-02-2027 632,0 101,63 642,3 0,90
Cheplapharm Arzneimittel Gmb 4.375% 15-01-

2028
236,0 104,19 245,9 0,34

Gruenenthal GmbH 4.125% 15-05-2028 967,0 103,07 996,7 1,39
KME SE 6.75% 01-02-2023 544,0 96,05 522,5 0,73
Nidda BondCo GmbH 5% 30-09-2025 455,0 99,18 451,3 0,63
Nidda Healthcare Holding Gmb 3.5% 30-09-2024 300,0 99,87 299,6 0,42
Novelis Sheet Ingot GmbH 3.375% 15-04-2029 147,0 102,75 151,0 0,21
Peach Property Finance GmbH 4.375% 15-11-

2025
241,0 102,43 246,9 0,35

ProGroup AG 3% 31-03-2026 600,0 101,13 606,8 0,85
Techem Verwaltungsgesellscha 2% 15-07-2025 750,0 98,88 741,6 1,04
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Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -3,1 -0,00
Korkojohdannaiset -3,1 -0,00

Futuurisopimukset -3,1 -0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -700,0 0,03 -0,2 -0,00
LONG GILT FUTURE 3/2022 -900,0 0,00 -2,9 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -2 400,0 0,00 0,0 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset -656,4 -0,92
Valuuttajohdannaiset -43,3 -0,06

Termiinisopimukset -43,3 -0,06
FX FWD EUR/GBP 22-02-2022 -29,7 -0,04
FX FWD EUR/USD 22-02-2022 -13,6 -0,02

Luottoriskijohdannaiset -613,2 -0,86
ICELBON 1049.13bps 20-12-2023 600,0 9,7 0,01
ITRAXX-XOVERS32V1-5Y -4 733,4 -464,3 -0,65
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y -1 700,0 -201,8 -0,28
LBGP 137.5bps 20-06-2024 -400,0 -5,4 -0,01
NOVAFIV 190bps 20-06-2022 -229,0 -0,3 -0,00
OI-Egp 287bps 20-12-2026 500,0 49,0 0,07

Arvopaperit yhteensä 68 613,8 95,91
Johdannaissopimukset -659,5 -0,92
Kassa ja muut varat, netto 3 586,1 5,01

Rahaston arvo 71 540,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 2 593,2 90,72
Tuotto-osuus A 262,0 6,19
Kasvuosuus C 192,8 3,09
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR 13 328,8
GBP -10 644,3
USD -2 727,8

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut korkofutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -4 454,8
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 7 062,4
Ostetut CDS-sopimukset 1 100,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BofA Securities Europe SA
BNP Paribas SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA
JP Morgan AG
Barclays Bank Ireland PLC
Morgan Stanley Europe SE

Wuestenrot & Wuerttembe 2.125% MULTI 10-09-
2041 600,0 96,02 576,1 0,81

Tanska 423,0 0,59
Nykredit Realkredit AS 4.125% MULTI Perp

FC2026
400,0 105,75 423,0 0,59

Yhdysvallat 5 189,3 7,25
Avantor Funding Inc 3.875% 15-07-2028 311,0 104,00 323,4 0,45
Ban� Merger Sub Inc 8.375% 01-09-2026 302,0 103,97 314,0 0,44
Belden Inc 3.375% 15-07-2027 697,0 101,12 704,8 0,99
Coty Inc 3.875% 15-04-2026 384,0 102,00 391,7 0,55
Coty Inc 4% 15-04-2023 539,0 100,13 539,7 0,75
Graphic Packaging Internatio 2.625% 01-02-2029 411,0 101,78 418,3 0,58
IQVIA Inc 2.25% 15-03-2029 420,0 99,54 418,1 0,58
IQVIA Inc 2.875% 15-06-2028 653,0 102,53 669,5 0,94
Olympus Water US Holding Cor 3.875% 01-10-

2028
105,0 100,13 105,1 0,15

Olympus Water US Holding Cor 5.375% 01-10-
2029

471,0 96,50 454,5 0,64

SCIL IV LLC / SCIL USA Holdi 4.375% 01-11-
2026

100,0 101,49 101,5 0,14

WMG Acquisition Corp 2.75% 15-07-2028 730,0 102,55 748,6 1,05

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Euro Yri tys lai na Plus Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 185 266,21   -1 893 752,63  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -801 599,28   1 103 568,60  
Kor ko tuo tot 3 074 405,74   3 565 801,54  
Muut tuo tot 357 209,37   710 528,21  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -704 303,18   -633 860,80  

Kor ko ku lut -286 466,28   -290 521,21  
Muut kulut -280 481,09   -670 841,28  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 544 031,49   1 890 922,43  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 67 735 616,85   64 767 518,43  
Myyn ti saa mi set 659 375,33   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 103 983,25   185 487,99  
Muut 15 889,00   4 430,00  

Siir to saa mi set 746 238,53   874 513,34  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 240 462,37   2 940 771,42  
Vas taa vaa yh teen sä 71 501 565,33   68 772 721,18  

Ra has ton arvo 71 540 307,24   68 753 650,00  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set -114 621,09   -78 533,99  
Muut 7 037,09   30 684,16  

Siir to ve lat 68 842,09   66 921,01  
Vas tat ta vaa yh teen sä 71 501 565,33   68 772 721,18  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -   16 816,69  
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 919 258,16   1 681 539,39  
Luo vu tus tap piot -5 688 264,05   -2 555 072,87  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 954 272,10   -1 037 035,84  

Yh teen sä 185 266,21   -1 893 752,63  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 148 530,40   301 640,60  
Tap piot -46 391,41   -238 778,51  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 66 876,79   196 171,43  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 108 780,73   1 648 698,19  
Tap piot -989 762,82   -993 310,57  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -89 632,97   189 147,46  

Yh teen sä -801 599,28   1 103 568,60  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 6 225 494,45   3 539 042,28  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -3 293 978,53   -4 190 759,23  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  272,92   243,41  

Ra has ton arvo 1.1. 68 753 650,00   68 298 547,86  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 15 419 519,72   11 942 424,45  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -14 060 755,61   -13 304 741,04  
Tuo ton ja ko -116 138,36   -73 503,70  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 544 031,49   1 890 922,43  
Ra has ton arvo 31.12. 71 540 307,24   68 753 650,00  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 71 540 307,24   68 753 650,00  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Fixed Inco me Cre dit Op por tu ni ties
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli yri tys lai na mark ki noil le haas teel li nen. Ra has ton tuot to oli lä hel lä nol laa.
Eri tyi ses ti pi dem män juok sua jan pa rem pi laa tui set yri tys lai nat oli vat vai keuk sis sa
kor ko ta son nous tes sa. Sen si jaan saim me po si tii vis ta tuot toa ris kiy ri tys lai nois ta,
joi den luot to ris ki mar gi naa lit ka pe ni vat.

Tak ti set pai no tuk sem me ris kiy ri tys lai nois sa eivät osu neet täy sin koh dal leen,
joten li sä ar vo jäi vaa ti mat to mak si. Kor ko ris kin hal lin ta osui pa rem min oi ke aan,
mistä saim me hie man li sä ar voa ra has toon. Ke hit ty vät kor ko mark ki nat pää tyi vät
pak ka sel le ra sit taen hie man sal kun tuot to ke hi tys tä.

Ra has ton kor ko ris ki on vaih del lut kes ki mää rin 5,1–6,2 vuo den vä lil lä . Salk kua on
hoi det tu ak tii vi ses ti ja muo kat tu nä ke mys tem me mu kai ses ti korko- ja luot to ris ki -
joh dan nai sil la.

Luot to ris kin osal ta nä ke myk sem me muut tui vuo den ku lues sa ne ga tii vi ses ta po -
si tii vi sek si. Muu tok sen taus tal la oli eri tyi ses ti mak su häi riöi den odo tet tua pie nem pi
määrä. Sal kus sa oli jou lu kuun lo pus sa luot to ris ki mar gi naa lien las kus ta hyö ty viä
po si tioi ta ja sal kun ko ko nais pai no tus kor kea ris ki sis sä high yield - lainoissa oli 5,5
pro sent tiyk sik köä yli pe rus pai non. Kor ko ris kin osal ta olem me niin ikään yli pai nos -
sa kor ko ris kin ol les sa vuo den vaih tees sa noin 6,1. Ke hit ty vät kor ko mark ki nat jat ka -
vat va jaan 5 % stra te gi sel la pai nol la sal kus sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia saa -
vut taak seen li sä tuot to ja ja te hos taak seen ris kien hal lin taa sekä suo jau tuak seen va -
luut ta ris keil tä. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 4 %:n ja 17 %:n
vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

100
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 57 %

Alankomaat 8 %

Ranska 8 %

Iso-Britannia 5 %

Eurooppa 4 %

Muut 19 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.3.2015
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Fixed Inco me Cre dit Op por tu ni ties Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 115,2 1 179,2 1 152,6

Kas vuo suus C, EUR 11,69402 11,75561 11,27466

Tuotto- osuus C, EUR 10,56553 10,84010 10,63151

Kas vuo suus I, EUR 12,06120 12,08235 11,54182

Tuotto- osuus I, EUR 10,92527 11,16965 10,88481

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,20
Juok se vat kulut C, % 0,56
Juok se vat kulut I, % 0,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 827,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Fixed Inco me Cre dit Op por tu ni ties - rahaston C- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on
alen net tu 30.6.2021 al kaen: vuo tui nen palk kio on 0,50 % (ai em min 0,60 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -0,52
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -0,18
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,66
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,72
Sal kun kier to no peus, % 60

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,15 0,38 0,22 4,70

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
54,7 70,1 60,3 4.1.2021 31.12.2021

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 997 872,3 89,48

Alankomaat 89 879,6 8,06
ABN AMRO Bank NV 0.875% 15-01-2024 719,0 102,08 734,0 0,07
ABN AMRO Bank NV 1.25% 28-05-2025 300,0 103,59 310,8 0,03
Achmea Bank NV 1.125% 25-04-2022 100,0 100,44 100,4 0,01
Allianz Finance II BV 1.5% 15-01-2030 500,0 108,58 542,9 0,05
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-

2046
1 638,0 111,66 1 828,9 0,16

Argentum Netherlands BV for 2% 17-09-2030 200,0 111,55 223,1 0,02
ASML Holding NV 1.375% 07-07-2026 300,0 105,74 317,2 0,03
BAT Netherlands Finance BV 2.375% 07-10-2024 400,0 105,47 421,9 0,04
BAT Netherlands Finance BV 3.125% 07-04-2028 200,0 111,17 222,3 0,02
Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026 1 700,0 104,84 1 782,3 0,16
BMW Finance NV 0.000000% 24-03-2023 1 837,0 100,39 1 844,1 0,17
BMW Finance NV 0.375% 24-09-2027 300,0 101,18 303,6 0,03
BMW Finance NV 1% 29-08-2025 864,0 103,54 894,6 0,08
Citycon Treasury BV 2.5% 01-10-2024 100,0 105,26 105,3 0,01
Coca-Cola HBC Finance BV 1% 14-05-2027 200,0 102,49 205,0 0,02
Conti-Gummi Finance BV 1.125% 25-09-2024 300,0 102,53 307,6 0,03
Cooperatieve Rabobank U 1.106% MULTI 24-02-

2027
500,0 85,52 427,6 0,04

Cooperatieve Rabobank UA 0.25% 30-10-2026 200,0 100,37 200,7 0,02
Cooperatieve Rabobank UA 1.125% 07-05-2031 100,0 105,06 105,1 0,01
Cooperatieve Rabobank UA 1.25% 23-03-2026 700,0 104,83 733,8 0,07
CTP NV 0.625% 27-11-2023 200,0 101,10 202,2 0,02
CTP NV 1.25% 21-06-2029 200,0 97,77 195,5 0,02
Daimler International Financ 0.625% 06-05-2027 400,0 102,26 409,0 0,04
Daimler International Financ 0.875% 09-04-2024 1 500,0 102,22 1 533,2 0,14
Daimler International Financ 1% 11-11-2025 400,0 103,68 414,7 0,04
Danfoss Finance I BV 0.125% 28-04-2026 2 000,0 99,16 1 983,2 0,18
Darling Global Finance BV 3.625% 15-05-2026 900,0 101,47 913,2 0,08
de Volksbank NV 0.375% 03-03-2028 1 100,0 98,18 1 080,0 0,10
de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 1 600,0 103,58 1 657,2 0,15
Deutsche Telekom Internation 0.625% 13-12-

2024
950,0 101,83 967,4 0,09

Deutsche Telekom Internation 2% 01-12-2029 576,0 112,11 645,7 0,06
Deutsche Telekom Internation 7.5% 24-01-2033 369,0 169,80 626,6 0,06
Diebold Nixdorf Dutch Holdin 9% 15-07-2025 385,0 106,59 410,4 0,04
Digital Dutch Finco BV 1% 15-01-2032 250,0 97,05 242,6 0,02
E.ON International Finance B 1.5% 31-07-2029 300,0 107,54 322,6 0,03
E.ON International Finance B 5.75% 14-02-2033 258,0 150,77 389,0 0,03
easyJet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 100,0 100,38 100,4 0,01
EDP Finance BV 1.625% 26-01-2026 450,0 105,85 476,3 0,04
EnBW International Finance B 0.125% 01-03-

2028
500,0 98,26 491,3 0,04

EnBW International Finance B 0.625% 17-04-
2025

300,0 101,58 304,8 0,03

EnBW International Finance B 4.875% 16-01-
2025

387,0 114,77 444,2 0,04

Enel Finance International N 0.5% 17-06-2030 200,0 98,07 196,1 0,02
Enel Finance International N 0.875% 17-06-2036 250,0 95,61 239,0 0,02
Energizer Gamma Acquisition 3.5% 30-06-2029 850,0 96,60 821,1 0,07
Euronext NV 1.125% 12-06-2029 1 500,0 103,79 1 556,8 0,14
EXOR NV 1.75% 14-10-2034 150,0 103,51 155,3 0,01
EXOR NV 2.125% 02-12-2022 200,0 101,59 203,2 0,02
Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030 432,0 99,23 428,7 0,04
Heineken NV 1.75% 07-05-2040 430,0 105,32 452,9 0,04
Iberdrola Internationa 1.874% MULTI Perp

FC2026
500,0 101,73 508,6 0,05

ING Groep NV 0.250% MULTI 01-02-2030 500,0 96,42 482,1 0,04
ING Groep NV 0.75% 09-03-2022 800,0 100,22 801,7 0,07
ING Groep NV 1.625% MULTI 26-09-2029 600,0 102,69 616,1 0,06
ING Groep NV 2.125% 10-01-2026 1 000,0 107,36 1 073,6 0,10
JAB Holdings BV 1.25% 22-05-2024 800,0 102,65 821,2 0,07
JAB Holdings BV 1.625% 30-04-2025 300,0 104,35 313,0 0,03
JAB Holdings BV 1% 20-12-2027 400,0 101,50 406,0 0,04
JAB Holdings BV 2.2% 23-11-2030 1 075,0 86,19 926,6 0,08
JT International Financial S 1% 26-11-2029 100,0 101,60 101,6 0,01
Koninklijke DSM NV 1% 09-04-2025 100,0 103,35 103,4 0,01
Koninklijke KPN NV 1.125% 11-09-2028 100,0 103,01 103,0 0,01
Koninklijke Philips NV 0.75% 02-05-2024 200,0 101,75 203,5 0,02
LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 1 472,0 100,25 1 475,7 0,13
LeasePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026 1 700,0 98,66 1 677,2 0,15
LeasePlan Corp NV 0.25% 23-02-2026 1 148,0 99,26 1 139,4 0,10
Linde Finance BV 1% 20-04-2028 160,0 105,18 168,3 0,02
Mondelez International Holdi 0.375% 22-09-

2029
200,0 98,28 196,6 0,02

Naturgy Finance BV 1.25% 19-04-2026 100,0 104,24 104,2 0,01
Naturgy Finance BV 1.5% 29-01-2028 600,0 106,76 640,6 0,06
NE Property BV 3.375% 14-07-2027 100,0 110,24 110,2 0,01
Nederlandse Gasunie NV 1% 11-05-2026 100,0 103,65 103,7 0,01
NN Group NV 0.875% 13-01-2023 1 000,0 100,92 1 009,2 0,09
NN Group NV 4.500% MULTI Perp FC2026 111,0 112,68 125,1 0,01
Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026 500,0 99,00 495,0 0,04
NXP BV / NXP Funding LLC / N 2.5% 11-05-2031 1 500,0 88,44 1 326,6 0,12
NXP BV / NXP Funding LLC 4.875% 01-03-2024 820,0 94,75 776,9 0,07
OI European Group BV 2.875% 15-02-2025 1 315,0 100,80 1 325,6 0,12

OI European Group BV 4.75% 15-02-2030 635,0 89,42 567,8 0,05
Petrobras Global Finance BV 5.5% 10-06-2051 1 850,0 82,05 1 518,0 0,14
Petrobras Global Finance BV 5.6% 03-01-2031 2 750,0 94,01 2 585,3 0,23
Petrobras Global Finance BV 6.75% 03-06-2050 2 150,0 92,09 1 979,9 0,18
Prosus NV 1.985% 13-07-2033 150,0 97,47 146,2 0,01
Prosus NV 2.031% 03-08-2032 150,0 99,02 148,5 0,01
RELX Finance BV 0.000000% 18-03-2024 300,0 100,15 300,5 0,03
RELX Finance BV 0.5% 10-03-2028 500,0 100,24 501,2 0,04
RELX Finance BV 0.875% 10-03-2032 595,0 100,59 598,5 0,05
RELX Finance BV 1.5% 13-05-2027 150,0 106,04 159,1 0,01
Repsol International Finance 2.625% 15-04-2030 200,0 115,87 231,7 0,02
Robert Bosch Investment Nede 2.979% 27-05-

2033
100,0 125,19 125,2 0,01

Royal Schiphol Group NV 0.875% 08-09-2032 200,0 99,35 198,7 0,02
Sagax Euro Mtn NL BV 1% 17-05-2029 100,0 97,22 97,2 0,01
Schlumberger Finance BV 0.25% 15-10-2027 500,0 99,33 496,6 0,04
Schlumberger Finance BV 0.5% 15-10-2031 100,0 97,28 97,3 0,01
Shell International Finance 1.25% 11-11-2032 979,0 103,75 1 015,7 0,09
Shell International Finance 1.25% 12-05-2028 250,0 105,18 262,9 0,02
Shell International Finance 3.75% 12-09-2046 670,0 98,66 661,1 0,06
Siemens Financieringsmaatsch 0.000000% 05-

09-2024
600,0 100,48 602,9 0,05

Siemens Financieringsmaatsch 0.375% 05-06-
2026

1 000,0 101,45 1 014,5 0,09

Siemens Financieringsmaatsch 0.375% 06-09-
2023

1 100,0 101,19 1 113,0 0,10

Signify NV 2% 11-05-2024 200,0 104,13 208,3 0,02
Stedin Holding NV 0.875% 24-10-2025 200,0 102,75 205,5 0,02
Stellantis NV 1.25% 20-06-2033 350,0 97,49 341,2 0,03
Stellantis NV 4.5% 07-07-2028 600,0 121,72 730,3 0,07
Telefonica Europe BV 5.875% 14-02-2033 410,0 150,95 618,9 0,06
TenneT Holding BV 1.375% 05-06-2028 500,0 106,46 532,3 0,05
TenneT Holding BV 1.75% 04-06-2027 400,0 108,04 432,2 0,04
TenneT Holding BV 1% 13-06-2026 700,0 103,65 725,6 0,07
Teva Pharmaceutical Finance 4.375% 09-05-

2030
3 350,0 98,90 3 313,2 0,30

Teva Pharmaceutical Finance 6.75% 01-03-2028 4 750,0 95,90 4 555,4 0,41
Teva Pharmaceutical Finance 6% 31-01-2025 1 625,0 107,65 1 749,3 0,16
Unilever Finance Netherlands 0.5% 12-08-2023 150,0 101,19 151,8 0,01
Unilever Finance Netherlands 1.125% 12-02-

2027
300,0 105,00 315,0 0,03

Unilever Finance Netherlands 1.125% 29-04-
2028

400,0 105,17 420,7 0,04

Unilever Finance Netherlands 1% 14-02-2027 200,0 104,38 208,8 0,02
United Group BV 3.625% 15-02-2028 2 286,0 97,00 2 217,4 0,20
United Group BV 4% 15-11-2027 400,0 99,00 396,0 0,04
UPC Holding BV 3.875% 15-06-2029 2 050,0 101,86 2 088,1 0,19
Upjohn Finance BV 1.908% 23-06-2032 300,0 104,70 314,1 0,03
Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 720,0 100,91 726,6 0,07
Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 1 040,0 106,05 1 102,9 0,10
Volkswagen Internation 3.375% MULTI Perp

FC2024
1 800,0 105,30 1 895,4 0,17

Volkswagen International Fin 1.875% 30-03-
2027

1 400,0 107,25 1 501,5 0,13

Volkswagen International Fin 3.25% 18-11-2030 200,0 119,64 239,3 0,02
Volkswagen International Fin 4.125% 16-11-

2038
400,0 138,84 555,4 0,05

Vonovia Finance BV 1.625% 07-10-2039 100,0 98,96 99,0 0,01
Vonovia Finance BV 2.75% 22-03-2038 500,0 115,65 578,2 0,05
VZ Vendor Financing II BV 2.875% 15-01-2029 2 200,0 96,63 2 125,8 0,19
Wintershall Dea Finance BV 1.823% 25-09-2031 300,0 102,63 307,9 0,03
WPC Eurobond BV 0.95% 01-06-2030 200,0 96,85 193,7 0,02

Arabiemiirikunnat 111,5 0,01
Emirates Telecommunications 2.75% 18-06-2026 100,0 111,51 111,5 0,01

Australia 5 642,1 0,51
APT Pipelines Ltd 1.25% 15-03-2033 200,0 96,88 193,8 0,02
Australia & New Zealand Bank 0.625% 21-02-

2023
100,0 101,14 101,1 0,01

BHP Billiton Finance Ltd 3.25% 24-09-2027 330,0 115,71 381,9 0,03
Macquarie Group Ltd 1.340% MULTI 12-01-2027 665,0 85,79 570,5 0,05
Macquarie Group Ltd 2.871% MULTI 14-01-2033 740,0 87,74 649,3 0,06
National Australia Bank Ltd 0.625% 18-09-2024 500,0 101,71 508,5 0,05
National Australia Bank Ltd 1.25% 18-05-2026 100,0 104,49 104,5 0,01
Newcrest Finance Pty Ltd 3.25% 13-05-2030 345,0 92,20 318,1 0,03
Origin Energy Finance Ltd 1% 17-09-2029 100,0 98,16 98,2 0,01
Scentre Group Trust 1 / Scen 1.75% 11-04-2028 150,0 106,42 159,6 0,01
Telstra Corp Ltd 1.125% 14-04-2026 200,0 103,61 207,2 0,02
Telstra Corp Ltd 3.5% 21-09-2022 214,0 102,76 219,9 0,02
Toyota Finance Australia Ltd 2.004% 21-10-2024 400,0 105,67 422,7 0,04
Transurban Finance Co Pty Lt 1.75% 29-03-2028 150,0 106,45 159,7 0,01
Transurban Finance Co Pty Lt 2% 28-08-2025 100,0 106,14 106,1 0,01
Westpac Banking Corp 0.375% 05-03-2023 600,0 100,80 604,8 0,05
Westpac Banking Corp 2.668% MULTI 15-11-

2035
975,0 85,77 836,2 0,08

Belgia 2 922,9 0,26
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.7% 02-04-2040 1 200,0 133,07 1 596,8 0,14
Belfius Bank SA 0.125% 08-02-2028 400,0 97,74 391,0 0,04
Elia Transmission Belgium SA 0.875% 28-04-

2030
100,0 102,00 102,0 0,01

Elia Transmission Belgium SA 3.25% 04-04-2028 100,0 117,94 117,9 0,01
FLUVIUS System Operator CVBA 2.875% 09-10-

2023
100,0 105,46 105,5 0,01

KBC Group NV 0.625% 10-04-2025 400,0 101,61 406,4 0,04
KBC Group NV 1.625% MULTI 18-09-2029 100,0 102,92 102,9 0,01
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KBC Group NV 1.875% MULTI 11-03-2027 100,0 100,34 100,3 0,01

Bermuda 2 037,9 0,18
Geopark Ltd 5.5% 17-01-2027 2 116,0 85,31 1 805,2 0,16
Geopark Ltd 6.5% 21-09-2024 258,0 90,22 232,8 0,02

Brasilia 2 894,4 0,26
Banco BTG Pactual SA/Cayman 4.5% 10-01-2025 1 250,0 89,00 1 112,5 0,10
BRF SA 5.75% 21-09-2050 850,0 87,57 744,3 0,07
Natura Cosmeticos SA 4.125% 03-05-2028 1 200,0 86,47 1 037,6 0,09

Brittiläiset Neitsytsaaret 5 197,8 0,47
Arcos Dorados Holdings Inc 5.875% 04-04-2027 1 793,0 90,99 1 631,4 0,15
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 2 681,0 102,99 2 761,1 0,25
Greenland Global Investment 6.75% 26-09-2023 650,0 66,19 430,3 0,04
RKPF Overseas 2019 A Ltd 5.9% 05-03-2025 250,0 84,52 211,3 0,02
RKPF Overseas 2020 A Ltd 5.125% 26-07-2026 200,0 81,82 163,6 0,01

Caymansaaret 6 427,8 0,58
Agile Group Holdings Ltd 5.5% 17-05-2026 200,0 51,17 102,3 0,01
Agile Group Holdings Ltd 5.5% 21-04-2025 525,0 51,42 269,9 0,02
Avolon Holdings Funding Ltd 2.875% 15-02-2025 400,0 90,09 360,3 0,03
Baidu Inc 4.375% 14-05-2024 330,0 93,79 309,5 0,03
China Evergrande Group 8.25% 23-03-2022 500,0 16,61 83,0 0,01
China Evergrande Group 8.75% 28-06-2025 2 350,0 13,23 311,0 0,03
CK Hutchison Europe Finance 1.25% 13-04-2025 300,0 103,39 310,2 0,03
CK Hutchison Finance 16 II L 0.875% 03-10-2024 100,0 102,03 102,0 0,01
CK Hutchison Finance 16 Ltd 1.25% 06-04-2023 100,0 101,70 101,7 0,01
Hutchison Whampoa Europe Fin 3.625% 06-06-

2022
227,0 101,63 230,7 0,02

Kaisa Group Holdings Ltd 11.25% 16-04-2025 1 700,0 22,94 390,0 0,04
KWG Group Holdings Ltd 7.4% 05-03-2024 250,0 65,07 162,7 0,01
KWG Group Holdings Ltd 7.4% 13-01-2027 550,0 61,89 340,4 0,03
Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06-06-2025 2 050,0 86,73 1 778,0 0,16
Seagate HDD Cayman 4.125% 15-01-2031 220,0 91,79 201,9 0,02
Sunac China Holdings Ltd 7% 09-07-2025 1 100,0 54,26 596,9 0,05
Weibo Corp 3.5% 05-07-2024 605,0 90,67 548,5 0,05
Yuzhou Group Holdings Co Ltd 6.35% 13-01-

2027
950,0 24,06 228,6 0,02

Chile 686,5 0,06
Corp Nacional del Cobre de C 3.7% 30-01-2050 765,0 89,73 686,5 0,06

Espanja 16 093,1 1,44
Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
1 600,0 98,01 1 568,2 0,14

Abertis Infraestructuras SA 1.875% 26-03-2032 100,0 104,46 104,5 0,01
Abertis Infraestructuras SA 2.25% 29-03-2029 400,0 108,04 432,1 0,04
Abertis Infraestructuras SA 3% 27-03-2031 300,0 114,64 343,9 0,03
Amadeus IT Group SA 1.875% 24-09-2028 100,0 105,98 106,0 0,01
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 1.375% 14-05-

2025
700,0 103,68 725,8 0,07

Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 10-02-2027 100,0 112,52 112,5 0,01
Banco de Sabadell SA 0.625% MULTI 07-11-

2025
200,0 100,31 200,6 0,02

Banco de Sabadell SA 1.125% MULTI 11-03-
2027

100,0 101,78 101,8 0,01

Banco Santander SA 0.5% 04-02-2027 100,0 99,48 99,5 0,01
Banco Santander SA 1.375% 05-01-2026 500,0 103,83 519,1 0,05
Banco Santander SA 1.375% 14-12-2022 500,0 101,68 508,4 0,05
Banco Santander SA 2.125% 08-02-2028 700,0 105,63 739,4 0,07
Banco Santander SA 2.746% 28-05-2025 800,0 91,15 729,2 0,07
CaixaBank SA 0.625% 01-10-2024 600,0 101,17 607,0 0,05
CaixaBank SA 1.125% 12-01-2023 500,0 101,28 506,4 0,05
CaixaBank SA 1.125% 17-05-2024 800,0 102,38 819,0 0,07
CaixaBank SA 1.375% 19-06-2026 400,0 103,39 413,6 0,04
CaixaBank SA 2.250% MULTI 17-04-2030 300,0 103,83 311,5 0,03
Cellnex Finance Co SA 2% 15-02-2033 900,0 95,12 856,1 0,08
Cepsa Finance SA 0.75% 12-02-2028 100,0 97,42 97,4 0,01
Criteria Caixa SA 1.375% 10-04-2024 200,0 102,83 205,7 0,02
Enagas Financiaciones SA 1.375% 05-05-2028 200,0 107,07 214,1 0,02
Enagas Financiaciones SA 2.5% 11-04-2022 100,0 100,79 100,8 0,01
Iberdrola Finanzas SA 1.25% 28-10-2026 300,0 105,32 316,0 0,03
Iberdrola Finanzas SA 1.621% 29-11-2029 600,0 110,14 660,9 0,06
Inmobiliaria Colonial Socimi 1.625% 28-11-2025 100,0 104,72 104,7 0,01
Merlin Properties Socimi SA 1.375% 01-06-2030 100,0 98,61 98,6 0,01
Merlin Properties Socimi SA 1.875% 02-11-2026 250,0 105,31 263,3 0,02
Merlin Properties Socimi SA 1.875% 04-12-2034 100,0 98,30 98,3 0,01
Red Electrica Financiaciones 1.125% 24-04-2025 100,0 103,80 103,8 0,01
Red Electrica Financiaciones 1.25% 13-03-2027 100,0 105,52 105,5 0,01
Santander Consumer Finance S 0.5% 14-11-2026 200,0 100,61 201,2 0,02
Telefonica Emisiones SA 1.447% 22-01-2027 1 200,0 105,32 1 263,9 0,11
Telefonica Emisiones SA 1.46% 13-04-2026 400,0 105,33 421,3 0,04
Telefonica Emisiones SA 7.045% 20-06-2036 430,0 125,55 539,9 0,05
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 1 500,0 99,55 1 493,2 0,13

Indonesia 96,0 0,01
Perusahaan Perseroan Persero 1.875% 05-11-

2031
100,0 96,01 96,0 0,01

Irlanti 15 052,7 1,35
Abbott Ireland Financing DAC 0.875% 27-09-

2023
400,0 101,90 407,6 0,04

AerCap Ireland Capital DAC / 2.45% 29-10-2026 650,0 88,90 577,9 0,05
AerCap Ireland Capital DAC / 3.3% 23-01-2023 650,0 90,25 586,6 0,05
AerCap Ireland Capital DAC / 6.5% 15-07-2025 400,0 100,78 403,1 0,04
AIB Group PLC 1.25% 28-05-2024 200,0 102,68 205,4 0,02

Ardagh Metal Packaging Finan 3.25% 01-09-
2028

760,0 86,24 655,5 0,06

Ardagh Packaging Finance PLC 4.75% 15-07-
2027

800,0 1,19 953,7 0,09

Ardagh Packaging Finance PLC 5.25% 30-04-
2025

260,0 91,10 236,9 0,02

Bank of Ireland Group P 1.000% MULTI 25-11-
2025

200,0 101,91 203,8 0,02

Cloverie PLC for Swiss 6.625% MULTI 01-09-
2042

2 398,0 104,30 2 501,2 0,22

Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028 629,0 106,68 671,0 0,06
CRH SMW Finance DAC 1.25% 05-11-2026 400,0 104,25 417,0 0,04
Cyrusone Europe Finance DAC 1.125% 26-05-

2028
100,0 99,78 99,8 0,01

ESB Finance DAC 1.875% 14-06-2031 200,0 110,31 220,6 0,02
ESB Finance DAC 3.494% 12-01-2024 200,0 107,18 214,4 0,02
Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-

2025
2 543,0 98,81 2 512,7 0,23

Fresenius Finance Ireland PL 2.125% 01-02-2027 220,0 108,43 238,5 0,02
GE Capital European Funding 6.025% 01-03-

2038
303,0 170,09 515,4 0,05

GE Capital International Fun 4.418% 15-11-2035 522,0 105,47 550,6 0,05
Johnson Controls Internation 1.375% 25-02-2025 300,0 103,28 309,8 0,03
Johnson Controls Internation 1.75% 15-09-2030 460,0 84,25 387,6 0,03
Linde PLC 0.375% 30-09-2033 400,0 97,80 391,2 0,04
Ryanair DAC 1.125% 10-03-2023 100,0 101,24 101,2 0,01
Ryanair DAC 1.125% 15-08-2023 500,0 101,55 507,8 0,05
Silverback Finance DAC 3.1261% 25-02-2037 200,0 103,83 137,9 0,01
Smurfit Kappa Acquisitions U 2.75% 01-02-2025 500,0 107,30 536,5 0,05
Willow No 2 Ireland PLC for 3.375% 27-06-2022 500,0 101,83 509,2 0,05

Iso-Britannia 53 586,0 4,80
Anglo American Capital PLC 2.625% 10-09-2030 645,0 86,33 556,8 0,05
AstraZeneca PLC 0.75% 12-05-2024 300,0 102,12 306,3 0,03
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 900,0 1,39 1 252,5 0,11
Barclays PLC 1.375% MULTI 24-01-2026 700,0 103,20 722,4 0,06
Barclays PLC 3.375% MULTI 02-04-2025 800,0 107,23 857,8 0,08
Barclays PLC 4.610% MULTI 15-02-2023 600,0 88,62 531,7 0,05
Barclays PLC 4.95% 10-01-2047 400,0 112,72 450,9 0,04
BAT International Finance PL 1.668% 25-03-2026 500,0 86,52 432,6 0,04
BAT International Finance PL 2.25% 16-01-2030 906,0 104,13 943,4 0,08
BAT International Finance PL 3.125% 06-03-2029 633,0 110,87 701,8 0,06
BCP V Modular Services Finan 4.75% 30-11-2028 1 495,0 100,77 1 506,5 0,14
BP Capital Markets PLC 1.573% 16-02-2027 797,0 106,00 844,8 0,08
BP Capital Markets PLC 1.594% 03-07-2028 714,0 106,43 759,9 0,07
BP Capital Markets PLC 1.876% 07-04-2024 1 100,0 104,32 1 147,5 0,10
BP Capital Markets PLC 2.519% 07-04-2028 166,0 112,14 186,2 0,02
BP Capital Markets PLC 3.250% MULTI Perp

FC2026
793,0 105,79 838,9 0,08

British Telecommunications P 0.5% 12-09-2025 100,0 100,41 100,4 0,01
British Telecommunications P 1.125% 12-09-

2029
795,0 101,36 805,8 0,07

British Telecommunications P 1.75% 10-03-2026 1 100,0 104,18 1 146,0 0,10
British Telecommunications P 2.125% 26-09-

2028
700,0 106,65 746,6 0,07

Cadent Finance PLC 0.625% 22-09-2024 300,0 101,43 304,3 0,03
Coca-Cola Europacific Partne 0.2% 02-12-2028 834,0 97,04 809,3 0,07
Coca-Cola Europacific Partne 1.125% 12-04-2029 1 435,0 103,20 1 480,9 0,13
Compass Group PLC 1.875% 27-01-2023 250,0 102,36 255,9 0,02
Diageo Finance PLC 1.875% 27-03-2027 838,0 108,25 907,2 0,08
DS Smith PLC 1.375% 26-07-2024 200,0 102,86 205,7 0,02
easyJet PLC 1.125% 18-10-2023 200,0 101,45 202,9 0,02
Gazprom PJSC via Gaz Finance 1.5% 17-02-2027 200,0 97,60 195,2 0,02
Gazprom PJSC via Gaz Finance 2.95% 15-04-

2025
370,0 104,95 388,3 0,03

GlaxoSmithKline Capital PLC 1.25% 21-05-2026 300,0 104,91 314,7 0,03
GlaxoSmithKline Capital PLC 1.375% 02-12-2024 100,0 104,30 104,3 0,01
GlaxoSmithKline Capital PLC 4% 16-06-2025 300,0 113,91 341,7 0,03
HBOS PLC 4.500% MULTI 18-03-2030 90,0 112,06 100,9 0,01
HSBC Holdings PLC 0.875% 06-09-2024 600,0 102,10 612,6 0,05
HSBC Holdings PLC 2.5% 15-03-2027 300,0 110,29 330,9 0,03
HSBC Holdings PLC 2.633% MULTI 07-11-2025 565,0 90,44 511,0 0,05
HSBC Holdings PLC 3.125% 07-06-2028 200,0 114,19 228,4 0,02
HSBC Holdings PLC 3.803% MULTI 11-03-2025 1 060,0 92,54 981,0 0,09
Imperial Brands Finance PLC 1.125% 14-08-2023 300,0 101,40 304,2 0,03
Imperial Brands Finance PLC 3.375% 26-02-2026 350,0 110,31 386,1 0,03
Informa PLC 1.25% 22-04-2028 100,0 100,25 100,2 0,01
International Game Technolog 2.375% 15-04-

2028
1 180,0 97,96 1 155,9 0,10

International Game Technolog 5.25% 15-01-2029 365,0 93,61 341,7 0,03
Lloyds Banking Group PL 0.500% MULTI 12-11-

2025
200,0 101,01 202,0 0,02

Lloyds Banking Group PL 1.326% MULTI 15-06-
2023

810,0 88,37 715,8 0,06

Lloyds Banking Group PLC 1% 09-11-2023 710,0 102,04 724,5 0,07
London Stock Exchange Group 1.75% 06-12-

2027
1 700,0 107,31 1 824,2 0,16

MARB BondCo PLC 3.95% 29-01-2031 2 500,0 84,37 2 109,3 0,19
Motability Operations Group 0.125% 20-07-2028 336,0 97,92 329,0 0,03
Motability Operations Group 0.375% 03-01-2026 1 924,0 100,65 1 936,6 0,17
National Grid Electricity Tr 0.872% 26-11-2040 300,0 94,06 282,2 0,03
National Grid PLC 0.75% 01-09-2033 950,0 97,36 925,0 0,08
Nationwide Building Soc 1.500% MULTI 08-03-

2026
200,0 103,86 207,7 0,02

Nationwide Building Soc 3.960% MULTI 18-07-
2030

21,0 96,77 20,3 0,00

Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028 1 341,0 98,14 1 316,0 0,12
Nationwide Building Society 0.625% 19-04-2023 200,0 101,28 202,6 0,02
Natwest Group PLC 0.670% MULTI 14-09-2029 1 924,0 98,18 1 889,0 0,17
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NatWest Group PLC 0.750% MULTI 15-11-2025 300,0 101,38 304,1 0,03
Natwest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 1 310,0 98,48 1 290,0 0,12
NatWest Group PLC 2.000% MULTI 08-03-2023 950,0 100,41 953,9 0,09
NatWest Group PLC 2.359% MULTI 22-05-2024 500,0 89,64 448,2 0,04
Natwest Group PLC 3.754% MULTI 01-11-2029 535,0 91,95 491,9 0,04
NatWest Group PLC 4.8% 05-04-2026 1 020,0 98,08 1 000,4 0,09
NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 1 227,0 100,93 1 238,4 0,11
Phoenix Group Holdings PLC 6.625% 18-12-2025 917,0 1,38 1 266,4 0,11
Santander UK Group Holdings 3.571% 10-01-

2023
450,0 88,27 397,2 0,04

SSE PLC 0.875% 06-09-2025 250,0 102,29 255,7 0,02
Standard Chartered PLC 1.200% MULTI 23-09-

2031
200,0 99,70 199,4 0,02

Standard Chartered PLC 1.456% MULTI 14-01-
2027

1 150,0 85,40 982,1 0,09

Standard Chartered PLC 1.625% MULTI 03-10-
2027

100,0 104,96 105,0 0,01

State Grid Europe Developmen 1.5% 26-01-2022 100,0 100,06 100,1 0,01
Swiss Re Finance UK PLC 1.375% 27-05-2023 100,0 102,08 102,1 0,01
Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-

2052
600,0 106,98 641,9 0,06

Tesco Corporate Treasury Ser 2.5% 01-07-2024 380,0 105,84 402,2 0,04
TI Automotive Finance PLC 3.75% 15-04-2029 500,0 100,84 504,2 0,05
Virgin Media Finance PLC 3.75% 15-07-2030 1 500,0 99,89 1 498,3 0,13
Virgin Media Finance PLC 5% 15-07-2030 1 025,0 88,09 902,9 0,08
Vmed O2 UK Financing I PLC 4.5% 15-07-2031 1 050,0 1,19 1 247,0 0,11
Vodafone Group PLC 2.5% 24-05-2039 500,0 112,92 564,6 0,05
Vodafone Group PLC 2.75% 01-12-2034 200,0 114,89 229,8 0,02
Vodafone Group PLC 5.25% 30-05-2048 330,0 113,36 374,1 0,03

Italia 22 118,0 1,98
2i Rete Gas SpA 1.608% 31-10-2027 100,0 105,40 105,4 0,01
A2A SpA 1.75% 25-02-2025 100,0 104,50 104,5 0,01
ACEA SpA 1.5% 08-06-2027 100,0 105,46 105,5 0,01
Assicurazioni Generali 5.500% MULTI 27-10-

2047
300,0 121,22 363,7 0,03

ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 1 800,0 99,54 1 791,8 0,16
ASTM SpA 3.375% 13-02-2024 60,0 106,41 63,8 0,01
Banca Monte dei Paschi di Si 0.875% 08-10-2026 639,0 102,73 656,4 0,06
Banca Monte dei Paschi di Si 2% 29-01-2024 1 593,0 104,34 1 662,1 0,15
Enel SpA 5.625% 21-06-2027 1 700,0 127,46 2 166,8 0,19
Eni SpA 0.625% 19-09-2024 150,0 101,49 152,2 0,01
Eni SpA 1.25% 18-05-2026 300,0 103,99 312,0 0,03
Eni SpA 1.5% 02-02-2026 994,0 105,37 1 047,4 0,09
Eni SpA 1.5% 17-01-2027 500,0 105,57 527,8 0,05
Eni SpA 1.625% 17-05-2028 100,0 107,08 107,1 0,01
Eni SpA 3.375% MULTI Perp FC2029 250,0 104,80 262,0 0,02
FCA Bank SpA/Ireland 0.5% 13-09-2024 200,0 100,85 201,7 0,02
Hera SpA 0.875% 14-10-2026 120,0 102,16 122,6 0,01
Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 04-07-2029 100,0 105,76 105,8 0,01
Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20-03-2028 496,0 105,37 522,6 0,05
Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026 906,0 101,71 921,5 0,08
Intesa Sanpaolo SpA 4.198% MULTI 01-06-2032 1 000,0 88,75 887,5 0,08
Italgas SpA 1.625% 19-01-2027 600,0 106,30 637,8 0,06
Mediobanca Banca di Credito 0.75% 15-07-2027 100,0 99,37 99,4 0,01
Mediobanca Banca di Credito 1.625% 07-01-

2025
300,0 103,84 311,5 0,03

Snam SpA 0.625% 30-06-2031 150,0 98,67 148,0 0,01
Snam SpA 0.875% 25-10-2026 565,0 102,65 580,0 0,05
Telecom Italia SpA/Milano 5.303% 30-05-2024 1 175,0 92,74 1 089,8 0,10
Terna - Rete Elettrica Nazio 0.125% 25-07-2025 200,0 99,93 199,9 0,02
Terna - Rete Elettrica Nazio 0.75% 24-07-2032 250,0 99,50 248,7 0,02
Terna - Rete Elettrica Nazio 0.875% 02-02-2022 1 057,0 100,11 1 058,1 0,09
UniCredit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026 1 526,0 102,47 1 563,7 0,14
UniCredit SpA 1.250% MULTI 25-06-2025 3 090,0 102,36 3 162,8 0,28
UniCredit SpA 1.8% 20-01-2030 250,0 102,59 256,5 0,02
UniCredit SpA 2.569% MULTI 22-09-2026 650,0 87,95 571,7 0,05

Itävalta 2 201,8 0,20
HYPO NOE Landesbank fuer Nie 0.875% 16-10-

2023
300,0 101,55 304,6 0,03

OMV AG 1.5% 09-04-2024 600,0 103,66 621,9 0,06
OMV AG 1% 03-07-2034 200,0 99,86 199,7 0,02
OMV AG 2.625% 27-09-2022 400,0 102,23 408,9 0,04
OMV AG 3.5% 27-09-2027 300,0 118,44 355,3 0,03
Rai�eisen Bank Internationa 0.25% 22-01-2025 100,0 100,34 100,3 0,01
Telekom Finanzmanagement Gmb 3.5% 04-07-

2023
200,0 105,47 210,9 0,02

Japani 7 327,7 0,66
East Japan Railway Co 1.104% 15-09-2039 100,0 99,10 99,1 0,01
Mitsubishi UFJ Financial Gro 0.872% 07-09-2024 200,0 102,23 204,5 0,02
Mizuho Financial Group Inc 0.693% 07-10-2030 200,0 98,98 198,0 0,02
Mizuho Financial Group Inc 0.956% 16-10-2024 200,0 102,44 204,9 0,02
Mizuho Financial Group Inc 1.598% 10-04-2028 200,0 106,96 213,9 0,02
Mizuho Financial Group Inc 2.564% 13-09-2031 765,0 85,93 657,4 0,06
Nippon Life Insurance C 2.750% MULTI 21-01-

2051
610,0 86,47 527,4 0,05

Nissan Motor Co Ltd 3.201% 17-09-2028 200,0 111,37 222,7 0,02
Sumitomo Mitsui Financial Gr 0.632% 23-10-

2029
100,0 99,43 99,4 0,01

Sumitomo Mitsui Financial Gr 1.474% 08-07-
2025

905,0 87,72 793,9 0,07

Sumitomo Mitsui Financial Gr 1.546% 15-06-
2026

300,0 105,35 316,1 0,03

Sumitomo Mitsui Financial Gr 3.04% 16-07-2029 550,0 91,78 504,8 0,05
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.375% 09-07-

2032
1 715,0 103,78 1 779,8 0,16

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.05% 31-03-
2030

1 750,0 86,05 1 505,8 0,14

Jersey 5 450,8 0,49
Adient Global Holdings Ltd 3.5% 15-08-2024 1 650,0 101,11 1 668,4 0,15
Aptiv PLC 1.5% 10-03-2025 100,0 103,64 103,6 0,01
Glencore Finance Europe Ltd 1.5% 15-10-2026 1 948,0 104,18 2 029,5 0,18
Glencore Finance Europe Ltd 1.75% 17-03-2025 504,0 104,22 525,3 0,05
Glencore Finance Europe Ltd 1.875% 13-09-2023 146,0 102,70 149,9 0,01
Oriflame Investment Holding 5.125% 04-05-2026 1 200,0 81,17 974,1 0,09

Kanada 20 830,6 1,87
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-

2029
800,0 87,49 699,9 0,06

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-
2028

300,0 89,22 267,7 0,02

1011778 BC ULC / New Red Fin 5.75% 15-04-
2025

700,0 91,60 641,2 0,06

Air Canada 2020-1 Class C Pa 10.5% 15-07-2026 1 675,0 108,31 1 814,2 0,16
Air Canada 3.875% 15-08-2026 330,0 90,33 298,1 0,03
Bank of Nova Scotia/The 1.3% 11-06-2025 535,0 87,74 469,4 0,04
Bausch Health Cos Inc 7.25% 30-05-2029 1 880,0 87,53 1 645,6 0,15
Bausch Health Cos Inc 7% 15-01-2028 155,0 88,23 136,8 0,01
Bausch Health Cos Inc 9% 15-12-2025 1 015,0 92,64 940,3 0,08
Bombardier Inc 7.125% 15-06-2026 520,0 91,54 476,0 0,04
Bombardier Inc 7.875% 15-04-2027 2 820,0 91,75 2 587,5 0,23
Canadian National Railway Co 2.45% 01-05-2050 580,0 81,30 471,5 0,04
Canadian Pacific Railway Co 3% 02-12-2041 750,0 89,26 669,5 0,06
Clarios Global LP / Clarios 4.375% 15-05-2026 810,0 102,42 829,6 0,07
Clarios Global LP / Clarios 8.5% 15-05-2027 1 350,0 93,41 1 261,1 0,11
Clarios Global LP 6.75% 15-05-2025 419,0 92,31 386,8 0,03
Garda World Security Corp 9.5% 01-11-2027 1 300,0 94,41 1 227,3 0,11
GFL Environmental Inc 3.75% 01-08-2025 185,0 89,77 166,1 0,01
GFL Environmental Inc 4.75% 15-06-2029 250,0 88,56 221,4 0,02
GFL Environmental Inc 4% 01-08-2028 665,0 86,47 575,0 0,05
GFL Environmental Inc 5.125% 15-12-2026 337,0 91,87 309,6 0,03
Intertape Polymer Group Inc 4.375% 15-06-2029 735,0 88,23 648,5 0,06
NOVA Chemicals Corp 4.25% 15-05-2029 530,0 88,73 470,3 0,04
Ritchie Bros Auctioneers Inc 5.375% 15-01-2025 1 525,0 89,11 1 359,0 0,12
Rogers Communications Inc 3.7% 15-11-2049 300,0 92,25 276,7 0,02
Toronto-Dominion Bank/The 0.625% 20-07-2023 200,0 101,34 202,7 0,02
TotalEnergies Capital Canada 2.125% 18-09-

2029
700,0 111,66 781,6 0,07

TransCanada PipeLines Ltd 4.1% 15-04-2030 640,0 98,22 628,6 0,06
TransCanada PipeLines Ltd 4.875% 15-05-2048 330,0 111,77 368,8 0,03

Kolumbia 2 014,1 0,18
Colombia Telecomunicaciones 4.95% 17-07-2030 2 300,0 87,57 2 014,1 0,18

Kroatia 393,2 0,04
Erste&Steiermaerkische 0.750% MULTI 06-07-

2028
400,0 98,30 393,2 0,04

Liberia 607,6 0,05
Royal Caribbean Cruises Ltd 4.25% 01-07-2026 710,0 85,58 607,6 0,05

Luxemburg 28 497,8 2,56
Altice Financing SA 3% 15-01-2028 1 650,0 94,63 1 561,4 0,14
Altice France Holding SA 6% 15-02-2028 3 500,0 84,04 2 941,4 0,26
ArcelorMittal SA 2.25% 17-01-2024 200,0 103,78 207,6 0,02
ArcelorMittal SA 7% 15-10-2039 210,0 121,55 255,3 0,02
ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06-2027 1 775,0 102,50 1 819,4 0,16
Aroundtown SA 1.45% 09-07-2028 100,0 102,45 102,4 0,01
Aroundtown SA 1% 07-01-2025 400,0 101,99 408,0 0,04
Aroundtown SA 2.125% MULTI Perp FC2024 100,0 99,70 99,7 0,01
Becton Dickinson Euro Financ 1.336% 13-08-

2041
200,0 95,55 191,1 0,02

Bevco Lux Sarl 1% 16-01-2030 100,0 97,99 98,0 0,01
Blackstone Property Partners 1.75% 12-03-2029 300,0 101,63 304,9 0,03
Blackstone Property Partners 2% 15-02-2024 200,0 103,30 206,6 0,02
CK Hutchison Group Telecom F 1.5% 17-10-2031 300,0 101,53 304,6 0,03
CNH Industrial Finance Europ 1.625% 03-07-

2029
150,0 104,78 157,2 0,01

CNH Industrial Finance Europ 1.875% 19-01-
2026

100,0 105,05 105,1 0,01

CPI Property Group SA 1.5% 27-01-2031 100,0 95,86 95,9 0,01
CPI Property Group SA 1.625% 23-04-2027 100,0 101,80 101,8 0,01
Endo Luxembourg Finance Co I 6.125% 01-04-

2029
510,0 86,02 438,7 0,04

Euroclear Investments SA 1.125% 07-12-2026 100,0 104,71 104,7 0,01
Gazprom PJSC Via Gaz Capital 3.125% 17-11-

2023
250,0 104,15 260,4 0,02

Gol Finance SA 7% 31-01-2025 550,0 77,64 427,0 0,04
Gol Finance SA 8% 30-06-2026 1 350,0 83,16 1 122,6 0,10
Grand City Properties SA 1.5% 22-02-2027 200,0 104,38 208,8 0,02
HeidelbergCement Finance Lux 1.125% 01-12-

2027
130,0 103,55 134,6 0,01

Holcim Finance Luxembourg SA 0.5% 23-04-
2031

200,0 95,00 190,0 0,02

Holcim Finance Luxembourg SA 1.375% 26-05-
2023

100,0 101,76 101,8 0,01

Holcim Finance Luxembourg SA 1.75% 29-08-
2029

132,0 107,04 141,3 0,01

Holcim Finance Luxembourg SA 2.25% 26-05-
2028

200,0 110,22 220,4 0,02

John Deere Cash Management S 1.85% 02-04-
2028

350,0 109,48 383,2 0,03

Kleopatra Holdings 2 SCA 6.5% 01-09-2026 700,0 91,24 638,7 0,06
Logicor Financing Sarl 0.875% 14-01-2031 100,0 94,90 94,9 0,01
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Logicor Financing Sarl 3.25% 13-11-2028 250,0 113,49 283,7 0,03
Medtronic Global Holdings SC 1.125% 07-03-

2027
900,0 104,29 938,6 0,08

Medtronic Global Holdings SC 1.375% 15-10-
2040

500,0 99,98 499,9 0,04

Medtronic Global Holdings SC 1.5% 02-07-2039 300,0 103,10 309,3 0,03
Medtronic Global Holdings SC 2.25% 07-03-2039 100,0 114,34 114,3 0,01
Minerva Luxembourg SA 4.375% 18-03-2031 2 200,0 85,18 1 874,0 0,17
Nestle Finance International 0.000000% 03-12-

2025
500,0 99,85 499,2 0,04

Nestle Finance International 0.625% 14-02-2034 200,0 98,92 197,8 0,02
Nestle Finance International 1.125% 01-04-2026 1 300,0 104,38 1 357,0 0,12
Novartis Finance SA 0.625% 20-09-2028 300,0 102,20 306,6 0,03
Prologis International Fundi 0.875% 09-07-2029 150,0 101,24 151,9 0,01
Richemont International Hold 0.75% 26-05-2028 400,0 102,18 408,7 0,04
Richemont International Hold 1.5% 26-03-2030 200,0 107,52 215,0 0,02
Richemont International Hold 2% 26-03-2038 200,0 112,96 225,9 0,02
SES SA 2% 02-07-2028 1 320,0 105,27 1 389,6 0,12
Telecom Italia Capital SA 7.2% 18-07-2036 2 639,0 101,16 2 669,6 0,24
Telecom Italia Finance SA 7.75% 24-01-2033 337,0 132,88 447,8 0,04
Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-

2025
3 200,0 99,42 3 181,5 0,29

Meksiko 24 550,1 2,20
Alpek SAB de CV 3.25% 25-02-2031 490,0 88,01 431,2 0,04
America Movil SAB de CV 3.259% 22-07-2023 132,0 105,04 138,6 0,01
America Movil SAB de CV 3.625% 22-04-2029 250,0 95,25 238,1 0,02
Banco Santander Mexico SA In 5.375% 17-04-

2025
510,0 96,22 490,7 0,04

BBVA Bancomer SA/Texas 5.875% MULTI 13-09-
2034

2 085,0 96,39 2 009,8 0,18

BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 30-09-2022 1 056,0 91,32 964,3 0,09
Coca-Cola Femsa SAB de CV 2.75% 22-01-2030 445,0 89,87 399,9 0,04
Fomento Economico Mexicano S 1% 28-05-2033 100,0 96,35 96,4 0,01
Fomento Economico Mexicano S 3.5% 16-01-

2050
524,0 91,92 481,7 0,04

Grupo Televisa SAB 4.625% 30-01-2026 680,0 95,25 647,7 0,06
Minera Mexico SA de CV 4.5% 26-01-2050 395,0 95,62 377,7 0,03
Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 14 103,0 93,70 13 214,6 1,18
Petroleos Mexicanos 6.75% 21-09-2047 1 325,0 77,64 1 028,8 0,09
Petroleos Mexicanos 6.84% 23-01-2030 925,0 91,76 848,8 0,08
Total Play Telecomunicacione 6.375% 20-09-

2028
725,0 82,94 601,3 0,05

Total Play Telecomunicacione 7.5% 12-11-2025 1 800,0 89,77 1 615,9 0,14
Unifin Financiera SAB de CV 9.875% 28-01-2029 1 325,0 72,80 964,6 0,09

Norja 10 872,4 0,97
Avinor AS 0.75% 01-10-2030 550,0 100,07 550,4 0,05
Avinor AS 1.25% 09-02-2027 850,0 104,49 888,2 0,08
Avinor AS 1% 29-04-2025 1 471,0 102,81 1 512,3 0,14
DNB Bank ASA 1.125% 01-03-2023 200,0 101,70 203,4 0,02
DNB Boligkreditt AS 0.01% 12-05-2028 1 400,0 99,38 1 391,3 0,12
Equinor ASA 0.75% 22-05-2026 300,0 102,63 307,9 0,03
Equinor ASA 1.25% 17-02-2027 558,0 104,98 585,8 0,05
Equinor ASA 1.375% 22-05-2032 100,0 106,35 106,3 0,01
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.05% 03-11-2028 1 100,0 99,38 1 093,2 0,10
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 1 328,0 103,06 1 368,6 0,12
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 2 121,0 102,43 2 172,5 0,19
Statkraft AS 1.5% 26-03-2030 100,0 107,52 107,5 0,01
Telenor ASA 1.125% 31-05-2029 350,0 104,42 365,5 0,03
Telenor ASA 1.75% 31-05-2034 200,0 109,72 219,4 0,02

Panama 962,1 0,09
Carnival Corp 6% 01-05-2029 1 085,0 88,67 962,1 0,09

Ranska 87 908,1 7,88
Aeroports de Paris 1.5% 02-07-2032 200,0 105,09 210,2 0,02
Aeroports de Paris 2.75% 02-04-2030 200,0 116,09 232,2 0,02
Air Liquide Finance SA 1.375% 02-04-2030 400,0 108,51 434,0 0,04
Altarea SCA 1.75% 16-01-2030 100,0 97,91 97,9 0,01
Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028 945,0 97,20 918,5 0,08
Altice France SA/France 5.125% 15-07-2029 1 010,0 86,86 877,3 0,08
Altice France SA/France 5.875% 01-02-2027 1 850,0 104,38 1 930,9 0,17
APRR SA 1.5% 15-01-2024 400,0 103,00 412,0 0,04
APRR SA 1.875% 06-01-2031 200,0 111,88 223,8 0,02
Arkema SA 1.5% 20-01-2025 200,0 104,26 208,5 0,02
Arkema SA 1.5% 20-04-2027 100,0 106,15 106,2 0,01
Atos SE 1.75% 07-05-2025 100,0 104,13 104,1 0,01
Autoroutes du Sud de la Fran 1.375% 21-02-

2031
600,0 107,26 643,6 0,06

AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 850,0 112,06 952,5 0,09
AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 300,0 111,20 333,6 0,03
AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 1 500,0 109,36 1 640,4 0,15
Banque Federative du Credit 0.1% 08-10-2027 200,0 98,30 196,6 0,02
Banque Federative du Credit 0.625% 03-11-2028 1 700,0 99,71 1 695,1 0,15
Banque Federative du Credit 1.125% 19-11-2031 1 500,0 98,21 1 473,1 0,13
Banque Federative du Credit 1.25% 26-05-2027 1 700,0 104,61 1 778,3 0,16
Banque Federative du Credit 1.75% 15-03-2029 300,0 107,40 322,2 0,03
BNP Paribas SA 0.500% MULTI 15-07-2025 300,0 101,01 303,0 0,03
BNP Paribas SA 1.125% 22-11-2023 900,0 102,34 921,1 0,08
BNP Paribas SA 1.125% MULTI 17-04-2029 300,0 102,12 306,4 0,03
BNP Paribas SA 1.375% 28-05-2029 300,0 104,88 314,6 0,03
BNP Paribas SA 2.125% MULTI 23-01-2027 1 300,0 106,60 1 385,8 0,12
BNP Paribas SA 2.25% 11-01-2027 450,0 107,30 482,8 0,04
BNP Paribas SA 2.375% MULTI 20-11-2030 300,0 106,31 318,9 0,03
BNP Paribas SA 2.588% MULTI 12-08-2035 785,0 84,35 662,1 0,06
BNP Paribas SA 2.625% MULTI 14-10-2027 450,0 101,97 458,9 0,04
BNP Paribas SA 2.875% 26-09-2023 1 074,0 105,39 1 131,9 0,10

BNP Paribas SA 3.052% MULTI 13-01-2031 255,0 90,59 231,0 0,02
BNP Paribas SA 4.5% 21-03-2023 510,0 105,90 540,1 0,05
Bouygues SA 3.625% 16-01-2023 100,0 104,16 104,2 0,01
BPCE SA 0.25% 14-01-2031 200,0 95,67 191,3 0,02
BPCE SA 0.500% MULTI 15-09-2027 300,0 99,60 298,8 0,03
BPCE SA 0.625% 15-01-2030 1 400,0 99,90 1 398,6 0,13
BPCE SA 0.625% 26-09-2024 900,0 101,64 914,8 0,08
BPCE SA 2.750% MULTI 30-11-2027 300,0 102,46 307,4 0,03
Capgemini SE 1.125% 23-06-2030 100,0 103,77 103,8 0,01
Capgemini SE 1% 18-10-2024 1 000,0 102,49 1 024,9 0,09
Capgemini SE 2.375% 15-04-2032 100,0 114,64 114,6 0,01
Carmila SA 1.625% 01-04-2029 100,0 101,20 101,2 0,01
Carrefour SA 2.625% 15-12-2027 300,0 111,76 335,3 0,03
Cie de Saint-Gobain 0.875% 21-09-2023 600,0 101,89 611,3 0,05
Cie de Saint-Gobain 1.375% 14-06-2027 100,0 105,95 106,0 0,01
Cie de Saint-Gobain 1% 17-03-2025 200,0 102,98 206,0 0,02
Cie de Saint-Gobain 3.625% 28-03-2022 202,0 100,94 203,9 0,02
Cie Financiere et Industriel 0.375% 07-02-2025 500,0 101,14 505,7 0,05
Cie Financiere et Industriel 1% 19-05-2031 200,0 104,33 208,7 0,02
Cie Generale des Etablisseme 0.875% 03-09-

2025
100,0 102,87 102,9 0,01

Cie Generale des Etablisseme 1.75% 03-09-2030 300,0 111,07 333,2 0,03
Cie Generale des Etablisseme 2.5% 03-09-2038 200,0 125,68 251,4 0,02
Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-2032 1 000,0 111,92 1 119,2 0,10
Covivio 1.5% 21-06-2027 200,0 105,64 211,3 0,02
Covivio 1.625% 17-10-2024 200,0 104,11 208,2 0,02
Credit Agricole Assura 4.500% MULTI Perp

FC2025
600,0 112,49 674,9 0,06

Credit Agricole Assuran 4.750% MULTI 27-09-
2048

900,0 120,24 1 082,2 0,10

Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031 600,0 98,45 590,7 0,05
Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030 300,0 103,25 309,8 0,03
Credit Agricole Home Loan SF 0.01% 12-04-2028 900,0 99,57 896,1 0,08
Credit Agricole SA 1.000% MULTI 22-04-2026 600,0 102,46 614,8 0,06
Credit Agricole SA 2% 25-03-2029 400,0 106,23 424,9 0,04
Credit Agricole SA/London 1.25% 14-04-2026 1 500,0 104,54 1 568,1 0,14
Credit Agricole SA/London 1.375% 03-05-2027 1 500,0 105,59 1 583,8 0,14
Credit Agricole SA/London 1.875% 20-12-2026 800,0 107,36 858,9 0,08
Credit Mutuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028 500,0 99,25 496,2 0,04
Credit Mutuel Arkea SA 1.125% 23-05-2029 300,0 104,22 312,7 0,03
Credit Mutuel Arkea SA 1.25% 31-05-2024 300,0 102,91 308,7 0,03
Crown European Holdings SA 3.375% 15-05-

2025
815,0 106,41 867,3 0,08

Danone SA 0.000000% 01-12-2025 300,0 99,83 299,5 0,03
Danone SA 0.571% 17-03-2027 500,0 102,05 510,3 0,05
Danone SA 1.125% 14-01-2025 300,0 103,13 309,4 0,03
Dassault Systemes SE 0.375% 16-09-2029 100,0 99,99 100,0 0,01
Edenred 1.375% 10-03-2025 100,0 103,67 103,7 0,01
Electricite de France SA 4.125% 25-03-2027 300,0 119,18 357,5 0,03
Electricite de France SA 4.5% 12-11-2040 350,0 149,06 521,7 0,05
Electricite de France SA 5.625% 21-02-2033 550,0 148,37 816,0 0,07
ELO SACA 2.375% 25-04-2025 100,0 105,52 105,5 0,01
ELO SACA 3.25% 23-07-2027 200,0 112,22 224,4 0,02
Engie SA 0.875% 27-03-2024 200,0 101,95 203,9 0,02
Engie SA 1.375% 28-02-2029 100,0 106,06 106,1 0,01
Engie SA 1.5% 13-03-2035 500,0 106,32 531,6 0,05
Engie SA 1.75% 27-03-2028 100,0 107,85 107,9 0,01
Engie SA 1.875% 19-09-2033 100,0 110,58 110,6 0,01
Engie SA 2.125% 30-03-2032 200,0 113,01 226,0 0,02
Engie SA 2% 28-09-2037 500,0 112,45 562,2 0,05
EssilorLuxottica SA 0.375% 27-11-2027 500,0 100,88 504,4 0,05
Eutelsat SA 1.5% 13-10-2028 1 200,0 100,95 1 211,4 0,11
Eutelsat SA 2.25% 13-07-2027 200,0 103,83 207,7 0,02
Holding d'Infrastructures de 0.625% 14-09-2028 300,0 97,70 293,1 0,03
Holding d'Infrastructures de 0.625% 27-03-2023 300,0 100,69 302,1 0,03
Holding d'Infrastructures de 1.625% 18-09-2029 1 700,0 104,18 1 771,0 0,16
Holding d'Infrastructures de 1.625% 27-11-2027 100,0 104,57 104,6 0,01
Holding d'Infrastructures de 2.5% 04-05-2027 700,0 109,15 764,0 0,07
HSBC Continental Europe SA 0.6% 20-03-2023 400,0 101,10 404,4 0,04
ICADE 1.75% 10-06-2026 400,0 105,55 422,2 0,04
Ile-de-France Mobilites 0.95% 28-05-2041 100,0 100,92 100,9 0,01
Imerys SA 2% 10-12-2024 300,0 104,74 314,2 0,03
Indigo Group SAS 1.625% 19-04-2028 100,0 103,90 103,9 0,01
JCDecaux SA 2% 24-10-2024 100,0 104,56 104,6 0,01
Klepierre SA 1.25% 29-09-2031 100,0 102,57 102,6 0,01
Klepierre SA 1.625% 13-12-2032 100,0 104,77 104,8 0,01
Klepierre SA 1.75% 06-11-2024 600,0 104,27 625,6 0,06
La Banque Postale SA 1.375% 24-04-2029 100,0 104,93 104,9 0,01
La Banque Postale SA 1% 16-10-2024 300,0 102,54 307,6 0,03
La Banque Postale SA 2.750% MULTI 19-11-

2027
300,0 102,14 306,4 0,03

La Banque Postale SA 2% 13-07-2028 100,0 108,76 108,8 0,01
La Poste SA 0.375% 17-09-2027 400,0 100,47 401,9 0,04
La Poste SA 0.625% 18-01-2036 200,0 94,67 189,3 0,02
La Poste SA 1% 17-09-2034 200,0 100,41 200,8 0,02
La Poste SA 4.375% 26-06-2023 207,0 107,09 221,7 0,02
Legrand SA 1.875% 16-12-2027 100,0 109,51 109,5 0,01
Loxam SAS 3.25% 14-01-2025 1 300,0 100,12 1 301,6 0,12
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 640,0 101,46 649,3 0,06
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.000000% 11-

02-2026
200,0 99,77 199,5 0,02

Orange SA 1.375% 20-03-2028 1 300,0 106,06 1 378,8 0,12
Orange SA 1.5% 09-09-2027 600,0 106,53 639,2 0,06
Orange SA 1.750% MULTI Perp FC2026 500,0 102,01 510,0 0,05
Orange SA 1% 12-05-2025 1 300,0 102,95 1 338,3 0,12
Pernod Ricard SA 0.875% 24-10-2031 100,0 102,36 102,4 0,01
Pernod Ricard SA 1.5% 18-05-2026 100,0 105,35 105,4 0,01
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Pernod Ricard SA 1.75% 08-04-2030 200,0 109,85 219,7 0,02
Quatrim SASU 5.875% 15-01-2024 1 300,0 102,51 1 332,6 0,12
RCI Banque SA 1.125% 15-01-2027 1 112,0 100,86 1 121,6 0,10
RCI Banque SA 1.75% 10-04-2026 1 020,0 103,99 1 060,7 0,10
RCI Banque SA 1% 17-05-2023 200,0 100,96 201,9 0,02
RCI Banque SA 2% 11-07-2024 300,0 104,02 312,1 0,03
RTE Reseau de Transport d'El 1.125% 08-07-

2040
500,0 100,76 503,8 0,05

RTE Reseau de Transport d'El 1.125% 09-09-
2049

400,0 97,07 388,3 0,03

RTE Reseau de Transport d'El 2.125% 27-09-
2038

300,0 116,49 349,5 0,03

RTE Reseau de Transport d'El 2% 18-04-2036 400,0 113,68 454,7 0,04
Sanofi 1% 01-04-2025 1 100,0 103,27 1 135,9 0,10
Sanofi 1% 21-03-2026 700,0 103,74 726,2 0,07
Sanofi 2.5% 14-11-2023 400,0 104,52 418,1 0,04
Societe Generale SA 0.875% MULTI 22-09-2028 400,0 100,85 403,4 0,04
Societe Generale SA 1.125% 23-01-2025 600,0 102,96 617,7 0,06
Societe Generale SA 1.125% MULTI 30-06-2031 200,0 99,72 199,4 0,02
Societe Generale SA 1.25% 15-02-2024 100,0 102,65 102,6 0,01
Societe Generale SA 2.125% 27-09-2028 500,0 108,59 543,0 0,05
Societe Generale SA 4.25% 13-07-2022 1 200,0 102,48 1 229,8 0,11
Societe Generale SA 4% 07-06-2023 300,0 105,60 316,8 0,03
Societe Nationale SNCF SA 0.625% 17-04-2030 200,0 102,53 205,1 0,02
Societe Nationale SNCF SA 0.875% 28-02-2051 500,0 87,98 439,9 0,04
Societe Nationale SNCF SA 1.5% 02-02-2029 100,0 108,51 108,5 0,01
Societe Nationale SNCF SA 4.375% 15-04-2026 600,0 118,36 710,2 0,06
Societe Nationale SNCF SA 4.625% 02-02-2024 550,0 110,34 606,9 0,05
Sodexo SA 0.75% 14-04-2027 200,0 102,56 205,1 0,02
SPCM SA 3.375% 15-03-2030 1 860,0 84,92 1 579,5 0,14
Suez SA 1.25% 02-04-2027 700,0 104,83 733,8 0,07
Suez SA 1.625% 21-09-2032 200,0 108,52 217,0 0,02
Teleperformance 1.5% 03-04-2024 200,0 102,68 205,4 0,02
Tikehau Capital SCA 1.625% 31-03-2029 100,0 98,52 98,5 0,01
TotalEnergies Capital Intern 0.625% 04-10-2024 500,0 101,77 508,8 0,05
TotalEnergies Capital Intern 1.375% 19-03-2025 1 500,0 104,24 1 563,7 0,14
TotalEnergies Capital Intern 1.491% 08-04-2027 800,0 106,10 848,8 0,08
TotalEnergies Capital Intern 3.461% 12-07-2049 250,0 93,86 234,6 0,02
TotalEnergies SE 2.625% MULTI Perp FC2025 1 000,0 104,52 1 045,2 0,09
TotalEnergies SE 3.875% MULTI Perp FC2022 440,0 101,18 445,2 0,04
Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.625% 04-05-

2027
500,0 100,38 501,9 0,05

Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.75% 25-10-
2028

200,0 99,91 199,8 0,02

Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.125% 15-09-
2025

1 200,0 102,52 1 230,2 0,11

Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.375% 15-04-
2030

200,0 103,94 207,9 0,02

Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.875% 15-01-
2031

200,0 107,33 214,7 0,02

Unibail-Rodamco-Westfield SE 2.125% 09-04-
2025

400,0 105,57 422,3 0,04

Unibail-Rodamco-Westfield SE 2.5% 04-06-2026 600,0 109,12 654,7 0,06
Veolia Environnement SA 6.125% 25-11-2033 350,0 158,18 553,6 0,05
Vivendi SE 1.125% 11-12-2028 200,0 103,60 207,2 0,02
WPP Finance SA 2.25% 22-09-2026 100,0 109,53 109,5 0,01

Ruotsi 4 943,4 0,44
Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025 300,0 104,36 313,1 0,03
Castellum AB 2.125% 20-11-2023 300,0 103,70 311,1 0,03
Essity AB 1.625% 30-03-2027 100,0 106,35 106,3 0,01
Fastighets AB Balder 1.875% 14-03-2025 200,0 104,09 208,2 0,02
Heimstaden Bostad AB 2.125% 05-09-2023 1 000,0 103,27 1 032,7 0,09
Investor AB 3.5% 05-12-2033 100,0 127,89 127,9 0,01
Investor AB 4.5% 12-05-2023 300,0 106,57 319,7 0,03
Sagax AB 2% 17-01-2024 200,0 103,29 206,6 0,02
Skandinaviska Enskilda Banke 0.375% 11-02-

2027
300,0 99,96 299,9 0,03

Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 13-03-2023 300,0 100,97 302,9 0,03
Svenska Handelsbanken AB 0.05% 03-09-2026 400,0 99,14 396,6 0,04
Swedbank AB 1% 01-06-2022 150,0 100,61 150,9 0,01
Telefonaktiebolaget LM Erics 1.875% 01-03-2024 100,0 103,35 103,3 0,01
Telia Co AB 1.625% 23-02-2035 220,0 106,83 235,0 0,02
Vattenfall AB 5.375% 29-04-2024 300,0 112,73 338,2 0,03
Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029 485,0 101,25 491,1 0,04

Saksa 32 276,3 2,89
Albemarle New Holding GmbH 1.625% 25-11-

2028
100,0 106,19 106,2 0,01

Allianz SE 1.301% MULTI 25-09-2049 1 000,0 99,65 996,5 0,09
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 1 200,0 105,04 1 260,5 0,11
Allianz SE 3.099% MULTI 06-07-2047 200,0 111,26 222,5 0,02
Allianz SE 3.375% MULTI Perp FC2024 300,0 107,34 322,0 0,03
alstria o�ce REIT-AG 2.125% 12-04-2023 200,0 101,58 203,2 0,02
BASF SE 1.625% 15-11-2037 420,0 111,74 469,3 0,04
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 500,0 99,72 498,6 0,04
Bayer AG 0.75% 06-01-2027 500,0 101,22 506,1 0,05
Bayer AG 1.375% 06-07-2032 100,0 102,40 102,4 0,01
Berlin Hyp AG 0.375% 28-08-2023 300,0 101,07 303,2 0,03
Berlin Hyp AG 1.25% 22-01-2025 200,0 103,65 207,3 0,02
Bertelsmann SE & Co KGaA 1.125% 27-04-2026 100,0 103,80 103,8 0,01
Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025 81,0 99,50 80,6 0,01
Commerzbank AG 0.375% 01-09-2027 269,0 99,56 267,8 0,02
Commerzbank AG 1.875% 28-02-2028 500,0 106,23 531,1 0,05
Daimler AG 0.75% 10-09-2030 127,0 102,95 130,8 0,01
Daimler AG 1.4% 12-01-2024 1 150,0 103,17 1 186,5 0,11
Daimler AG 1.5% 09-03-2026 320,0 105,94 339,0 0,03
Daimler AG 2.25% 24-01-2022 1 150,0 100,15 1 151,8 0,10

Daimler AG 2.375% 08-03-2023 221,0 103,25 228,2 0,02
Daimler AG 2.375% 22-05-2030 200,0 115,56 231,1 0,02
Deutsche Bahn Finance 0.950% MULTI Perp

FC2025
300,0 99,50 298,5 0,03

Deutsche Bahn Finance GMBH 0.625% 15-04-
2036

1 364,0 96,15 1 311,5 0,12

Deutsche Bahn Finance GMBH 0.75% 16-07-
2035

300,0 99,33 298,0 0,03

Deutsche Bank AG 1.000% MULTI 19-11-2025 200,0 101,71 203,4 0,02
Deutsche Bank AG 1.375% MULTI 17-02-2032 200,0 99,77 199,5 0,02
Deutsche Bank AG 1.750% MULTI 19-11-2030 300,0 103,93 311,8 0,03
Deutsche Bank AG 2.625% 12-02-2026 600,0 108,14 648,8 0,06
Deutsche Bank AG/New Yo 2.129% MULTI 24-

11-2026
1 095,0 88,04 964,0 0,09

Deutsche Bank AG/New Yo 3.729% MULTI 14-
01-2032

945,0 90,07 851,2 0,08

Deutsche Bank AG/New York NY 1.686% 19-03-
2026

1 110,0 87,81 974,7 0,09

Deutsche Boerse AG 1.125% 26-03-2028 100,0 105,63 105,6 0,01
Deutsche Boerse AG 1.625% 08-10-2025 50,0 105,89 52,9 0,00
Deutsche Pfandbriefbank AG 0.125% 05-09-2024 100,0 99,83 99,8 0,01
Deutsche Post AG 0.375% 20-05-2026 500,0 101,11 505,6 0,05
Deutsche Post AG 1.625% 05-12-2028 150,0 108,89 163,3 0,01
Deutsche Post AG 2.875% 11-12-2024 100,0 108,89 108,9 0,01
Deutsche Telekom AG 2.25% 29-03-2039 100,0 116,77 116,8 0,01
Deutsche Wohnen SE 1.625% 03-06-2031 300,0 105,70 317,1 0,03
DVB Bank SE 1.25% 16-06-2023 100,0 101,89 101,9 0,01
DZ Bank AG Deutsche Zentral- 0.205% 23-10-

2028
100,0 99,69 99,7 0,01

E.ON SE 0.35% 28-02-2030 300,0 99,22 297,7 0,03
E.ON SE 1.625% 22-05-2029 350,0 108,39 379,4 0,03
E.ON SE 1% 07-10-2025 2,0 103,21 2,1 0,00
Eurogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 100,0 102,82 102,8 0,01
Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 100,0 105,49 105,5 0,01
Evonik Industries AG 0.75% 07-09-2028 100,0 101,81 101,8 0,01
Fresenius Medical Care AG & 1% 29-05-2026 400,0 103,05 412,2 0,04
Fresenius SE & Co KGaA 1.125% 28-01-2033 75,0 99,03 74,3 0,01
Fresenius SE & Co KGaA 2.875% 15-02-2029 200,0 114,14 228,3 0,02
Hannover Rueck SE 1.125% MULTI 09-10-2039 200,0 98,13 196,3 0,02
Hannover Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040 800,0 102,12 817,0 0,07
HeidelbergCement AG 1.5% 07-02-2025 300,0 103,93 311,8 0,03
HeidelbergCement AG 2.25% 03-06-2024 250,0 104,89 262,2 0,02
HOCHTIEF AG 1.25% 03-09-2031 100,0 100,32 100,3 0,01
Infineon Technologies AG 2% 24-06-2032 100,0 109,09 109,1 0,01
Landesbank Baden-Wuerttember 0.375% 29-07-

2026
200,0 100,55 201,1 0,02

Landesbank Baden-Wuerttember 3.625% 16-06-
2025

150,0 109,31 164,0 0,01

LEG Immobilien SE 1.25% 23-01-2024 700,0 102,03 714,2 0,06
Merck Financial Services Gmb 0.005% 15-12-

2023
1 000,0 100,43 1 004,3 0,09

Merck Financial Services Gmb 0.875% 05-07-
2031

200,0 103,69 207,4 0,02

SAP SE 0.375% 18-05-2029 400,0 100,68 402,7 0,04
SAP SE 1.25% 10-03-2028 400,0 106,21 424,9 0,04
Talanx AG 3.125% 13-02-2023 100,0 103,72 103,7 0,01
TK Elevator Holdco GmbH 6.625% 15-07-2028 1 614,0 105,30 1 529,5 0,14
TK Elevator Midco GmbH 4.375% 15-07-2027 1 822,0 103,32 1 882,4 0,17
Vier Gas Transport GmbH 1.5% 25-09-2028 300,0 106,79 320,4 0,03
Volkswagen Financial Service 2.25% 01-10-2027 300,0 108,91 326,7 0,03
Volkswagen Financial Service 3.375% 06-04-

2028
795,0 116,17 923,5 0,08

Volkswagen Leasing GmbH 1.5% 19-06-2026 2 200,0 104,67 2 302,7 0,21
Vonovia SE 1% 16-06-2033 1 000,0 97,94 979,4 0,09
WPP Finance Deutschland GmbH 1.625% 23-03-

2030
100,0 107,22 107,2 0,01

Suomi 2 716,3 0,24
Ahlstrom-Munksjo Holding 3 O 4.875% 04-02-

2028
535,0 86,84 464,6 0,04

Balder Finland Oyj 1.375% 24-05-2030 200,0 97,91 195,8 0,02
Fortum Oyj 1.625% 27-02-2026 250,0 105,27 263,2 0,02
Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025 200,0 103,50 207,0 0,02
Nordea Bank Abp 1.125% 12-02-2025 712,0 103,62 737,8 0,07
OP Corporate Bank plc 0.375% 29-08-2023 250,0 101,02 252,5 0,02
OP Corporate Bank plc 0.75% 03-03-2022 200,0 100,20 200,4 0,02
Sampo Oyj 1.625% 21-02-2028 100,0 107,37 107,4 0,01
SBB Treasury Oyj 0.75% 14-12-2028 200,0 95,50 191,0 0,02
SBB Treasury Oyj 1.125% 26-11-2029 100,0 96,66 96,7 0,01

Sveitsi 7 464,9 0,67
Credit Suisse AG/London 0.25% 01-09-2028 1 996,0 96,94 1 934,9 0,17
Credit Suisse Group AG 0.625% 18-01-2033 468,0 93,17 436,0 0,04
Credit Suisse Group AG 1.305% MULTI 02-02-

2027
1 220,0 85,14 1 038,7 0,09

Credit Suisse Group AG 2.593% MULTI 11-09-
2025

450,0 90,05 405,2 0,04

UBS AG/London 0.5% 31-03-2031 1 165,0 98,43 1 146,7 0,10
UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 542,0 101,17 548,3 0,05
UBS Group AG 0.250% MULTI 05-11-2028 1 200,0 98,21 1 178,6 0,11
UBS Group AG 0.875% 03-11-2031 780,0 99,54 776,4 0,07

Tanska 14 448,5 1,30
Carlsberg Breweries AS 2.625% 15-11-2022 100,0 102,56 102,6 0,01
Danske Bank A/S 0.625% 26-05-2025 4 646,0 101,31 4 707,0 0,42
Danske Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 155,0 101,60 157,5 0,01
DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 2 125,0 101,19 2 150,4 0,19
H Lundbeck A/S 0.875% 14-10-2027 1 355,0 100,81 1 366,0 0,12
ISS Global A/S 2.125% 02-12-2024 200,0 105,28 210,6 0,02
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Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029 1 830,0 103,37 1 891,6 0,17
Nykredit Realkredit 0.5% 07-10-2025 1 300,0 101,23 1 316,0 0,12
Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 1 321,0 101,16 1 336,3 0,12
Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031 1 000,0 99,55 995,5 0,09
Orsted AS 1.5% 26-11-2029 200,0 107,60 215,2 0,02

Tsekki 427,6 0,04
CEZ AS 3% 05-06-2028 200,0 113,80 227,6 0,02
EP Infrastructure AS 1.816% 02-03-2031 200,0 100,00 200,0 0,02

Ukraina 1 396,0 0,13
Ukraine Government Internati 7.253% 15-03-

2033
1 800,0 77,55 1 396,0 0,13

Viro 2 310,1 0,21
Elering AS 0.875% 03-05-2023 2 289,0 100,92 2 310,1 0,21

Yhdysvallat 517 526,8 46,41
3M Co 1.5% 09-11-2026 100,0 106,13 106,1 0,01
3M Co 1.75% 15-05-2030 100,0 109,48 109,5 0,01
7-Eleven Inc 2.5% 10-02-2041 660,0 80,71 532,7 0,05
Abbott Laboratories 4.75% 30-11-2036 800,0 112,22 897,7 0,08
AbbVie Inc 1.375% 17-05-2024 300,0 103,00 309,0 0,03
AbbVie Inc 1.5% 15-11-2023 250,0 102,99 257,5 0,02
AbbVie Inc 2.125% 01-06-2029 1 100,0 110,28 1 213,1 0,11
AbbVie Inc 2.125% 17-11-2028 180,0 109,97 198,0 0,02
AbbVie Inc 2.95% 21-11-2026 1 230,0 92,80 1 141,5 0,10
AbbVie Inc 4.05% 21-11-2039 975,0 100,58 980,7 0,09
AbbVie Inc 4.5% 14-05-2035 1 140,0 105,13 1 198,5 0,11
Activision Blizzard Inc 1.35% 15-09-2030 785,0 81,19 637,3 0,06
Advance Auto Parts Inc 1.75% 01-10-2027 485,0 85,44 414,4 0,04
Aethon United BR LP / Aethon 8.25% 15-02-

2026
510,0 94,37 481,3 0,04

A�nity Gaming 6.875% 15-12-2027 720,0 91,76 660,7 0,06
Air Lease Corp 3.375% 01-07-2025 450,0 92,02 414,1 0,04
Air Products and Chemicals I 2.8% 15-05-2050 600,0 88,78 532,7 0,05
Alaska Airlines 2020-1 Class 4.8% 15-08-2027 735,0 96,28 652,2 0,06
Albemarle Corp 4.15% 01-12-2024 540,0 94,36 509,6 0,05
Albertsons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029 1 965,0 88,01 1 729,4 0,16
Alexandria Real Estate Equit 1.875% 01-02-2033 500,0 82,55 412,8 0,04
Alexandria Real Estate Equit 3.375% 15-08-2031 255,0 94,76 241,6 0,02
Allied Universal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026 850,0 92,64 787,5 0,07
Allied Universal Holdco LLC 6% 01-06-2029 260,0 85,80 223,1 0,02
Allied Universal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027 1 790,0 94,19 1 685,9 0,15
Ally Financial Inc 8% 01-11-2031 800,0 124,54 996,3 0,09
Alphabet Inc 2.25% 15-08-2060 650,0 77,50 503,8 0,05
Altria Group Inc 1.7% 15-06-2025 740,0 103,91 768,9 0,07
Altria Group Inc 2.2% 15-06-2027 683,0 106,44 727,0 0,07
Altria Group Inc 2.35% 06-05-2025 500,0 90,26 451,3 0,04
Altria Group Inc 2.45% 04-02-2032 490,0 83,41 408,7 0,04
Altria Group Inc 3.125% 15-06-2031 1 269,0 110,98 1 408,3 0,13
Altria Group Inc 5.8% 14-02-2039 610,0 106,18 647,7 0,06
Altria Group Inc 5.95% 14-02-2049 260,0 109,35 284,3 0,03
Amazon.com Inc 2.5% 03-06-2050 790,0 83,20 657,3 0,06
American Airlines 2013-2 Cla 4.95% 15-01-2023 1 435,0 90,16 235,8 0,02
American Airlines 2017-2 Cla 3.35% 15-10-2029 420,0 89,61 305,1 0,03
American Airlines 2019-1 Cla 3.15% 15-02-2032 560,0 89,10 458,4 0,04
American Airlines Group Inc 3.75% 01-03-2025 1 300,0 82,27 1 069,6 0,10
American Airlines Inc 11.75% 15-07-2025 1 065,0 108,96 1 160,5 0,10
American Airlines Inc/AAdvan 5.5% 20-04-2026 675,0 91,43 617,2 0,06
American Honda Finance Corp 0.75% 17-01-

2024
150,0 101,75 152,6 0,01

American International Group 1.875% 21-06-
2027

122,0 106,18 129,5 0,01

American International Group 3.9% 01-04-2026 275,0 95,57 262,8 0,02
American International Group 4.375% 30-06-

2050
245,0 108,21 265,1 0,02

American International Group 4.5% 16-07-2044 305,0 107,42 327,6 0,03
American Tower Corp 1.25% 21-05-2033 250,0 97,76 244,4 0,02
American Tower Corp 1.5% 31-01-2028 830,0 84,34 700,0 0,06
American Tower Corp 1% 15-01-2032 100,0 97,11 97,1 0,01
American Tower Corp 2.75% 15-01-2027 600,0 90,79 544,7 0,05
American Tower Corp 2.95% 15-01-2051 445,0 82,84 368,6 0,03
American Tower Corp 3.7% 15-10-2049 275,0 93,24 256,4 0,02
American Water Capital Corp 2.8% 01-05-2030 565,0 91,54 517,2 0,05
Amgen Inc 2.2% 21-02-2027 1 160,0 90,20 1 046,3 0,09
Amgen Inc 4.4% 01-05-2045 430,0 104,42 449,0 0,04
Amsted Industries Inc 4.625% 15-05-2030 240,0 89,99 216,0 0,02
Amsted Industries Inc 5.625% 01-07-2027 900,0 91,76 825,8 0,07
Anheuser-Busch Cos LLC / Anh 4.7% 01-02-2036 2 250,0 105,93 2 383,5 0,21
Anheuser-Busch InBev Worldwi 4.5% 01-06-

2050
705,0 107,88 760,5 0,07

Anthem Inc 2.375% 15-01-2025 565,0 90,69 512,4 0,05
Apache Corp 5.1% 01-09-2040 310,0 99,59 308,7 0,03
Apple Inc 1.625% 10-11-2026 544,0 107,47 584,6 0,05
Apple Inc 2.375% 08-02-2041 750,0 84,72 635,4 0,06
Apple Inc 2% 17-09-2027 400,0 110,23 440,9 0,04
Apple Inc 3.45% 09-02-2045 470,0 97,76 459,5 0,04
APX Group Inc 6.75% 15-02-2027 525,0 93,08 488,7 0,04
Aramark Services Inc 5% 01-02-2028 270,0 91,21 246,3 0,02
Arches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028 535,0 88,15 471,6 0,04
Arches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028 950,0 88,12 837,1 0,08
Archrock Partners LP / Archr 6.25% 01-04-2028 1 333,0 92,20 1 229,0 0,11
Arizona Public Service Co 3.35% 15-05-2050 495,0 89,04 440,8 0,04
Arko Corp 5.125% 15-11-2029 780,0 85,25 665,0 0,06
Asbury Automotive Group Inc 4.625% 15-11-

2029
1 520,0 89,99 1 367,9 0,12

Ascent Resources Utica Holdi 5.875% 30-06-
2029

833,0 84,89 707,2 0,06

Ascent Resources Utica Holdi 7% 01-11-2026 670,0 89,79 601,6 0,05
Ascent Resources Utica Holdi 8.25% 31-12-2028 415,0 91,98 381,7 0,03
Assurant Inc 3.7% 22-02-2030 425,0 93,40 396,9 0,04
Astrazeneca Finance LLC 2.25% 28-05-2031 550,0 88,65 487,6 0,04
At Home Group Inc 4.875% 15-07-2028 150,0 86,91 130,4 0,01
AT&T Inc 1.6% 19-05-2028 443,0 105,66 468,1 0,04
AT&T Inc 1.8% 14-09-2039 159,0 100,47 159,7 0,01
AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 468,0 111,14 520,1 0,05
AT&T Inc 2.45% 15-03-2035 565,0 110,48 624,2 0,06
AT&T Inc 2.6% 19-05-2038 113,0 112,28 126,9 0,01
AT&T Inc 3.15% 04-09-2036 800,0 119,17 953,4 0,09
AT&T Inc 3.5% 01-06-2041 1 285,0 89,76 1 153,4 0,10
AT&T Inc 3.5% 15-09-2053 913,0 88,46 807,6 0,07
AT&T Inc 3.85% 01-06-2060 1 100,0 91,58 1 007,4 0,09
AT&T Inc 4.35% 01-03-2029 1 500,0 98,96 1 484,4 0,13
AT&T Inc 4.5% 15-05-2035 400,0 101,60 406,4 0,04
Athene Global Funding 2.5% 24-03-2028 295,0 88,66 261,5 0,02
Atmos Energy Corp 2.85% 15-02-2052 900,0 86,02 774,2 0,07
AutoNation Inc 4.75% 01-06-2030 260,0 100,77 262,0 0,02
Avantor Funding Inc 3.875% 01-11-2029 1 145,0 89,11 1 020,3 0,09
Aviation Capital Group LLC 5.5% 15-12-2024 300,0 96,47 289,4 0,03
Avient Corp 5.75% 15-05-2025 190,0 91,98 174,8 0,02
Avis Budget Car Rental LLC / 4.75% 01-04-2028 270,0 90,22 243,6 0,02
Avis Budget Car Rental LLC / 5.375% 01-03-2029 700,0 93,07 651,5 0,06
Bank of America Corp 0.654% MULTI 26-10-

2031
150,0 97,44 146,2 0,01

Bank of America Corp 0.694% MULTI 22-03-
2031

1 909,0 98,49 1 880,2 0,17

Bank of America Corp 0.981% MULTI 25-09-
2025

1 000,0 87,09 870,9 0,08

Bank of America Corp 1.102% MULTI 24-05-
2032

1 050,0 100,87 1 059,1 0,10

Bank of America Corp 1.375% 26-03-2025 50,0 104,15 52,1 0,00
Bank of America Corp 1.381% MULTI 09-05-

2030
220,0 104,31 229,5 0,02

Bank of America Corp 1.734% MULTI 22-07-
2027

300,0 87,57 262,7 0,02

Bank of America Corp 2.482% MULTI 21-09-
2036

1 080,0 85,19 920,0 0,08

Bank of America Corp 2.496% MULTI 13-02-
2031

530,0 88,25 467,7 0,04

Bank of America Corp 2.592% MULTI 29-04-
2031

1 325,0 88,88 1 177,7 0,11

Bank of America Corp 2.676% MULTI 19-06-
2041

735,0 84,22 619,0 0,06

Bank of America Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

250,0 117,91 294,8 0,03

Bank of America Corp 3.705% MULTI 24-04-
2028

1 000,0 95,38 953,8 0,09

Bank of America Corp 3.875% 01-08-2025 1 040,0 95,65 994,8 0,09
Bank of America Corp 5.875% 07-02-2042 785,0 124,37 976,3 0,09
Bank of America Corp 7.75% 14-05-2038 285,0 137,53 392,0 0,04
Bank of New York Mello 3.750% MULTI Perp

FC2026
275,0 88,34 242,9 0,02

BAT Capital Corp 2.259% 25-03-2028 1 015,0 85,90 871,9 0,08
BAT Capital Corp 3.557% 15-08-2027 375,0 92,46 346,7 0,03
BAT Capital Corp 4.7% 02-04-2027 560,0 97,00 543,2 0,05
BAT Capital Corp 5.282% 02-04-2050 130,0 97,92 127,3 0,01
Bath & Body Works Inc 6.625% 01-10-2030 500,0 100,25 501,3 0,04
Bath & Body Works Inc 6.875% 01-11-2035 900,0 109,41 984,6 0,09
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029 3 875,0 99,92 3 871,9 0,35
Bausch Health Americas Inc 8.5% 31-01-2027 2 230,0 93,30 2 080,7 0,19
Bausch Health Americas Inc 9.25% 01-04-2026 500,0 93,30 466,5 0,04
Baxter International Inc 1.3% 15-05-2029 100,0 104,17 104,2 0,01
Baxter International Inc 2.6% 15-08-2026 650,0 91,35 593,8 0,05
BCPE Ulysses Intermediate In 7.75% P-I-K 01-04-

202
595,0 86,91 517,1 0,05

Becton Dickinson and Co 1.9% 15-12-2026 200,0 106,93 213,9 0,02
Becton Dickinson and Co 3.794% 20-05-2050 445,0 98,66 439,1 0,04
Berkshire Hathaway Energy Co 2.85% 15-05-

2051
625,0 83,23 520,2 0,05

Berkshire Hathaway Energy Co 4.25% 15-10-
2050

335,0 106,61 357,2 0,03

Berkshire Hathaway Finance C 4.2% 15-08-2048 500,0 106,24 531,2 0,05
Berkshire Hathaway Inc 1.125% 16-03-2027 257,0 104,54 268,7 0,02
Berkshire Hathaway Inc 1.625% 16-03-2035 200,0 107,84 215,7 0,02
Berry Global Inc 1.57% 15-01-2026 805,0 86,47 696,0 0,06
Berry Global Inc 4.5% 15-02-2026 647,0 89,58 579,6 0,05
BlackRock Inc 2.1% 25-02-2032 350,0 87,27 305,4 0,03
Blackstone Holdings Finance 1.5% 10-04-2029 100,0 105,58 105,6 0,01
Booking Holdings Inc 0.5% 08-03-2028 892,0 100,40 895,6 0,08
Booking Holdings Inc 1.8% 03-03-2027 101,0 107,07 108,1 0,01
Booking Holdings Inc 2.15% 25-11-2022 100,0 101,59 101,6 0,01
Booking Holdings Inc 2.375% 23-09-2024 100,0 105,74 105,7 0,01
Boxer Parent Co Inc 6.5% 02-10-2025 2 440,0 104,93 2 560,3 0,23
BP Capital Markets America I 2.772% 10-11-

2050
845,0 82,91 700,6 0,06

BP Capital Markets America I 3.41% 11-02-2026 590,0 94,18 555,7 0,05
BP Capital Markets America I 3% 24-02-2050 190,0 85,85 163,1 0,01
Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025 1 180,0 92,24 1 088,4 0,10
Bristol-Myers Squibb Co 3.2% 15-06-2026 460,0 94,64 435,3 0,04
Bristol-Myers Squibb Co 4.25% 26-10-2049 350,0 108,14 378,5 0,03
British Airways 2020-1 Class 4.25% 15-11-2032 805,0 93,52 432,3 0,04
British Airways 2021-1 Class 2.9% 15-03-2035 305,0 88,54 270,0 0,02
Broadcom Inc 3.15% 15-11-2025 590,0 92,32 544,7 0,05
Broadcom Inc 3.5% 15-02-2041 1 365,0 89,94 1 227,6 0,11
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Brown & Brown Inc 2.375% 15-03-2031 475,0 85,74 407,3 0,04
Brundage-Bone Concrete Pumpi 6% 01-02-2026 280,0 91,76 256,9 0,02
Builders FirstSource Inc 4.25% 01-02-2032 245,0 91,71 224,7 0,02
Builders FirstSource Inc 5% 01-03-2030 500,0 94,41 472,0 0,04
Builders FirstSource Inc 6.75% 01-06-2027 1 154,0 92,99 1 073,2 0,10
Burlington Northern Santa Fe 3.05% 15-02-2051 820,0 90,42 741,5 0,07
Cable One Inc 4% 15-11-2030 1 175,0 86,91 1 021,2 0,09
Cablevision Lightpath LLC 3.875% 15-09-2027 750,0 85,58 641,9 0,06
Caesars Entertainment Inc 6.25% 01-07-2025 465,0 92,53 430,3 0,04
Caesars Resort Collection LL 5.75% 01-07-2025 370,0 92,43 342,0 0,03
Calpine Corp 3.75% 01-03-2031 280,0 85,58 239,6 0,02
Calpine Corp 4.5% 15-02-2028 600,0 90,88 545,3 0,05
Calpine Corp 5.25% 01-06-2026 312,0 90,55 282,5 0,03
Camden Property Trust 3.15% 01-07-2029 525,0 93,68 491,8 0,04
Canpack SA / Canpack US LLC 2.375% 01-11-

2027
2 350,0 100,38 2 358,9 0,21

Capital One Bank USA NA 3.375% 15-02-2023 500,0 90,65 453,3 0,04
Carriage Services Inc 4.25% 15-05-2029 1 110,0 87,79 974,5 0,09
Carrier Global Corp 2.493% 15-02-2027 1 225,0 90,58 1 109,6 0,10
Cascades Inc/Cascades USA In 5.375% 15-01-

2028
600,0 90,88 545,3 0,05

Catalent Pharma Solutions In 2.375% 01-03-2028 1 450,0 99,76 1 446,5 0,13
Catalent Pharma Solutions In 3.5% 01-04-2030 520,0 86,69 450,8 0,04
Caterpillar Inc 3.25% 09-04-2050 565,0 96,60 545,8 0,05
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.25% 01-02-

2031
1 880,0 89,08 1 674,7 0,15

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.5% 01-05-2032 1 400,0 90,88 1 272,3 0,11
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-

2030
1 865,0 91,98 1 715,4 0,15

CD&R Smokey Buyer Inc 6.75% 15-07-2025 1 176,0 92,64 1 089,5 0,10
CDW LLC / CDW Finance Corp 3.25% 15-02-

2029
560,0 89,05 498,7 0,04

CDW LLC / CDW Finance Corp 4.25% 01-04-
2028

1 295,0 91,10 1 179,7 0,11

Celanese US Holdings LLC 1.25% 11-02-2025 200,0 102,41 204,8 0,02
Centene Corp 3% 15-10-2030 1 835,0 89,55 1 643,3 0,15
Centene Corp 4.625% 15-12-2029 1 525,0 94,63 1 443,1 0,13
Centennial Resource Producti 6.875% 01-04-

2027
1 089,0 89,33 972,8 0,09

CF Industries Inc 5.15% 15-03-2034 365,0 105,89 386,5 0,03
Charter Communications Opera 2.25% 15-01-

2029
740,0 85,94 636,0 0,06

Charter Communications Opera 2.8% 01-04-2031 1 085,0 87,06 944,6 0,08
Charter Communications Opera 3.7% 01-04-2051 1 755,0 84,59 1 484,6 0,13
Chevron Corp 3.078% 11-05-2050 680,0 92,47 628,8 0,06
Chobani LLC / Chobani Financ 4.625% 15-11-

2028
255,0 89,55 228,4 0,02

Chobani LLC / Chobani Financ 7.5% 15-04-2025 1 425,0 90,74 1 293,1 0,12
Choice Hotels International 3.7% 15-01-2031 610,0 93,79 572,1 0,05
CHS/Community Health Systems 5.625% 15-03-

2027
190,0 92,64 176,0 0,02

CHS/Community Health Systems 6.625% 15-02-
2025

315,0 91,32 287,7 0,03

CHS/Community Health Systems 6.875% 15-04-
2029

1 840,0 89,99 1 655,9 0,15

CHS/Community Health Systems 6% 15-01-2029 360,0 94,64 340,7 0,03
CHS/Community Health Systems 8% 15-03-2026 2 200,0 92,42 2 033,3 0,18
Chubb INA Holdings Inc 0.875% 15-06-2027 384,0 102,25 392,6 0,04
Chubb INA Holdings Inc 2.5% 15-03-2038 100,0 116,97 117,0 0,01
Cintas Corp No 2 3.7% 01-04-2027 590,0 96,08 566,9 0,05
CIT Bank NA 2.969% MULTI 27-09-2025 275,0 90,85 249,8 0,02
Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023 1 154,0 101,42 1 170,4 0,10
Citigroup Inc 0.776% MULTI 30-10-2024 800,0 87,65 701,2 0,06
Citigroup Inc 1.25% 10-04-2029 100,0 103,88 103,9 0,01
Citigroup Inc 1.250% MULTI 06-07-2026 300,0 103,32 310,0 0,03
Citigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026 300,0 104,25 312,7 0,03
Citigroup Inc 1.625% 21-03-2028 240,0 106,43 255,4 0,02
Citigroup Inc 2.976% MULTI 05-11-2030 530,0 91,44 484,6 0,04
Citigroup Inc 3.4% 01-05-2026 500,0 94,65 473,2 0,04
Citigroup Inc 3.7% 12-01-2026 500,0 95,30 476,5 0,04
Citigroup Inc 3.887% MULTI 10-01-2028 800,0 95,59 764,7 0,07
Citigroup Inc 5.875% 30-01-2042 300,0 123,37 370,1 0,03
Clarivate Science Holdings C 3.875% 01-07-2028 715,0 88,67 634,0 0,06
Clean Harbors Inc 4.875% 15-07-2027 2 220,0 90,88 2 017,5 0,18
Clear Channel Worldwide Hold 5.125% 15-08-

2027
775,0 90,99 705,2 0,06

Clearway Energy Operating LL 3.75% 15-01-
2032

650,0 87,57 569,2 0,05

Clearway Energy Operating LL 3.75% 15-02-
2031

180,0 88,31 159,0 0,01

Clearway Energy Operating LL 4.75% 15-03-
2028

1 725,0 92,75 1 600,0 0,14

Clorox Co/The 1.8% 15-05-2030 300,0 85,31 255,9 0,02
CNA Financial Corp 4.5% 01-03-2026 375,0 97,30 364,9 0,03
CNH Industrial Capital LLC 4.2% 15-01-2024 980,0 93,09 912,3 0,08
CNX Midstream Partners LP 4.75% 15-04-2030 1 600,0 88,34 1 413,4 0,13
CNX Resources Corp 6% 15-01-2029 117,0 91,76 107,4 0,01
CNX Resources Corp 7.25% 14-03-2027 745,0 93,32 695,2 0,06
Coca-Cola Co/The 0.125% 09-03-2029 300,0 97,79 293,4 0,03
Coca-Cola Co/The 1.125% 09-03-2027 500,0 104,57 522,9 0,05
Coca-Cola Co/The 1.25% 08-03-2031 573,0 105,29 603,3 0,05
Coca-Cola Co/The 1.375% 15-03-2031 500,0 83,01 415,1 0,04
Coca-Cola Co/The 1.625% 09-03-2035 300,0 108,95 326,8 0,03
Coeur Mining Inc 5.125% 15-02-2029 940,0 81,49 766,0 0,07
Colgate-Palmolive Co 0.875% 12-11-2039 100,0 99,30 99,3 0,01
Colonial Enterprises Inc 3.25% 15-05-2030 625,0 92,51 578,2 0,05
Comcast Corp 1.25% 20-02-2040 370,0 98,49 364,4 0,03
Comcast Corp 2.8% 15-01-2051 755,0 83,73 632,1 0,06

Comcast Corp 2.887% 01-11-2051 770,0 84,66 651,9 0,06
Comcast Corp 3.25% 01-11-2039 610,0 92,31 563,1 0,05
Comcast Corp 3.4% 15-07-2046 340,0 91,74 311,9 0,03
Comcast Corp 3.75% 01-04-2040 970,0 97,97 950,3 0,09
Commonwealth Edison Co 3.125% 15-03-2051 805,0 90,21 726,2 0,07
CommScope Inc 6% 01-03-2026 1 965,0 91,16 1 791,2 0,16
CommScope Inc 8.25% 01-03-2027 950,0 90,33 858,1 0,08
Conagra Brands Inc 1.375% 01-11-2027 1 530,0 84,18 1 288,0 0,12
Connecticut Light and Power 4.3% 15-04-2044 200,0 106,95 213,9 0,02
Connecticut Light and Power 4% 01-04-2048 280,0 105,12 294,3 0,03
ConocoPhillips 3.75% 01-10-2027 130,0 96,46 125,4 0,01
ConocoPhillips 4.3% 15-08-2028 375,0 99,29 372,3 0,03
Consolidated Edison Co of Ne 3.35% 01-04-2030 685,0 94,69 648,6 0,06
Constellation Brands Inc 4.25% 01-05-2023 690,0 91,94 634,4 0,06
Constellation Brands Inc 4.75% 01-12-2025 340,0 98,28 334,1 0,03
Consumers Energy Co 3.95% 15-07-2047 310,0 102,39 317,4 0,03
Continental Airlines 2012-2 4% 29-10-2024 316,0 91,44 173,7 0,02
Continental Resources Inc/OK 3.8% 01-06-2024 285,0 91,67 261,3 0,02
CoreLogic Inc 4.5% 01-05-2028 760,0 87,13 662,2 0,06
Cornerstone Building Brands 6.125% 15-01-2029 1 710,0 94,63 1 618,1 0,15
Costco Wholesale Corp 1.6% 20-04-2030 520,0 85,27 443,4 0,04
Coterra Energy Inc 4.375% 15-03-2029 530,0 99,20 525,7 0,05
Covert Mergeco Inc 4.875% 01-12-2029 255,0 89,55 228,4 0,02
CP Atlas Buyer Inc 7% 01-12-2028 275,0 87,68 241,1 0,02
Crown Castle International C 1.05% 15-07-2026 815,0 85,12 693,7 0,06
Crown Castle International C 4.15% 01-07-2050 280,0 98,41 275,5 0,02
Crown Castle International C 5.2% 15-02-2049 210,0 111,95 235,1 0,02
CrownRock LP / CrownRock Fin 5% 01-05-2029 405,0 91,69 371,4 0,03
CSC Holdings LLC 4.625% 01-12-2030 1 400,0 83,38 1 167,3 0,10
CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027 2 340,0 90,88 2 126,5 0,19
CSX Corp 3.8% 15-04-2050 265,0 100,89 267,4 0,02
Cummins Inc 1.5% 01-09-2030 500,0 83,29 416,5 0,04
CVS Health Corp 1.3% 21-08-2027 625,0 85,46 534,1 0,05
CVS Health Corp 2.7% 21-08-2040 655,0 84,08 550,7 0,05
CVS Health Corp 4.78% 25-03-2038 1 500,0 106,82 1 602,3 0,14
CVS Health Corp 5.05% 25-03-2048 930,0 114,74 1 067,1 0,10
Dana Inc 4.5% 15-02-2032 860,0 88,01 756,9 0,07
Danaher Corp 2.5% 30-03-2030 1 150,0 114,57 1 317,5 0,12
Darden Restaurants Inc 4.55% 15-02-2048 130,0 101,23 131,6 0,01
Darling Ingredients Inc 5.25% 15-04-2027 1 638,0 90,99 1 490,4 0,13
DCP Midstream Operating LP 5.125% 15-05-

2029
456,0 99,70 454,6 0,04

Delek Logistics Partners LP 7.125% 01-06-2028 1 000,0 91,96 919,6 0,08
Dell International LLC / EMC 4% 15-07-2024 500,0 93,59 467,9 0,04
Dell International LLC / EMC 6.02% 15-06-2026 440,0 102,16 449,5 0,04
Dell International LLC / EMC 8.1% 15-07-2036 303,0 133,88 405,7 0,04
Dell International LLC / EMC 8.35% 15-07-2046 59,0 145,75 86,0 0,01
Delta Air Lines Inc / SkyMil 4.5% 20-10-2025 305,0 92,72 282,8 0,03
Delta Air Lines Inc 7% 01-05-2025 285,0 100,87 287,5 0,03
Diamond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-

2026
225,0 44,12 99,3 0,01

Diamond Sports Group LLC / D 6.625% 15-08-
2027

115,0 24,70 28,4 0,00

Diamondback Energy Inc 2.875% 01-12-2024 330,0 91,35 301,4 0,03
Diamondback Energy Inc 4.4% 24-03-2051 495,0 99,63 493,2 0,04
Diamondback Energy Inc 4.75% 31-05-2025 740,0 96,50 714,1 0,06
Digital Euro Finco LLC 1.125% 09-04-2028 400,0 101,45 405,8 0,04
Digital Realty Trust LP 3.6% 01-07-2029 315,0 95,33 300,3 0,03
Digital Realty Trust LP 3.7% 15-08-2027 400,0 95,54 382,2 0,03
Directv Financing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027 1 020,0 90,44 922,5 0,08
DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028 1 455,0 88,89 1 293,4 0,12
DISH DBS Corp 5.875% 15-11-2024 550,0 90,44 497,4 0,04
DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028 1 500,0 89,55 1 343,3 0,12
DISH DBS Corp 7.75% 01-07-2026 2 256,0 93,08 2 099,9 0,19
Dominion Energy Inc 3.9% 01-10-2025 490,0 95,11 466,0 0,04
Dominion Energy Inc 4.7% 01-12-2044 260,0 108,27 281,5 0,03
Dornoch Debt Merger Sub Inc 6.625% 15-10-

2029
835,0 87,35 729,4 0,07

Dow Chemical Co/The 0.5% 15-03-2027 400,0 99,61 398,4 0,04
DTE Electric Co 2.25% 01-03-2030 615,0 88,28 542,9 0,05
Duke Energy Carolinas LLC 2.45% 15-08-2029 630,0 89,25 562,3 0,05
Duke Energy Carolinas LLC 5.3% 15-02-2040 290,0 115,09 333,8 0,03
Duke Energy Corp 3.250% MULTI 15-01-2082 705,0 86,00 606,3 0,05
Duke Energy Florida LLC 3.4% 01-10-2046 200,0 92,15 184,3 0,02
Duke Energy Ohio Inc 2.125% 01-06-2030 635,0 86,81 551,3 0,05
Duke Energy Ohio Inc 4.3% 01-02-2049 410,0 105,20 431,3 0,04
Duke Energy Progress LLC 3.45% 15-03-2029 265,0 95,32 252,6 0,02
Duke Realty LP 3.05% 01-03-2050 285,0 85,78 244,5 0,02
Dycom Industries Inc 4.5% 15-04-2029 1 040,0 89,55 931,4 0,08
East Ohio Gas Co/The 1.3% 15-06-2025 500,0 87,05 435,2 0,04
Ecolab Inc 2.125% 01-02-2032 700,0 87,26 610,8 0,05
Edgewell Personal Care Co 5.5% 01-06-2028 761,0 93,30 710,0 0,06
Edison International 5.000% MULTI Perp FC2026 645,0 89,88 579,8 0,05
Electronic Arts Inc 1.85% 15-02-2031 655,0 84,37 552,6 0,05
Eli Lilly & Co 1.7% 01-11-2049 230,0 110,13 253,3 0,02
Eli Lilly & Co 2.125% 03-06-2030 450,0 113,62 511,3 0,05
Embarq Corp 7.995% 01-06-2036 260,0 100,31 260,8 0,02
Emerson Electric Co 1.8% 15-10-2027 580,0 88,17 511,4 0,05
Empower Finance 2020 LP 1.357% 17-09-2027 865,0 85,48 739,4 0,07
Endeavor Energy Resources LP 6.625% 15-07-

2025
407,0 93,19 379,3 0,03

Endure Digital Inc 6% 15-02-2029 300,0 82,27 246,8 0,02
Energizer Holdings Inc 4.375% 31-03-2029 500,0 86,38 431,9 0,04
EnerSys 4.375% 15-12-2027 1 010,0 91,54 924,5 0,08
EnLink Midstream LLC 5.375% 01-06-2029 434,0 90,44 392,5 0,04
Entegris Inc 4.375% 15-04-2028 825,0 90,66 747,9 0,07
Entergy Arkansas LLC 3.5% 01-04-2026 630,0 94,33 594,3 0,05

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nordea Fixed Income Credit Opportunities Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 85

Entergy Louisiana LLC 2.9% 15-03-2051 970,0 85,60 830,3 0,07
Entergy Louisiana LLC 4% 15-03-2033 415,0 100,14 415,6 0,04
Enterprise Products Operatin 3.75% 15-02-2025 250,0 93,71 234,3 0,02
Enterprise Products Operatin 4.2% 31-01-2050 545,0 99,62 542,9 0,05
Enterprise Products Operatin 4.8% 01-02-2049 435,0 106,51 463,3 0,04
EOG Resources Inc 4.375% 15-04-2030 255,0 101,83 259,7 0,02
EQM Midstream Partners LP 4.75% 15-01-2031 1 410,0 93,33 1 315,9 0,12
EQM Midstream Partners LP 5.5% 15-07-2028 925,0 96,39 891,6 0,08
EQM Midstream Partners LP 6.5% 01-07-2027 555,0 98,60 547,2 0,05
EQM Midstream Partners LP 6% 01-07-2025 445,0 95,73 426,0 0,04
Equifax Inc 2.6% 15-12-2025 300,0 91,25 273,8 0,02
Equinix Inc 1.25% 15-07-2025 810,0 86,42 700,0 0,06
Equinix Inc 2.9% 18-11-2026 565,0 91,34 516,1 0,05
Essential Properties LP 2.95% 15-07-2031 365,0 86,71 316,5 0,03
Essex Portfolio LP 3% 15-01-2030 695,0 92,28 641,4 0,06
Evergy Metro Inc 2.25% 01-06-2030 470,0 87,53 411,4 0,04
Everi Holdings Inc 5% 15-07-2029 460,0 89,33 410,9 0,04
Eversource Energy 0.8% 15-08-2025 470,0 85,47 401,7 0,04
Exelon Corp 4.05% 15-04-2030 840,0 98,00 823,2 0,07
Exelon Generation Co LLC 3.25% 01-06-2025 260,0 92,54 240,6 0,02
Expedia Group Inc 4.625% 01-08-2027 455,0 98,36 447,5 0,04
Expedia Group Inc 6.25% 01-05-2025 286,0 99,44 284,4 0,03
Exxon Mobil Corp 1.408% 26-06-2039 260,0 96,12 249,9 0,02
Exxon Mobil Corp 3.452% 15-04-2051 405,0 94,87 384,2 0,03
Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 1 360,0 90,55 1 231,5 0,11
Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026 1 000,0 96,94 969,4 0,09
FedEx Corp 1.625% 11-01-2027 150,0 105,77 158,7 0,01
FedEx Corp 5.25% 15-05-2050 225,0 117,09 263,4 0,02
Fidelity National Informatio 0.75% 21-05-2023 677,0 101,08 684,3 0,06
Fidelity National Informatio 1.5% 21-05-2027 647,0 104,48 676,0 0,06
Fifth Third Bancorp 2.375% 28-01-2025 710,0 90,50 642,5 0,06
First Horizon Corp 4% 26-05-2025 550,0 94,36 519,0 0,05
First Student Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029 300,0 85,76 257,3 0,02
FirstEnergy Corp 4.4% 15-07-2027 510,0 95,30 486,0 0,04
Fiserv Inc 3.2% 01-07-2026 395,0 93,33 368,6 0,03
Florida Power & Light Co 3.7% 01-12-2047 255,0 99,87 254,7 0,02
Flowserve Corp 3.5% 01-10-2030 1 140,0 90,97 1 037,0 0,09
Foot Locker Inc 4% 01-10-2029 795,0 88,38 702,6 0,06
Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 1 700,0 96,47 1 640,0 0,15
Ford Motor Co 7.4% 01-11-2046 607,0 121,34 736,6 0,07
Ford Motor Credit Co LLC 4.125% 17-08-2027 1 300,0 95,33 1 239,3 0,11
Fortress Transportation and 5.5% 01-05-2028 1 000,0 89,99 899,9 0,08
Foundation Building Material 6% 01-03-2029 430,0 86,13 370,4 0,03
Fox Corp 4.03% 25-01-2024 285,0 93,22 265,7 0,02
Freeport-McMoRan Inc 5.25% 01-09-2029 375,0 96,39 361,5 0,03
GA Global Funding Trust 1.625% 15-01-2026 985,0 87,43 861,1 0,08
General Motors Co 5.2% 01-04-2045 795,0 108,48 862,4 0,08
General Motors Co 6.125% 01-10-2025 510,0 101,22 516,2 0,05
General Motors Financial Co 1.694% 26-03-2025 200,0 104,07 208,1 0,02
General Motors Financial Co 5.25% 01-03-2026 1 740,0 98,62 1 716,0 0,15
Genuine Parts Co 1.875% 01-11-2030 800,0 82,24 657,9 0,06
Georgia Power Co 2.65% 15-09-2029 280,0 89,85 251,6 0,02
Gilead Sciences Inc 5.65% 01-12-2041 590,0 120,08 708,5 0,06
GlaxoSmithKline Capital Inc 6.375% 15-05-2038 200,0 128,21 256,4 0,02
Glencore Funding LLC 1.625% 01-09-2025 970,0 87,27 846,5 0,08
Global Payments Inc 2.65% 15-02-2025 340,0 90,38 307,3 0,03
GLP Capital LP / GLP Financi 4% 15-01-2030 455,0 93,29 424,5 0,04
GLP Capital LP / GLP Financi 5.25% 01-06-2025 560,0 96,63 541,2 0,05
Go Daddy Operating Co LLC / 5.25% 01-12-2027 1 178,0 91,32 1 075,7 0,10
Goldman Sachs Group Inc 0.855% MULTI 12-02-

2026
820,0 86,22 707,0 0,06

Goldman Sachs Group Inc 1.948% MULTI 21-10-
2027

1 225,0 87,91 1 076,9 0,10

Goldman Sachs Group Inc 2.908% MULTI 21-07-
2042

300,0 87,03 261,1 0,02

Goldman Sachs Group Inc 4.017% MULTI 31-10-
2038

700,0 100,22 701,5 0,06

Goldman Sachs Group Inc/The 1.25% 01-05-
2025

700,0 102,58 718,1 0,06

Goldman Sachs Group Inc/The 2.125% 30-09-
2024

1 300,0 105,56 1 372,2 0,12

Goldman Sachs Group Inc/The 2.875% 03-06-
2026

690,0 111,23 767,5 0,07

Goldman Sachs Group Inc/The 2% 01-11-2028 350,0 108,63 380,2 0,03
Goldman Sachs Group Inc/The 3.85% 26-01-

2027
1 200,0 94,77 1 137,3 0,10

Goldman Sachs Group Inc/The 3% 12-02-2031 50,0 117,83 58,9 0,01
Goldman Sachs Group Inc/The 6.75% 01-10-

2037
700,0 124,36 870,6 0,08

Graphic Packaging Internatio 3.75% 01-02-2030 370,0 89,17 329,9 0,03
Great Lakes Dredge & Dock Co 5.25% 01-06-

2029
340,0 90,88 309,0 0,03

Group 1 Automotive Inc 4% 15-08-2028 205,0 88,17 180,7 0,02
GXO Logistics Inc 2.65% 15-07-2031 810,0 87,14 705,8 0,06
GYP Holdings III Corp 4.625% 01-05-2029 380,0 89,06 338,4 0,03
H&E Equipment Services Inc 3.875% 15-12-2028 1 320,0 87,57 1 155,9 0,10
Hanesbrands Inc 4.625% 15-05-2024 1 202,0 92,09 1 106,9 0,10
Hartford Financial Services FRN 12-02-2047 2 328,0 84,07 1 957,0 0,18
Hasbro Inc 3.5% 15-09-2027 180,0 95,04 171,1 0,02
Hasbro Inc 3.9% 19-11-2029 500,0 96,99 485,0 0,04
HCA Inc 3.5% 01-09-2030 665,0 92,83 617,3 0,06
HCA Inc 5.25% 15-06-2049 580,0 113,10 656,0 0,06
Health Care Service Corp A M 3.2% 01-06-2050 930,0 89,10 828,7 0,07
Healthcare Trust of America 2% 15-03-2031 1 210,0 83,29 1 007,8 0,09
HealthEquity Inc 4.5% 01-10-2029 635,0 87,35 554,7 0,05
Herc Holdings Inc 5.5% 15-07-2027 1 485,0 91,88 1 364,4 0,12
Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026 285,0 88,78 253,0 0,02

Hess Midstream Operations LP 4.25% 15-02-
2030

410,0 87,42 358,4 0,03

Hess Midstream Operations LP 5.625% 15-02-
2026

260,0 90,88 236,3 0,02

Hilcorp Energy I LP / Hilcor 5.75% 01-02-2029 800,0 89,88 719,1 0,06
Hilcorp Energy I LP / Hilcor 6% 01-02-2031 610,0 90,22 550,3 0,05
Hill-Rom Holdings Inc 4.375% 15-09-2027 770,0 92,05 708,8 0,06
Hilton Domestic Operating Co 4.875% 15-01-

2030
655,0 94,44 618,6 0,06

Hologic Inc 3.25% 15-02-2029 600,0 88,23 529,4 0,05
Home Depot Inc/The 4.875% 15-02-2044 350,0 115,01 402,5 0,04
Howmet Aerospace Inc 3% 15-01-2029 2 175,0 88,12 1 916,6 0,17
Howmet Aerospace Inc 6.875% 01-05-2025 43,0 101,44 43,6 0,00
HP Inc 2.65% 17-06-2031 775,0 86,86 673,2 0,06
HP Inc 3% 17-06-2027 1 300,0 92,71 1 205,3 0,11
Icahn Enterprises LP / Icahn 5.25% 15-05-2027 775,0 90,88 704,3 0,06
IDEX Corp 2.625% 15-06-2031 350,0 88,52 309,8 0,03
iHeartCommunications Inc 4.75% 15-01-2028 445,0 88,67 394,6 0,04
iHeartCommunications Inc 5.25% 15-08-2027 585,0 91,10 532,9 0,05
Illinois Tool Works Inc 1.25% 22-05-2023 100,0 101,64 101,6 0,01
Illinois Tool Works Inc 1% 05-06-2031 150,0 102,92 154,4 0,01
Illinois Tool Works Inc 3% 19-05-2034 100,0 124,34 124,3 0,01
Intel Corp 2.45% 15-11-2029 450,0 90,56 407,5 0,04
Intel Corp 3.734% 08-12-2047 350,0 98,47 344,7 0,03
Intercontinental Exchange In 3% 15-09-2060 930,0 85,85 798,4 0,07
International Business Machi 0.65% 11-02-2032 500,0 99,04 495,2 0,04
International Business Machi 1.7% 15-05-2027 795,0 87,83 698,3 0,06
International Business Machi 1.75% 07-03-2028 200,0 108,31 216,6 0,02
International Business Machi 1.75% 31-01-2031 520,0 109,71 570,5 0,05
International Business Machi 3.45% 19-02-2026 600,0 94,48 566,9 0,05
International Business Machi 4.7% 19-02-2046 210,0 111,37 233,9 0,02
International Flavors & Frag 1.23% 01-10-2025 325,0 86,23 280,2 0,03
International Flavors & Frag 1.832% 15-10-2027 765,0 86,55 662,1 0,06
Invitation Homes Operating P 2% 15-08-2031 305,0 82,80 252,5 0,02
IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025 1 000,0 100,60 1 006,0 0,09
Iron Mountain Inc 4.5% 15-02-2031 760,0 88,21 670,4 0,06
Iron Mountain Inc 4.875% 15-09-2027 1 265,0 91,10 1 152,4 0,10
Iron Mountain Inc 5.25% 15-07-2030 595,0 92,36 549,5 0,05
Iron Mountain Inc 5.625% 15-07-2032 330,0 94,19 310,8 0,03
JetBlue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028 330,0 102,36 302,6 0,03
John Deere Capital Corp 2% 17-06-2031 415,0 87,94 364,9 0,03
Johnson & Johnson 1.65% 20-05-2035 196,0 111,19 217,9 0,02
Johnson & Johnson 3.4% 15-01-2038 295,0 98,97 292,0 0,03
JPMorgan Chase & Co 0.597% MULTI 17-02-

2033
1 041,0 96,45 1 004,0 0,09

JPMorgan Chase & Co 1.001% MULTI 25-07-
2031

450,0 101,33 456,0 0,04

JPMorgan Chase & Co 1.047% MULTI 04-11-
2032

1 200,0 101,00 1 212,0 0,11

JPMorgan Chase & Co 2.083% MULTI 22-04-
2026

1 005,0 89,40 898,5 0,08

JPMorgan Chase & Co 2.580% MULTI 22-04-
2032

1 375,0 89,11 1 225,3 0,11

JPMorgan Chase & Co 3.109% MULTI 22-04-
2051

395,0 90,34 356,8 0,03

JPMorgan Chase & Co 3.882% MULTI 24-07-
2038

700,0 99,56 696,9 0,06

JPMorgan Chase & Co 3.960% MULTI 29-01-
2027

800,0 95,28 762,2 0,07

JPMorgan Chase & Co 3.964% MULTI 15-11-
2048

700,0 102,58 718,1 0,06

JPMorgan Chase & Co 4.85% 01-02-2044 290,0 114,30 331,5 0,03
JPMorgan Chase & Co 6.4% 15-05-2038 595,0 127,62 759,3 0,07
Kansas City Southern/Old 3.5% 01-05-2050 155,0 92,72 143,7 0,01
Kellogg Co 1% 17-05-2024 100,0 102,30 102,3 0,01
Keurig Dr Pepper Inc 3.2% 01-05-2030 540,0 93,18 503,2 0,05
Kilroy Realty LP 4.375% 01-10-2025 330,0 95,92 316,5 0,03
Kimco Realty Corp 3.7% 01-10-2049 425,0 93,04 395,4 0,04
Kinder Morgan Inc 1.5% 16-03-2022 50,0 100,37 50,2 0,00
Kinder Morgan Inc 5.2% 01-03-2048 250,0 108,43 271,1 0,02
Kinder Morgan Inc 5.55% 01-06-2045 500,0 110,87 554,4 0,05
Kraft Heinz Foods Co 4.375% 01-06-2046 595,0 102,37 609,1 0,05
Kraft Heinz Foods Co 5% 04-06-2042 1 121,0 108,68 1 218,3 0,11
Kroger Co/The 4.5% 15-01-2029 630,0 101,47 639,2 0,06
Kronos Acquisition Holdings 5% 31-12-2026 1 280,0 86,91 1 112,4 0,10
Kronos Acquisition Holdings 7% 31-12-2027 1 305,0 83,16 1 085,2 0,10
Laboratory Corp of America H 3.6% 01-09-2027 220,0 95,25 209,6 0,02
Ladder Capital Finance Holdi 4.75% 15-06-2029 335,0 89,77 300,7 0,03
Lam Research Corp 1.9% 15-06-2030 615,0 86,57 532,4 0,05
Lam Research Corp 3.125% 15-06-2060 265,0 89,32 236,7 0,02
Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 825,0 89,51 738,5 0,07
Laredo Petroleum Inc 10.125% 15-01-2028 160,0 92,50 148,0 0,01
Laredo Petroleum Inc 7.75% 31-07-2029 705,0 86,22 607,8 0,05
Las Vegas Sands Corp 3.2% 08-08-2024 445,0 89,78 399,5 0,04
LBM Acquisition LLC 6.25% 15-01-2029 190,0 86,91 165,1 0,01
LCM Investments Holdings II 4.875% 01-05-2029 560,0 90,67 507,8 0,05
LD Holdings Group LLC 6.125% 01-04-2028 355,0 82,94 294,4 0,03
Lennar Corp 4.75% 29-11-2027 830,0 99,94 829,5 0,07
Level 3 Financing Inc 3.4% 01-03-2027 280,0 91,09 255,1 0,02
Level 3 Financing Inc 3.625% 15-01-2029 945,0 84,04 794,2 0,07
Level 3 Financing Inc 3.75% 15-07-2029 650,0 84,62 550,1 0,05
LGI Homes Inc 4% 15-07-2029 690,0 87,90 606,5 0,05
Liberty Mutual Group Inc 3.95% 15-05-2060 315,0 95,92 302,1 0,03
Liberty Mutual Group Inc 3.951% 15-10-2050 230,0 96,85 222,7 0,02
Life Storage LP 2.2% 15-10-2030 305,0 86,47 263,7 0,02
Lincoln National Corp FRN 17-05-2066 3 765,0 78,30 2 948,2 0,26
Lowe's Cos Inc 1.3% 15-04-2028 1 270,0 84,48 1 072,9 0,10
Lowe's Cos Inc 3% 15-10-2050 310,0 86,03 266,7 0,02
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Lumen Technologies Inc 5.375% 15-06-2029 795,0 88,45 703,2 0,06
LYB International Finance II 3.375% 01-10-2040 800,0 89,96 719,7 0,06
LYB International Finance II 3.8% 01-10-2060 565,0 92,30 521,5 0,05
Macy's Retail Holdings LLC 2.875% 15-02-2023 250,0 88,89 222,2 0,02
Macy's Retail Holdings LLC 3.625% 01-06-2024 850,0 90,67 770,7 0,07
Macy's Retail Holdings LLC 5.875% 01-04-2029 1 025,0 94,09 964,4 0,09
Marathon Petroleum Corp 4.7% 01-05-2025 630,0 96,37 607,1 0,05
Marathon Petroleum Corp 6.5% 01-03-2041 235,0 120,77 283,8 0,03
Markel Corp 3.35% 17-09-2029 350,0 95,13 333,0 0,03
Marsh & McLennan Cos Inc 1.349% 21-09-2026 150,0 104,30 156,5 0,01
Marsh & McLennan Cos Inc 4.375% 15-03-2029 340,0 100,42 341,4 0,03
Masco Corp 1.5% 15-02-2028 585,0 85,12 497,9 0,04
Masco Corp 2% 15-02-2031 325,0 84,36 274,2 0,02
Masco Corp 3.125% 15-02-2051 325,0 86,86 282,3 0,03
Massachusetts Mutual Life In 3.375% 15-04-

2050
190,0 92,22 175,2 0,02

Match Group Holdings II LLC 3.625% 01-10-2031 275,0 86,02 236,6 0,02
Match Group Holdings II LLC 4.625% 01-06-2028 1 505,0 91,32 1 374,3 0,12
Match Group Holdings II LLC 5% 15-12-2027 2 750,0 91,98 2 529,4 0,23
Mattel Inc 3.375% 01-04-2026 525,0 91,10 478,3 0,04
Mattel Inc 5.875% 15-12-2027 765,0 94,85 725,6 0,07
Mauser Packaging Solutions H 5.5% 15-04-2024 950,0 89,04 845,9 0,08
Mauser Packaging Solutions H 7.25% 15-04-

2025
1 368,0 88,45 1 210,0 0,11

McCormick & Co Inc/MD 3.15% 15-08-2024 510,0 92,07 469,6 0,04
McDonald's Corp 0.625% 29-01-2024 700,0 101,53 710,7 0,06
McDonald's Corp 2.625% 01-09-2029 500,0 90,83 454,2 0,04
McDonald's Corp 2.625% 11-06-2029 200,0 114,79 229,6 0,02
McDonald's Corp 3.625% 01-09-2049 350,0 96,63 338,2 0,03
McDonald's Corp 4.2% 01-04-2050 285,0 105,50 300,7 0,03
Merck & Co Inc 2.5% 15-10-2034 144,0 120,60 173,7 0,02
Met Tower Global Funding 1.25% 14-09-2026 460,0 86,25 396,8 0,04
MetLife Inc 5.875% 06-02-2041 105,0 123,87 130,1 0,01
Michaels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028 760,0 88,23 670,5 0,06
Michaels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029 695,0 86,80 603,2 0,05
Microchip Technology Inc 0.972% 15-02-2024 1 070,0 87,22 933,3 0,08
Microsoft Corp 2.675% 01-06-2060 765,0 87,36 668,3 0,06
Microsoft Corp 4.2% 03-11-2035 300,0 107,30 321,9 0,03
Mid-America Apartments LP 3.95% 15-03-2029 255,0 98,35 250,8 0,02
MidAmerican Energy Co 4.4% 15-10-2044 520,0 107,35 558,2 0,05
Midcap Financial Issuer Trus 6.5% 01-05-2028 710,0 91,98 653,1 0,06
Mileage Plus Holdings LLC / 6.5% 20-06-2027 525,0 94,30 495,1 0,04
MMS USA Holdings Inc 1.75% 13-06-2031 100,0 106,94 106,9 0,01
Mohegan Gaming & Entertainme 8% 01-02-2026 1 295,0 92,42 1 196,9 0,11
Mondelez International Inc 1.375% 17-03-2041 150,0 97,57 146,4 0,01
Mondelez International Inc 2.375% 06-03-2035 300,0 113,52 340,5 0,03
Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 1 795,0 101,99 1 830,7 0,16
Morgan Stanley 0.495% MULTI 26-10-2029 250,0 98,19 245,5 0,02
Morgan Stanley 0.864% MULTI 21-10-2025 920,0 86,93 799,8 0,07
Morgan Stanley 1.875% 27-04-2027 470,0 107,28 504,2 0,05
Morgan Stanley 1.875% 30-03-2023 1 038,0 102,66 1 065,6 0,10
Morgan Stanley 2.484% MULTI 16-09-2036 270,0 84,66 228,6 0,02
Morgan Stanley 2.699% MULTI 22-01-2031 1 080,0 90,11 973,1 0,09
Morgan Stanley 3.622% MULTI 01-04-2031 610,0 96,01 585,7 0,05
Morgan Stanley 3.625% 20-01-2027 390,0 95,59 372,8 0,03
Morgan Stanley 3.875% 27-01-2026 570,0 95,35 543,5 0,05
Morgan Stanley 3.971% MULTI 22-07-2038 245,0 99,80 244,5 0,02
Morgan Stanley 5% 24-11-2025 440,0 98,67 434,1 0,04
Mozart Debt Merger Sub Inc 3.875% 01-04-2029 1 062,0 87,79 932,3 0,08
Mozart Debt Merger Sub Inc 5.25% 01-10-2029 282,0 89,11 251,3 0,02
MSCI Inc 3.875% 15-02-2031 260,0 92,42 240,3 0,02
Mylan Inc 2.125% 23-05-2025 200,0 105,84 211,7 0,02
Nabors Industries Inc 7.375% 15-05-2027 430,0 90,92 391,0 0,04
Nasdaq Inc 0.875% 13-02-2030 532,0 100,12 532,7 0,05
Nasdaq Inc 0.9% 30-07-2033 440,0 97,43 428,7 0,04
Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029 1 322,0 106,88 1 412,9 0,13
National Fuel Gas Co 2.95% 01-03-2031 695,0 88,24 613,3 0,06
National Fuel Gas Co 5.5% 15-01-2026 650,0 98,70 641,5 0,06
Nationwide Mutual Insurance 4.35% 30-04-2050 715,0 100,24 716,7 0,06
NCR Corp 5.125% 15-04-2029 915,0 91,10 833,5 0,07
NCR Corp 5.25% 01-10-2030 380,0 90,88 345,3 0,03
NESCO Holdings II Inc 5.5% 15-04-2029 565,0 90,88 513,5 0,05
Netflix Inc 3.625% 15-06-2030 300,0 119,00 357,0 0,03
Netflix Inc 3% 15-06-2025 400,0 108,33 433,3 0,04
Newell Brands Inc 4.875% 01-06-2025 160,0 96,17 153,9 0,01
News Corp 3.875% 15-05-2029 350,0 89,20 312,2 0,03
Nexstar Media Inc 5.625% 15-07-2027 2 000,0 92,72 1 854,4 0,17
NextEra Energy Capital Holdi 2.25% 01-06-2030 1 005,0 87,73 881,7 0,08
NGPL PipeCo LLC 3.25% 15-07-2031 500,0 89,43 447,1 0,04
NGPL PipeCo LLC 7.768% 15-12-2037 741,0 122,79 909,9 0,08
Nielsen Finance LLC / Nielse 4.5% 15-07-2029 285,0 86,80 247,4 0,02
NiSource Inc 3.6% 01-05-2030 560,0 94,86 531,2 0,05
NMI Holdings Inc 7.375% 01-06-2025 285,0 100,19 285,5 0,03
Nordstrom Inc 4.375% 01-04-2030 330,0 88,72 292,8 0,03
Northern States Power Co/MN 2.9% 01-03-2050 705,0 87,88 619,6 0,06
Northern Trust Corp 1.95% 01-05-2030 315,0 87,16 274,6 0,02
Novartis Capital Corp 2.2% 14-08-2030 500,0 89,29 446,5 0,04
Novelis Corp 3.25% 15-11-2026 445,0 89,11 396,6 0,04
Novelis Corp 3.875% 15-08-2031 355,0 87,57 310,9 0,03
Nucor Corp 2% 01-06-2025 340,0 89,86 305,5 0,03
NVIDIA Corp 2% 15-06-2031 775,0 87,56 678,6 0,06
NVIDIA Corp 3.5% 01-04-2050 615,0 99,82 613,9 0,06
NYU Langone Hospitals 3.38% 01-07-2055 520,0 90,06 468,3 0,04
O'Reilly Automotive Inc 1.75% 15-03-2031 920,0 83,27 766,1 0,07
Occidental Petroleum Corp 6.125% 01-01-2031 1 225,0 107,20 1 313,2 0,12
Occidental Petroleum Corp 6.375% 01-09-2028 435,0 104,55 454,8 0,04
Occidental Petroleum Corp 6.625% 01-09-2030 675,0 109,18 737,0 0,07

Occidental Petroleum Corp 8.5% 15-07-2027 930,0 110,07 1 023,6 0,09
O�ce Properties Income Tru 3.45% 15-10-2031 750,0 85,31 639,8 0,06
O�ce Properties Income Tru 4.5% 01-02-2025 420,0 92,95 390,4 0,04
Olympus Water US Holding Cor 4.25% 01-10-

2028
200,0 86,02 172,0 0,02

Oncor Electric Delivery Co L 2.7% 15-11-2051 300,0 84,06 252,2 0,02
OneMain Finance Corp 3.5% 15-01-2027 230,0 87,35 200,9 0,02
OneMain Finance Corp 4% 15-09-2030 465,0 86,95 404,3 0,04
OneMain Finance Corp 5.375% 15-11-2029 436,0 95,07 414,5 0,04
OneMain Finance Corp 6.625% 15-01-2028 185,0 99,04 183,2 0,02
OneMain Finance Corp 8.875% 01-06-2025 310,0 94,52 293,0 0,03
ONEOK Inc 5.85% 15-01-2026 330,0 101,13 333,7 0,03
Oracle Corp 2.8% 01-04-2027 505,0 90,83 458,7 0,04
Oracle Corp 3.6% 01-04-2050 785,0 85,67 672,5 0,06
Oracle Corp 3.85% 01-04-2060 510,0 86,29 440,1 0,04
Oracle Corp 4% 15-07-2046 720,0 90,99 655,1 0,06
Ortho-Clinical Diagnostics I 7.375% 01-06-2025 408,0 93,08 379,8 0,03
Owens Corning 3.95% 15-08-2029 300,0 96,55 289,6 0,03
Owens-Brockway Glass Contain 5.875% 15-08-

2023
669,0 92,42 618,3 0,06

Owens-Brockway Glass Contain 6.625% 13-05-
2027

990,0 92,42 915,0 0,08

Pacific Gas and Electric Co 2.5% 01-02-2031 625,0 83,92 524,5 0,05
Pacific Gas and Electric Co 3.3% 01-08-2040 775,0 81,76 633,6 0,06
Par Pharmaceutical Inc 7.5% 01-04-2027 1 525,0 90,17 1 375,1 0,12
Park Intermediate Holdings L 4.875% 15-05-

2029
1 555,0 90,66 1 409,7 0,13

Park Intermediate Holdings L 5.875% 01-10-
2028

650,0 92,27 599,8 0,05

Park River Holdings Inc 5.625% 01-02-2029 290,0 84,26 244,4 0,02
Pattern Energy Operations LP 4.5% 15-08-2028 975,0 91,64 893,5 0,08
PayPal Holdings Inc 2.65% 01-10-2026 250,0 92,56 231,4 0,02
PayPal Holdings Inc 3.25% 01-06-2050 685,0 93,23 638,6 0,06
PBF Holding Co LLC / PBF Fin 9.25% 15-05-2025 1 185,0 83,82 993,3 0,09
PBF Logistics LP / PBF Logis 6.875% 15-05-2023 630,0 85,80 540,6 0,05
Penn National Gaming Inc 4.125% 01-07-2029 770,0 85,58 659,0 0,06
PennyMac Financial Services 5.375% 15-10-2025 520,0 89,99 468,0 0,04
PepsiCo Inc 0.5% 06-05-2028 800,0 101,00 808,0 0,07
PepsiCo Inc 0.75% 18-03-2027 400,0 102,74 411,0 0,04
PepsiCo Inc 0.875% 18-07-2028 100,0 103,40 103,4 0,01
Performance Food Group Inc 4.25% 01-08-2029 1 100,0 87,43 961,7 0,09
Pfizer Inc 2.55% 28-05-2040 780,0 87,27 680,7 0,06
Philip Morris International 0.625% 08-11-2024 300,0 101,24 303,7 0,03
Philip Morris International 1.45% 01-08-2039 112,0 92,76 103,9 0,01
Philip Morris International 1.875% 06-11-2037 950,0 99,60 946,2 0,08
Phillips Edison Grocery Cent 2.625% 15-11-2031 740,0 85,60 633,4 0,06
Picasso Finance Sub Inc 6.125% 15-06-2025 736,0 92,46 680,5 0,06
Pioneer Natural Resources Co 1.9% 15-08-2030 1 100,0 83,61 919,7 0,08
Plains All American Pipeline 3.65% 01-06-2022 285,0 88,67 252,7 0,02
Plains All American Pipeline 3.8% 15-09-2030 1 385,0 91,94 1 273,4 0,11
PNC Financial Services Group 2.6% 23-07-2026 964,0 92,18 888,7 0,08
Post Holdings Inc 4.625% 15-04-2030 1 515,0 89,70 1 359,0 0,12
Post Holdings Inc 5.75% 01-03-2027 925,0 91,21 843,7 0,08
Potomac Electric Power Co 4.15% 15-03-2043 550,0 102,28 562,5 0,05
PRA Health Sciences Inc 2.875% 15-07-2026 335,0 88,34 295,9 0,03
Precision Castparts Corp 3.9% 15-01-2043 610,0 101,23 617,5 0,06
Presidio Holdings Inc 8.25% 01-02-2028 240,0 93,97 225,5 0,02
Prestige Brands Inc 3.75% 01-04-2031 2 315,0 85,58 1 981,3 0,18
Prime Security Services Borr 3.375% 31-08-2027 1 270,0 84,81 1 077,1 0,10
Primo Water Holdings Inc 4.375% 30-04-2029 2 215,0 87,46 1 937,2 0,17
Procter & Gamble Co/The 0.9% 04-11-2041 250,0 98,12 245,3 0,02
Procter & Gamble Co/The 3% 25-03-2030 235,0 95,68 224,8 0,02
Prologis Euro Finance LLC 0.375% 06-02-2028 500,0 99,50 497,5 0,04
Prologis Euro Finance LLC 0.625% 10-09-2031 240,0 96,85 232,4 0,02
Prologis Euro Finance LLC 1% 06-02-2035 100,0 97,06 97,1 0,01
Prudential Financial Inc 3.905% 07-12-2047 580,0 101,69 589,8 0,05
PulteGroup Inc 5% 15-01-2027 555,0 100,21 556,2 0,05
PVH Corp 3.125% 15-12-2027 100,0 111,12 111,1 0,01
QUALCOMM Inc 2.15% 20-05-2030 660,0 88,55 584,5 0,05
Quest Diagnostics Inc 4.7% 30-03-2045 390,0 108,56 423,4 0,04
QVC Inc 4.375% 01-09-2028 915,0 87,79 803,3 0,07
Realogy Group LLC / Realogy 5.75% 15-01-2029 1 855,0 90,44 1 677,6 0,15
Realogy Group LLC / Realogy 7.625% 15-06-

2025
372,0 93,79 348,9 0,03

Regeneron Pharmaceuticals In 2.8% 15-09-2050 315,0 82,11 258,6 0,02
Reinsurance Group of America 3.15% 15-06-2030 535,0 91,71 490,6 0,04
Reliance Standard Life Globa 2.5% 30-10-2024 535,0 90,69 485,2 0,04
RELX Capital Inc 1.3% 12-05-2025 100,0 103,76 103,8 0,01
Rexford Industrial Realty LP 2.125% 01-12-2030 800,0 83,62 669,0 0,06
Reynolds American Inc 4.45% 12-06-2025 600,0 95,14 570,9 0,05
Ritchie Bros Holdings Inc 4.75% 15-12-2031 325,0 92,43 300,4 0,03
Rockcli� Energy II LLC 5.5% 15-10-2029 265,0 90,99 241,1 0,02
Rocket Mortgage LLC / Rocket 3.625% 01-03-

2029
940,0 88,45 831,4 0,07

Sabine Pass Liquefaction LLC 5.625% 01-03-
2025

1 110,0 97,73 1 084,8 0,10

Sabine Pass Liquefaction LLC 5.75% 15-05-2024 200,0 95,93 191,9 0,02
Santander Holdings USA Inc 3.4% 18-01-2023 270,0 90,22 243,6 0,02
SBA Communications Corp 3.125% 01-02-2029 795,0 84,70 673,4 0,06
SBA Communications Corp 3.875% 15-02-2027 790,0 91,23 720,7 0,06
Scientific Games Internation 3.375% 15-02-2026 1 509,0 100,80 1 521,1 0,14
Scientific Games Internation 5.5% 15-02-2026 900,0 102,08 918,7 0,08
Scientific Games Internation 7% 15-05-2028 790,0 94,15 743,8 0,07
Sealed Air Corp 4% 01-12-2027 985,0 91,95 905,7 0,08
Sealed Air Corp 5.5% 15-09-2025 300,0 97,60 292,8 0,03
Service Corp International/U 3.375% 15-08-2030 700,0 86,70 606,9 0,05
Service Corp International/U 5.125% 01-06-2029 1 680,0 95,29 1 600,8 0,14
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Muut arvopaperit

Rahastot 63 679,8 5,71

Pitkän koron rahastot 63 679,8 5,71
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 38,0 100,11 3 804,4 0,34
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-

EUR
101,8 103,36 10 525,2 0,94

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

245,1 85,41 20 937,7 1,88

Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 26,2 112,62 2 948,8 0,26
Nordea Emerging Market Bond growth 1 106,1 23,02 25 463,7 2,28

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 5,4 0,00
Korkojohdannaiset 5,4 0,00

Futuurisopimukset 5,4 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -7 700,0 0,03 -2,6 -0,00

Service Properties Trust 4.95% 01-10-2029 295,0 83,60 246,6 0,02
Service Properties Trust 4.95% 15-02-2027 358,0 84,92 304,0 0,03
Service Properties Trust 5.25% 15-02-2026 500,0 86,69 433,4 0,04
Service Properties Trust 7.5% 15-09-2025 1 707,0 95,55 1 631,0 0,15
Sherwin-Williams Co/The 2.9% 15-03-2052 290,0 85,39 247,6 0,02
SierraCol Energy Andina LLC 6% 15-06-2028 1 800,0 83,11 1 496,0 0,13
Silgan Holdings Inc 1.4% 01-04-2026 485,0 86,07 417,5 0,04
Simmons Foods Inc/Simmons Pr 4.625% 01-03-

2029
200,0 86,69 173,4 0,02

Sirius XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030 810,0 88,46 716,5 0,06
SM Energy Co 6.5% 15-07-2028 495,0 91,92 455,0 0,04
Smithfield Foods Inc 3% 15-10-2030 510,0 87,70 447,2 0,04
Sonic Automotive Inc 4.875% 15-11-2031 1 035,0 89,09 922,0 0,08
Sotheby's 7.375% 15-10-2027 1 200,0 93,97 1 127,6 0,10
Sotheby's/Bidfair Holdings I 5.875% 01-06-2029 1 170,0 89,99 1 052,9 0,09
Southern California Edison C 3.7% 01-08-2025 590,0 94,19 555,7 0,05
Southern California Edison C 4% 01-04-2047 490,0 96,92 474,9 0,04
Southern California Gas Co 4.3% 15-01-2049 250,0 108,45 271,1 0,02
Southern Co/The 4.000% MULTI 15-01-2051 650,0 90,22 586,4 0,05
Southern Co/The 4.4% 01-07-2046 780,0 102,68 800,9 0,07
Southern Copper Corp 7.5% 27-07-2035 100,0 126,30 126,3 0,01
Southwestern Electric Power 3.85% 01-02-2048 320,0 94,20 301,4 0,03
Southwestern Energy Co 4.75% 01-02-2032 640,0 93,44 598,0 0,05
Southwestern Energy Co 5.375% 15-03-2030 1 295,0 94,41 1 222,6 0,11
Southwestern Energy Co 8.375% 15-09-2028 515,0 98,38 506,6 0,05
Spectrum Brands Inc 3.875% 15-03-2031 225,0 87,13 196,0 0,02
Spectrum Brands Inc 4% 01-10-2026 1 300,0 101,97 1 325,6 0,12
Standard Industries Inc/NJ 4.375% 15-07-2030 655,0 90,29 591,4 0,05
Staples Inc 10.75% 15-04-2027 180,0 82,05 147,7 0,01
Staples Inc 7.5% 15-04-2026 859,0 90,22 774,9 0,07
Starbucks Corp 4.45% 15-08-2049 360,0 106,39 383,0 0,03
Station Casinos LLC 4.5% 15-02-2028 325,0 89,11 289,6 0,03
Station Casinos LLC 4.625% 01-12-2031 285,0 88,69 252,8 0,02
Steel Dynamics Inc 1.65% 15-10-2027 1 060,0 86,22 913,9 0,08
Stericycle Inc 3.875% 15-01-2029 195,0 86,47 168,6 0,02
Stryker Corp 0.25% 03-12-2024 200,0 100,49 201,0 0,02
Stryker Corp 2.125% 30-11-2027 150,0 109,06 163,6 0,01
Stryker Corp 2.625% 30-11-2030 200,0 115,08 230,2 0,02
Syneos Health Inc 3.625% 15-01-2029 265,0 87,02 230,6 0,02
Sysco Corp 3.3% 15-02-2050 670,0 88,58 593,5 0,05
T-Mobile USA Inc 2.05% 15-02-2028 800,0 87,40 699,2 0,06
T-Mobile USA Inc 3.375% 15-04-2029 770,0 89,93 692,4 0,06
T-Mobile USA Inc 3.75% 15-04-2027 390,0 95,43 372,2 0,03
T-Mobile USA Inc 3.875% 15-04-2030 390,0 96,27 375,5 0,03
T-Mobile USA Inc 4.375% 15-04-2040 500,0 99,54 497,7 0,04
T-Mobile USA Inc 4.5% 15-04-2050 505,0 102,16 515,9 0,05
Tap Rock Resources LLC 7% 01-10-2026 350,0 91,76 321,2 0,03
Targa Resources Partners LP 6.5% 15-07-2027 635,0 94,19 598,1 0,05
Targa Resources Partners LP 6.875% 15-01-2029 1 245,0 98,72 1 229,1 0,11
TC PipeLines LP 3.9% 25-05-2027 240,0 96,62 231,9 0,02
TD SYNNEX Corp 1.75% 09-08-2026 305,0 85,92 262,1 0,02
TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 415,0 89,22 370,3 0,03
Teledyne FLIR LLC 2.5% 01-08-2030 765,0 88,24 675,0 0,06
Teleflex Inc 4.25% 01-06-2028 745,0 90,89 677,2 0,06
Teleflex Inc 4.625% 15-11-2027 1 076,0 91,76 987,3 0,09
Tempo Acquisition LLC / Temp 5.75% 01-06-2025 255,0 91,32 232,9 0,02
Tenet Healthcare Corp 4.375% 15-01-2030 855,0 89,60 766,1 0,07
Tenet Healthcare Corp 6.125% 01-10-2028 1 700,0 93,07 1 582,2 0,14
Tennessee Gas Pipeline Co LL 2.9% 01-03-2030 955,0 89,52 854,9 0,08
Thermo Fisher Scientific Inc 1.875% 01-10-2049 370,0 102,91 380,8 0,03
Thermo Fisher Scientific Inc 2.375% 15-04-2032 250,0 114,58 286,4 0,03
Thermo Fisher Scientific Inc 2.875% 24-07-2037 600,0 121,27 727,6 0,07
Thor Industries Inc 4% 15-10-2029 1 045,0 87,35 912,8 0,08
Time Warner Entertainment Co 8.375% 15-03-

2023
400,0 95,68 382,7 0,03

Titan Acquisition Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 2 900,0 89,90 2 607,0 0,23
TopBuild Corp 4.125% 15-02-2032 530,0 90,33 478,7 0,04
Toyota Motor Credit Corp 0.625% 21-11-2024 200,0 101,72 203,4 0,02
Toyota Motor Credit Corp 2.375% 01-02-2023 200,0 102,93 205,9 0,02
Tractor Supply Co 1.75% 01-11-2030 320,0 82,42 263,8 0,02
Transcontinental Gas Pipe Li 4.6% 15-03-2048 210,0 106,89 224,5 0,02
Transcontinental Gas Pipe Li 4% 15-03-2028 320,0 96,52 308,9 0,03
Travelers Cos Inc/The 2.55% 27-04-2050 495,0 82,43 408,0 0,04
TriMas Corp 4.125% 15-04-2029 1 025,0 88,45 906,6 0,08
TripAdvisor Inc 7% 15-07-2025 1 180,0 93,54 1 103,8 0,10
Triton Water Holdings Inc 6.25% 01-04-2029 280,0 85,14 238,4 0,02
Triumph Group Inc 6.25% 15-09-2024 1 080,0 88,78 958,8 0,09
Triumph Group Inc 8.875% 01-06-2024 465,0 96,69 449,6 0,04
Truist Bank 2.636% MULTI 17-09-2029 350,0 90,67 317,3 0,03
Tyson Foods Inc 4.55% 02-06-2047 430,0 108,54 466,7 0,04
Uber Technologies Inc 6.25% 15-01-2028 750,0 94,41 708,0 0,06
Uber Technologies Inc 7.5% 15-09-2027 2 200,0 96,18 2 116,0 0,19
UDR Inc 3% 15-08-2031 510,0 91,67 467,5 0,04
Unilever Capital Corp 2.125% 06-09-2029 385,0 88,50 340,7 0,03
Union Pacific Corp 3.75% 05-02-2070 745,0 98,59 734,5 0,07
United Airlines 2020-1 Class 4.875% 15-01-2026 305,0 91,83 251,5 0,02
United Airlines 2020-1 Class 5.875% 15-10-2027 190,0 96,45 165,5 0,01
United Airlines Inc 4.375% 15-04-2026 270,0 91,65 247,5 0,02
United Airlines Inc 4.625% 15-04-2029 350,0 91,34 319,7 0,03
United Parcel Service Inc 1.625% 15-11-2025 300,0 105,53 316,6 0,03
United Rentals North America 3.75% 15-01-2032 2 355,0 88,85 2 092,4 0,19
United States Treasury Note/ 2% 15-11-2041 1 150,0 88,33 1 015,8 0,09
UnitedHealth Group Inc 3.5% 15-08-2039 555,0 97,04 538,6 0,05
UnitedHealth Group Inc 5.8% 15-03-2036 335,0 121,66 407,6 0,04
Univision Communications Inc 4.5% 01-05-2029 325,0 89,11 289,6 0,03
Urban One Inc 7.375% 01-02-2028 530,0 91,16 483,1 0,04
US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 255,0 88,89 226,7 0,02

USA Compression Partners LP 6.875% 01-09-
2027

1 360,0 93,01 1 264,9 0,11

Valero Energy Corp 2.85% 15-04-2025 865,0 91,64 792,7 0,07
Ventas Realty LP 3.5% 01-02-2025 400,0 92,93 371,7 0,03
Ventas Realty LP 4.125% 15-01-2026 200,0 95,87 191,7 0,02
Venture Global Calcasieu Pas 3.875% 01-11-

2033
345,0 93,19 321,5 0,03

Venture Global Calcasieu Pas 3.875% 15-08-
2029

650,0 91,98 597,9 0,05

Venture Global Calcasieu Pas 4.125% 15-08-
2031

1 050,0 94,19 988,9 0,09

Verizon Communications Inc 0.875% 08-04-2027 200,0 102,61 205,2 0,02
Verizon Communications Inc 1.25% 08-04-2030 900,0 104,05 936,5 0,08
Verizon Communications Inc 1.5% 19-09-2039 503,0 99,78 501,9 0,05
Verizon Communications Inc 1.85% 18-05-2040 450,0 104,92 472,1 0,04
Verizon Communications Inc 2.355% 15-03-2032 629,0 86,80 546,0 0,05
Verizon Communications Inc 2.65% 20-11-2040 1 620,0 83,05 1 345,5 0,12
Verizon Communications Inc 2.875% 15-01-2038 242,0 119,66 289,6 0,03
Verizon Communications Inc 2.987% 30-10-2056 525,0 82,72 434,3 0,04
Verizon Communications Inc 3.55% 22-03-2051 465,0 94,28 438,4 0,04
Verizon Communications Inc 4.4% 01-11-2034 660,0 102,05 673,5 0,06
VF Corp 0.25% 25-02-2028 100,0 97,98 98,0 0,01
Viatris Inc 2.3% 22-06-2027 380,0 88,67 337,0 0,03
Viatris Inc 3.85% 22-06-2040 805,0 92,75 746,6 0,07
Viavi Solutions Inc 3.75% 01-10-2029 885,0 88,20 780,5 0,07
VICI Properties LP / VICI No 4.625% 01-12-2029 390,0 94,41 368,2 0,03
Victoria's Secret & Co 4.625% 15-07-2029 2 405,0 89,99 2 164,4 0,19
Vistra Operations Co LLC 4.375% 01-05-2029 490,0 88,45 433,4 0,04
Voya Financial Inc 3.65% 15-06-2026 430,0 94,91 408,1 0,04
Walmart Inc 2.55% 08-04-2026 100,0 109,80 109,8 0,01
Walmart Inc 2.65% 22-09-2051 345,0 88,83 306,5 0,03
Walmart Inc 4.875% 21-09-2029 50,0 133,61 66,8 0,01
Walt Disney Co/The 1.75% 13-01-2026 655,0 89,10 583,6 0,05
Walt Disney Co/The 3.8% 13-05-2060 1 100,0 101,04 1 111,5 0,10
WASH Multifamily Acquisition 5.75% 15-04-2026 1 755,0 92,75 1 627,8 0,15
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 1 110,0 88,58 983,2 0,09
Weekley Homes LLC / Weekley 4.875% 15-09-

2028
240,0 90,88 218,1 0,02

Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030 458,0 97,75 447,7 0,04
Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 512,0 97,84 500,9 0,04
Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 1 450,0 104,26 1 511,7 0,14
Wells Fargo & Co 1.654% MULTI 02-06-2024 480,0 88,96 427,0 0,04
Wells Fargo & Co 1.741% MULTI 04-05-2030 1 507,0 105,71 1 593,0 0,14
Wells Fargo & Co 2.188% MULTI 30-04-2026 1 320,0 89,74 1 184,6 0,11
Wells Fargo & Co 2.406% MULTI 30-10-2025 565,0 90,32 510,3 0,05
Wells Fargo & Co 3.196% MULTI 17-06-2027 805,0 92,95 748,3 0,07
Wells Fargo & Co 3% 22-04-2026 1 080,0 92,61 1 000,1 0,09
Wells Fargo & Co 4.3% 22-07-2027 245,0 98,19 240,6 0,02
Wells Fargo & Co 4.9% 17-11-2045 120,0 109,38 131,3 0,01
Wells Fargo & Co 5.013% MULTI 04-04-2051 305,0 119,42 364,2 0,03
WESCO Distribution Inc 7.125% 15-06-2025 355,0 93,81 333,0 0,03
WESCO Distribution Inc 7.25% 15-06-2028 785,0 96,83 760,1 0,07
Western Midstream Operating 4.5% 01-03-2028 534,0 95,95 512,4 0,05
Western Midstream Operating 5.3% 01-02-2030 946,0 96,83 916,0 0,08
White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028 300,0 91,98 275,9 0,02
White Cap Parent LLC 8.25% P-I-K 15-03-2026 445,0 90,22 401,5 0,04
Williams Scotsman Internatio 4.625% 15-08-

2028
290,0 90,66 262,9 0,02

Willis North America Inc 3.875% 15-09-2049 560,0 94,71 530,4 0,05
WMG Acquisition Corp 3.75% 01-12-2029 570,0 88,01 501,7 0,05
Wynn Resorts Finance LLC / W 5.125% 01-10-

2029
560,0 89,33 500,3 0,04

XHR LP 4.875% 01-06-2029 1 695,0 89,77 1 521,7 0,14
XPO Logistics Inc 6.25% 01-05-2025 1 800,0 92,31 1 661,6 0,15
Yum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030 1 180,0 95,51 1 127,0 0,10
Zoetis Inc 2% 15-05-2030 300,0 86,65 259,9 0,02
ZoomInfo Technologies LLC/Zo 3.875% 01-02-

2029
275,0 87,18 239,8 0,02
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EURO-BUND FUTURE 3/2022 20 400,0 0,03 6,1 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 64 400,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -1 500,0 -0,07 1,0 0,00
US 10yr Ultra Fut 3/2022 -12 500,0 -0,01 1,7 0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2022 15 000,0 0,00 0,0 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2022 -11 700,0 0,01 -0,8 -0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2022 4 700,0 -0,03 -1,3 -0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2022 -600,0 -0,19 1,2 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 3 824,8 0,34
Valuuttajohdannaiset -1 436,0 -0,13

Termiinisopimukset -1 436,0 -0,13
FX FWD EUR/GBP 22-02-2022 -3,7 -0,00
FX FWD EUR/USD 22-02-2022 -1 432,3 -0,13

Luottoriskijohdannaiset 5 260,8 0,47
CDX-NAHYS37V1-5Y 3 650,0 298,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 4 771,0 390,1 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 656,0 462,5 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 4 241,0 346,8 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 4 698,0 384,1 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 052,0 413,1 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 925,0 239,2 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 698,0 57,1 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 913,0 74,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 905,0 74,0 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 378,0 112,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 378,0 112,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 419,0 116,0 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 994,0 81,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 981,0 116,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 962,0 232,8 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 350,0 160,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 343,0 159,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 220,0 144,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 135,0 134,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 452,0 172,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 349,0 160,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 471,0 174,6 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 456,0 54,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 103,0 130,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 309,0 36,7 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 411,0 48,8 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 358,0 42,5 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 321,0 38,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 391,0 46,4 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 397,0 47,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 398,0 47,2 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 397,0 47,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 397,0 47,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 480,0 57,0 0,01

Arvopaperit yhteensä 1 061 552,1 95,19
Johdannaissopimukset 3 830,1 0,34
Kassa ja muut varat, netto 49 845,3 4,47

Rahaston arvo 1 115 227,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 79 072,3 85,52
Kasvuosuus C 12 899,1 13,53
Tuotto-osuus I 912,6 0,89
Tuotto-osuus C 67,0 0,06

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR 573 781,2
USD -570 515,8
GBP -4 701,5

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt korkofutuurit -30 810,0
Ostetut korkofutuurit 103 896,6
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 51 806,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
BofA Securities Europe SA
Morgan Stanley Europe SE
Deutsche Bank AG
JP Morgan AG
Morgan Stanley & Co LLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 4 770,0

Vakuudet yhteensä 4 770,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 14 320 335,10   -30 282 465,29  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -51 708 626,99   43 343 671,76  
Osin ko tuo tot 189 817,25   230 260,09  
Kor ko tuo tot 36 526 162,02   36 880 418,61  
Muut tuo tot 8 111 757,06   13 281 390,74  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 559 799,06   -2 704 051,24  

Kor ko ku lut -572 275,49   -265 056,52  
Muut kulut -7 313 703,44   -10 556 854,18  

Ti li kau den voit to/tap pio -3 006 333,55   49 927 313,97  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 066 723 255,53   1 126 301 854,36  
Myyn ti saa mi set -   1 002 004,79  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 99 699,21   4 410 780,41  
Muut 99 935,85   43 142,17  

Siir to saa mi set 10 565 575,76   11 239 922,07  
Rahat ja pank ki saa mi set 40 361 625,14   39 271 624,04  
Vas taa vaa yh teen sä 1 117 850 091,49   1 182 269 327,84  

Ra has ton arvo 1 115 227 578,58   1 179 210 979,89  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 662 130,58   1 353 281,42  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 440 709,98   13 761,22  
Muut 291 964,44   1 428 375,31  

Siir to ve lat 227 707,91   262 930,00  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 117 850 091,49   1 182 269 327,84  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 20 957 966,18   30 853 665,58  
Luo vu tus tap piot -17 610 696,82   -32 209 231,16  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 10 973 065,74   -28 926 899,71  

Yh teen sä 14 320 335,10   -30 282 465,29  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 3 373 738,05   7 575 175,62  
Tap piot -3 241 790,23   -4 111 918,09  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 33 179,35   75 775,06  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 9 633 274,18   67 345 581,64  
Tap piot -55 663 135,21   -35 605 717,70  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -5 843 893,13   8 064 775,23  

Yh teen sä -51 708 626,99   43 343 671,76  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 37 813 455,85   29 990 158,38  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -32 651 103,89   -50 776 507,80  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  9 703,33   4 504,96  

Ra has ton arvo 1.1. 1 179 210 979,89   1 152 553 573,64  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 67 274 051,40   162 237 982,03  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -128 060 598,89   -185 331 025,56  
Tuo ton ja ko -190 520,27   -176 864,19  
Ti li kau den voit to/tap pio -3 006 333,55   49 927 313,97  
Ra has ton arvo 31.12. 1 115 227 578,58   1 179 210 979,89  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 115 227 578,58   1 179 210 979,89  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Focus Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo des ta muo dos tui eu roa lu een kor ko si joit ta jal le var sin haas teel li nen. In dek si ta -
sol la mi tat tu na eu roa lu een val tion lai nat tuot ti vat -3,5% ja eu roa lu een ylem män
luot to luo ki tuk sen yri tys lai nat vas taa vas ti -1,0%.

Viime vuo den ta lous ot si koi ta hal lit si vat ko ro na vi rus ja sen muun nok set sekä sit -
keä nä py syt te le vä in flaa tio. In flaa tion kiih ty mi nen ja eri tyi ses ti sen py sy väm pi
luon ne ovat saa neet kes kus pan kit ar vioi maan uu del leen su pe rel vyt tä vän ra ha po li -
tii kan mie lek kyyt tä. Esi mer kik si vielä viime vuo den maa lis kuus sa Fed ei itse näh -
nyt tar vet ta oh jaus ko ron nos toil le koko vuon na 2023. In flaa tio huo lien jat kut tua
ääni kel los sa muut tui. Jou lu kuus sa Fed ar vioi nos ta van sa oh jaus kor koa kolme ker -
taa vuon na 2022 ja lo pet ta van sa jouk ko lai no jen osto- ohjelman ko ko naan al ku vuo -
den ai ka na.

Näin mer kit tä vä muu tos ra ha po li tii kas sa hei jas tuu yleen sä vah vas ti myös mark -
ki na kor koi hin. Häm men tä vää kyllä huip pu Yh dys val tain 10 vuo den val tion lai na ko -
ros sa on edel leen kin maa lis kuul ta. Nousu yri tyk siä toki näh tiin vuo den ai ka na,
mutta ne kat ke si vat aina pan de mian pa he ne mi seen ja uusien ko ro na muun nos ten
il maan tu mi seen. Se ver ran mark ki na ko rot kui ten kin nousi vat, että eu roa lu een val -
tion lai nat pär jä si suu ris ta omai suus luo kis ta hei koi ten.

EKP piti tal le tus kor kon sa -0,50%:ssa. EKP il moit ti myös lo pet ta van sa pandemia- 
ajan osto- ohjelman netto- ostot maa lis kuun 2022 lop puun men nes sä ja vas ta vuo -
roi ses ti li sää vän sä ti la päi ses ti muita ar vo pa pe rios to ja. Oh jel mat tu ke vat eri tyi ses ti
eu roa lu een reu na mai den jouk ko lai no ja.

Ra has ton tuot to ke hi tys oli sel väs ti in dek si ään pa rem pi. Taus tal la oli on nis tu nut
ar vo pa pe ri va lin ta, eri tyi ses ti ko ti mai set luot to luo kit te le mat to mat yri tys lai nat me -
nes tyi vät hyvin. Li säk si ali pai no tuk sem me pi sim mis sä jouk ko lai nois sa on nis tui vat
viime vuon na. Ra has ton ko ko nais kor ko ris ki on vaih del lut 6,5–7,2 vuo den vä lil lä.

Ra has to oli ak tii vi nen useis sa uusis sa jouk ko lai nae mis siois sa ja osal lis tui esi mer -
kik si seu raa viin liik kee seen las kui hin: DNB Bo lig kre dit, Ke mi ra Oyj, Neste Oyj ja
Sto rebrand Livsför si kring. Al ku vuon na olim me li säk si ak tii vi sia eu ro mää räi sis sä
va kuu del li sis sa jouk ko lai nois sa. Ra has ton kor ko ris kiä hoi de taan ak tii vi ses ti kor ko -
joh dan nais ten avul la.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi -
toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 8 %:n ja 12 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Suomi 42 %

Ranska 16 %

Alankomaat 13 %

Saksa 10 %

Ruotsi 5 %

Muut 15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.4.2011
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 49,7 74,1 74,4

Kas vuo suus A, EUR 13,47561 13,69097 13,36832

Kas vuo suus C, EUR 13,76802 13,96007 13,60390

Tuotto- osuus C, EUR 9,86230 10,15488 10,04459

Kas vuo suus I, EUR 13,76802 13,96008 13,60390

Tuotto- osuus I, EUR 11,96095 12,31459 12,18083

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,40
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 285,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,20 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,20 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,20 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,20 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -1,57
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -1,38
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -1,38
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -2,00
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,25
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 3,49
Trac king Error, % 0,95
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,58
Sal kun kier to no peus, % -1

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 40 %,
ICE BofA EMU Di rect Go vern ments, AAA- AA Rated 40 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 0,4 0,00
Korkojohdannaiset 0,4 0,00

Futuurisopimukset 0,4 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -4 400,0 -0,02 0,9 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -1 700,0 0,03 -0,5 -0,00

Arvopaperit yhteensä 48 290,8 97,15
Johdannaissopimukset 0,4 0,00
Kassa ja muut varat, netto 1 417,2 2,85

Rahaston arvo 49 708,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 508,4 40,89
Kasvuosuus I 1 098,4 30,42
Kasvuosuus C 961,0 26,62
Tuotto-osuus I 85,9 2,07
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -6 191,8

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
JP Morgan AG

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 48 290,8 97,15

Alankomaat 6 189,3 12,45
Citycon Treasury BV 2.375% 15-01-2027 500,0 104,25 521,3 1,05
Citycon Treasury BV 2.5% 01-10-2024 1 000,0 105,26 1 052,6 2,12
Cooperatieve Rabobank UA 0.875% 01-02-2029 800,0 105,25 842,0 1,69
Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-2040 550,0 106,59 586,2 1,18
Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-

2047
500,0 162,93 814,6 1,64

Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 700,0 158,41 1 108,9 2,23
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 1 200,0 105,31 1 263,7 2,54

Belgia 1 043,4 2,10
Kingdom of Belgium Governmen 5% 28-03-2035 650,0 160,53 1 043,4 2,10

Espanja 1 698,0 3,42
Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040 178,0 101,09 179,9 0,36
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 222,0 118,76 263,6 0,53
Telefonica Emisiones SA 1.201% 21-08-2027 1 200,0 104,53 1 254,4 2,52

Irlanti 1 082,7 2,18
Atlas Copco Finance DAC 0.125% 03-09-2029 400,0 98,32 393,3 0,79
Transmission Finance DAC 0.375% 18-06-2028 700,0 98,49 689,4 1,39

Iso-Britannia 611,1 1,23
Rentokil Initial PLC 0.875% 30-05-2026 600,0 101,84 611,1 1,23

Itävalta 305,7 0,61
Republic of Austria Governme 1.5% 20-02-2047 250,0 122,26 305,7 0,61

Kanada 227,0 0,46
CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041 250,0 90,78 227,0 0,46

Norja 1 553,6 3,13
DNB Boligkreditt AS 0.01% 21-01-2031 600,0 97,81 586,9 1,18
Storebrand Livsforsikri 1.875% MULTI 30-09-

2051
1 000,0 96,68 966,8 1,94

Ranska 7 669,2 15,43
AXA Bank Europe SCF 0.25% 09-06-2040 300,0 94,46 283,4 0,57
French Republic Government B 0.75% 25-05-

2028
750,0 105,99 794,9 1,60

French Republic Government B 1.5% 25-05-2050 210,0 116,24 244,1 0,49
French Republic Government B 1.75% 25-05-

2066
200,0 125,80 251,6 0,51

French Republic Government B 1.75% 25-06-
2039

1 100,0 120,92 1 330,2 2,68

French Republic Government B 2.5% 25-05-2030 1 500,0 121,07 1 816,1 3,65
French Republic Government B 2% 25-05-2048 250,0 128,85 322,1 0,65
French Republic Government B 5.5% 25-04-2029 1 300,0 141,31 1 837,1 3,70
MMB SCF SACA 0.05% 17-09-2029 800,0 98,72 789,7 1,59

Ruotsi 2 408,9 4,85
Skandinaviska Enskilda 1.375% MULTI 31-10-

2028
800,0 102,07 816,5 1,64

Tele2 AB 1.125% 15-05-2024 500,0 102,26 511,3 1,03
Telia Co AB 1.375% MULTI 11-05-2081 500,0 101,10 505,5 1,02
Telia Co AB 3% 07-09-2027 500,0 115,11 575,6 1,16

Saksa 4 874,4 9,81
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-

05-2035
800,0 100,38 803,0 1,62

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2030

1 000,0 102,35 1 023,5 2,06

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

1 300,0 104,30 1 355,8 2,73

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-08-2027 450,0 105,31 473,9 0,95
Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 750,0 162,41 1 218,1 2,45

Suomi 20 627,7 41,50
Cargotec Oyj 1.25% 23-01-2025 1 200,0 100,91 1 210,9 2,44
Cargotec Oyj 2.375% 28-03-2024 500,0 103,65 518,3 1,04
DNA Oyj 1.375% 27-03-2025 1 950,0 103,46 2 017,5 4,06
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 900,0 99,40 894,6 1,80
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-

2030
600,0 100,06 600,4 1,21

Fortum Oyj 1.625% 27-02-2026 700,0 105,27 736,9 1,48

Huhtamaki Oyj 1.125% 20-11-2026 1 000,0 101,52 1 015,2 2,04
Kemira Oyj 1.75% 30-05-2024 1 095,0 103,18 1 129,9 2,27
Kemira Oyj 1% 30-03-2028 900,0 99,90 899,1 1,81
Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025 1 350,0 103,50 1 397,3 2,81
Kojamo Oyj 1.875% 27-05-2027 700,0 105,24 736,7 1,48
Konecranes Oyj 1.75% 09-06-2022 900,0 100,27 902,4 1,82
Kuntarahoitus Oyj 4.500% MULTI Perp FC2022 2 300,0 100,75 2 317,3 4,66
Neste Oyj 0.75% 25-03-2028 1 000,0 99,44 994,4 2,00
Neste Oyj 1.5% 07-06-2024 1 000,0 102,74 1 027,4 2,07
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 400,0 99,98 399,9 0,80
Sampo Oyj 2.500% MULTI 03-09-2052 300,0 104,57 313,7 0,63
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 1 500,0 102,28 1 534,2 3,09
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 100,0 102,51 102,5 0,21
TietoEVRY Oyj 2% 17-06-2025 1 800,0 104,40 1 879,2 3,78
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Nor dea Focus Korko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -1 722 616,79   1 206 230,89  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 113 940,45   -199 548,80  
Kor ko tuo tot 926 660,18   1 039 259,21  
Muut tuo tot 4 756,54   16 531,13  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -285 541,74   -339 308,53  

Kor ko ku lut -7 802,92   -10 287,81  
Muut kulut -   -344,55  

Ti li kau den voit to/tap pio -970 604,28   1 712 531,54  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 48 290 790,33   71 245 277,73  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 880,00   -  
Muut 5 104,31   -  

Siir to saa mi set 490 802,30   702 286,34  
Rahat ja pank ki saa mi set 945 119,05   2 317 291,34  
Vas taa vaa yh teen sä 49 732 695,99   74 264 855,41  

Ra has ton arvo 49 708 385,83   74 113 138,43  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 510,00   1 050,00  
Muut 3 495,74   120 348,16  

Siir to ve lat 20 304,42   30 318,82  
Vas tat ta vaa yh teen sä 49 732 695,99   74 264 855,41  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 790 525,38   982 082,91  
Luo vu tus tap piot -69 779,32   -106 302,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 443 362,85   330 450,94  

Yh teen sä -1 722 616,79   1 206 230,89  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 113 889,99   109 750,00  
Tap piot -115 985,16   -254 408,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 116 035,62   -54 889,84  

Yh teen sä 113 940,45   -199 548,80  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 226 623,31   1 506 484,58  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 553 950,54   -1 230 923,48  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  523,86   528,26  

Ra has ton arvo 1.1. 74 113 138,43   74 362 854,93  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 5 542 160,75   10 142 157,24  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -28 951 969,17   -12 067 548,44  
Tuo ton ja ko -24 339,90   -36 856,84  
Ti li kau den voit to/tap pio -970 604,28   1 712 531,54  
Ra has ton arvo 31.12. 49 708 385,83   74 113 138,43  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 49 708 385,83   74 113 138,43  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha- sekä fi nans si -
po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak kei den
kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät nousuun in flaa -
tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa. Useim pien kes kus -
pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai heut ta mis ta ti la päi sis -
tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton eri omai suus la jit ke hit tyi vät eri suun tiin. Eu roop pa lai sia val tion lai no ja ja
kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai no ja pai noi vuo den ai ka na kor ko jen nousu, ja
nii den arvo laski. Sen si jaan si joi tuk set yh dys val ta lai siin ja eu roop pa lai siin ris kiy ri -
tys lai noi hin eli high yield lai noi hin ke hit tyi vät po si tii vi ses ti, kun nii den efek tii vi nen
tuot to pa ra ni ja kon kurs sien määrä pysyi edel leen hyvin vä häi se nä. Eu roop pa lai set
kor kean luot to luo ki tuk sen jouk ko lai nat tuot ti vat hie man pa rem min kuin yh dys val -
ta lai set. Ke hit ty vien mark ki noi den jouk ko lai no jen ke hi tys oli heik koa, ja ne pai nui -
vat vuo den lo pus sa mii nuk sel le, vaik ka jou lu kuus sa näh tiin kin pien tä el py mis tä.

Kun korot nousi vat ke vääl lä voi mak kaas ti USA:ssa, vä hen sim me eu roop pa lais -
ten jouk ko lai no jen osuut ta ja li sä sim me si joi tuk sia yh dys val ta lai siin jouk ko lai noi -
hin, sillä kat soim me nii den tar joa van jat kos sa pa rem paa tuot to po ten ti aa lia.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
jonka va rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li set Korot
Maa il ma - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi -
te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat
saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has ton sal kus ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set
tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has ton aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra -
has to pyr kii tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la
mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -4 %:n ja +3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 25 %

Italia 11 %

Ranska 8 %

Espanja 7 %

Saksa 5 %

Muut 44 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.4.2019
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 2 584,4 1 697,6 843,2

Kas vuo suus A, SEK 105,27875 106,92877 103,34525

Kas vuo suus C, SEK 101,79520 103,12580 99,41920

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,78
Juok se vat kulut C, % 0,53
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 16 082,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -1,54
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -1,29
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,09
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,39
Sal kun kier to no peus, % -27

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Vuosikertomus 2021 • 96

Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 2 633 636,0 101,91

Pitkän koron rahastot 2 633 636,0 101,91
Nordea Sustainable Fixed Income Global A

growth
24 535,2 107,34 2 633 636,0 101,91

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -75 060,7 -2,90
Valuuttajohdannaiset -75 060,7 -2,90

Termiinisopimukset -75 060,7 -2,90
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -75 060,7 -2,90

Arvopaperit yhteensä 2 633 636,0 101,91
Johdannaissopimukset -75 060,7 -2,90
Kassa ja muut varat, netto 25 779,1 1,00

Rahaston arvo 2 584 354,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 24 547,6 100,00
Kasvuosuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -2 555 848,4
SEK 2 480 787,7

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BofA Securities Europe SA
JP Morgan AG
Societe Generale SA
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Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 3 437 182,04   -18 134 732,70  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -33 280 293,98   75 495 648,32  
Kor ko tuo tot -   352,43  
Muut tuo tot 4 811 662,02   3 312 322,48  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -116 062,28   -113 032,20  

Kor ko ku lut -118 783,45   -77 345,56  
Muut kulut -5 296 412,61   -13 388 489,08  

Ti li kau den voit to/tap pio -30 562 708,26   47 094 723,69  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 633 635 991,18   1 654 587 259,33  
Myyn ti saa mi set 13 317 281,58   2 512 082,73  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 303 788,47   22 289 387,00  
Muut 19 544 410,99   5 973 866,66  

Siir to saa mi set 1 613 840,36   1 012 311,65  
Rahat ja pank ki saa mi set 25 728 740,74   20 708 316,03  
Vas taa vaa yh teen sä 2 694 144 053,32   1 707 083 223,40  

Ra has ton arvo 2 584 354 441,43   1 697 567 477,26  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 27 905 494,40   6 030 763,86  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 75 364 471,86   -  
Muut 4 933 882,58   2 451 906,28  

Siir to ve lat 1 585 763,05   1 033 076,00  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 694 144 053,32   1 707 083 223,40  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -105 395,29   245 239,75  
Luo vu tus tap piot -   -792 657,21  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 3 542 577,33   -17 587 315,24  

Yh teen sä 3 437 182,04   -18 134 732,70  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 87 115 809,68   117 047 970,81  
Tap piot -23 046 033,27   -38 349 978,92  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -97 350 070,39   -3 202 343,57  

Yh teen sä -33 280 293,98   75 495 648,32  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 3 846 365,80   22 376 850,62  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -97 653 858,86   -43 166 509,43  

Ra has ton arvo 1.1. 1 697 567 477,26   843 205 064,06  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 271 376 134,49   1 033 093 604,76  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -354 026 462,06   -225 825 915,25  
Ti li kau den voit to/tap pio -30 562 708,26   47 094 723,69  
Ra has ton arvo 31.12. 2 584 354 441,43   1 697 567 477,26  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 584 354 441,43   1 697 567 477,26  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Ke hit ty vät Kor ko mark ki nat
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ke hit ty vien mark ki noi den kovan va luu tan mää räi sis sä lai nois sa vuo den al ku puol ta
hal lit si kes keis ten kor ko jen uu del leen hin noit te lu. Vuo den toi sen puo lis kon tee ma -
na oli vat kor ko jen heit te ly sekä Kii nan uu ti set eten kin kiin teis tö mark ki noil ta.

Lop pu vuo des ta ko ro na vi ruk sen uusi va riant ti kas vat ti jäl leen mark ki noi den epä -
var muut ta. Ke hit ty vien mark ki noi den val tion vel ka kir jo jen ne ga tii vi set tuo tot joh -
tui vat pää osin Yh dys val tain vel ka kir jo jen pit kien kor ko jen nousus ta. Kor koe rot py -
syi vät mal til li si na vuo den kolme en sim mäis tä nel jän nes tä, mutta re pe si vät vii mei -
sel lä nel jän nek sel lä omikron- muunnoksen säi käyt tä mä nä. Raaka- aineiden – eri -
tyi ses ti öljyn – hin to jen nousu oli eduk si var sin kin hyö dy ke her kil le mail le.

Ra has ton tuot to oli ne ga tii vi nen. Syynä on pal jol ti Yh dys val tain val tion vel ka kir -
jo jen kor ko jen nousu ja li säk si ke hit ty vien mark ki noi den kovan va luu tan mää räis -
ten lai no jen kor koe ro jen ylei nen le ven ty mi nen. Kor kea laa tuis ten luot to jen ja va li -
koi tu jen ris kiy ri tys luot to jen kor koe ro jen py sy mi nen mal til li si na tu ki vat ra has ton
ke hi tys tä. Yri tys ten vel ka kir jat pär jä si vät mer kit tä väs ti pa rem min kuin val tioi den
vel ka kir jat. Li säk si yri tys sek to rin si säl lä kor kea laa tuset vel ka kir jat ke hit tyi vät muita
pa rem min. Kii na lai set ris kiy ri tys lai nat ke hit tyi vät huo mat ta van hei kos ti, eri tyi sen
voi mak kaas ti las ki vat ra ken nut ta jat.

Ra has ton tuot toa tu ki vat eni ten Chi len val tion vel ka kir jo jen ali pai no ja eri tyi ses ti
nii den du raa tio kom po nen tin ali pai no, josta oli hyö tyä val tion vel ka kir jo jen kor ko jen
nous tes sa. Yri tys ten ja val tio nyh tiöi den jouk ko lai na si joi tuk set Mek si kos sa tu ki vat
ke hi tys tä. Pemex hyö tyi öljyn hin nan ko vas ta nousus ta, mikä sai val tio nyh tiön lai -
nat ke hit ty mään val tion lai no ja pa rem min. Ko lum bias sa du raa tion ali pai no tus tuki
ke hi tys tä. Pa na man du raa tion ali pai no tuki ra has ton ke hi tys tä kor koe ro jen le ven -
tyes sä. Sam bias sa kovan va luu tan yli pai no vah vis ti tuot toa, kun vaa li tu los oli
mark ki na myön tei nen.

Ra has ton ke hi tys tä eni ten hai tan nei siin te ki jöi hin kuu lui du raa tion yli pai no Ro -
ma nias sa, missä laa duk kaam mat liik kee seen las ki jat ke hit tyi vät hei kom min val -
tion vel ka kir ja herk kyy ten sä vuok si.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus on vaih del lut -5 %:n ja +3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

90

100

110

120

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Meksiko 5 %

Oman 5 %

Indonesia 5 %

Turkki 3 %

Venäjä 3 %

Muut 78 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.9.2004
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 483,6 526,9 481,4

Kas vuo suus A, EUR 23,04600 23,64329 23,41370

Tuotto- osuus A, EUR 15,34305 16,24276 16,48981

Kas vuo suus C, EUR 10,34573 10,56606 10,41609

Tuotto- osuus C, EUR 9,30964 9,81096 9,91503

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,55
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 011,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,55 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,45 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,45 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,45 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -2,53
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -2,09
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -2,82
Osuu den vo la ti li teet ti, % 14,44
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 10,79
Trac king Error, % 3,99
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,25
Sal kun kier to no peus, % 36

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR)

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 452 352,1 93,54

Alankomaat 3 197,6 0,66
Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 10-07-

2042
1 715,0 117,22 2 010,3 0,42

Syngenta Finance NV 5.182% 24-04-2028 1 200,0 98,94 1 187,3 0,25

Angola 10 874,3 2,25
Angolan Government Internati 8.25% 09-05-

2028
3 120,0 88,43 2 759,0 0,57

Angolan Government Internati 8% 26-11-2029 1 635,0 86,82 1 419,6 0,29
Angolan Government Internati 9.125% 26-11-

2049
505,0 84,46 426,5 0,09

Angolan Government Internati 9.375% 08-05-
2048

1 945,0 86,12 1 675,1 0,35

Angolan Government Internati 9.5% 12-11-2025 4 875,0 94,24 4 594,1 0,95

Arabiemiirikunnat 15 478,7 3,20
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline 4.6% 02-11-2047 680,0 104,20 708,6 0,15
Abu Dhabi Government Interna 3.125% 16-04-

2030
3 250,0 95,48 3 103,3 0,64

Abu Dhabi Government Interna 3.125% 30-09-
2049

1 285,0 90,06 1 157,3 0,24

Abu Dhabi Government Interna 3.875% 16-04-
2050

300,0 102,67 308,0 0,06

Abu Dhabi Government Interna 3% 15-09-2051 2 210,0 88,17 1 948,6 0,40
Abu Dhabi Ports Co PJSC 2.5% 06-05-2031 585,0 88,19 515,9 0,11
DP World Ltd/United Arab Emi 6.85% 02-07-

2037
3 140,0 115,91 3 639,7 0,75

Emirate of Dubai Government 5.25% 30-01-2043 2 850,0 101,60 2 895,5 0,60
Finance Department Governmen 4% 28-07-2050 1 020,0 79,59 811,8 0,17
MDGH GMTN RSC Ltd 3.7% 07-11-2049 400,0 97,51 390,1 0,08

Argentiina 7 347,0 1,52
Argentine Republic Governmen 1% 09-07-2029 389,2 31,51 122,6 0,03
Argentine Republic Governmen MULTI 09-07-

2030
15 819,1 30,77 4 866,8 1,01

Argentine Republic Governmen MULTI 09-07-
2035

4 493,2 27,99 1 257,6 0,26

Argentine Republic Governmen MULTI 09-07-
2041

3 540,0 31,07 1 100,0 0,23

Azerbaidzan 3 522,1 0,73
Southern Gas Corridor CJSC 6.875% 24-03-2026 2 635,0 101,25 2 668,0 0,55
State Oil Co of the Azerbaij 6.95% 18-03-2030 805,0 106,10 854,1 0,18

Bahrain 10 937,8 2,26
Bahrain Government Internati 5.625% 30-09-

2031
290,0 86,62 251,2 0,05

Bahrain Government Internati 6.75% 20-09-2029 2 245,0 94,86 2 129,7 0,44
Bahrain Government Internati 7.375% 14-05-

2030
1 810,0 97,74 1 769,1 0,37

Bahrain Government Internati 7.5% 20-09-2047 940,0 89,07 837,2 0,17
Bahrain Government Internati 7% 12-10-2028 2 705,0 95,55 2 584,6 0,53
Oil and Gas Holding Co BSCC/ 7.5% 25-10-2027 655,0 95,35 624,6 0,13
Oil and Gas Holding Co BSCC/ 7.625% 07-11-

2024
2 090,0 94,98 1 985,2 0,41

Oil and Gas Holding Co BSCC/ 8.375% 07-11-
2028

755,0 100,16 756,2 0,16

Bolivia 275,2 0,06
Bolivian Government Internat 4.5% 20-03-2028 345,0 79,78 275,2 0,06

Brasilia 11 452,4 2,37
Brazilian Government Interna 3.875% 12-06-

2030
740,0 85,51 632,8 0,13

Brazilian Government Interna 4.5% 30-05-2029 1 150,0 90,58 1 041,6 0,22
Brazilian Government Interna 4.75% 14-01-2050 1 780,0 78,10 1 390,2 0,29
Brazilian Government Interna 5.625% 07-01-

2041
870,0 89,90 782,1 0,16

Brazilian Government Interna 5% 27-01-2045 1 700,0 82,60 1 404,2 0,29
Brazilian Government Interna 7.125% 20-01-

2037
1 735,0 105,78 1 835,3 0,38

Brazilian Government Interna 8.25% 20-01-2034 3 810,0 114,60 4 366,2 0,90

Brittiläiset Neitsytsaaret 10 480,8 2,17
1MDB Global Investments Ltd 4.4% 09-03-2023 7 100,0 88,99 6 318,6 1,31
Chinalco Capital Holdings Lt 2.125% 03-06-2026 280,0 86,61 242,5 0,05
Chinalco Capital Holdings Lt 4.25% 21-04-2022 500,0 88,70 443,5 0,09
Sinochem Overseas Capital Co 6.3% 12-11-2040 750,0 118,66 889,9 0,18
Sinopec Group Overseas Devel 3.68% 08-08-

2049
400,0 93,67 374,7 0,08

Sinopec Group Overseas Devel 4.875% 17-05-
2042

2 045,0 108,15 2 211,7 0,46

Caymansaaret 1 058,5 0,22
ICD Funding Ltd 3.223% 28-04-2026 1 195,0 88,58 1 058,5 0,22

Chile 7 097,8 1,47
Chile Government Internation 2.45% 31-01-2031 2 060,0 87,16 1 795,5 0,37
Chile Government Internation 2.55% 27-07-2033 1 200,0 85,86 1 030,3 0,21

Chile Government Internation 3.1% 07-05-2041 360,0 86,26 310,5 0,06
Chile Government Internation 3.5% 25-01-2050 640,0 91,47 585,4 0,12
Chile Government Internation 3.86% 21-06-2047 310,0 96,79 300,0 0,06
Corp Nacional del Cobre de C 4.875% 04-11-

2044
1 860,0 104,78 1 948,9 0,40

Corp Nacional del Cobre de C 5.625% 18-10-
2043

580,0 113,98 661,1 0,14

Empresa Nacional del Petrole 3.45% 16-09-2031 555,0 83,97 466,0 0,10

Costa Rica 6 100,6 1,26
Costa Rica Government Intern 4.25% 26-01-2023 2 345,0 89,36 2 095,6 0,43
Costa Rica Government Intern 4.375% 30-04-

2025
1 025,0 89,69 919,4 0,19

Costa Rica Government Intern 5.625% 30-04-
2043

1 025,0 75,37 772,5 0,16

Costa Rica Government Intern 6.125% 19-02-
2031

1 660,0 88,92 1 476,1 0,31

Costa Rica Government Intern 7% 04-04-2044 970,0 86,28 836,9 0,17

Dominikaaninen tasavalta 16 044,2 3,32
Dominican Republic Internati 4.5% 30-01-2030 1 440,0 89,58 1 290,0 0,27
Dominican Republic Internati 4.875% 23-09-

2032
580,0 89,58 519,6 0,11

Dominican Republic Internati 5.875% 18-04-
2024

2 110,0 92,21 1 945,6 0,40

Dominican Republic Internati 5.875% 30-01-
2060

1 585,0 84,74 1 343,1 0,28

Dominican Republic Internati 5.95% 25-01-2027 2 170,0 98,07 2 128,1 0,44
Dominican Republic Internati 6.4% 05-06-2049 225,0 92,56 208,3 0,04
Dominican Republic Internati 6.85% 27-01-2045 1 270,0 97,19 1 234,3 0,26
Dominican Republic Internati 6.875% 29-01-

2026
650,0 100,41 652,6 0,14

Dominican Republic Internati 6% 19-07-2028 640,0 98,40 629,8 0,13
Dominican Republic Internati 7.45% 30-04-2044 5 845,0 104,24 6 092,8 1,26

Ecuador 8 154,0 1,69
Ecuador Government Internati 31-07-2030 927,1 49,59 459,7 0,10
Ecuador Government Internati MULTI 31-07-

2030
4 172,1 73,06 3 048,0 0,63

Ecuador Government Internati MULTI 31-07-
2035

5 576,5 57,85 3 226,0 0,67

Ecuador Government Internati MULTI 31-07-
2040

2 754,3 51,57 1 420,4 0,29

Egypti 8 837,9 1,83
Egypt Government Internation 5.8% 30-09-2027 600,0 84,68 508,1 0,11
Egypt Government Internation 6.588% 21-02-

2028
820,0 85,66 702,4 0,15

Egypt Government Internation 7.5% 31-01-2027 1 175,0 91,72 1 077,7 0,22
Egypt Government Internation 7.6003% 01-03-

2029
2 699,0 87,37 2 358,1 0,49

Egypt Government Internation 7.903% 21-02-
2048

735,0 73,73 541,9 0,11

Egypt Government Internation 8.5% 31-01-2047 2 812,0 78,00 2 193,3 0,45
Egypt Government Internation 8.7002% 01-03-

2049
1 035,0 78,19 809,2 0,17

Egypt Government Internation 8.875% 29-05-
2050

810,0 79,90 647,2 0,13

Etelä-Afrikka 16 261,1 3,36
Eskom Holdings SOC Ltd 6.35% 10-08-2028 2 820,0 94,98 2 678,6 0,55
Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 06-08-2023 2 985,0 90,44 2 699,6 0,56
Eskom Holdings SOC Ltd 7.125% 11-02-2025 1 975,0 91,06 1 798,5 0,37
Eskom Holdings SOC Ltd 8.45% 10-08-2028 3 050,0 94,79 2 891,0 0,60
Republic of South Africa Gov 4.3% 12-10-2028 980,0 89,40 876,1 0,18
Republic of South Africa Gov 4.85% 30-09-2029 1 975,0 91,02 1 797,6 0,37
Republic of South Africa Gov 4.875% 14-04-2026 475,0 93,93 446,1 0,09
Republic of South Africa Gov 5.65% 27-09-2047 385,0 84,46 325,2 0,07
Republic of South Africa Gov 5.75% 30-09-2049 445,0 84,64 376,7 0,08
Republic of South Africa Gov 5.875% 22-06-2030 625,0 98,18 613,7 0,13
Republic of South Africa Gov 6.25% 08-03-2041 640,0 93,24 596,7 0,12
Republic of South Africa Gov 6.3% 22-06-2048 1 270,0 91,46 1 161,5 0,24

Filippiinit 13 590,2 2,81
Philippine Government Intern 2.65% 10-12-2045 570,0 83,35 475,1 0,10
Philippine Government Intern 2.95% 05-05-2045 2 365,0 86,79 2 052,5 0,42
Philippine Government Intern 3.7% 01-03-2041 530,0 96,09 509,3 0,11
Philippine Government Intern 3.7% 02-02-2042 1 000,0 96,01 960,1 0,20
Philippine Government Intern 3.75% 14-01-2029 1 125,0 99,20 1 116,0 0,23
Philippine Government Intern 3.95% 20-01-2040 2 220,0 98,36 2 183,7 0,45
Philippine Government Intern 3% 01-02-2028 1 075,0 94,53 1 016,1 0,21
Philippine Government Intern 5% 13-01-2037 200,0 109,32 218,6 0,05
Philippine Government Intern 7.75% 14-01-2031 2 170,0 128,21 2 782,1 0,58
Philippine Government Intern 9.5% 02-02-2030 1 665,0 136,73 2 276,6 0,47

Gabon 2 431,1 0,50
Gabon Government Internation 6.625% 06-02-

2031
1 320,0 85,45 1 127,9 0,23

Gabon Government Internation 6.95% 16-06-
2025

1 425,0 91,45 1 303,2 0,27

Ghana 5 397,0 1,12
Ghana Government Internation 10.75% 14-10-

2030
900,0 98,55 887,0 0,18

Ghana Government Internation 6.375% 11-02-
2027

640,0 74,22 475,0 0,10

Ghana Government Internation 7.875% 11-02-
2035

300,0 69,03 207,1 0,04

Ghana Government Internation 7.875% 26-03-
2027

1 630,0 77,39 1 261,5 0,26
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Ghana Government Internation 8.125% 18-01-
2026 1 930,0 81,32 1 569,5 0,32

Ghana Government Internation 8.125% 26-03-
2032

300,0 71,96 215,9 0,04

Ghana Government Internation 8.627% 16-06-
2049

555,0 69,71 386,9 0,08

Ghana Government Internation 8.75% 11-03-
2061

565,0 69,78 394,3 0,08

Guatemala 4 256,0 0,88
Guatemala Government Bond 4.375% 05-06-

2027
715,0 92,56 661,8 0,14

Guatemala Government Bond 4.65% 07-10-2041 200,0 88,04 176,1 0,04
Guatemala Government Bond 4.875% 13-02-

2028
1 870,0 94,63 1 769,6 0,37

Guatemala Government Bond 4.9% 01-06-2030 550,0 94,87 521,8 0,11
Guatemala Government Bond 6.125% 01-06-

2050
1 115,0 101,04 1 126,6 0,23

Honduras 2 972,5 0,61
Honduras Government Internat 5.625% 24-06-

2030
550,0 91,24 501,8 0,10

Honduras Government Internat 6.25% 19-01-
2027

1 670,0 94,76 1 582,6 0,33

Honduras Government Internat 7.5% 15-03-2024 955,0 93,00 888,2 0,18

Hongkong 2 686,3 0,56
CNAC HK Finbridge Co Ltd 3.875% 19-06-2029 535,0 94,69 506,6 0,10
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.125% 19-07-2027 285,0 95,59 272,4 0,06
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.875% 14-03-2025 1 995,0 95,60 1 907,3 0,39

Indonesia 22 022,6 4,55
Indonesia Government Interna 3.5% 11-01-2028 420,0 95,02 399,1 0,08
Indonesia Government Interna 4.75% 11-02-2029 900,0 102,58 923,2 0,19
Indonesia Government Interna 4.75% 18-07-2047 1 075,0 106,55 1 145,4 0,24
Indonesia Government Interna 5.125% 15-01-

2045
700,0 109,42 766,0 0,16

Indonesia Government Interna 5.25% 17-01-2042 280,0 110,33 308,9 0,06
Indonesia Government Interna 5.95% 08-01-2046 1 170,0 121,66 1 423,4 0,29
Indonesia Government Interna 6.625% 17-02-

2037
1 490,0 122,86 1 830,6 0,38

Indonesia Government Interna 6.75% 15-01-2044 850,0 130,27 1 107,3 0,23
Indonesia Government Interna 7.75% 17-01-2038 2 195,0 134,18 2 945,2 0,61
Indonesia Government Interna 8.5% 12-10-2035 1 000,0 140,63 1 406,3 0,29
Pelabuhan Indonesia III Pers 4.875% 01-10-2024 1 560,0 95,10 1 483,5 0,31
Pertamina Persero PT 2.3% 09-02-2031 1 000,0 84,04 840,4 0,17
Pertamina Persero PT 3.65% 30-07-2029 320,0 93,54 299,3 0,06
Pertamina Persero PT 4.3% 20-05-2023 190,0 91,60 174,0 0,04
Pertamina Persero PT 4.7% 30-07-2049 400,0 96,19 384,8 0,08
Pertamina Persero PT 5.625% 20-05-2043 715,0 104,13 744,5 0,15
Pertamina Persero PT 6.5% 07-11-2048 860,0 117,49 1 010,4 0,21
Perusahaan Perseroan Persero 3.375% 05-02-

2030
1 750,0 90,03 1 575,4 0,33

Perusahaan Perseroan Persero 4.125% 15-05-
2027

700,0 94,06 658,4 0,14

Perusahaan Perseroan Persero 4.875% 17-07-
2049

215,0 94,43 203,0 0,04

Perusahaan Perseroan Persero 5.25% 15-05-
2047

450,0 98,42 442,9 0,09

Perusahaan Perseroan Persero 5.25% 24-10-
2042

200,0 98,78 197,6 0,04

Perusahaan Perseroan Persero 5.375% 25-01-
2029

1 200,0 101,12 1 213,4 0,25

Perusahaan Perseroan Persero 5.45% 21-05-
2028

125,0 100,98 126,2 0,03

Perusahaan Perseroan Persero 6.15% 21-05-
2048

380,0 108,77 413,3 0,09

Intia 396,5 0,08
REC Ltd 5.25% 13-11-2023 425,0 93,30 396,5 0,08

Irak 4 206,0 0,87
Iraq International Bond 5.8% 15-01-2028 3 200,0 84,20 2 189,3 0,45
Iraq International Bond 6.752% 09-03-2023 2 265,0 89,04 2 016,8 0,42

Irlanti 1 507,3 0,31
Gtlk Europe Capital DAC 4.949% 18-02-2026 1 400,0 90,03 1 260,4 0,26
Gtlk Europe Capital DAC 5.95% 17-04-2025 265,0 93,17 246,9 0,05

Iso-Britannia 1 344,9 0,28
State Savings Bank of Ukrain MULTI 20-03-2025 400,0 90,22 126,3 0,03
Ukraine Railways Via Rail Ca 8.25% 09-07-2024 640,0 86,61 554,3 0,11
Ukreximbank Via Biz Finance 9.75% 22-01-2025 1 700,0 89,32 664,3 0,14

Jamaika 4 368,6 0,90
Jamaica Government Internati 6.75% 28-04-2028 1 990,0 100,93 2 008,6 0,42
Jamaica Government Internati 7.875% 28-07-

2045
1 000,0 121,65 1 216,5 0,25

Jamaica Government Internati 8% 15-03-2039 940,0 121,65 1 143,5 0,24

Jordania 2 927,4 0,61
Jordan Government Internatio 5.75% 31-01-2027 540,0 92,57 499,9 0,10
Jordan Government Internatio 5.85% 07-07-2030 200,0 89,05 178,1 0,04
Jordan Government Internatio 6.125% 29-01-

2026
1 135,0 93,88 1 065,6 0,22

Jordan Government Internatio 7.375% 10-10-
2047

1 330,0 89,01 1 183,8 0,24

Kamerun 1 218,5 0,25

Republic of Cameroon Interna 9.5% 19-11-2025 1 290,0 94,46 1 218,5 0,25

Kazakstan 5 990,1 1,24
Kazakhstan Government Intern 6.5% 21-07-2045 1 205,0 126,36 1 522,6 0,31
KazMunayGas National Co JSC 5.375% 24-04-

2030
490,0 102,74 503,4 0,10

KazMunayGas National Co JSC 5.75% 19-04-
2047

905,0 107,67 974,4 0,20

KazMunayGas National Co JSC 6.375% 24-10-
2048

2 585,0 115,65 2 989,6 0,62

Kenia 2 351,5 0,49
Republic of Kenya Government 7.25% 28-02-

2028
240,0 94,84 227,6 0,05

Republic of Kenya Government 7% 22-05-2027 1 090,0 92,98 1 013,5 0,21
Republic of Kenya Government 8% 22-05-2032 1 155,0 96,14 1 110,4 0,23

Kolumbia 12 490,9 2,58
Colombia Government Internat 3.25% 22-04-

2032
470,0 79,25 372,5 0,08

Colombia Government Internat 3.875% 25-04-
2027

2 490,0 88,59 2 206,0 0,46

Colombia Government Internat 3% 30-01-2030 1 250,0 80,48 1 006,0 0,21
Colombia Government Internat 4.125% 15-05-

2051
620,0 71,54 443,5 0,09

Colombia Government Internat 4.5% 15-03-2029 2 025,0 89,51 1 812,6 0,37
Colombia Government Internat 5.625% 26-02-

2044
470,0 85,13 400,1 0,08

Colombia Government Internat 5% 15-06-2045 400,0 79,47 317,9 0,07
Colombia Government Internat 6.125% 18-01-

2041
3 270,0 90,58 2 961,9 0,61

Colombia Government Internat 7.375% 18-09-
2037

2 905,0 102,26 2 970,6 0,61

Libanon 1 149,4 0,24
Lebanon Government International Bond 04-11-

2024
1 295,0 9,26 119,9 0,02

Lebanon Government International Bond 09-03-
2020

435,0 9,05 39,4 0,01

Lebanon Government International Bond 14-04-
2020

770,0 9,05 69,7 0,01

Lebanon Government International Bond 22-04-
2024

1 231,0 9,26 113,9 0,02

Lebanon Government International Bond 25-05-
2029

1 695,0 9,26 156,9 0,03

Lebanon Government International Bond 26-02-
2030

1 045,0 9,04 94,5 0,02

Lebanon Government International Bond 26-05-
2023

2 085,0 9,26 193,0 0,04

Lebanon Government International Bond 27-01-
2023

1 834,0 9,09 166,7 0,03

Lebanon Government International Bond 27-05-
2022

1 700,0 9,29 158,0 0,03

Lebanon Government International Bond 29-11-
2027

405,0 9,26 37,5 0,01

Malesia 5 050,1 1,04
Petronas Capital Ltd 4.5% 18-03-2045 700,0 107,09 749,6 0,16
Petronas Capital Ltd 4.55% 21-04-2050 2 790,0 108,80 3 035,5 0,63
Petronas Capital Ltd 4.8% 21-04-2060 1 090,0 116,05 1 265,0 0,26

Marokko 4 263,8 0,88
Morocco Government Internati 2.375% 15-12-

2027
2 200,0 85,84 1 888,4 0,39

Morocco Government Internati 3% 15-12-2032 1 365,0 84,01 1 146,8 0,24
Morocco Government Internati 4% 15-12-2050 315,0 79,89 251,6 0,05
Morocco Government Internati 5.5% 11-12-2042 1 005,0 97,21 976,9 0,20

Meksiko 24 686,7 5,10
Comision Federal de Electric 4.75% 23-02-2027 200,0 97,52 195,0 0,04
Comision Federal de Electric 5.75% 14-02-2042 1 135,0 96,09 1 090,6 0,23
Mexico City Airport Trust 4.25% 31-10-2026 763,0 93,33 712,1 0,15
Mexico City Airport Trust 5.5% 31-07-2047 2 070,0 88,28 1 827,4 0,38
Mexico City Airport Trust 5.5% 31-10-2046 700,0 88,04 616,3 0,13
Mexico Government Internatio 4.28% 14-08-2041 200,0 91,02 182,0 0,04
Mexico Government Internatio 4.6% 10-02-2048 1 000,0 93,15 931,5 0,19
Mexico Government Internatio 4.75% 08-03-2044 1 740,0 95,38 1 659,6 0,34
Mexico Government Internatio 5.75% 12-10-2110 2 266,0 100,63 2 280,3 0,47
Mexico Government Internatio 6.05% 11-01-2040 90,0 108,64 97,8 0,02
Mexico Government Internatio 7.5% 08-04-2033 705,0 123,26 869,0 0,18
Petroleos Mexicanos 5.95% 28-01-2031 1 085,0 85,66 929,4 0,19
Petroleos Mexicanos 6.5% 02-06-2041 4 549,0 79,08 3 597,6 0,74
Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2035 865,0 84,70 732,6 0,15
Petroleos Mexicanos 6.7% 16-02-2032 9 340,0 88,81 8 294,6 1,72
Petroleos Mexicanos 6.75% 21-09-2047 595,0 78,01 464,2 0,10
Petroleos Mexicanos 7.69% 23-01-2050 243,0 85,07 206,7 0,04

Mongolia 1 221,4 0,25
Development Bank of Mongolia 7.25% 23-10-

2023
930,0 92,79 862,9 0,18

Mongolia Government Internat 4.45% 07-07-
2031

430,0 83,37 358,5 0,07

Mosambik 2 099,3 0,43
Mozambique International Bon MULTI 15-09-

2031
2 820,0 74,44 2 099,3 0,43

Namibia 605,6 0,13
Namibia International Bonds 5.25% 29-10-2025 655,0 92,45 605,6 0,13
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Nigeria 11 134,0 2,30
Nigeria Government Internati 6.125% 28-09-2028 960,0 85,03 816,3 0,17
Nigeria Government Internati 6.5% 28-11-2027 1 630,0 87,82 1 431,4 0,30
Nigeria Government Internati 7.143% 23-02-2030 995,0 86,50 860,7 0,18
Nigeria Government Internati 7.375% 28-09-2033 930,0 83,88 780,1 0,16
Nigeria Government Internati 7.625% 21-11-2025 770,0 93,86 722,7 0,15
Nigeria Government Internati 7.696% 23-02-2038 735,0 81,38 598,1 0,12
Nigeria Government Internati 7.875% 16-02-2032 2 095,0 86,69 1 816,1 0,38
Nigeria Government Internati 8.747% 21-01-2031 3 825,0 92,30 3 530,4 0,73
Nigeria Government Internati 9.248% 21-01-2049 645,0 89,64 578,2 0,12

Norsunluurannikko 5 343,7 1,10
Ivory Coast Government Inter 6.125% 15-06-

2033
700,0 92,78 649,5 0,13

Ivory Coast Government Inter 6.375% 03-03-
2028

3 340,0 95,61 3 193,4 0,66

Ivory Coast Government Inter MULTI 31-12-2032 2 582,0 88,48 1 500,9 0,31

Oman 22 863,5 4,73
Oman Government Internationa 4.75% 15-06-

2026
3 842,0 90,66 3 483,1 0,72

Oman Government Internationa 4.875% 01-02-
2025

570,0 91,68 522,6 0,11

Oman Government Internationa 5.375% 08-03-
2027

5 539,0 92,30 5 112,5 1,06

Oman Government Internationa 5.625% 17-01-
2028

4 744,0 93,44 4 432,9 0,92

Oman Government Internationa 6.25% 25-01-
2031

410,0 96,29 394,8 0,08

Oman Government Internationa 6.5% 08-03-2047 1 020,0 87,35 891,0 0,18
Oman Government Internationa 6.75% 17-01-

2048
3 850,0 89,54 3 447,4 0,71

Oman Government Internationa 6.75% 28-10-
2027

2 765,0 98,73 2 729,9 0,56

Oman Government Internationa 6% 01-08-2029 1 035,0 94,84 981,6 0,20
Oman Government Internationa 7.375% 28-10-

2032
845,0 102,70 867,8 0,18

Pakistan 7 934,7 1,64
Pakistan Government Internat 6.875% 05-12-

2027
3 490,0 88,81 3 099,6 0,64

Pakistan Government Internat 7.375% 08-04-
2031

650,0 87,38 568,0 0,12

Pakistan Government Internat 8.25% 15-04-2024 2 520,0 93,78 2 363,2 0,49
Pakistan Government Internat 8.25% 30-09-2025 500,0 95,20 476,0 0,10
Third Pakistan International 5.625% 05-12-2022 1 590,0 89,81 1 427,9 0,30

Panama 10 575,6 2,19
Aeropuerto Internacional de 5.125% 11-08-2061 405,0 92,23 373,5 0,08
Banco Nacional de Panama 2.5% 11-08-2030 350,0 82,64 289,3 0,06
Panama Government Internatio 3.16% 23-01-

2030
1 125,0 91,24 1 026,4 0,21

Panama Government Internatio 3.87% 23-07-
2060

1 100,0 88,15 969,7 0,20

Panama Government Internatio 3.875% 17-03-
2028

1 340,0 95,07 1 274,0 0,26

Panama Government Internatio 4.3% 29-04-2053 950,0 94,63 899,0 0,19
Panama Government Internatio 4.5% 01-04-2056 1 005,0 96,97 974,5 0,20
Panama Government Internatio 6.7% 26-01-2036 4 045,0 117,90 4 769,2 0,99

Papua-Uusi-Guinea 921,8 0,19
Papua New Guinea Government 8.375% 04-10-

2028
1 040,0 88,64 921,8 0,19

Paraguay 2 566,5 0,53
Paraguay Government Internat 2.739% 29-01-

2033
310,0 84,94 263,3 0,05

Paraguay Government Internat 5.4% 30-03-2050 595,0 100,49 597,9 0,12
Paraguay Government Internat 5% 15-04-2026 655,0 97,63 639,5 0,13
Paraguay Government Internat 6.1% 11-08-2044 985,0 108,21 1 065,8 0,22

Peru 12 318,2 2,55
Peruvian Government Internat 2.78% 01-12-2060 870,0 76,68 667,1 0,14
Peruvian Government Internat 2.783% 23-01-

2031
1 900,0 87,49 1 662,3 0,34

Peruvian Government Internat 2.844% 20-06-
2030

865,0 88,95 769,4 0,16

Peruvian Government Internat 3.23% 28-07-2121 560,0 75,63 423,6 0,09
Peruvian Government Internat 5.625% 18-11-

2050
2 230,0 123,77 2 760,0 0,57

Peruvian Government Internat 6.55% 14-03-2037 770,0 120,26 926,0 0,19
Peruvian Government Internat 8.75% 21-11-2033 2 680,0 137,30 3 679,6 0,76
Petroleos del Peru SA 4.75% 19-06-2032 1 200,0 91,98 1 103,8 0,23
Petroleos del Peru SA 5.625% 19-06-2047 374,0 87,28 326,4 0,07

Qatar 16 460,3 3,40
Qatar Energy 3.125% 12-07-2041 1 655,0 89,02 1 473,2 0,30
Qatar Energy 3.3% 12-07-2051 457,0 90,73 414,6 0,09
Qatar Government Internation 4.4% 16-04-2050 494,0 109,52 541,0 0,11
Qatar Government Internation 4.625% 02-06-

2046
1 375,0 111,55 1 533,9 0,32

Qatar Government Internation 4.817% 14-03-
2049

3 480,0 115,57 4 022,0 0,83

Qatar Government Internation 5.103% 23-04-
2048

6 070,0 119,28 7 240,1 1,50

Qatar Government Internation 5.75% 20-01-2042 1 000,0 123,55 1 235,5 0,26

Romania 7 721,6 1,60
Romanian Government Internat 3% 14-02-2031 1 528,0 89,38 1 365,8 0,28

Romanian Government Internat 5.125% 15-06-
2048

3 814,0 103,90 3 962,8 0,82

Romanian Government Internat 6.125% 22-01-
2044

2 072,0 115,49 2 393,0 0,49

Sambia 3 373,4 0,70
Zambia Government International Bond 14-04-

2024
3 065,0 69,14 2 119,3 0,44

Zambia Government International Bond 20-09-
2022

625,0 65,83 411,4 0,09

Zambia Government International Bond 30-07-
2027

1 240,0 67,96 842,7 0,17

Saudi Arabia 13 668,1 2,83
Saudi Government Internation 3.25% 22-10-2030 200,0 94,67 189,3 0,04
Saudi Government Internation 4.5% 26-10-2046 2 380,0 103,29 2 458,4 0,51
Saudi Government Internation 4.625% 04-10-

2047
1 315,0 105,58 1 388,4 0,29

Saudi Government Internation 5.25% 16-01-2050 6 360,0 116,04 7 380,3 1,53
Saudi Government Internation 5% 17-04-2049 2 015,0 111,75 2 251,8 0,47

Senegal 526,2 0,11
Senegal Government Internati 6.25% 23-05-2033 580,0 90,73 526,2 0,11

Serbia 2 958,9 0,61
Serbia International Bond 2.125% 01-12-2030 3 585,0 82,54 2 958,9 0,61

Sri Lanka 4 010,1 0,83
Sri Lanka Government Interna 5.75% 18-04-2023 1 010,0 49,10 495,9 0,10
Sri Lanka Government Interna 6.125% 03-06-

2025
1 020,0 45,84 467,6 0,10

Sri Lanka Government Interna 6.2% 11-05-2027 1 720,0 44,33 762,4 0,16
Sri Lanka Government Interna 6.75% 18-04-2028 980,0 44,25 433,6 0,09
Sri Lanka Government Interna 6.825% 18-07-

2026
585,0 44,51 260,4 0,05

Sri Lanka Government Interna 6.85% 03-11-2025 735,0 45,19 332,2 0,07
Sri Lanka Government Interna 6.85% 14-03-2024 820,0 45,98 377,0 0,08
Sri Lanka Government Interna 7.55% 28-03-2030 475,0 43,64 207,3 0,04
Sri Lanka Government Interna 7.85% 14-03-2029 1 525,0 44,18 673,7 0,14

Trinidad ja Tobago 1 044,7 0,22
Trinidad & Tobago Government 4.5% 04-08-2026 360,0 90,14 324,5 0,07
Trinidad Petroleum Holdings 9.75% 15-06-2026 753,0 95,65 720,2 0,15

Turkki 16 536,0 3,42
Turkey Government Internatio 4.25% 13-03-2025 635,0 81,32 516,4 0,11
Turkey Government Internatio 4.25% 14-04-2026 650,0 78,88 512,7 0,11
Turkey Government Internatio 4.875% 09-10-

2026
2 320,0 79,69 1 848,7 0,38

Turkey Government Internatio 5.6% 14-11-2024 940,0 84,85 797,6 0,16
Turkey Government Internatio 5.75% 22-03-2024 1 180,0 85,95 1 014,2 0,21
Turkey Government Internatio 5.95% 15-01-2031 460,0 78,71 362,1 0,07
Turkey Government Internatio 6.125% 24-10-

2028
1 675,0 81,92 1 372,2 0,28

Turkey Government Internatio 6.35% 10-08-2024 1 125,0 86,52 973,4 0,20
Turkey Government Internatio 6.375% 14-10-

2025
1 231,0 85,88 1 057,2 0,22

Turkey Government Internatio 6.5% 20-09-2033 540,0 80,00 432,0 0,09
Turkey Government Internatio 6.875% 17-03-

2036
873,0 82,63 721,4 0,15

Turkey Government Internatio 6% 14-01-2041 662,0 73,17 484,4 0,10
Turkey Government Internatio 6% 25-03-2027 3 000,0 82,96 2 488,8 0,51
Turkey Government Internatio 7.375% 05-02-

2025
943,0 88,70 836,5 0,17

Turkey Government Internatio 7.625% 26-04-
2029

1 725,0 88,09 1 519,5 0,31

Turkiye Ihracat Kredi Bankas 6.125% 03-05-2024 710,0 85,94 610,2 0,13
Turkiye Ihracat Kredi Bankas 8.25% 24-01-2024 1 105,0 89,50 989,0 0,20

Ukraina 10 733,6 2,22
Ukraine Government Internati 7.253% 15-03-

2033
600,0 77,57 465,4 0,10

Ukraine Government Internati 7.375% 25-09-
2032

1 000,0 78,48 784,8 0,16

Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2024 796,0 85,37 679,6 0,14
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2025 1 935,0 84,49 1 634,9 0,34
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2026 2 339,0 84,00 1 964,7 0,41
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2027 1 315,0 83,52 1 098,3 0,23
Ukraine Government Internati 8.994% 01-02-

2024
1 740,0 87,85 1 528,5 0,32

Ukraine Government Internati 9.75% 01-11-2028 2 895,0 89,03 2 577,4 0,53

Unkari 7 302,0 1,51
Hungary Government Internati 2.125% 22-09-

2031
2 060,0 86,75 1 787,1 0,37

Hungary Government Internati 3.125% 21-09-
2051

535,0 86,48 462,7 0,10

Hungary Government Internati 7.625% 29-03-
2041

3 510,0 143,94 5 052,2 1,04

Uruguay 9 122,4 1,89
Uruguay Government Internati 4.125% 20-11-

2045
610,0 104,59 638,0 0,13

Uruguay Government Internati 4.375% 23-01-
2031

755,0 101,51 766,4 0,16

Uruguay Government Internati 4.975% 20-04-
2055

1 075,0 115,37 1 240,3 0,26

Uruguay Government Internati 5.1% 18-06-2050 2 030,0 116,48 2 364,5 0,49
Uruguay Government Internati 7.625% 21-03-

2036
1 595,0 133,22 2 124,9 0,44
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Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 412,0 0,09
Brazil Minas SPE via State o 5.333% 15-02-2028 642,0 91,68 412,0 0,09

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset 1 858,1 0,38
Valuuttajohdannaiset 1 858,1 0,38

Termiinisopimukset 1 858,1 0,38
FX FWD EUR/USD 19-01-2022 1 858,1 0,38

Arvopaperit yhteensä 452 764,1 93,62
Johdannaissopimukset 1 858,1 0,38
Kassa ja muut varat, netto 28 991,2 5,99

Rahaston arvo 483 613,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 20 430,3 97,36
Tuotto-osuus A 507,6 1,61
Kasvuosuus C 403,7 0,86
Tuotto-osuus C 87,4 0,17

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR 469 989,7
USD -468 131,7

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
BofA Securities Europe SA
JP Morgan AG

Uruguay Government Internati 7.875% 15-01-
2033 1 526,7 130,25 1 988,4 0,41

Uzbekistan 1 687,2 0,35
Republic of Uzbekistan Inter 3.9% 19-10-2031 2 000,0 84,36 1 687,2 0,35

Venezuela 591,2 0,12
Venezuela Government International Bond 01-12-

2018
120,0 5,29 6,3 0,00

Venezuela Government International Bond 05-08-
2031

1 954,7 5,29 103,4 0,02

Venezuela Government International Bond 07-05-
2023

1 200,0 5,29 63,5 0,01

Venezuela Government International Bond 07-05-
2028

2 950,0 5,29 156,0 0,03

Venezuela Government International Bond 09-12-
2020

1 900,0 5,29 100,5 0,02

Venezuela Government International Bond 13-10-
2019

450,0 5,29 23,8 0,00

Venezuela Government International Bond 13-10-
2024

375,0 5,29 19,8 0,00

Venezuela Government International Bond 15-09-
2027

2 000,0 5,29 105,8 0,02

Venezuela Government International Bond 23-08-
2022

228,1 5,29 12,1 0,00

Venäjä 16 604,6 3,43
Russian Foreign Bond - Eurob 4.25% 23-06-2027 800,0 95,19 761,5 0,16
Russian Foreign Bond - Eurob 4.375% 21-03-

2029
3 800,0 97,00 3 686,0 0,76

Russian Foreign Bond - Eurob 5.1% 28-03-2035 5 400,0 103,97 5 614,2 1,16
Russian Foreign Bond - Eurob 5.25% 23-06-2047 400,0 111,48 445,9 0,09
Russian Foreign Bond - Eurob 5.625% 04-04-

2042
2 800,0 114,92 3 217,8 0,67

Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 16-09-
2043

2 400,0 119,97 2 879,2 0,60

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Ke hit ty vät Kor ko mark ki nat Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 6 574 891,80   -46 703 371,00  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -45 564 189,39   36 264 099,66  
Kor ko tuo tot 26 614 734,51   25 365 437,72  
Muut tuo tot 8 369 737,23   2 658 092,63  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 011 250,40   -4 765 265,19  

Kor ko ku lut -23 890,91   -47 421,36  
Muut kulut -4 206 415,20   -3 010 190,14  

Ti li kau den voit to/tap pio -13 246 382,36   9 761 382,32  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 452 764 128,47   498 984 430,84  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 858 082,52   14 179 271,57  
Muut 630,00   7 065,00  

Siir to saa mi set 6 594 064,00   7 086 335,90  
Rahat ja pank ki saa mi set 22 835 164,69   7 154 816,72  
Vas taa vaa yh teen sä 484 052 069,68   527 411 920,03  

Ra has ton arvo 483 613 395,03   526 914 722,79  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 26 079,51   49 261,11  

Siir to ve lat 412 595,14   447 936,13  
Vas tat ta vaa yh teen sä 484 052 069,68   527 411 920,03  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 9 698 258,57   8 165 210,66  
Luo vu tus tap piot -21 778 432,03   -10 701 433,09  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 18 655 065,26   -44 167 148,57  

Yh teen sä 6 574 891,80   -46 703 371,00  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 15 724 727,95   37 650 719,46  
Tap piot -48 967 728,29   -8 406 894,51  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -12 321 189,05   7 020 274,71  

Yh teen sä -45 564 189,39   36 264 099,66  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 32 245 381,87   26 076 097,83  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -25 911 505,66   -63 222 971,69  

Ra has ton arvo 1.1. 526 914 722,79   481 406 120,59  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 55 541 744,81   107 886 498,52  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -85 314 539,98   -71 919 741,35  
Tuo ton ja ko -282 150,23   -219 537,29  
Ti li kau den voit to/tap pio -13 246 382,36   9 761 382,32  
Ra has ton arvo 31.12. 483 613 395,03   526 914 722,79  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 483 613 395,03   526 914 722,79  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Kre ditt Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Kre ditt Stars on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi oli haas ta va, mutta ta lous kas vu ylit ti useim mat odo tuk set. Työ mark ki na ti -

lan ne pa ra ni huo mat ta vas ti, kun taas in flaa tio muut tui vuo den mit taan yhä sit -
keäm mäk si. Kes kus pan kit al koi vat hil jal leen ki ris tää ra ha po li tiik kaan sa, ja Nor jan
kes kus pank ki nosti kor koa en sim mäi se nä G10- maiden kes kus pan keis ta pan de -
mian al ka mi sen jäl keen. Ko ron nos to ja teh tiin vuo den ai ka na kaksi, ja oh jaus kor ko
on nyt 0,5 %.

Tuot to ja kas vat ti vat eni ten kor koe ro jen muu tos. Kor ko jen nousu alen si tuot toa
eni ten. Kor koe rot ka pe ni vat, kun kas vuo do tuk set pa ra ni vat, ro kot tei ta kos ke vat
uu ti set oli vat pit käl ti po si tii vi sia ja mark ki noil la oli edel leen pal jon li kvi di teet tiä.
Kor koe ro jen ka pe ne mi sen po si tii vi set vai ku tuk set kom pen soi vat jouk ko lai na kor -
ko jen nousun ne ga tii vi sen vai ku tuk sen, joten ra has ton tuot to ke hi tys oli hyvä. Us -
kom me, että kor ko jen nousu voi jat kua tähän men nes sä näh dyis tä suu ris ta liik -
keis tä huo li mat ta. Siksi pi däm me edel leen mark ki noi den yleis tä tasoa ly hy tai kai -
sem mat lai nat ali pai nos sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Kre ditt Stars - rahastossa mah dol li sen si joi tus koh teen va lin ta pe rus tuu
sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat
ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä
ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- 
riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta -
lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton
salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia, koron-  ja va luu tan vaih to so -
pi muk sia sekä va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen
sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 32 %:n ja 63
%:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 65 %

Ruotsi 17 %

Suomi 12 %

Tanska 5 %

Muut 1 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 23.5.2018
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 13 302,2 6 121,8 4 546,5

Kas vuo suus A, NOK 106,42855 105,86119 103,13056

Kas vuo suus I, NOK 107,00509 106,27515 103,37881

Kas vuo suus S, NOK 107,19860 106,41414 103,46227

Ra has ton nimi oli Nor dea Kre ditt Pluss Etisk 19.3.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,20
Juok se vat kulut A, % 0,40
Juok se vat kulut I, % 0,25
Juok se vat kulut S, % 0,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 23 307,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 0,54
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 0,69
Kas vuo suu den tuot to S NOK, % 0,74
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 2,98
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,49
Sal kun kier to no peus, % 229

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,06 0,27 0,12 1,50

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
72,2 135,7 99,5 4.1.2021 31.12.2021

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
koron-  ja va luu tan vaih to so pi muk sia (CCS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 12 928 352,0 97,19

Alankomaat 127 330,2 0,96
Novo Nordisk Finance Netherl 0.125% 04-

06-2028
12 900,0 987,06 127 330,2 0,96

Norja 8 353 012,0 62,79
Agder Energi AS 20/25 FRN 12 000,0 100,55 12 066,5 0,09
Aurskog Spb 19/29 FRN C SUB 5 000,0 101,59 5 079,5 0,04
Aurskog Spb 21/26 FRN 5 000,0 100,09 5 004,4 0,04
Avinor AS 20/26 FRN C 124 000,0 102,94 127 644,9 0,96
Bane NOR Eiendom AS 18/25 2,79% 70 000,0 101,45 71 015,8 0,53
Bane NOR Eiendom AS 21/28 FRN 52 000,0 99,12 51 544,6 0,39
BN Bank ASA 20/26 FRN 152 000,0 100,62 152 945,9 1,15
BN Bank ASA 21/27 1,60% 50 000,0 96,20 48 102,4 0,36
Brage Finans AS 20/25 FRN 50 000,0 100,72 50 361,0 0,38
Brage Finans AS 21/26 FRN 151 000,0 100,02 151 029,0 1,14
Brage Finans AS 21/26 FRN 120 000,0 99,91 119 886,2 0,90
Brage Finans AS 21/26 FRN 105 000,0 99,62 104 596,1 0,79
DNB Bank ASA 18/28 FRN C SUB 37 000,0 100,47 37 174,4 0,28
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB 70 000,0 104,35 73 044,4 0,55
DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB 188 000,0 99,31 186 711,6 1,40
Eidsiva Energi AS 20/25 FRN 88 000,0 100,53 88 463,3 0,67
Eidsiva Energi AS 20/27 2,33% 16 000,0 99,24 15 878,0 0,12
Eidsiva Energi AS 21/28 FRN 60 000,0 99,51 59 705,7 0,45
Eidsiva Energi AS 21/31 2,375% 20 000,0 97,78 19 555,8 0,15
Eiendomskreditt AS 16/22 FRN C COVD 8 000,0 100,32 8 025,2 0,06
Eiendomskreditt AS 21/24 FRN 20 000,0 99,99 19 998,1 0,15
Eika Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 77 000,0 100,67 77 515,7 0,58
Eika Boligkreditt AS 21/31 FRN C SUB 33 000,0 99,43 32 810,8 0,25
Entra ASA 20/28 1,66% 40 000,0 93,81 37 524,8 0,28
Entra ASA 21/26 1,50% 46 000,0 95,22 43 801,7 0,33
Entra ASA 21/26 FRN 43 000,0 96,75 41 601,5 0,31
Entra ASA 21/29 FRN 580 000,0 95,67 554 905,4 4,17
Entra ASA 21/30 FRN 166 000,0 95,54 158 597,8 1,19
Eviny AS 17/24 FRN 40 000,0 100,82 40 328,5 0,30
Eviny AS 20/27 FRN 350 000,0 100,07 350 229,6 2,63
Fana Spb 21/26 FRN 45 000,0 99,63 44 834,9 0,34
Felleskjøpet Agri SA 20/25 FRN 50 000,0 103,39 51 694,2 0,39
Frende Holding AS 18/28 FRN C SUB 42 000,0 102,13 42 892,7 0,32
Gjensidige Fors ASA 14/44 FRN STEP C

SUB
42 000,0 101,32 42 554,7 0,32

Gjensidige Fors ASA 21/51 FRN STEP C
SUB

114 000,0 99,37 113 280,6 0,85

Glitre Energi AS 20/25 FRN 50 000,0 100,47 50 236,4 0,38
Grong Spb 21/31 FRN C SUB 15 000,0 98,83 14 824,2 0,11
Hafslund Eco AS 21/26 FRN 50 000,0 99,71 49 856,9 0,37
Haugaland Kraft AS 21/26 FRN 20 000,0 99,84 19 967,1 0,15
Haugesund Spb 19/29 FRN C SUB 30 000,0 101,45 30 435,9 0,23
Høland og Setskog Spb 20/25 FRN 25 000,0 100,57 25 141,7 0,19
Jæren Spb 18/28 FRN C SUB 11 000,0 101,02 11 112,7 0,08
Jæren Spb 21/26 FRN 64 000,0 100,00 63 997,5 0,48
Kredittforeningen for Spb 19/24 FRN 28 000,0 100,80 28 223,1 0,21
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN 80 000,0 100,03 80 020,6 0,60
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN 40 000,0 99,65 39 860,8 0,30
Lyse AS 20/25 FRN 39 000,0 100,97 39 378,2 0,30
Melhus Spb 19/29 FRN C SUB 10 000,0 101,83 10 182,5 0,08
Møller Mobility Group AS 20/23 FRN 49 000,0 101,04 49 508,6 0,37
Møller Mobility Group AS 21/26 FRN 28 000,0 100,16 28 043,7 0,21
Nordea Direct Bank ASA 18/28 FRN C SUB 34 000,0 100,87 34 296,1 0,26
Norske Tog AS 21/26 FRN 34 000,0 99,55 33 848,3 0,25
Norwegian Property ASA 17/24 FRN 56 000,0 101,85 57 038,4 0,43
Norwegian Property ASA 20/25 FRN 35 000,0 101,79 35 628,1 0,27
Norwegian Property ASA 21/25 FRN 62 000,0 101,94 63 203,8 0,48
Norwegian Property ASA 21/26 2,235% 90 000,0 98,08 88 273,5 0,66
Norwegian Property ASA 21/26 FRN 34 000,0 99,36 33 781,1 0,25
OBOS BBL 18/23 FRN 12 000,0 100,68 12 081,6 0,09
OBOS BBL 19/24 FRN 40 000,0 101,12 40 447,4 0,30
OBOS BBL 20/25 FRN 85 000,0 102,17 86 840,7 0,65
OBOS BBL 21/28 FRN 95 000,0 99,69 94 708,6 0,71
OBOS Eiendom AS 21/27 FRN 48 000,0 99,09 47 564,0 0,36
OBOS-banken AS 20/30 FRN C SUB 7 000,0 99,97 6 997,8 0,05
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/25

FRN
40 000,0 99,88 39 953,8 0,30

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28
FRN

220 000,0 101,64 223 606,8 1,68

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/24
FRN

30 000,0 99,94 29 981,8 0,23

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26
FRN

134 000,0 99,73 133 642,0 1,00

Orkla ASA 13/24 4,35% 10 000,0 104,85 10 484,7 0,08
Orkla ASA 21/27 FRN 59 000,0 99,91 58 944,8 0,44
Pareto Bank ASA 19/24 FRN 25 000,0 101,03 25 256,8 0,19
Pareto Bank ASA 19/29 FRN C SUB 28 000,0 102,16 28 604,6 0,22
Pareto Bank ASA 21/26 FRN 50 000,0 100,04 50 018,6 0,38
Posten Norge AS 21/26 FRN 22 000,0 99,62 21 916,4 0,16
Romerike Spb 20/26 FRN 26 000,0 100,69 26 180,0 0,20
Romerike Spb 21/31 FRN C SUB 42 000,0 99,27 41 693,0 0,31
SalMar ASA 21/27 FRN FLOOR 134 000,0 101,92 136 579,2 1,03

Sandnes Spb 19/25 FRN 28 000,0 100,77 28 217,0 0,21
Santander Consumer Bank AS 20/25 FRN 42 000,0 100,91 42 383,0 0,32
Santander Consumer Bank AS FRN 19-01-

2026
171 000,0 98,10 167 758,1 1,26

Skagerrak Spb 20/25 FRN 25 000,0 100,50 25 124,2 0,19
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.375% MULTI

15-07-2027
17 000,0 987,26 167 834,8 1,26

SpareBank 1 SR-Bank ASA 3.2% 02-12-
2033

3 000,0 1 043,78 31 313,5 0,24

Sparebanken Vest 0.973% MULTI 08-07-
2025

19 500,0 875,60 170 741,2 1,28

Sparebanken Vest 1.84% 01-10-2025 156 000,0 98,83 154 171,6 1,16
Spb 1 Boligkreditt AS 16/22 FRN C COVD 65 000,0 100,32 65 206,4 0,49
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 6 000,0 100,99 6 059,7 0,05
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 67 000,0 101,41 67 942,4 0,51
Spb 1 Boligkreditt AS 19/29 FRN C SUB 35 000,0 102,02 35 706,4 0,27
Spb 1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN 58 000,0 100,82 58 474,0 0,44
Spb 1 Helgeland 21/26 FRN 43 000,0 99,76 42 896,2 0,32
Spb 1 Helgeland 21/27 FRN 50 000,0 99,52 49 757,9 0,37
Spb 1 Nord-Norge 18/28 FRN C SUB 65 000,0 100,97 65 632,2 0,49
Spb 1 Nord-Norge 19/29 FRN C SUB 33 000,0 101,16 33 381,5 0,25
Spb 1 Nord-Norge 20/25 FRN 72 000,0 101,23 72 882,3 0,55
Spb 1 Nord-Norge 21/28 FRN C 59 000,0 99,23 58 547,2 0,44
Spb 1 Nordmøre 20/25 FRN 30 000,0 100,97 30 290,3 0,23
Spb 1 Nordmøre 21/27 FRN 26 000,0 99,62 25 900,7 0,19
Spb 1 Ringerike Hadeland 18/24 2,71% 24 000,0 101,79 24 428,5 0,18
Spb 1 Ringerike Hadeland 18/28 FRN C

SUB
26 000,0 101,58 26 410,5 0,20

Spb 1 SMN 17/27 FRN C SUB 45 000,0 100,36 45 161,8 0,34
Spb 1 SMN 17/29 FRN C SUB 20 000,0 101,33 20 266,9 0,15
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 30 000,0 101,50 30 450,0 0,23
Spb 1 SMN 20/25 2,375% 8 000,0 100,72 8 057,9 0,06
Spb 1 SMN 20/25 FRN 3 000,0 100,59 3 017,8 0,02
Spb 1 SMN 20/26 FRN 30 000,0 100,68 30 204,0 0,23
Spb 1 SR-Bank ASA 17/28 FRN C SUB 87 000,0 101,03 87 894,4 0,66
Spb 1 SR-Bank ASA 17/29 FRN C SUB 69 000,0 101,32 69 909,6 0,53
Spb 1 SR-Bank ASA 19/25 1,95% 14 000,0 99,28 13 899,7 0,10
Spb 1 SR-Bank ASA 20/25 FRN 50 000,0 101,31 50 654,3 0,38
Spb 1 SR-Bank ASA 20/26 FRN 42 000,0 100,43 42 180,6 0,32
Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20% 176 000,0 97,66 171 882,0 1,29
Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 FRN 67 000,0 99,49 66 656,9 0,50
Spb 1 Søre Sunnmøre 21/26 FRN 40 000,0 99,98 39 992,5 0,30
Spb 1 Sørøst-Norge 19/25 2,46% 45 000,0 100,99 45 444,3 0,34
Spb 1 Sørøst-Norge 20/26 FRN 10 000,0 100,79 10 079,3 0,08
Spb 1 Sørøst-Norge 21/26 FRN 68 000,0 99,97 67 977,6 0,51
Spb 1 Sørøst-Norge 21/31 FRN C SUB 40 000,0 98,95 39 580,4 0,30
Spb 1 Østlandet 17/27 FRN C SUB 15 000,0 100,62 15 093,4 0,11
Spb 1 Østlandet 20/26 FRN C 67 000,0 100,46 67 308,7 0,51
Spb 1 Østlandet 20/26 FRN C 23 000,0 100,92 23 210,7 0,17
Spb Møre 17/27 FRN C SUB 18 000,0 100,29 18 052,8 0,14
Spb Møre 17/28 FRN C SUB 69 000,0 101,30 69 899,8 0,53
Spb Sogn og Fjordane 19/30 FRN C SUB 40 000,0 101,48 40 592,1 0,31
Spb Sogn og Fjordane 21/28 2,15% 165 000,0 97,33 160 600,2 1,21
Spb Sør 17/27 FRN C SUB 10 000,0 100,60 10 060,4 0,08
Spb Sør 18/24 2,46% 8 000,0 101,25 8 099,9 0,06
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 65 000,0 101,06 65 688,9 0,49
Spb Sør 19/29 FRN C SUB 17 000,0 100,98 17 167,3 0,13
Spb Sør 20/30 FRN C SUB 35 000,0 101,11 35 388,6 0,27
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 40 000,0 101,52 40 606,2 0,31
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 25 000,0 100,58 25 144,4 0,19
Spb Vest 19/29 FRN C SUB 19 000,0 101,20 19 228,2 0,14
Spb Vest 21/24 FRN 50 000,0 99,82 49 908,1 0,38
Spb Vest 21/27 FRN C 57 000,0 99,51 56 721,8 0,43
Spb Vest 21/31 FRN C SUB 21 000,0 99,13 20 816,8 0,16
Spb Vest 21/31 FRN C SUB 20 000,0 99,13 19 825,9 0,15
Statkraft AS 1.5% 26-03-2030 1 600,0 1 072,47 17 159,5 0,13
Statnett SF 1.25% 26-04-2030 1 600,0 1 052,80 16 844,9 0,13
Statnett SF 21/28 2,025% 78 000,0 97,94 76 390,8 0,57
Storebrand Bank ASA 19/30 FRN C SUB 22 000,0 102,14 22 471,7 0,17
Storebrand Bank ASA 21/31 FRN C SUB 22 000,0 98,66 21 704,8 0,16
Tine SA 21/26 FRN 88 000,0 99,81 87 832,9 0,66
Voss Spb 20/25 FRN 10 000,0 100,56 10 055,8 0,08

Ruotsi 2 184 592,8 16,42
Ellevio AB FRN 11-06-2027 3 000,0 100,50 3 015,0 0,02
Investment AB Latour FRN 16-06-2027 156 000,0 96,82 151 041,9 1,14
Lansforsakringar Bank AB 1.245% 25-02-

2031
6 000,0 95,61 5 736,7 0,04

Rikshem AB 20/29 FRN 80 000,0 99,49 79 588,7 0,60
Skandinaviska Enskilda 0.750% MULTI 03-

11-2031
9 000,0 991,98 89 277,8 0,67

Skandinaviska Enskilda Banke 0.375% 21-
06-2028

15 300,0 986,55 150 941,7 1,13

Stockholm Exergi Holding AB 1.085% 17-
09-2027

38 000,0 94,89 36 057,2 0,27

Stockholm Exergi Holding AB FRN 11-05-
2028

110 000,0 97,08 106 792,3 0,80

Stockholm Exergi Holding AB FRN 17-09-
2027

38 000,0 97,93 37 215,2 0,28

Sveaskog AB FRN 03-03-2026 74 000,0 97,08 71 836,3 0,54
Svenska Handelsbanken AB 3.08% 20-11-

2028
19 400,0 1 158,30 224 709,5 1,69

Swedavia AB FRN 18-05-2026 120 000,0 97,24 116 684,3 0,88
Swedavia AB FRN 18-06-2025 90 000,0 97,37 87 635,1 0,66
Swedavia AB FRN Perpetual 83 750,0 96,88 81 140,5 0,61
Swedavia AB FRN Perpetual 270 000,0 97,20 262 452,8 1,97
Swedbank AB 2.565% 31-10-2024 78 000,0 101,04 78 810,3 0,59
Swedbank AB 2.68% 11-11-2024 240 000,0 101,35 243 232,4 1,83
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Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 248 989,7 1,87
Jotun A/S 18/24 FRN 14 000,0 100,91 14 126,9 0,11
Olav Thon Eien ASA 0,61% CERT 184 090222 235 000,0 99,94 234 862,7 1,77

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -273,9 -0,00
Korkojohdannaiset -273,9 -0,00

Futuurisopimukset -273,9 -0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -56 500,0 0,30 -169,1 -0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2022 86 000,0 -0,12 -103,1 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2022 -2 500,0 0,07 -1,7 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 4 097,0 0,03
Korkojohdannaiset -1 545,6 -0,01

Koronvaihtosopimukset -1 561,8 -0,01
FI-IRS_EUR__20220625_ -127,5 -0,00
FI-IRS_EUR__20220823_ -951,4 -0,01
FI-IRS_EUR__20221008_NDEA -31,8 -0,00
FI-IRS_EUR__20221019_ -585,4 -0,00
FI-IRS_EUR__20230903_ -435,7 -0,00
FI-IRS_EUR__20240312_BOAML 521,1 0,00
FI-IRS_EUR__20240927_DB 699,8 0,01
FI-IRS_EUR__20241007_BNPPARIBAS 410,0 0,00
FI-IRS_EUR__20241220_NDEA 96,1 0,00
FI-IRS_EUR__20250604_BNPPARIBAS 432,0 0,00
FI-IRS_EUR__20260409_NDEA 466,6 0,00
FI-IRS_EUR__20260803_BNPPARIBAS 3 320,8 0,03
FI-IRS_EUR__20280406_BNPPARIBAS 1 276,2 0,01
FI-IRS_EUR__20290806_DB -8 893,2 -0,07
FI-IRS_NOK__20220204_ 173,9 0,00
FI-IRS_NOK__20220526_DNB 1 069,1 0,01
FI-IRS_NOK__20240713_BNPPARIBAS -5 977,2 -0,04
FI-IRS_NOK__20240810_JPMAG -4 644,7 -0,03
FI-IRS_NOK__20240813_BNPPARIBAS -10 572,4 -0,08
FI-IRS_NOK__20240820_NDEA -4 609,2 -0,03
FI-IRS_NOK__20241001_NDEA -3 776,1 -0,03
FI-IRS_NOK__20241020_BOAML -214,6 -0,00
FI-IRS_NOK__20270426_DNB 5 288,9 0,04
FI-IRS_NOK__20280420_DB 2 127,9 0,02
FI-IRS_NOK__20280506_BNPPARIBAS 5 424,0 0,04
FI-IRS_NOK__20280506_DANSKE 1 498,9 0,01
FI-IRS_NOK__20290810_BNPPARIBAS 1 241,4 0,01
FI-IRS_NOK__20310623_DB -3 590,6 -0,03
FI-IRS_NOK__20310810_JPMAG 3 824,2 0,03
FI-IRS_NOK__20310813_BNPPARIBAS 10 816,0 0,08
FI-IRS_SEK__20230917_BNPPARIBAS 136,5 0,00
FI-IRS_SEK__20240312_DB 287,2 0,00
FI-IRS_SEK__20240911_ 1 779,9 0,01
FI-IRS_SEK__20250623_GSIAG 1 041,3 0,01
FI-IRS_SEK__20260604_DB -372,6 -0,00
FI-IRS_USD__20240622_BOAML 423,3 0,00

FI-IRS_USD__20240708_CITIEU 2 751,8 0,02
FI-IRS_USD__20260612_ -1 267,1 -0,01
FI-IRS_USD__20260619_MERRILLLYNCH -618,9 -0,00
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 16,3 0,00
FI-CCS__NDEA_20231218_ 16,3 0,00

Valuuttajohdannaiset 5 642,5 0,04
Termiinisopimukset 5 642,5 0,04
FX FWD EUR/NOK 07-02-2022 -3 303,9 -0,02
FX FWD EUR/NOK 14-01-2022 2 839,5 0,02
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 1 462,9 0,01
FX FWD NOK/DKK 14-02-2022 -0,1 0,00
FX FWD NOK/SEK 14-01-2022 5 518,0 0,04
FX FWD NOK/SEK 14-02-2022 6 833,9 0,05
FX FWD USD/NOK 14-01-2022 -7 707,8 -0,06

Arvopaperit yhteensä 13 177 341,6 99,06
Johdannaissopimukset 3 823,1 0,03
Kassa ja muut varat, netto 121 036,3 0,91

Rahaston arvo 13 302 201,0 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus S 118 094,1 95,17
Kasvuosuus I 3 789,0 3,05
Kasvuosuus A 2 229,0 1,78

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
SEK -1 413 716,2
EUR -2 061 799,4
NOK 3 750 114,2
USD -268 956,1

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo Juoksuaika
Valuutta
NOK Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 1 - 3 vuotta 2 800 000,0
SEK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 73 086,3
NOK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 1 210 000,0
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 299 249,9
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 468 824,8
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 0 - 1 vuotta 279 299,9
USD Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 193 620,9
NOK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 500 000,0
NOK Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 200 000,0
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 548 624,8
USD Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 26 402,9

Swedbank AB FRN 25-11-2024 50 000,0 101,07 50 536,4 0,38
Vasakronan AB 20/27 FRN 65 000,0 99,92 64 947,3 0,49
Vasakronan AB 21/31 2,035% 36 000,0 94,36 33 970,7 0,26
Volvo Treasury AB FRN 03-07-2024 95 000,0 102,82 97 681,9 0,73
Volvofinans Bank AB FRN 30-03-2026 114 000,0 97,62 111 288,9 0,84

Suomi 1 648 890,0 12,40
Nordea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 18 500,0 992,22 183 561,6 1,38
Nordea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-2031 40 995,0 988,93 405 411,8 3,05
Nordea Bank Abp 18/28 FRN C SUB 132 000,0 101,10 133 453,6 1,00
Nordea Bank Abp 20/25 FRN 426 000,0 101,90 434 077,2 3,26
Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 7 000,0 909,77 63 683,9 0,48
Nordea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-2033 3 360,0 975,07 32 762,2 0,25
OP Corporate Bank plc 0.375% 16-06-2028 11 250,0 982,37 110 516,2 0,83
OP Corporate Bank plc 1.625% MULTI 09-06-

2030
24 000,0 1 020,51 244 922,8 1,84

OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030 40 000,0 101,25 40 500,7 0,30

Tanska 614 526,9 4,62
Arla Foods amba FRN 17-07-2026 133 000,0 96,83 128 787,2 0,97
Nykredit Realkredit 0.125% 07-10-2024 11 000,0 998,39 109 822,6 0,83
Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 3 900,0 1 009,04 39 352,5 0,30
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 40 000,0 101,71 40 682,2 0,31
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 50 000,0 101,58 50 789,9 0,38
Nykredit Realkredit FRN 10-11-2023

EURIBOR 3M
11 500,0 1 008,44 115 970,2 0,87

Tryg Forsikri A/S 13/PERP FRN STEP C SUB 16 000,0 103,00 16 480,4 0,12
Tryg Forsikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB 25 000,0 104,86 26 214,9 0,20
Tryg Forsikring A/S 21/51 FRN STEP C SUB 74 000,0 98,40 72 816,5 0,55
Tryg Forsikring A/S FRN 12-05-2051 14 000,0 97,22 13 610,7 0,10
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SEK Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 19 489,7
NOK Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 0 - 1 vuotta 550 000,0
SEK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 233 876,0

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten
kautta vaikuttaneiden sijoitusten
markkina-arvo Juoksuaika
Valuutta
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 1 - 3 vuotta 957,8

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -595 898,4
Ostetut korkofutuurit 87 587,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Nordea Bank Abp
Citibank Europe PLC
Societe Generale SA
Deutsche Bank AG
BNP Paribas SA
DNB Bank ASA
BofA Securities Europe SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 16 758,0

Vakuudet yhteensä 16 758,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -225 162 560,49   336 671 239,16  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 161 743 977,84   -391 726 180,18  
Kor ko tuo tot 167 888 455,14   90 149 780,06  
Muut tuo tot 92 179 631,51   232 565 963,28  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -23 307 208,76   -10 332 772,22  

Kor ko ku lut -20 066 780,33   -14 357 730,55  
Muut kulut -89 486 529,10   -105 707 201,12  

Ti li kau den voit to/tap pio 63 788 985,81   137 263 098,43  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 13 177 372 102,43   5 855 915 886,14  
Myyn ti saa mi set 15 236 747,07   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 75 443 243,67   114 630 519,18  
Muut 17 474 307,96   10 616 249,44  

Siir to saa mi set 64 712 891,05   31 771 385,36  
Rahat ja pank ki saa mi set 62 183 656,68   136 988 970,78  
Vas taa vaa yh teen sä 13 412 422 948,86   6 149 923 010,90  

Ra has ton arvo 13 302 201 044,55   6 121 792 575,08  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 15 228 380,91   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 71 650 621,06   23 138 075,29  
Muut 445 495,44   1 080 479,80  

Siir to ve lat 22 897 406,90   3 911 880,73  
Vas tat ta vaa yh teen sä 13 412 422 948,86   6 149 923 010,90  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 135 478 048,40   372 627 354,57  
Luo vu tus tap piot -141 050 851,76   -113 319 444,35  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -219 589 757,13   77 363 328,94  

Yh teen sä -225 162 560,49   336 671 239,16  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 291 296 987,46   273 428 305,46  
Tap piot -298 086 004,99   -276 564 792,81  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 11 153 400,68   7 815 811,82  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 513 546 511,51   232 188 354,31  
Tap piot -273 680 803,02   -642 778 563,72  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -82 486 113,80   14 184 704,76  

Yh teen sä 161 743 977,84   -391 726 180,18  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 141 136 273,33   254 286 749,64  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -432 058 743,58   -154 922 904,12  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  135 306,31   2 960,50  

Ra has ton arvo 1.1. 6 121 792 575,08   4 546 545 040,47  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 10 115 891 845,87   3 239 070 310,45  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -2 999 272 362,21   -1 801 085 874,27  
Ti li kau den voit to/tap pio 63 788 985,81   137 263 098,43  
Ra has ton arvo 31.12. 13 302 201 044,55   6 121 792 575,08  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 13 302 201 044,55   6 121 792 575,08  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Nor dic Co ve red Bond
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Nor dic Co ve red Bond on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Koska ra has to on kat saus kau den ai ka na toi mi nut ai noas taan ly hyen aikaa, sille

ei vielä voida näyt tää tiet ty jä tie to ja, mu kaan lu kien sal kun hoi ta jan kir joit ta maa,
laa jem paa kom ment tia, tai graa fia, joka kuvaa ra has ton kas vuo suu den ar von ke hi -
tys tä.

Jou lu kuun päät tyes sä sal kun ra ken nus vai he on vielä me nos sa ja si joi tus ten ja -
kau ma on saatu jo hy väl le mal lil le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus on vaih del lut 36 %:n ja 41 %:n
vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

Tanska 79 %

Ruotsi 12 %

Norja 7 %

Muut 2 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.12.2021
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Nor dic Co ve red Bond Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 592,5 - -

Kas vuo suus A, SEK 99,80136 - -

Tuotto- osuus A, SEK 99,80116 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 153,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -0,20
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -0,11
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % 23

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
OMRX Mort ga ge 1-3

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).
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Nordea Nordic Covered Bond Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 11,8 0,00
Korkojohdannaiset 11,8 0,00

Futuurisopimukset 11,8 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -14 000,0 -0,20 28,7 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -5 500,0 0,31 -16,9 -0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 120,2 0,02
Korkojohdannaiset 237,3 0,04

Koronvaihtosopimukset 237,3 0,04
FI-IRS_SEK__20261213_BNPPARIBAS 237,3 0,04

Valuuttajohdannaiset -117,2 -0,02
Termiinisopimukset -117,2 -0,02
FX FWD EUR/SEK 14-03-2022 14,9 0,00
FX FWD NOK/SEK 14-03-2022 -788,6 -0,13
FX FWD SEK/DKK 14-03-2022 656,6 0,11

Arvopaperit yhteensä 577 627,7 97,49
Johdannaissopimukset 132,0 0,02
Kassa ja muut varat, netto 14 728,8 2,49

Rahaston arvo 592 488,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 5 101,2 85,93
Tuotto-osuus A 835,5 14,07

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
SEK 507 471,6
NOK -40 934,5
EUR -5 298,5
DKK -461 355,9

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo Juoksuaika
Valuutta
SEK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 40 000,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -202 613,2

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
BNP Paribas SA
Citibank Europe PLC
JP Morgan AG
Nordea Bank Abp
BofA Securities Europe SA

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 577 627,7 97,49

Norja 41 292,6 6,97
Spb 1 Boligkreditt AS 20/25 FRN C COVD 20 000,0 102,92 20 584,9 3,47
Spb Sør Boligkreditt AS 18/25 FRN C COVD 20 000,0 103,54 20 707,7 3,50

Ruotsi 70 788,2 11,95
Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-2026 20 000,0 103,74 20 748,2 3,50
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16-12-2026 26 000,0 98,78 25 682,8 4,33
Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-2026 23 000,0 105,90 24 357,2 4,11

Tanska 465 546,9 78,57
Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2026 SDO A E 100 000,0 143,25 143 245,9 24,18
Nordea Kredit 1% 04-01-2026 IO A 15 000,0 143,25 21 486,9 3,63
Nordea Kredit 1% 10-01-2025 IO SDRO A 2 10 000,0 143,00 14 299,8 2,41
Nykredit Realkredit 1.5% 10-01-2053 IO SDO E 14 981,9 133,01 19 926,8 3,36
Nykredit Realkredit 1.5% 10-01-2053 SDO E 19 892,9 134,90 26 835,3 4,53
Nykredit Realkredit 1% 10-01-2053 SDO E 74 429,3 129,70 96 536,6 16,29
Realkredit Danmark 1% 04-01-2026 SDRO A T 100 000,0 143,22 143 215,6 24,17

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Nor dic Co ve red Bond Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 9.12. - 31.12.2021    

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -4 342 051,64    
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 2 654 346,94    
Kor ko tuo tot 245 076,21    
Muut tuo tot 725 513,65    

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -153 853,33    

Kor ko ku lut -15 614,78    
Muut kulut -159 513,65    

Ti li kau den voit to/tap pio -1 046 096,60    

Tase (SEK) 31.12.2021    

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 577 627 742,75    
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 043 753,21    
Muut 957 902,19    

Siir to saa mi set 3 042 615,96    
Rahat ja pank ki saa mi set 10 897 760,00    
Vas taa vaa yh teen sä 593 569 774,11    

Ra has ton arvo 592 488 510,21    
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 911 795,79    

Siir to ve lat 169 468,11    
Vas tat ta vaa yh teen sä 593 569 774,11    

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 51 473,18    
Luo vu tus tap piot -7 305,28    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 386 219,54    

Yh teen sä -4 342 051,64    

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Tap piot -2 131,24    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 773 635,37    

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -117 157,19    

Yh teen sä 2 654 346,94    

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 4 202 296,40    
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -5 932 037,76    
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  2 131,24    

Rahasto- osuuksien mer kin nät 593 534 606,81    
Ti li kau den voit to/tap pio -1 046 096,60    
Ra has ton arvo 31.12. 592 488 510,21    
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 592 488 510,21    

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 9.12. - 31.12.2021    

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021    
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Obli gas jon Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Obli gas jon Stars on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi oli haas ta va, mutta ta lous kas vu ylit ti useim mat odo tuk set. Työ mark ki na ti -

lan ne pa ra ni huo mat ta vas ti, kun taas in flaa tio muut tui vuo den mit taan yhä sit -
keäm mäk si. Kes kus pan kit al koi vat hil jal leen ki ris tää ra ha po li tiik kaan sa, ja Nor jan
kes kus pank ki nosti kor koa en sim mäi se nä G10- maiden kes kus pan keis ta pan de -
mian al ka mi sen jäl keen. Ko ron nos to ja teh tiin vuo den ai ka na kaksi, ja oh jaus kor ko
on nyt 0,5 %.

Tuot to ja kas vat ti vat eni ten kor koe ro jen muu tos. Kor ko jen nousu alen si tuot toa
eni ten. Kor koe rot ka pe ni vat, kun kas vuo do tuk set pa ra ni vat, ro kot tei ta kos ke vat
uu ti set oli vat pit käl ti po si tii vi sia ja mark ki noil la oli edel leen pal jon li kvi di teet tiä.
Kor koe ro jen ka pe ne mi sen po si tii vi set vai ku tuk set kom pen soi vat lähes ko ko naan
jouk ko lai na kor ko jen nousun ne ga tii vi sen vai ku tuk sen, joten ra has ton tuot to jäi lie -
väs ti ne ga tii vi sek si.Us kom me, että kor ko jen nousu voi jat kua tähän men nes sä
näh dyis tä suu ris ta liik keis tä huo li mat ta. Siksi pi däm me edel leen mark ki noi den
yleis tä tasoa ly hy tai kai sem mat lai nat ali pai nos sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Obli gas jon Stars - rahastossa mah dol li sen si joi tus koh teen va lin ta pe rus -
tuu sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se -
vat ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit -
ty viä ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin
ESG- riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös -
kin ta lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra -
has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia ja va luut ta joh dan nai sia
osana si joi tus stra te gi aa, suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 67 %:n ja 124 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 64 %

Ruotsi 16 %

Suomi 12 %

Tanska 5 %

Alankomaat 1 %

Muut 1 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 14.11.2013
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 4 201,6 2 455,0 1 838,6

Kas vuo suus A, NOK 1 216,83810 1 222,27627 1 159,62814

Kas vuo suus I, NOK 105,68114 105,99310 -

Kas vuo suus S, NOK 1 245,17531 1 247,62441 1 180,59290

Ra has ton nimi oli Nor dea Norsk Kre dit tobli gas jon 19.3.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,15
Juok se vat kulut A, % 0,40
Juok se vat kulut I, % 0,25
Juok se vat kulut S, % 0,15
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 5 165,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nor dea Obli gas jon Stars- rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu
20.3.2020 al kaen: vuo tui nen palk kio on 0,40 % (ai em min 0,45 % p.a.). Ra has ton osuus sar jan
I nimi on Nor dea Obli gas jon Stars S 20.3.2020 al kaen. Uusi osuus sar ja, Nor dea Obli gas jon
Stars I puo les taan aloit ti toimn tan sa 1.4.2020.

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -0,44
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -0,29
Kas vuo suu den tuot to S NOK, % -0,20
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 2,23
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,76
Sal kun kier to no peus, % 239

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2013-11-13 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST4X

2018-12-31 Norwegian Re gu lar Mar ket Index, Group 1, 2 and 3, Fixed
Rate Secu ri ties, 3 Year Du ra tion Tar get (RM123D3)

2020-03-20 Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,13 0,67 0,30 1,80

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

115,6 184,2 153,5 4.1.2021 31.12.2021

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 4 106 048,0 97,73

Alankomaat 36 521,1 0,87
Novo Nordisk Finance Netherl 0.125% 04-

06-2028
3 700,0 987,06 36 521,1 0,87

Norja 2 654 979,1 63,19
Agder Energi AS 20/25 FRN 3 000,0 100,55 3 016,6 0,07
Avinor AS 20/26 FRN C 38 000,0 102,94 39 117,0 0,93
Bane NOR Eiendom AS 18/25 2,79% 21 000,0 101,45 21 304,7 0,51
Bane NOR Eiendom AS 21/28 FRN 21 000,0 99,12 20 816,1 0,50
BN Bank ASA 20/26 FRN 43 000,0 100,62 43 267,6 1,03
Brage Finans AS 20/25 FRN 10 000,0 100,72 10 072,2 0,24
Brage Finans AS 21/26 FRN 39 000,0 100,02 39 007,5 0,93
Brage Finans AS 21/26 FRN 40 000,0 99,91 39 962,1 0,95
Brage Finans AS 21/26 FRN 30 000,0 99,62 29 884,6 0,71
DNB Bank ASA 18/28 FRN C SUB 33 000,0 100,47 33 155,5 0,79
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB 22 000,0 104,35 22 956,8 0,55
DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB 58 000,0 99,31 57 602,5 1,37
Eidsiva Energi AS 20/25 FRN 24 000,0 100,53 24 126,3 0,57
Eidsiva Energi AS 20/27 2,33% 4 000,0 99,24 3 969,5 0,09
Eidsiva Energi AS 21/28 FRN 16 000,0 99,51 15 921,5 0,38
Eidsiva Energi AS 21/31 2,375% 6 000,0 97,78 5 866,8 0,14
Eiendomskreditt AS 21/24 FRN 5 000,0 99,99 4 999,5 0,12
Eika Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 25 000,0 100,67 25 167,4 0,60
Eika Boligkreditt AS 21/31 FRN C SUB 5 000,0 99,43 4 971,3 0,12
Entra ASA 20/28 1,66% 10 000,0 93,81 9 381,2 0,22
Entra ASA 21/26 1,50% 14 000,0 95,22 13 331,0 0,32
Entra ASA 21/26 FRN 28 000,0 96,75 27 089,4 0,64
Entra ASA 21/29 FRN 175 000,0 95,67 167 428,3 3,98
Entra ASA 21/30 FRN 52 000,0 95,54 49 681,2 1,18
Eviny AS 17/24 FRN 10 000,0 100,82 10 082,1 0,24
Eviny AS 20/27 FRN 110 000,0 100,07 110 072,2 2,62
Fana Spb 21/26 FRN 19 000,0 99,63 18 930,3 0,45
Felleskjøpet Agri SA 20/25 FRN 20 000,0 103,39 20 677,7 0,49
Frende Holding AS 18/28 FRN C SUB 16 300,0 102,13 16 646,5 0,40
Gjensidige Fors ASA 14/44 FRN STEP C SUB 12 000,0 101,32 12 158,5 0,29
Gjensidige Fors ASA 21/51 FRN STEP C SUB 28 000,0 99,37 27 823,3 0,66
Glitre Energi AS 20/25 FRN 14 000,0 100,47 14 066,2 0,33
Grong Spb 21/31 FRN C SUB 3 000,0 98,83 2 964,8 0,07
Hafslund Eco AS 21/26 FRN 14 000,0 99,71 13 959,9 0,33
Haugaland Kraft AS 21/26 FRN 10 000,0 99,84 9 983,5 0,24
Jæren Spb 21/26 FRN 24 000,0 100,00 23 999,1 0,57
Kredittforeningen for Spb 19/24 FRN 5 000,0 100,80 5 039,8 0,12
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN 31 000,0 100,03 31 008,0 0,74
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN 10 000,0 99,65 9 965,2 0,24
Landkreditt Bank AS 18/28 FRN C SUB 4 000,0 100,76 4 030,5 0,10
Lyse AS 20/25 FRN 11 000,0 100,97 11 106,7 0,26
Møller Mobility Group AS 20/23 FRN 11 000,0 101,04 11 114,2 0,26
Møller Mobility Group AS 21/26 FRN 10 000,0 100,16 10 015,6 0,24
Nordea Direct Bank ASA 18/28 FRN C SUB 16 000,0 100,87 16 139,3 0,38
Norske Tog AS 21/26 FRN 10 000,0 99,55 9 955,4 0,24
Norske Tog AS 21/30 2,375% 4 000,0 98,59 3 943,6 0,09
Norwegian Property ASA 17/24 FRN 16 000,0 101,85 16 296,7 0,39
Norwegian Property ASA 20/25 FRN 13 000,0 101,79 13 233,3 0,32
Norwegian Property ASA 21/25 FRN 18 000,0 101,94 18 349,5 0,44
Norwegian Property ASA 21/26 2,235% 26 000,0 98,08 25 501,2 0,61
Norwegian Property ASA 21/26 FRN 12 000,0 99,36 11 922,8 0,28
OBOS BBL 19/24 FRN 10 000,0 101,12 10 111,9 0,24
OBOS BBL 20/25 FRN 35 000,0 102,17 35 757,9 0,85
OBOS BBL 21/28 FRN 33 000,0 99,69 32 898,8 0,78
OBOS Eiendom AS 21/27 FRN 14 000,0 99,09 13 872,8 0,33
OBOS-banken AS 19/29 FRN C SUB 10 000,0 101,42 10 142,2 0,24
OBOS-banken AS 20/30 FRN C SUB 10 000,0 99,97 9 996,9 0,24
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/25 FRN 10 000,0 99,88 9 988,4 0,24
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN 96 000,0 101,64 97 573,9 2,32
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN 37 000,0 99,73 36 901,2 0,88
Orkla ASA 21/27 FRN 20 000,0 99,91 19 981,3 0,48
Pareto Bank ASA 19/24 FRN 9 000,0 101,03 9 092,5 0,22
Pareto Bank ASA 19/29 FRN C SUB 25 000,0 102,16 25 539,9 0,61
Pareto Bank ASA 21/26 FRN 10 000,0 100,04 10 003,7 0,24
Posten Norge AS 21/26 FRN 6 000,0 99,62 5 977,2 0,14
SalMar ASA 21/27 FRN FLOOR 39 000,0 101,92 39 750,7 0,95
Sandnes Spb 19/25 FRN 8 000,0 100,77 8 062,0 0,19
Santander Consumer Bank AS 20/25 FRN 12 000,0 100,91 12 109,4 0,29
Santander Consumer Bank AS FRN 19-01-

2026
48 000,0 98,10 47 090,0 1,12

Skagerrak Spb 20/25 FRN 5 000,0 100,50 5 024,8 0,12
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.375% MULTI

15-07-2027
5 000,0 987,26 49 363,2 1,17

SpareBank 1 SR-Bank ASA 3.2% 02-12-2033 1 000,0 1 043,78 10 437,8 0,25
Sparebanken Vest 0.973% MULTI 08-07-

2025
5 500,0 875,60 48 157,8 1,15

Sparebanken Vest 1.84% 01-10-2025 44 000,0 98,83 43 484,3 1,03
Spb 1 Boligkreditt AS 16/22 FRN C COVD 5 000,0 100,32 5 015,9 0,12
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 4 000,0 100,99 4 039,8 0,10
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 15 000,0 101,41 15 211,0 0,36
Spb 1 Boligkreditt AS 19/29 FRN C SUB 10 000,0 102,02 10 201,8 0,24
Spb 1 Gudbrandsdal 19/29 FRN C SUB 10 000,0 101,30 10 130,3 0,24

Spb 1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN 17 000,0 100,82 17 138,9 0,41
Spb 1 Helgeland 21/26 FRN 11 000,0 99,76 10 973,5 0,26
Spb 1 Nord-Norge 21/28 FRN C 16 000,0 99,23 15 877,2 0,38
Spb 1 Nordmøre 20/25 FRN 10 000,0 100,97 10 096,8 0,24
Spb 1 Nordmøre 21/27 FRN 13 000,0 99,62 12 950,3 0,31
Spb 1 Ringerike Hadeland 18/24 2,71% 6 000,0 101,79 6 107,1 0,15
Spb 1 Ringerike Hadeland 18/28 FRN C SUB 24 000,0 101,58 24 378,9 0,58
Spb 1 SMN 17/27 FRN C SUB 14 000,0 100,36 14 050,3 0,33
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 10 000,0 101,50 10 150,0 0,24
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 20 000,0 101,06 20 212,3 0,48
Spb 1 SMN 20/25 2,375% 2 000,0 100,72 2 014,5 0,05
Spb 1 SMN 20/26 FRN 16 000,0 100,68 16 108,8 0,38
Spb 1 SR-Bank ASA 17/28 FRN C SUB 35 000,0 101,03 35 359,8 0,84
Spb 1 SR-Bank ASA 17/29 FRN C SUB 20 000,0 101,32 20 263,6 0,48
Spb 1 SR-Bank ASA 19/25 1,95% 8 000,0 99,28 7 942,7 0,19
Spb 1 SR-Bank ASA 20/25 FRN 14 000,0 101,31 14 183,2 0,34
Spb 1 SR-Bank ASA 20/26 FRN 16 000,0 100,43 16 068,8 0,38
Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20% 55 000,0 97,66 53 713,1 1,28
Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 FRN 23 000,0 99,49 22 882,2 0,54
Spb 1 Søre Sunnmøre 21/26 FRN 10 000,0 99,98 9 998,1 0,24
Spb 1 Sørøst-Norge 19/25 2,46% 55 000,0 100,99 55 543,0 1,32
Spb 1 Sørøst-Norge 19/25 FRN 65 000,0 100,70 65 455,2 1,56
Spb 1 Sørøst-Norge 20/26 FRN 30 000,0 100,79 30 237,9 0,72
Spb 1 Sørøst-Norge 21/26 FRN 22 000,0 99,97 21 992,7 0,52
Spb 1 Sørøst-Norge 21/31 FRN C SUB 10 000,0 98,95 9 895,1 0,24
Spb 1 Østlandet 17/27 FRN C SUB 10 000,0 100,62 10 062,3 0,24
Spb 1 Østlandet 20/26 FRN C 19 000,0 100,46 19 087,6 0,45
Spb 1 Østlandet 20/26 FRN C 7 000,0 100,92 7 064,1 0,17
Spb Møre 17/28 FRN C SUB 16 000,0 101,30 16 208,6 0,39
Spb Sogn og Fjordane 19/30 FRN C SUB 12 000,0 101,48 12 177,6 0,29
Spb Sogn og Fjordane 21/28 2,15% 35 000,0 97,33 34 066,7 0,81
Spb Sør 18/24 2,46% 2 000,0 101,25 2 025,0 0,05
Spb Sør 19/24 2,44% 7 000,0 101,14 7 079,6 0,17
Spb Sør 20/30 FRN C SUB 12 000,0 101,11 12 133,2 0,29
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 10 000,0 100,58 10 057,8 0,24
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 10 000,0 101,52 10 151,6 0,24
Spb Vest 19/29 FRN C SUB 10 000,0 101,20 10 120,1 0,24
Spb Vest 21/24 FRN 15 000,0 99,82 14 972,4 0,36
Spb Vest 21/27 FRN C 18 000,0 99,51 17 912,2 0,43
Spb Vest 21/31 FRN C SUB 7 000,0 99,13 6 939,1 0,17
Spb Øst 18/28 FRN C SUB 10 000,0 100,53 10 053,1 0,24
Spb Øst 18/28 FRN C SUB 15 000,0 101,18 15 176,6 0,36
Statkraft AS 1.5% 26-03-2030 400,0 1 072,47 4 289,9 0,10
Statnett SF 1.25% 26-04-2030 400,0 1 052,80 4 211,2 0,10
Statnett SF 21/28 2,025% 24 000,0 97,94 23 504,9 0,56
Stavanger komm 18/22 FRN 8 000,0 100,19 8 015,5 0,19
Storebrand Bank ASA 19/30 FRN C SUB 7 000,0 102,14 7 150,1 0,17
Storebrand Bank ASA 21/31 FRN C SUB 6 000,0 98,66 5 919,5 0,14
Tine SA 21/26 FRN 26 000,0 99,81 25 950,6 0,62
Voss Spb 20/25 FRN 10 000,0 100,56 10 055,8 0,24

Ruotsi 700 995,4 16,68
Investment AB Latour FRN 16-06-2027 44 000,0 96,82 42 601,6 1,01
Lansforsakringar Bank AB 1.245% 25-02-

2031
14 000,0 95,61 13 385,6 0,32

Rikshem AB 20/29 FRN 20 000,0 99,49 19 897,2 0,47
Skandinaviska Enskilda 0.750% MULTI 03-

11-2031
3 000,0 991,98 29 759,3 0,71

Skandinaviska Enskilda Banke 0.375% 21-
06-2028

7 200,0 986,55 71 031,4 1,69

Stockholm Exergi Holding AB 1.085% 17-09-
2027

12 000,0 94,89 11 386,5 0,27

Stockholm Exergi Holding AB FRN 11-05-
2028

32 000,0 97,08 31 066,8 0,74

Stockholm Exergi Holding AB FRN 17-09-
2027

12 000,0 97,93 11 752,2 0,28

Sveaskog AB FRN 03-03-2026 26 000,0 97,08 25 239,8 0,60
Svenska Handelsbanken AB 3.08% 20-11-

2028
5 600,0 1 158,30 64 864,6 1,54

Swedavia AB FRN 18-05-2026 36 000,0 97,24 35 005,3 0,83
Swedavia AB FRN 18-06-2025 36 000,0 97,37 35 054,0 0,83
Swedavia AB FRN Perpetual 21 250,0 96,88 20 587,9 0,49
Swedavia AB FRN Perpetual 80 000,0 97,20 77 763,8 1,85
Swedbank AB 2.565% 31-10-2024 22 000,0 101,04 22 228,5 0,53
Swedbank AB 2.68% 11-11-2024 80 000,0 101,35 81 077,5 1,93
Swedbank AB FRN 25-11-2024 10 000,0 101,07 10 107,3 0,24
Vasakronan AB 20/27 FRN 19 000,0 99,92 18 984,6 0,45
Vasakronan AB 21/31 2,035% 14 000,0 94,36 13 210,8 0,31
Volvo Treasury AB FRN 03-07-2024 30 000,0 102,82 30 846,9 0,73
Volvofinans Bank AB FRN 30-03-2026 36 000,0 97,62 35 143,8 0,84

Suomi 515 799,7 12,28
Nordea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 5 500,0 992,22 54 572,4 1,30
Nordea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-

2031
12 500,0 988,93 123 616,2 2,94

Nordea Bank Abp 18/28 FRN C SUB 34 000,0 101,10 34 374,4 0,82
Nordea Bank Abp 20/25 FRN 146 000,0 101,90 148 768,2 3,54
Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 3 000,0 909,77 27 293,1 0,65
Nordea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-

2033
900,0 975,07 8 775,6 0,21

OP Corporate Bank plc 0.375% 16-06-2028 3 750,0 982,37 36 838,7 0,88
OP Corporate Bank plc 1.625% MULTI 09-

06-2030
7 000,0 1 020,51 71 435,8 1,70

OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030 10 000,0 101,25 10 125,2 0,24

Tanska 197 752,9 4,71
Arla Foods amba FRN 17-07-2026 42 000,0 96,83 40 669,6 0,97
Nykredit Realkredit 0.125% 07-10-2024 3 000,0 998,39 29 951,6 0,71
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Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 70 007,4 1,67
Jotun A/S 18/24 FRN 5 000,0 100,91 5 045,3 0,12
Olav Thon Eien ASA 0,61% CERT 184 090222 65 000,0 99,94 64 962,0 1,55

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -38,1 -0,00
Korkojohdannaiset -38,1 -0,00

Futuurisopimukset -38,1 -0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -17 300,0 0,30 -51,8 -0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2022 -12 000,0 -0,12 14,4 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2022 -1 000,0 0,07 -0,7 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset -46 199,4 -1,10
Korkojohdannaiset -43 495,4 -1,04

Koronvaihtosopimukset -43 495,4 -1,04
FI-IRS_EUR__20240401_BOAML 387,4 0,01
FI-IRS_EUR__20250604_BNPPARIBAS 617,1 0,01
FI-IRS_EUR__20280216_BNPPARIBAS 1 804,9 0,04
FI-IRS_EUR__20280406_BNPPARIBAS 765,7 0,02
FI-IRS_EUR__20290806_DB -5 928,8 -0,14
FI-IRS_NOK___ 859,0 0,02
FI-IRS_NOK__20230409_ 515,9 0,01
FI-IRS_NOK__20230823_BNPPARIBAS 241,2 0,01
FI-IRS_NOK__20240228_NDEA 115,8 0,00
FI-IRS_NOK__20240713_SOCGEN -2 390,9 -0,06
FI-IRS_NOK__20240810_JPMAG -1 327,1 -0,03
FI-IRS_NOK__20240813_BNPPARIBAS -15 271,2 -0,36
FI-IRS_NOK__20240820_NDEA -2 304,6 -0,05
FI-IRS_NOK__20240903_NDEA -2 088,7 -0,05
FI-IRS_NOK__20241020_BOAML -42,9 -0,00
FI-IRS_NOK__20241126_JPMAG -94,7 -0,00
FI-IRS_NOK__20250108_GSIAG 213,0 0,01
FI-IRS_NOK__20250622_DB -5 540,9 -0,13
FI-IRS_NOK__20250703_DNB -5 595,9 -0,13
FI-IRS_NOK__20250729_ -46,4 -0,00
FI-IRS_NOK__20250915_NDEA -6 118,0 -0,15
FI-IRS_NOK__20251001_NDEA -1 219,0 -0,03
FI-IRS_NOK__20251127_NDEA 624,4 0,01
FI-IRS_NOK__20260209_NDEA -2 855,2 -0,07
FI-IRS_NOK__20260224_DANSKE -147,1 -0,00
FI-IRS_NOK__20260403_NDEA -6 600,8 -0,16
FI-IRS_NOK__20260819_NDEA -929,1 -0,02
FI-IRS_NOK__20310810_JPMAG 956,0 0,02
FI-IRS_NOK__20310813_BNPPARIBAS 6 180,6 0,15
FI-IRS_NOK__20311001_NDEA 133,9 0,00
FI-IRS_NOK_NBAB_20220804 89,7 0,00
FI-IRS_SEK__20240623_GSIAG 214,9 0,01
FI-IRS_USD__20240622_SEB 508,0 0,01
FI-IRS_USD__20240708_MSESE 778,6 0,02

Valuuttajohdannaiset -2 704,0 -0,06
Termiinisopimukset -2 704,0 -0,06
FX FWD EUR/NOK 07-02-2022 -1 296,9 -0,03
FX FWD EUR/NOK 14-01-2022 -363,6 -0,01
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -377,9 -0,01
FX FWD NOK/SEK 14-01-2022 2 281,6 0,05
FX FWD NOK/SEK 14-02-2022 -496,3 -0,01
FX FWD USD/NOK 14-01-2022 -2 450,8 -0,06

Arvopaperit yhteensä 4 176 055,4 99,39
Johdannaissopimukset -46 237,5 -1,10
Kassa ja muut varat, netto 71 794,6 1,71

Rahaston arvo 4 201 612,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus S 3 338,6 98,94
Kasvuosuus A 26,9 0,78
Kasvuosuus I 111,8 0,28

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
SEK -437 178,0
USD -85 519,7
EUR -660 110,6
NOK 1 180 104,3

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo Juoksuaika
Valuutta
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 398 999,9
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 199 499,9
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 239 399,9
USD Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 74 808,1
NOK Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 1 - 3 vuotta 2 550 000,0
NOK Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 0 - 1 vuotta 35 000,0
NOK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 100 000,0
NOK Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 1 065 000,0
SEK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 1 - 3 vuotta 29 234,5
NOK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 275 000,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -196 704,7

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citibank Europe PLC
Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC
Deutsche Bank AG
Nordea Bank Abp
Goldman Sachs Bank Europe SE
DNB Bank ASA
JP Morgan AG
BNP Paribas SA
Societe Generale SA
BofA Securities Europe SA
Danske Bank A/S - Oslo

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 5 286,7

Vakuudet yhteensä 5 286,7

Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 1 100,0 1 009,04 11 099,4 0,26
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 22 000,0 101,71 22 375,2 0,53
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 20 000,0 101,58 20 316,0 0,48
Nykredit Realkredit FRN 10-11-2023 EURIBOR

3M
3 500,0 1 008,44 35 295,3 0,84

Tryg Forsikri A/S 13/PERP FRN STEP C SUB 4 000,0 103,00 4 120,1 0,10
Tryg Forsikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB 8 000,0 104,86 8 388,8 0,20
Tryg Forsikring A/S 21/51 FRN STEP C SUB 22 000,0 98,40 21 648,1 0,52
Tryg Forsikring A/S FRN 12-05-2051 4 000,0 97,22 3 888,8 0,09
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Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista



Nor dea Obli gas jon Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -79 007 003,68   -9 957 894,98  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 16 221 063,22   51 698 988,73  
Kor ko tuo tot 69 256 496,99   48 436 219,75  
Muut tuo tot 25 662 572,26   48 494 959,69  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 165 662,98   -3 059 296,37  

Kor ko ku lut -11 949 005,74   -12 654 444,22  
Muut kulut -25 159 667,63   -26 012 308,17  

Ti li kau den voit to/tap pio -10 141 207,56   96 946 224,43  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 4 176 059 046,49   2 347 148 914,01  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 19 362 759,27   65 922 545,72  
Muut 3 442 960,11   2 005 984,31  

Siir to saa mi set 31 794 895,99   19 105 930,37  
Rahat ja pank ki saa mi set 46 250 001,75   38 927 482,40  
Vas taa vaa yh teen sä 4 276 909 663,61   2 473 110 856,81  

Ra has ton arvo 4 201 612 500,45   2 454 972 689,11  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 65 603 880,92   15 516 532,15  
Muut 96 717,08   59 545,18  

Siir to ve lat 9 596 565,16   2 562 090,37  
Vas tat ta vaa yh teen sä 4 276 909 663,61   2 473 110 856,81  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 45 367 508,14   41 052 182,95  
Luo vu tus tap piot -71 994 644,63   -62 442 558,78  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -52 379 867,19   11 432 480,85  

Yh teen sä -79 007 003,68   -9 957 894,98  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 296 776 648,80   5 417 141,93  
Tap piot -294 770 600,20   -5 787 663,35  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -45 973 450,03   13 888 416,98  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 178 933 067,02   64 510 068,31  
Tap piot -73 147 046,16   -69 222 514,86  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -45 597 556,21   42 893 539,72  

Yh teen sä 16 221 063,22   51 698 988,73  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 50 836 426,08   105 627 062,09  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -194 787 299,51   -37 412 624,54  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  34 005,20   -  

Ra has ton arvo 1.1. 2 454 972 689,11   1 838 605 582,08  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 099 677 410,67   1 360 376 079,52  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -342 896 391,77   -840 955 196,92  
Ti li kau den voit to/tap pio -10 141 207,56   96 946 224,43  
Ra has ton arvo 31.12. 4 201 612 500,45   2 454 972 689,11  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 4 201 612 500,45   2 454 972 689,11  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi oli jäl leen haas ta va Nor jan ta lou del le, mutta ta lous ti lan teen nor ma li soi tu -

mi nen eteni hyvin useis ta korona- aalloista huo li mat ta. BKT:n kasvu pi ris tyi ja työt -
tö myys vä he ni.

Nor jan kes kus pank ki aloit ti ko ron nos tot syys kuus sa, ja vuo den lo pus sa oh jaus -
kor ko oli 0,5 %. Vuon na 2022 on odo tet ta vis sa usei ta ko ron nos to ja. Säh kön hin nan
jyrk kä nousu kiih dyt ti ko ko nai sin flaa tio ta vuo den lo pul la. Ve ro jen ja ener gian hin -
nan muu tok sis ta puh dis tet tu in flaa tio jäi mar ras kuus sa alle Nor jan kes kus pan kin 2
%:n ta voit teen.

Ko rois sa näh tiin suu ria liik kei tä vuo den ai ka na. Vuo den lo pus sa jouk ko lai no jen
kor koe rot oli vat sa mal la ta sol la kuin vuo den alus sa, mutta korot oli vat nous seet
huo mat ta vas ti. Nor jan kol men kuu kau den vi ral li nen korko nousi 0,46 pro sent tiyk -
sik köä 0,95 %:iin.

Us kom me ta lou den nor ma li soi tu mi sen jat ku van vuon na 2022. Muun muas sa in -
flaa tio ja ko ro na pan de mian ete ne mi nen ai heut ta vat edel leen epä var muut ta sekä
Nor jas sa että muu al la maa il mas sa. Jos in flaa tio pysyy no pea na, kes kus pan kit
saat ta vat nos taa kor ko ja ai em min ker rot tua no peam min. Uudet sul ku toi met ja
epä var muus nii den vai ku tuk sis ta voi si vat kui ten kin joh taa ko ron nos to jen lyk kää -
mi seen.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka va rois ta
vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Obli gas jon III - rahastoon (koh de -
ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Nor dea
Pri va te Ban king Obli gas jon on Suo meen re kis te röi ty ra has to, ja Nor dea Obli gas jon
III puo les taan Nor jaan.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toe si te (KIID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat -
saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.no (Meny/ Spa ring och in ves te ring/ Fonds lis ten med pri ser och
annen fakta).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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115

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 84 %

Ruotsi 7 %

Tanska 5 %

Muut 2 %

Suomi 1 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 1 865,3 1 366,0 980,4

Kas vuo suus B, NOK 1 273,50994 1 277,10680 1 213,49459

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut B, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 4 059,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de ra has ton va -
rois ta ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has to Nor dea Obli gas jon III:n
ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 0,25 % vuo si ta sol la.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % -0,28
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -0,59
Osuu den vo la ti li teet ti, % 2,12
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 1,65
Trac king Error, % 1,13
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,79
Sal kun kier to no peus, % -13

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2012-11-26 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST4X

2018-12-31 Norwegian Re gu lar Mar ket Index, Group 1, 2 and 3, Fixed
Rate Secu ri ties, 3 Year Du ra tion Tar get (RM123D3)

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 1 833 135,7 98,27

Pitkän koron rahastot 1 833 135,7 98,27
Nordea Obligasjon III 1 787,8 1 025,35 1 833 135,7 98,27

Arvopaperit yhteensä 1 833 135,7 98,27
Kassa ja muut varat, netto 32 189,8 1,73

Rahaston arvo 1 865 325,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus B 1 464,7 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -33 272 523,42   37 465 433,71  
Osin ko tuo tot 29 648 731,13   18 454 806,28  
Kor ko tuo tot 4 477,02   45 826,57  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 664 585,84   -1 239 737,16  

Kor ko ku lut -55 357,32   -25 528,14  
Muut kulut -0,03   -0,01  

Ti li kau den voit to/tap pio -5 339 258,46   54 700 801,25  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 833 135 653,24   1 343 754 615,39  
Myyn ti saa mi set -   2 350 300,00  
Muut saa mi set

Muut 1 664 737,01   56 231,97  
Siir to saa mi set 227 074,96   162 271,71  
Rahat ja pank ki saa mi set 32 341 819,81   22 388 025,87  
Vas taa vaa yh teen sä 1 867 369 285,02   1 368 711 444,94  

Ra has ton arvo 1 865 325 486,28   1 366 022 532,01  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 664 700,00   -  
Muut velat

Muut -   2 406 815,20  
Siir to ve lat 379 098,74   282 097,73  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 867 369 285,02   1 368 711 444,94  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 381 427,01   2 813 745,41  
Luo vu tus tap piot -   -3 452 048,64  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -34 653 950,43   38 103 736,94  

Yh teen sä -33 272 523,42   37 465 433,71  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   40 561 788,96  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -34 653 950,43   -2 458 052,02  

Ra has ton arvo 1.1. 1 366 022 532,01   980 369 438,60  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 795 488 859,85   717 561 440,39  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -290 846 647,12   -386 609 148,23  
Ti li kau den voit to/tap pio -5 339 258,46   54 700 801,25  
Ra has ton arvo 31.12. 1 865 325 486,28   1 366 022 532,01  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 865 325 486,28   1 366 022 532,01  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pro Euro Obli gaa tio
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat ra joi tus ten pur ka mi nen ym pä ri maa il maa ja hin -
ta ta son nousu. Lop pu vuo des ta tuli sen si jaan var sin eri lai nen. In flaa tio pysyi edel -
leen no pea na, mutta kas vu lu vut heik ke ni vät sel väs ti. Kas vun ja in flaa tion ta sa pai -
non odo te taan heik ke ne vän, sillä useat te ki jät viit taa vat kas vun hi das tu mi seen
vuon na 2022.

Kii nas sa ra ken nusa laan koh dis tuu ra joi tuk sia, tu ki pa ke tit pie ne ne vät ja ku lut ta -
jien os to voi ma heik ke nee in flaa tion kiih tyes sä jyr käs ti. Nämä te ki jät to den nä köi -
ses ti hi das ta vat kas vua toi mi tus ket ju jen kor jaan tu mi ses ta huo li mat ta. Omik ron -
muun nos hi das taa siir ty mää maa il man ta lou den ta va ra ve toi ses ta kas vus ta pal ve -
lu ve toi seen kas vuun, mut tei estä sitä.

Hei lah te lut jat ku vat mark ki noil la myös vuon na 2022. Us kom me, että maa il man
ra ha po li tii kan ank ku ri na Fed mu kau tuu mak ro ta lous ti lan teen ja mark ki naym pä ris -
tön heik ke ne mi seen. Eu roa lu eel la pi däm me ko ron nos to jen mah dol li suut ta ra jal li -
se na. Us kom me, että ny kyi sel lä vel ka ta sol la oh jaus ko rot ja mark ki noi den tuen
tarve kul ke vat jat kos sa kin vah vas ti käsi kä des sä.

Tuot toa pa ran si vat kor ko ris ki pai no tuk set ja yli pai no in flaa tio suo ja tuis sa eu ro -
mää räi sis sä jouk ko lai nois sa. Yli pai not Ita lian pit kis sä val tion lai nois sa ja Sak san
osa val tioi den lai nois sa puo les taan hei ken si vät ra has ton tuot toa.

Ra has ton tak tis ten ak tii vis ten po si tioi den du raa tio ly hen net tiin jou lu kuus sa noin
0,2 vuo teen. Li säk si pi dim me ak tii vi sen pit kän po si tion 7–10 vuo den in flaa tio suo ja -
tuis sa eu ro mää räi sis sä jouk ko lai nois sa. Sak san osa val tioi den lai nat ja eri tyi ses ti pi -
dem män juok sua jan lai nat oli vat yli pai nos sa. Pi dim me yli pai nos sa eten kin 3–7
vuo den AAA- luokitellut va kuu del li set jouk ko lai nat. Ita lian 10 vuo den val tion lai nat
oli vat ali pai nos sa, ja hou kut te le vien kor koe ro jen vuok si pi dim me ra has tos sa myös
si joi tuk sia va li koi tu jen itäeu roop pa lais ten liik kee seen las ki joi den lai noi hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja ko ron vaih to so pi muk sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
13 %:n ja 35 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Italia 28 %

Ranska 14 %

Espanja 12 %

Saksa 12 %

Alankomaat 4 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 13.5.1994
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 606,0 1 397,9 1 576,0

Kas vuo suus C, EUR 26,10004 27,09552 25,77423

Tuotto- osuus C, EUR 9,87197 10,40821 10,14883

Kas vuo suus I, EUR 26,42490 27,43277 26,07938

Tuotto- osuus I, EUR 10,42730 10,99372 10,71327

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,30
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,30
Juok se vat kulut C, % 0,30
Juok se vat kulut I, % 0,30
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 4 410,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -3,67
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -3,67
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -3,54
Osuu den vo la ti li teet ti, % 4,31
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 4,39
Trac king Error, % 0,72
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,71
Sal kun kier to no peus, % 94

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMU Bond Index

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 1 500 565,0 93,43

Alankomaat 68 418,0 4,26
Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 3 200,0 100,06 3 201,9 0,20
Aegon Bank NV 0.25% 25-05-2023 1 100,0 100,85 1 109,3 0,07
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 4 400,0 96,51 4 246,4 0,26
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-

07-2030
3 680,0 101,04 3 718,2 0,23

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
07-2031

10 000,0 100,39 10 038,9 0,63

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-
2029

13 582,0 103,42 14 045,9 0,87

Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-
2040

10 975,0 106,59 11 697,7 0,73

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2027

6 375,0 106,28 6 775,2 0,42

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2028

7 396,0 106,94 7 909,6 0,49

NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 900,0 98,10 882,9 0,06
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 1 600,0 102,05 1 632,8 0,10
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 3 000,0 105,31 3 159,2 0,20

Andorra 10 911,0 0,68
Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041 11 000,0 99,19 10 911,0 0,68

Belgia 44 339,3 2,76
Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06-

2035
4 000,0 100,01 4 000,4 0,25

Kingdom of Belgium Governmen 0.000000%
22-10-2027

2 000,0 101,59 2 031,9 0,13

Kingdom of Belgium Governmen 0.000000%
22-10-2031

5 750,0 98,31 5 652,9 0,35

Kingdom of Belgium Governmen 0.1% 22-06-
2030

8 736,0 100,79 8 804,9 0,55

Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-
2040

21 333,0 95,21 20 311,1 1,26

Kingdom of Belgium Governmen 0.65% 22-06-
2071

4 311,0 82,07 3 538,1 0,22

Chile 11 745,3 0,73
Chile Government Internation 0.555% 21-01-

2029
3 600,0 99,00 3 564,0 0,22

Chile Government Internation 1.875% 27-05-
2030

7 500,0 109,08 8 181,3 0,51

Espanja 189 282,7 11,79
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-

2025
4 000,0 101,20 4 048,1 0,25

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2027

10 000,0 100,10 10 009,7 0,62

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2028

38 500,0 99,28 38 222,8 2,38

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-
2024

12 602,0 101,00 12 728,0 0,79

Spain Government Bond 0.1% 30-04-2031 12 000,0 96,53 11 583,3 0,72
Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 11 745,0 101,84 11 960,9 0,74
Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031 47 327,0 99,45 47 064,8 2,93
Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040 10 111,0 101,09 10 221,4 0,64
Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071 16 764,0 87,02 14 587,4 0,91
Spain Government Bond 1% 30-07-2042 7 000,0 97,55 6 828,3 0,43
Spain Government Bond 1% 31-10-2050 4 361,0 90,90 3 964,0 0,25
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 15 211,0 118,76 18 063,9 1,12

Etelä-Korea 1 196,7 0,07
Korea Housing Finance Corp 0.1% 18-06-2024 1 191,0 100,48 1 196,7 0,07

Irlanti 20 793,3 1,29
Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-

2031
4 622,0 97,48 4 505,4 0,28

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.2% 18-10-
2030

11 100,0 100,63 11 169,9 0,70

Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050 4 443,3 115,18 5 117,9 0,32

Islanti 5 377,8 0,33
Iceland Government Internati 0.000000% 15-

04-2028
3 300,0 97,79 3 227,1 0,20

Iceland Government Internati 0.625% 03-06-
2026

2 125,0 101,21 2 150,7 0,13

Iso-Britannia 11 118,4 0,69
Santander UK PLC 0.05% 12-01-2027 6 900,0 99,82 6 887,7 0,43
Skipton Building Society 0.01% 22-09-2024 4 215,0 100,37 4 230,7 0,26

Italia 448 811,2 27,95
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-

2026
13 294,0 98,46 13 089,7 0,82

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-08-
2026

10 000,0 98,08 9 808,2 0,61

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-
2024

5 538,0 99,85 5 529,8 0,34

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 30-01-
2024

49 769,0 100,11 49 824,9 3,10

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 33 000,0 100,54 33 177,6 2,07
Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028 9 468,0 97,54 9 234,9 0,58
Italy Buoni Poliennali Del T 0.4% 15-05-2030 10 685,0 108,66 12 217,0 0,76
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031 49 540,0 95,31 47 218,7 2,94
Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 15-01-2027 9 995,0 101,91 10 186,0 0,63
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-04-2031 11 400,0 98,44 11 222,6 0,70
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032 9 000,0 97,27 8 754,4 0,55
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030 8 589,0 99,71 8 564,1 0,53
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 15-09-2027 16 120,0 102,11 16 460,3 1,02
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026 9 662,0 104,11 10 059,1 0,63
Italy Buoni Poliennali Del T 1.3% 15-05-2028 29 500,0 114,50 36 673,5 2,28
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036 6 250,0 100,13 6 258,0 0,39
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-11-2024 11 261,0 103,93 11 704,0 0,73
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025 7 069,0 104,52 7 388,8 0,46
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045 9 000,0 93,95 8 455,1 0,53
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026 8 797,0 105,49 9 280,1 0,58
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030 8 395,0 105,24 8 834,7 0,55
Italy Buoni Poliennali Del T 1.7% 01-09-2051 2 000,0 93,97 1 879,4 0,12
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025 19 575,0 105,75 20 700,0 1,29
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-03-2072 10 003,0 95,67 9 570,3 0,60
Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 01-09-2036 4 000,0 110,13 4 405,2 0,27
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033 15 408,0 112,64 17 356,2 1,08
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2050 1 735,0 110,16 1 911,3 0,12
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067 7 832,0 113,16 8 862,5 0,55
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-12-2028 1 714,0 114,10 1 955,6 0,12
Italy Buoni Poliennali Del T 2.95% 01-09-2038 3 207,0 119,93 3 846,1 0,24
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025 8 248,0 106,79 8 807,8 0,55
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040 7 000,0 122,37 8 565,9 0,53
Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 01-03-2035 7 366,0 123,05 9 064,1 0,56
Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 10 000,0 100,92 10 092,3 0,63
Italy Certificati di Credito FRN 15-04-2026 7 000,0 100,57 7 040,1 0,44
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036 1 000,0 81,30 813,0 0,05

Itävalta 32 743,3 2,04
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-

02-2031
19 160,0 99,28 19 021,5 1,18

Republic of Austria Governme 0.25% 20-10-
2036

6 090,0 97,55 5 941,0 0,37

Republic of Austria Governme 0.75% 20-03-
2051

4 617,0 102,93 4 752,3 0,30

Republic of Austria Governme 0.85% 30-06-
2120

3 496,0 86,63 3 028,5 0,19

Japani 19 628,8 1,22
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-

2029
3 941,0 100,43 3 958,0 0,25

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.55% 06-11-
2023

5 000,0 101,35 5 067,3 0,32

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

3 000,0 98,36 2 950,8 0,18

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028

7 700,0 99,39 7 652,7 0,48

Kanada 12 994,6 0,81
Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-

2029
3 000,0 98,62 2 958,5 0,18

CPPIB Capital Inc 0.25% 06-04-2027 2 700,0 100,89 2 723,9 0,17
CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041 5 750,0 90,78 5 220,1 0,33
CPPIB Capital Inc 0.875% 06-02-2029 2 000,0 104,60 2 092,0 0,13

Kreikka 0,7 0,00
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-

2042
1 226,7 0,06 0,7 0,00

Liettua 3 112,8 0,19
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-

2025
3 089,0 100,77 3 112,8 0,19

Luxemburg 2 675,2 0,17
European Union 0.4% 04-02-2037 1 680,0 101,14 1 699,2 0,11
State of the Grand-Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
1 000,0 97,60 976,0 0,06

Makedonia 7 318,4 0,46
North Macedonia Government I 1.625% 10-03-

2028
6 000,0 93,75 5 624,8 0,35

North Macedonia Government I 3.675% 03-06-
2026

1 600,0 105,85 1 693,6 0,11

Meksiko 12 255,7 0,76
Mexico Government Internatio 1.35% 18-09-

2027
2 100,0 101,89 2 139,6 0,13

Mexico Government Internatio 1.45% 25-10-
2033

10 900,0 92,81 10 116,0 0,63

Norja 29 452,2 1,83
DNB Boligkreditt AS 0.375% 20-11-2024 5 000,0 101,61 5 080,5 0,32
DNB Boligkreditt AS 0.625% 14-01-2026 4 032,0 102,70 4 140,8 0,26
Moere Boligkreditt AS 0.01% 09-10-2024 3 500,0 100,31 3 510,7 0,22
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 19-06-

2023
5 000,0 101,15 5 057,4 0,31

SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 26-06-
2024

6 978,0 101,51 7 083,5 0,44

Sparebanken Soer Boligkredit 0.01% 26-10-
2026

2 383,0 99,94 2 381,7 0,15

SR-Boligkreditt AS 0.375% 03-10-2024 2 164,0 101,55 2 197,6 0,14

Portugali 12 170,9 0,76
Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052 2 831,0 90,91 2 573,5 0,16
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Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 5,0 0,00
Korkojohdannaiset 5,0 0,00

Futuurisopimukset 5,0 0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 2 500,0 -0,02 -0,5 0,00
Euro-BTP Future 3/2022 -81 800,0 -0,10 81,8 0,01
EURO-BUND FUTURE 3/2022 16 100,0 0,03 4,8 0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 -16 400,0 0,46 -75,4 -0,00
Euro-OAT Future 3/2022 -29 900,0 0,01 -3,0 -0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 28 300,0 0,02 5,7 0,00
Short Euro-BTP Fu 3/2022 16 700,0 -0,05 -8,4 -0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 1 298,6 0,08
Korkojohdannaiset 1 298,6 0,08

Koronvaihtosopimukset 1 298,6 0,08
FI-IRS_EUR__20231026_BNPPARIBAS -6,1 -0,00
FI-IRS_EUR__20231029_BOAML -6,6 -0,00
FI-IRS_EUR__20231101_BOAML 6,8 0,00
FI-IRS_EUR__20231103_MSESE 16,9 0,00
FI-IRS_EUR__20241116_BOAML -20,0 -0,00
FI-IRS_EUR__20261020_DB -40,7 -0,00
FI-IRS_EUR__20300327_DB 78,4 0,00
FI-IRS_EUR__20311103_CITIEU 7,6 0,00
FI-IRS_EUR__20411012_BOAML 4,0 0,00
FI-IRS_EUR__20511103_CITIEU 66,6 0,00
FI-IRS_EUR__20710211_BNPPARIBAS 259,0 0,02
FI-IRS_EUR__20710921_MSESE 5,8 0,00
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 276,2 0,02
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 248,9 0,02
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 21,2 0,00
FI-IRS_EUR__20711031_JPMAG 187,3 0,01
FI-IRS_EUR__20711104_BOAML 193,3 0,01

Arvopaperit yhteensä 1 500 565,0 93,43
Johdannaissopimukset 1 303,6 0,08
Kassa ja muut varat, netto 104 156,4 6,49

Rahaston arvo 1 606 025,1 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 57 970,8 95,38
Kasvuosuus C 2 630,1 4,27
Tuotto-osuus I 266,1 0,17
Tuotto-osuus C 276,6 0,17

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-

Regiao Autonoma Madeira 1.141% 04-12-2034 10 000,0 95,97 9 597,4 0,60

Puola 12 110,2 0,75
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
9 520,0 98,44 9 371,3 0,58

Republic of Poland Governmen 0.000000% 10-
02-2025

2 743,0 99,85 2 738,9 0,17

Ranska 219 394,5 13,66
AXA Bank Europe SCF 0.125% 01-10-2024 4 000,0 100,81 4 032,4 0,25
BPCE SFH SA 2.375% 29-11-2023 3 200,0 105,19 3 366,1 0,21
Dexia Credit Local SA 0.25% 02-06-2022 1 850,0 100,33 1 856,0 0,12
Dexia Credit Local SA 0.625% 03-02-2024 4 600,0 101,94 4 689,4 0,29
Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027 1 850,0 105,18 1 945,9 0,12
French Republic Government B 0.000000% 25-

11-2029
7 904,0 100,12 7 913,1 0,49

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2031

17 907,8 98,15 17 576,5 1,09

French Republic Government B 0.1% 25-07-2031 5 099,8 118,26 6 258,6 0,39
French Republic Government B 0.5% 25-05-2029 26 554,4 104,26 27 685,6 1,72
French Republic Government B 0.5% 25-05-2040 10 885,7 97,85 10 652,2 0,66
French Republic Government B 0.5% 25-05-2072 14 017,4 77,60 10 877,5 0,68
French Republic Government B 0.5% 25-06-2044 19 315,0 95,71 18 487,0 1,15
French Republic Government B 0.75% 25-05-

2052
19 500,0 95,82 18 684,2 1,16

French Republic Government B 1.5% 25-05-2050 9 512,2 116,24 11 057,3 0,69
French Republic Government B 1.75% 25-06-

2039
24 107,0 120,92 29 151,2 1,82

French Republic Government B 1% 25-05-2027 27 100,0 106,96 28 985,5 1,80
French Republic Government B 2.5% 25-05-2030 5 105,0 121,07 6 180,8 0,38
French Republic Government B 2% 25-05-2048 4 096,0 128,85 5 277,8 0,33
MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 4 582,0 102,95 4 717,3 0,29

Romania 30 003,1 1,87
Romanian Government Internat 1.375% 02-12-

2029
8 870,0 95,31 8 454,1 0,53

Romanian Government Internat 1.75% 13-07-
2030

10 000,0 93,23 9 323,1 0,58

Romanian Government Internat 2.124% 16-07-
2031

4 000,0 95,19 3 807,5 0,24

Romanian Government Internat 2% 14-04-2033 9 250,0 91,01 8 418,4 0,52

Saksa 184 745,9 11,50
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-

05-2035
3 200,0 100,38 3 212,1 0,20

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

26 000,0 102,07 26 538,1 1,65

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

24 000,0 101,84 24 442,0 1,52

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

7 000,0 96,07 6 725,0 0,42

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

700,0 97,08 679,6 0,04

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2027

5 579,0 103,65 5 782,7 0,36

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

4 833,0 104,42 5 046,7 0,31

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

13 000,0 104,30 13 558,4 0,84

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2028 19 000,0 105,67 20 076,9 1,25
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 5 500,0 100,23 5 512,5 0,34
Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-06-

2026
5 000,0 101,12 5 056,0 0,31

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-
2031

2 400,0 98,85 2 372,4 0,15

Land Berlin 0.125% 24-11-2045 2 500,0 89,84 2 245,9 0,14
Land Thueringen 0.25% 05-03-2040 3 290,0 94,47 3 108,1 0,19
Landwirtschaftliche Rentenba 0.000000% 30-06-

2031
2 550,0 98,62 2 514,9 0,16

Landwirtschaftliche Rentenba 0.01% 26-11-2040 2 000,0 91,21 1 824,1 0,11
Landwirtschaftliche Rentenba 0.05% 31-01-2031 6 000,0 99,33 5 959,9 0,37
State of Brandenburg 0.375% 29-01-2035 6 980,0 99,22 6 925,6 0,43
State of Brandenburg 0.5% 21-11-2039 9 258,0 99,05 9 170,1 0,57
State of Brandenburg 1.45% 26-11-2038 1 580,0 114,64 1 811,3 0,11
State of Bremen 0.15% 14-09-2040 1 000,0 92,45 924,5 0,06
State of Bremen 1% 27-05-2039 4 100,0 107,25 4 397,3 0,27
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 2 700,0 98,48 2 659,0 0,17
State of North Rhine-Westpha 0.000000% 02-

04-2024
3 000,0 100,76 3 022,9 0,19

State of North Rhine-Westpha 0.2% 27-01-2051 5 820,0 89,30 5 197,3 0,32
State of North Rhine-Westpha 0.95% 10-01-

2121
13 229,0 79,73 10 547,5 0,66

State of North Rhine-Westpha 1.95% 26-09-
2078

2 500,0 135,59 3 389,7 0,21

UniCredit Bank AG 0.01% 28-09-2026 2 040,0 100,25 2 045,1 0,13

San Marino 18 003,5 1,12
San Marino Government Bond 3.25% 24-02-

2024
17 500,0 102,88 18 003,5 1,12

Slovakia 3 916,2 0,24
Slovenska Sporitelna AS 0.125% 12-06-2026 3 900,0 100,42 3 916,2 0,24

Suomi 57 124,9 3,56
Alandsbanken Abp 0.125% 19-03-2024 2 700,0 100,70 2 718,9 0,17
Alandsbanken Abp 2.75% 30-01-2023 2 000,0 103,24 2 064,9 0,13
Danske Mortgage Bank PLC 0.01% 24-11-2026 3 000,0 100,19 3 005,7 0,19
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-

2030
9 400,0 100,06 9 405,5 0,59

Finland Government Bond 0.125% 15-04-2052 8 891,0 89,80 7 984,4 0,50

Finland Government Bond 0.125% 15-09-2031 10 000,0 100,44 10 044,4 0,63
Finland Government Bond 0.25% 15-09-2040 2 159,0 97,74 2 110,2 0,13
Finland Government Bond 0.5% 15-09-2029 7 000,0 104,76 7 333,5 0,46
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031 1 300,0 106,82 1 388,7 0,09
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034 7 729,0 111,30 8 602,1 0,54
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047 603,0 123,81 746,6 0,05
Kuntarahoitus Oyj 4.500% MULTI Perp FC2022 200,0 100,75 201,5 0,01
OP Mortgage Bank 0.25% 13-03-2024 1 500,0 101,24 1 518,6 0,09

Sveitsi 4 581,1 0,29
Zuercher Kantonalbank 0.000000% 15-05-2026 4 600,0 99,59 4 581,1 0,29

Tanska 18 079,3 1,13
Jyske Realkredit A/S 0.01% 10-01-2027 A 2 400,0 99,57 2 389,6 0,15
Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10-2026 9 199,0 102,24 9 405,0 0,59
Kommunekredit 0.125% 26-09-2040 5 500,0 90,65 4 985,8 0,31
Kommunekredit 0.625% 21-11-2039 1 300,0 99,92 1 299,0 0,08

Viro 5 232,8 0,33
Estonia Government Internati 0.125% 10-06-

2030
5 250,0 99,67 5 232,8 0,33

Yhdysvallat 3 027,2 0,19
International Bank for Recon 0.125% 03-01-2051 3 500,0 86,49 3 027,2 0,19

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%
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/%
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Arvonmuut. 

(1 000) %
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myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo Juoksuaika
Valuutta
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko 3 - 10 vuotta 9 000,0
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 1 - 3 vuotta 97 500,0
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 16 000,0
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko > 10 vuotta 29 750,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -146 485,2
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 66 688,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Deutsche Bank AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citibank Europe PLC
BNP Paribas SA
Morgan Stanley Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG
JP Morgan AG
BofA Securities Europe SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 1 050,0

Vakuudet yhteensä 1 050,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -71 332 219,19   69 352 794,74  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 6 908 936,40   -9 243 233,39  
Kor ko tuo tot 12 564 462,53   18 167 910,57  
Muut tuo tot 0,74   4 127,16  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 410 101,98   -4 472 034,07  

Kor ko ku lut -430 417,25   -393 681,57  
Muut kulut -7 781,68   -369,98  

Ti li kau den voit to/tap pio -56 707 120,43   73 415 513,46  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 500 565 024,82   1 328 787 327,92  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 464 221,79   101 093,33  
Muut 12 291 487,46   1 665 771,11  

Siir to saa mi set 4 409 647,73   5 883 922,86  
Rahat ja pank ki saa mi set 99 427 954,26   63 283 286,23  
Vas taa vaa yh teen sä 1 618 158 336,06   1 399 721 401,45  

Ra has ton arvo 1 606 025 094,80   1 397 903 450,44  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 7 326 764,24   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 160 575,57   1 132 477,50  
Muut 4 142 711,03   231 731,40  

Siir to ve lat 503 190,42   453 742,11  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 618 158 336,06   1 399 721 401,45  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 42 137 270,42   48 418 887,89  
Luo vu tus tap piot -7 986 248,46   -7 922 098,85  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -105 483 241,15   28 856 005,70  

Yh teen sä -71 332 219,19   69 352 794,74  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 9 349 613,63   14 162 171,46  
Tap piot -9 367 914,35   -19 608 969,85  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 6 927 237,12   -3 796 435,00  

Yh teen sä 6 908 936,40   -9 243 233,39  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 10 644 482,93   58 645 543,14  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -109 200 486,96   -33 585 972,44  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  31 262,81   34 956,57  

Ra has ton arvo 1.1. 1 397 903 450,44   1 575 991 925,03  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 701 788 073,09   459 338 142,60  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -436 877 433,00   -710 647 073,85  
Tuo ton ja ko -81 875,30   -195 056,80  
Ti li kau den voit to/tap pio -56 707 120,43   73 415 513,46  
Ra has ton arvo 31.12. 1 606 025 094,80   1 397 903 450,44  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 606 025 094,80   1 397 903 450,44  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Stra te ga Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Stra te ga Korko on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha- ja fi nans si po -

liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak kei den kurs -
sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät nousuun in flaa tio -
huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin vuo den ai ka na rei lus ti eten kin USA:ssa. Useim -
pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai heut ta mis -
ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Ra has ton eri omai suus la jit ke hit tyi vät eri suun tiin. Val tion lai no ja ja kor kean luot -
to luo ki tuk sen yri tys lai no ja pai noi vuo den ai ka na kor ko jen nousu, ja nii den arvo
laski. Sen si jaan si joi tuk set yh dys val ta lai siin ja eu roop pa lai siin ris kiy ri tys lai noi hin
eli high yield lai noi hin ke hit tyi vät po si tii vi ses ti, kun nii den efek tii vi nen tuot to pa ra -
ni ja kon kurs sien määrä pysyi edel leen hyvin vä häi se nä. Eu roop pa lai set kor kean
luot to luo ki tuk sen jouk ko lai nat tuot ti vat hie man pa rem min kuin yh dys val ta lai set.
Ke hit ty vien mark ki noi den jouk ko lai no jen ke hi tys oli heik koa, ja ne pai nui vat vuo -
den lo pus sa mii nuk sel le, vaik ka jou lu kuus sa näh tiin kin pien tä el py mis tä.

Vuo den alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun, mikä pa ran si tuot toa. Kor ko jen
nous tua kas vu vauh ti ja ris kin ot to ha luk kuus ta soit tui vat, joten li sä sim me si joi tuk sia
val tion lai noi hin. Tak ti set po si tiot alen si vat ra has ton tuot toa jon kin ver ran. Ke hi tys
oli heik koa lä hin nä vuo den alus sa, kun pi dim me jouk ko lai nat ali pai nos sa, koska
kat soim me nii den tuotto- odotuksen ole van liian vä häi nen ris kiin näh den. Voi mak -
kaat raha- ja fi nans si po liit ti set toi met sekä ta lou den el py mi nen vä hen si vät kui ten -
kin myö hem min kon kurs si ris ke jä, joten nä ke myk sem me lai na mark ki nois ta muut tui
po si tii vi sem mak si.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia sekä va luut ta joh dan nai sia
suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra -
has ton ar vos ta on vaih del lut 28 %:n ja 42 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ruotsi 53 %

Yhdysvallat 17 %

Suomi 5 %

Ranska 3 %

Alankomaat 3 %

Muut 20 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.5.2010
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 3 327,9 3 590,5 3 461,8

Kas vuo suus A, EUR 13,46703 13,91104 13,02394

Kas vuo suus A, SEK 137,85106 139,78273 136,21861

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,65
Juok se vat kulut A, % 0,71
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 22 533,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole -
van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne ote taan huo -
mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -3,19
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -1,38
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -0,69
Osuu den vo la ti li teet ti, % 2,87
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 2,30
Trac king Error, % 1,00
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,58
Sal kun kier to no peus, % 34

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
ICE BofA Euro Cor po ra te Index hed ged to SEK 33,3 %, OMRX- TBond
33,3 %, OMRX- TBill 33,3 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti 
SPDR Bloom berg Barclays Emer ging Mar kets Local Bond 0,55 %, re kis -
te röin ti maa Ir lan ti
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 3 277 751,1 98,49

Indeksiosuusrahastot 52 326,0 1,57
ISHARES EM LOCAL GOV BND UCIS ETF 369,0 45,66 16 846,7 0,51
SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets

Local Bon
623,9 56,87 35 479,3 1,07

Lyhyen koron rahastot 1 506 803,6 45,28
Nordea Int. Fund - Nor.int.Fd-Nord.Obl.foII Y-

SEK
19 504,5 15,19 296 319,3 8,90

Nordea Int. Fund - NorObligfdKortaPlac.Sb-Fd
Y-SEK

21 792,9 28,11 612 678,7 18,41

Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund I
SEK g

5 027,6 118,90 597 805,5 17,96

Pitkän koron rahastot 1 718 621,5 51,64
Inst. Räntefonden långa placeringar SEK icke-

utd
9 407,9 12,20 114 767,3 3,45

Nordea 1 - European High Yield Bond Fund
HBS-SEK

2 049,9 34,77 71 272,9 2,14

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBS-SEK 27 408,8 11,04 302 599,3 9,09
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HBS-SEK 3 566,6 15,25 54 375,8 1,63
Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
521,5 85,41 44 543,0 1,34

Nordea Bostadsobligationsfond icke-utd 18 267,4 10,87 198 621,3 5,97
Nordea Corporate Bond I growth SEK 232 673,3 2,43 564 654,1 16,97
Nordea Emerging Market Bond growth 3 366,1 23,02 77 494,8 2,33
Nordea European High Yield growth 658,9 25,03 16 491,7 0,50
Nordea Global High Yield growth 3 026,9 29,16 88 267,4 2,65
Nordea Int. Fund - Obligationsinvest Sub-Fd Y-

SEK
1 375,5 55,51 76 354,7 2,29

Nordea Obligationsfond icke-utd 8 424,7 12,96 109 179,2 3,28

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -1 072,5 -0,03
Korkojohdannaiset -1 072,5 -0,03

Futuurisopimukset -1 072,5 -0,03
EURO-BUND FUTURE 3/2022 57 500,0 0,03 17,3 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -1 800,0 0,07 -1,3 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2022 3 274 000,0 -0,01 -439,6 -0,01
SWDB 5YR HYP FUT 3/2022 3 430 000,0 -0,01 -476,7 -0,01
SWEDISH 10YR FUT 3/2022 200 000,0 -0,02 -47,9 -0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2022 1 051 000,0 -0,01 -126,3 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 85 900,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -2 900,0 -0,07 2,0 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 812,3 0,02
Valuuttajohdannaiset 507,7 0,02

Termiinisopimukset 507,7 0,02
FX FWD EUR/SEK 22-02-2022 -9,4 -0,00
FX FWD EUR/SEK 28-02-2022 517,1 0,02

Luottoriskijohdannaiset 304,6 0,01
CDX-NAHYS35V1-5Y -95 750,0 -7 423,7 -0,22
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 776,0 472,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 632,0 624,0 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 8 975,0 733,8 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 959,0 569,0 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 830,0 558,5 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 8 280,0 677,0 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 354,0 192,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 178,0 423,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 344,0 109,9 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 299,0 106,2 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 213,0 99,2 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 317,0 189,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 317,0 189,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 387,0 195,2 0,01
ITRAXX-XOVERS35V1-5Y -61 200,0 -7 147,0 -0,21
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 662,0 553,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 9 345,0 1 109,0 0,03
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 6 410,0 760,7 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 6 417,0 761,5 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 5 832,0 692,1 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 5 828,0 691,6 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 6 428,0 762,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 6 394,0 758,8 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 016,0 832,6 0,03
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 656,0 908,6 0,03
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 752,0 207,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 351,0 160,3 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 666,0 197,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 448,0 171,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 561,0 185,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 067,0 245,3 0,01

ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 067,0 245,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 067,0 245,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 067,0 245,3 0,01

Arvopaperit yhteensä 3 277 751,1 98,49
Johdannaissopimukset -260,2 -0,01
Kassa ja muut varat, netto 50 427,9 1,52

Rahaston arvo 3 327 918,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 247 116,0 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -758 836,9
SEK 759 344,6

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 931 666,3
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -4 686,8

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 145 680,3
Ostetut CDS-sopimukset 137 496,3

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Danske Bank A/S
Deutsche Bank AG
Barclays Bank Ireland PLC
JP Morgan AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA
Nordea Bank Abp
BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC
Morgan Stanley Europe SE
Swedbank AB
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 8 160,0

Vakuudet yhteensä 8 160,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %
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Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista



Nor dea Stra te ga Korko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -70 705 113,98   145 415 026,10  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -16 181 270,08   84 509 354,79  
Osin ko tuo tot 2 123 223,00   2 480 037,32  
Kor ko tuo tot 2 452 746,43   1 106 954,81  
Muut tuo tot 12 135 592,92   34 061 686,82  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -9 407 936,06   -9 657 817,85  

Kor ko ku lut -9 449 432,87   -7 379 175,27  
Muut kulut -23 128 961,71   -32 951 144,66  

Ti li kau den voit to/tap pio -112 161 152,35   217 584 922,06  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 277 382 122,43   3 487 747 901,13  
Myyn ti saa mi set 2 442 315,25   280 441,67  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 792 326,76   8 295 710,17  
Muut 1 073 298,09   945 619,08  

Siir to saa mi set 1 198 642,45   1 095 860,76  
Rahat ja pank ki saa mi set 49 193 971,55   117 555 123,98  
Vas taa vaa yh teen sä 3 332 082 676,53   3 615 920 656,79  

Ra has ton arvo 3 327 918 728,09   3 590 518 584,54  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 58,91   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 683 595,26   21 533 606,62  
Muut 1 466 124,75   1 689 900,37  

Siir to ve lat 2 014 169,52   2 178 565,26  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 332 082 676,53   3 615 920 656,79  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -96 293 865,52   -22 084 715,60  
Luo vu tus tap piot 217 363,31   -8 627 693,14  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 25 371 388,23   176 127 434,84  

Yh teen sä -70 705 113,98   145 415 026,10  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 12 730 050,69   68 629 601,57  
Tap piot -48 032 175,72   -7 067 568,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 19 345 110,43   -12 253 932,11  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 17 768 610,13   64 981 712,35  
Tap piot -10 204 824,91   -28 918 331,83  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -7 788 040,70   -862 126,96  

Yh teen sä -16 181 270,08   84 509 354,79  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 109 668 448,13   201 664 362,70  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -72 739 990,17   -38 652 986,93  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  136 531,69   105 069,81  

Ra has ton arvo 1.1. 3 590 518 584,54   3 461 786 618,59  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 418 232 197,26   546 647 903,41  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -568 670 901,36   -635 500 859,52  
Ti li kau den voit to/tap pio -112 161 152,35   217 584 922,06  
Ra has ton arvo 31.12. 3 327 918 728,09   3 590 518 584,54  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 327 918 728,09   3 590 518 584,54  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea SVE Re aa li kor ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea SVE Re aa li kor ko on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Korot nousi vat ke vääl lä voi mak kaas ti, mutta las ki vat kesän ai ka na lähes yhtä

pal jon. Nousu ja lasku tois tui vat elo kuun ja jou lu kuun alun vä lil lä. Vuo den lo pus sa
korot nousi vat jäl leen huo mat ta vas ti. Nousua sii vit ti USA:n il ma pii riä hal lin nut el -
vy tys, jonka pe rus teel la mark ki nat odot ti vat kas vun ete ne vän vah vas ti ja in flaa tion
kiih ty vän pan de mian hel li tet tyä otet taan. Huo mio kiin nit tyi sen jäl keen eten kin
Fedin ko ron nos toi hin, mikä he rät ti luon nol li ses ti epäi lyk siä ta lou den el py mi ses tä.

Vuo den jäl ki puo lis kol la in flaa tion li säk si huo mion koh teik si nousi vat muun
muas sa ko ro na tar tun to jen li sään ty mi nen, geo po liit ti set le vot to muu det ja Kii nan
kiin teis tö sek to rin suu ret on gel mat. Näi den te ki jöi den vai ku tus näkyi kor ko mark ki -
noil la.

Tun nel ma le vi si myös Ruot siin, mutta siel lä in flaa tio ei kiih ty nyt juuri lain kaan
vuo den al ku puo lis kol la. Vuo den jäl ki puo lis kol la in flaa tio en nus teet kui ten kin
nousi vat. Re aa li kor kois ten jouk ko lai no jen ky syn tä pääsi vauh tiin jo ke säl lä, minkä
jäl keen ne py syi vät hou kut te le vi na koko vuo den ajan. Riks bank jat koi suu ria ar vo -
pa pe rios to jaan, mikä tuki osal taan vah vas ti mark ki noi den ylei ses ti hyvää ris kin ot -
to ha luk kuut ta.

Pit kien kor ko jen nousu pai noi ra has ton ke hi tys tä. In flaa tion nopea kiih ty mi nen
oli kui ten kin pal jon tär keäm pi te ki jä. Sen seu rauk se na re aa li kor koi set jouk ko lai nat
ke hit tyi vät erit täin hyvin.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi erit täin po si tii vi ses ti en sim mäi sen nel jän nek sen
puo li vä liin asti. Sen jäl keen ni mel lis kor ko jen nousu hii pui. Re aa li ko rot kui ten kin
nousi vat edel leen jon kin aikaa. Tämän seu rauk se na ra has ton arvo laski ja oli maa -
lis kuun lo pus sa vuo den poh ja lu ke mis sa. Toi sen nel jän nek sen en sim mäi sen puo lis -
kon ajan rahasto- osuuden arvo ke hit tyi jäl leen po si tii vi ses ti. Vuo den jäl ki puo lis kon
alus sa al ka nut po si tii vi nen ke hi tys jat kui vuo den lop puun asti lähes kat kea mat ta.

Syk syn ai ka na ra has to ke hit tyi ver tai luin dek sin mu kai ses ti. Yli pai no re aa li kor ko -
jen käy rän kes ki vai heil la tuki ak tii vis ta tuot toa. Du raa tiois sa kor ko ter mii ni so pi mus -
ten käyt tö alen si kui ten kin tuot toa suh tees sa in dek siin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has -
ton ar vos ta on vaih del lut 0 %:n ja 32 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

96

98
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108

Osuuden arvo Vertailuindeksi

0 - 3 vuotta 17 %

3 - 6 vuotta 59 %

6 - 9 vuotta 10 %

9 - 12 vuotta 11 %

12 - vuotta 3 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 20.8.2003
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään ra has ton kor ko si joi tus ten jäl jel lä oleva juok -

suai ka (%).

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 166,3 123,8 134,6

Kas vuo suus A, EUR 16,50451 16,05263 15,81317

Kas vuo suus A, SEK 168,94328 161,30214 165,39143

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 671,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 2,81
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 4,74
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 5,24
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,83
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 3,84
Trac king Error, % 0,37
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,25
Sal kun kier to no peus, % 94

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
OMRX Realindex

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -1,4 -0,00
Korkojohdannaiset -1,4 -0,00

Futuurisopimukset -1,4 -0,00
SWEDISH 10YR FUT 3/2022 -50 000,0 -0,02 12,0 0,01
SWEDISH 2YR FUT 3/2022 -110 000,0 0,00 4,6 0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2022 150 000,0 -0,01 -18,0 -0,01

Arvopaperit yhteensä 165 441,9 99,51
Johdannaissopimukset -1,4 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 820,8 0,49

Rahaston arvo 166 261,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 10 073,7 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt korkofutuurit -16 211,9
Ostetut osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 15 315,1
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Svenska Handelsbanken AB
Nordea Bank Abp
Danske Bank A/S
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 165 441,9 99,51

Ruotsi 165 441,9 99,51
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-06-

2026
227 940,0 10,84 27 280,8 16,41

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-06-
2030

135 730,0 11,79 16 481,6 9,91

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-06-
2032

130 600,0 12,20 17 763,7 10,68

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-06-
2039

35 500,0 13,65 4 917,4 2,96

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-12-
2027

262 870,0 11,19 32 035,3 19,27

Sweden Inflation Linked Bond 0.25% 01-06-
2022

100,0 9,87 11,0 0,01

Sweden Inflation Linked Bond 1% 01-06-2025 231 500,0 10,92 27 859,8 16,76
Sweden Inflation Linked Bond 3.5% 01-12-2028 207 650,0 13,92 39 092,3 23,51

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea SVE Re aa li kor ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 3 460 547,41   28 528,65  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -26 939,88   129 391,14  
Kor ko tuo tot 1 220 354,98   1 122 444,62  
Muut tuo tot 265 068,66   349 534,58  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -671 321,04   -607 768,44  

Kor ko ku lut -2 248,88   -3 164,83  
Muut kulut -161 960,09   -178 409,23  

Ti li kau den voit to/tap pio 4 083 501,16   840 556,49  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 165 441 944,73   123 451 731,61  
Myyn ti saa mi set 1 058 496,04   118 352,14  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 16 579,90   422,65  
Muut 22 230,60   284,13  

Siir to saa mi set 265 446,66   258 287,32  
Rahat ja pank ki saa mi set 330 586,98   49 099,06  
Vas taa vaa yh teen sä 167 135 284,91   123 878 176,91  

Ra has ton arvo 166 261 332,19   123 792 023,43  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 18 022,82   -  
Muut 788 553,74   35 411,32  

Siir to ve lat 67 376,16   50 742,16  
Vas tat ta vaa yh teen sä 167 135 284,91   123 878 176,91  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 364 303,33   2 687 565,65  
Luo vu tus tap piot -414 409,00   -5 032 485,16  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 510 653,08   2 373 448,16  

Yh teen sä 3 460 547,41   28 528,65  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 248 806,53   143 998,44  
Tap piot -257 304,76   -15 560,13  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -18 257,24   -  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 504,38   1 176,97  
Tap piot -266,14   -450,79  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -422,65   226,65  

Yh teen sä -26 939,88   129 391,14  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 052 232,12   2 715 320,16  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -560 258,93   -341 645,35  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  7 514,58   1 170,39  

Ra has ton arvo 1.1. 123 792 023,43   134 620 320,15  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 62 377 849,35   20 477 967,20  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -23 992 041,75   -32 146 820,41  
Ti li kau den voit to/tap pio 4 083 501,16   840 556,49  
Ra has ton arvo 31.12. 166 261 332,19   123 792 023,43  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 166 261 332,19   123 792 023,43  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Vuo si ker to mus 2021 • 139



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Sääs tö Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kor ko si joit ta jal le vuosi oli haas ta va. Eu roa lu een val tion lai no jen vuo si tuot to oli ne -
ga tii vi nen en sim mäis tä ker taa sit ten vuo den 2006. Hei kom man luot to luo ki tuk sen
yri tys lai no ja lu kuun ot ta mat ta myös mui den kes keis ten korko- omaisuuslajien tuot -
to jäi ne ga tii vi sek si kor ko ta son nousun ra sit taes sa tuot to ja.

Tak tis ten korkoriski-  ja luot to ris ki pai no tus tem me vai ku tus tuot toon oli ko ko nai -
suu des saan neut raa li. Pa ras ta tuot toa salk kuun tar jo si si joi tuk sem me Nor dea 1 -
In ter na tio nal High Yield Bond - rahastoon. Hei koin ta ke hi tys oli puo les taan eu roa -
lu een val tion lai na si joi tuk sis sam me, Nor dea Pro Euro Obli gaa tio ja Nor dea Euro
Obli gaa tio - rahastoissa.

In flaa tio, ra ha po li tii kan ki ris ty mi nen, kor ko jen nousu ja ko ro na ti lan ne ovat osin
ai heel li sia huo lia, mutta myös laa jas ti si joit ta jien tie dos sa. Sys te maat ti sel la lä hes -
ty mis ta val lam me py rim me suo dat ta maan uu tis vir ran ai heut ta man ko hi nan.

Uuden si joi tus vuo den al kaes sa ra has ton kor ko ris ki on noin 6,3. Ra has ton kor ko -
ris ki ker too, kuin ka her käs ti rahasto- osuuden arvo muut tuu ylei sen kor ko ta son
muu tok sen vuok si. Ra has ton ny kyi nen kor ko ris ki tar koit taa, että jos ylei nen kor ko -
ta so nousee äkil li ses ti 0,5 pro sent tiyk sik köä, las kee rahasto- osuuden arvo noin 3,2
%. Ma ta lis ta ko rois ta joh tuen on eri tyi sen tär ke ää, että va li tun si joi tus rat kai sun
riski vas taa si joit ta jan ris kin sie to ky kyä ja si joi tus ho ri sont tia.

Sääs tö Korko on pit kän koron ra has to, joka ha jaut taa si joi tuk sen sa laa jas ti kor -
ko mark ki noi den eri seg ment tei hin. Ra has toa ei suo si tel la käy tet tä vän ly hy tai kai -
siin si joi tus tar pei siin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä
tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del -
lut 1 %:n ja 13 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

95

100

105

110

115

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 25 %

Italia 13 %

Ranska 11 %

Saksa 8 %

Alankomaat 6 %

Muut 37 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.1.2010
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 202,8 241,8 243,2

Kas vuo suus A, EUR 14,49179 14,84880 14,28447

Tuotto- osuus A, EUR 12,91900 13,37290 12,99266

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,70
Juok se vat kulut A, % 0,73
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 535,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -2,40
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -2,08
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,70
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 3,43
Trac king Error, % 0,60
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,79
Sal kun kier to no peus, % 6

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2010-01-11 Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 20 %, JP Mor gan EMU Bond
Index 40 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 40 %

2018-10-31 Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed ged EUR) 8 %, Eu -
ri bor 3 M (365/360) Rate 20 %, Mar kit iBoxx Co ve red gross re turn 12 %,
JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 4 %, JP Mor gan
EMU Bond Index 40 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 12 %, ICE BofA
Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 4 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti 
IS HA RES EURO CORP BND LC 0,20 %, re kis te röin ti maa Ir lan ti
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 196 837,6 97,07

Indeksiosuusrahastot 2 612,8 1,29
ISHARES EURO CORP BND LC 18,8 138,98 2 612,8 1,29

Lyhyen koron rahastot 30 542,8 15,06
Nordea Moderate Yield B growth 2 915,2 10,48 30 542,8 15,06

Pitkän koron rahastot 163 682,0 80,72
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 57,2 100,11 5 726,0 2,82
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 1 733,0 15,22 26 375,8 13,01
Nordea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hedged HY-EUR 16,0 131,68 2 100,5 1,04
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-

EUR
88,9 103,36 9 187,9 4,53

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

48,3 85,41 4 128,1 2,04

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 35,7 97,73 3 489,4 1,72
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 81,4 112,62 9 170,9 4,52
Nordea Corporate Bond I growth 7 537,5 2,43 18 292,0 9,02
Nordea Emerging Market Bond growth 283,8 23,02 6 533,5 3,22
Nordea Euro Bond Fund A growth 69 879,8 0,50 35 230,6 17,37
Nordea Global High Yield growth 279,8 29,16 8 158,2 4,02
Nordea Pro Euro Bond I growth 1 335,5 26,42 35 289,2 17,40

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 0,8 0,00
Korkojohdannaiset 0,8 0,00

Futuurisopimukset 0,8 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -1 500,0 0,03 -0,5 -0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 3 700,0 0,03 1,1 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 11 400,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -300,0 -0,07 0,2 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 944,1 0,47
Luottoriskijohdannaiset 944,1 0,47
CDX-NAHYS37V1-5Y 672,0 54,9 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 964,0 78,8 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 095,0 89,5 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 921,0 75,3 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 798,0 65,2 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 000,0 81,8 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 332,0 27,1 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 339,0 27,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 272,0 22,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 272,0 22,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 280,0 22,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 341,0 40,5 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 404,0 47,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 353,0 41,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 353,0 41,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 204,0 24,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 424,0 50,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 267,0 31,7 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 324,0 38,5 0,02

Arvopaperit yhteensä 198 876,4 98,08
Johdannaissopimukset 944,9 0,47
Kassa ja muut varat, netto 2 948,8 1,45

Rahaston arvo 202 770,1 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 13 774,5 98,44
Tuotto-osuus A 244,1 1,56

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -1 823,7
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 14 983,7

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 9 297,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC
Deutsche Bank AG
BNP Paribas SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Morgan Stanley Europe SE
JP Morgan AG
BofA Securities Europe SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 160,0

Vakuudet yhteensä 160,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 2 038,8 1,01

Japani 7,8 0,00
Japan Government Ten Year Bo 0.4% 20-03-2025 1 000,0 0,78 7,8 0,00

Suomi 2 031,0 1,00
Nordea Bank Abp 1% 22-02-2023 2 000,0 101,55 2 031,0 1,00

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
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(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 
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(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 
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Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Sääs tö Korko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -4 683 650,96   8 399 786,66  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -106 787,00   1 378 483,79  
Osin ko tuo tot 207 267,66   162 112,95  
Kor ko tuo tot 187 712,27   110 416,59  
Muut tuo tot 40 061,27   79 451,70  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -911 449,71   -946 813,54  

Kor ko ku lut -186 626,54   -51 571,06  
Muut kulut -35 244,96   -60 979,77  

Ti li kau den voit to/tap pio -5 488 717,97   9 070 887,32  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 199 804 004,00   237 450 346,11  
Myyn ti saa mi set -   330 833,72  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 17 739,41   -  
Muut 111 054,37   144 920,35  

Siir to saa mi set 83 209,39   75 444,59  
Rahat ja pank ki saa mi set 3 215 410,11   4 409 320,17  
Vas taa vaa yh teen sä 203 231 417,28   242 410 864,94  

Ra has ton arvo 202 770 070,66   241 812 775,59  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 5,26   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 492,02   1 542,05  
Muut 341 729,29   453 968,83  

Siir to ve lat 119 120,05   142 578,47  
Vas tat ta vaa yh teen sä 203 231 417,28   242 410 864,94  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 6 471 389,48   5 708 181,46  
Luo vu tus tap piot -705 354,89   -70 545,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -10 449 685,55   2 762 150,43  

Yh teen sä -4 683 650,96   8 399 786,66  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 357 840,89   1 736 291,18  
Tap piot -492 445,96   -388 966,48  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 27 818,07   31 159,09  

Yh teen sä -106 787,00   1 378 483,79  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 617 818,70   4 569 031,25  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -11 039 686,18   -1 775 721,73  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 520,45   777,99  

Ra has ton arvo 1.1. 241 812 775,59   243 156 452,53  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 13 031 339,37   37 816 656,61  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -46 550 757,46   -48 200 587,07  
Tuo ton ja ko -34 568,87   -30 633,80  
Ti li kau den voit to/tap pio -5 488 717,97   9 070 887,32  
Ra has ton arvo 31.12. 202 770 070,66   241 812 775,59  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 202 770 070,66   241 812 775,59  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha- sekä fi nans si po -
liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak kei den kurs -
sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät nousuun in flaa tio -
huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa. Useim pien kes kus pank -
kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai heut ta mis ta ti la päi sis tä te -
ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Ra has ton ke hi tys

Ra has ton eri omai suus la jit ke hit tyi vät eri suun tiin. Eu roop pa lai sia val tion lai no ja ja
kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai no ja pai noi vuo den ai ka na kor ko jen nousu, ja
nii den arvo laski. Sen si jaan si joi tuk set yh dys val ta lai siin ja eu roop pa lai siin ris kiy ri -
tys lai noi hin eli high yield lai noi hin ke hit tyi vät po si tii vi ses ti, kun nii den efek tii vi nen
tuot to pa ra ni ja kon kurs sien määrä pysyi edel leen hyvin vä häi se nä. Eu roop pa lai set
kor kean luot to luo ki tuk sen jouk ko lai nat tuot ti vat hie man pa rem min kuin yh dys val -
ta lai set. Ke hit ty vien mark ki noi den jouk ko lai no jen ke hi tys oli heik koa, ja ne pai nui -
vat vuo den lo pus sa mii nuk sel le, vaik ka jou lu kuus sa näh tiin kin pien tä el py mis tä.

Kun korot nousi vat ke vääl lä voi mak kaas ti USA:ssa, vä hen sim me eu roop pa lais -
ten jouk ko lai no jen osuut ta ja li sä sim me si joi tuk sia yh dys val ta lai siin jouk ko lai noi -
hin, sillä kat soim me nii den tar joa van jat kos sa pa rem paa tuot to po ten ti aa lia.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin va li -
koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
ton sal kus ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta vat,
jotka eivät täytä ra has ton aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has to pyr kii tun nis -
ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah dol li sel la ta -
val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 24 %

Italia 10 %

Ranska 8 %

Espanja 6 %

Saksa 5 %

Muut 45 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.4.2019
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 288,2 191,1 90,5

Kas vuo suus A, EUR 10,48645 10,69329 10,32910

Kas vuo suus C, EUR 10,16277 10,33731 9,96070

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,78
Juok se vat kulut C, % 0,53
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 785,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Koh de ra has ton hal lin noin ti palk kio on 0,75 % p.a.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin

Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -1,93
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -1,69
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,15
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,43
Sal kun kier to no peus, % 3

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nordea Vastuulliset Korot Maailma Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 146

Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 284 025,4 98,55

Pitkän koron rahastot 284 025,4 98,55
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 501,5 100,11 50 204,2 17,42
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond - Y

EUR
463,6 107,80 49 974,4 17,34

Nordea 1 - European High Yield Stars BF - Y EUR 178,3 121,20 21 610,4 7,50
Nordea 1 - North American HY Stars Bd Fd HY-

EUR
154,1 103,29 15 913,7 5,52

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

498,6 103,36 51 539,9 17,88

Nordea Euro Bond Fund I growth 91 512,5 0,52 47 402,6 16,45
Nordea Euro Medium Term Bond Fund A growth 30 936,9 1,53 47 380,2 16,44

Arvopaperit yhteensä 284 025,4 98,55
Kassa ja muut varat, netto 4 179,8 1,45

Rahaston arvo 288 205,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 27 186,4 98,92
Kasvuosuus C 306,6 1,08

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -3 006 890,88   6 341 748,04  
Kor ko tuo tot -   39,16  
Muut tuo tot 0,05   0,02  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 371 749,70   -800 501,87  

Kor ko ku lut -16 184,53   -19 926,55  

Ti li kau den voit to/tap pio -4 394 825,06   5 521 358,80  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 284 025 396,43   188 014 673,31  
Muut saa mi set

Muut 1 511 860,49   382 212,06  
Siir to saa mi set 38 917,09   29 205,06  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 910 342,62   3 300 322,89  
Vas taa vaa yh teen sä 288 486 516,63   191 726 413,32  

Ra has ton arvo 288 205 156,12   191 108 668,88  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   500 000,00  
Muut velat

Muut 104 466,91   380,71  
Siir to ve lat 176 893,60   117 363,73  

Vas tat ta vaa yh teen sä 288 486 516,63   191 726 413,32  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 167 091,56   278 284,13  
Luo vu tus tap piot -26 119,02   -47 413,01  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 147 863,42   6 110 876,92  

Yh teen sä -3 006 890,88   6 341 748,04  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 761 755,36   6 110 876,92  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -5 909 618,78   -  

Ra has ton arvo 1.1. 191 108 668,88   90 508 825,16  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 115 341 936,92   105 473 423,77  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -13 850 624,62   -10 394 938,85  
Ti li kau den voit to/tap pio -4 394 825,06   5 521 358,80  
Ra has ton arvo 31.12. 288 205 156,12   191 108 668,88  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 288 205 156,12   191 108 668,88  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Yri tys lai na Plus
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi alkoi pi ris ty vin kas vuo do tuk sin. Mm. ro ko tus kam pan joi den vauh tiin pääsy ja
USA:n odo tuk sia suu rem man el vy tys pa ke tin hy väk sy mi nen ko hot ti vat si joit ta jien
tun nel mia.

Ta lous nä ky mien el py mi nen vil kas tut ti kau pan käyn tiä. Myös öljyn ja mui den hyö -
dyk kei den hin nat nousi vat. Myön tei nen suun taus ka ven si luot to ris kipree mioi ta
var sin kin ris ki pi toi sim mil la mark ki noil la. CCC- luokituksen luo tot ja on gel ma luo tot
pää tyi vät ta soil le, joita emme ole näh neet sit ten suu ren laman. Myön tei nen tun -
nel ma vä lit tyi myös in flaa tioon, joka kiih tyi vuo den ai ka na. USA:n val tion vel ka kir -
jo jen pit kän pään korot nousi vat myön tei sen ta lous vi reen ja in flaa tion kiih ty mi sen
seu rauk se na. USA:n vel ka kir jo jen lyhyt pää pysyi jok seen kin tu ke vas ti pai koil laan,
mutta nii den kin korot nousi vat vii mei sel lä nel jän nek sel lä nous sut ta oh jaus kor koa
hei jas tel len.

Ra has ton ke hi tys

Ra has ton ke hi tys oli plus sal la, mutta kui ten kin ver tai luin dek siä hei kom paa. Suuri
osa in dek siä vai sum mas ta ke hi tyk ses tä joh tui siitä, että olem me pi tä neet ali pai -
nos sa mark ki noi den kor kea ris ki sim piä osia, jois sa kor koe rot ovat ol leet yli 700 kor -
ko pis tet tä. Nämä tuot ti vat kui ten kin par hai ten. Myös energia- , kuljetus-  ja vapaa- 
aikasektorien eli vuo den vah vim pien sek to rien ali pai not oli vat hai tak si. Huo mat ta -
vaa hyö tyä saa tiin ali pai nos ta kiin teis tö sek to ril la, jonka Kii nan myl ler rys puski ala -
mä keen.

Maan tie teel li ses ti tar kas tel len hyö dyk si oli vat ke hit ty vien mark ki noi den ali pai no
ja USA:n yli pai no. Par hai ta yk sit täi siä si joi tuk sia oli vat Lincoln Na tio nal Cor po ra -
tion, Bom bar dier Inc., Triumph Group Inc., Sunac China Hol ding Ltd ja Bath &
Body Works Inc. Eni ten tuot toa na ker si vat China Ever gran de Group, Pet robras, Al -
tice USA Inc., Bausch Health Comp Inc. ja AMC En ter tain ment Hol dings Inc.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus on vaih del lut -3 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 63 %

Alankomaat 6 %

Meksiko 5 %

Kanada 4 %

Luxemburg 3 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 2.1.2003
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Yri tys lai na Plus Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 874,1 687,6 745,4

Kas vuo suus A, EUR 29,15904 28,79889 27,61261

Tuotto- osuus A, EUR 17,53017 17,84802 17,54917

Kas vuo suus C, EUR 29,96885 29,46574 28,12477

Tuotto- osuus C, EUR 10,18396 10,32184 10,10316

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,55
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 7 320,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,50 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,50 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,45 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,35 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 1,25
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 1,71
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 2,12
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,71
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 9,55
Trac king Error, % 1,59
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,72
Sal kun kier to no peus, % 77

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
ICE BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 840 594,2 96,16

Alankomaat 52 248,8 5,98
Darling Global Finance BV 3.625% 15-05-2026 2 800,0 101,41 2 839,5 0,32
Diebold Nixdorf Dutch Holdin 9% 15-07-2025 1 130,0 106,50 1 203,5 0,14
Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026 1 015,0 98,88 1 003,6 0,11
OI European Group BV 2.875% 15-02-2025 3 280,0 100,75 3 304,6 0,38
OI European Group BV 4.75% 15-02-2030 1 575,0 89,34 1 407,1 0,16
Petrobras Global Finance BV 5.5% 10-06-2051 3 615,0 81,76 2 955,7 0,34
Petrobras Global Finance BV 5.6% 03-01-2031 9 845,0 93,93 9 247,0 1,06
Petrobras Global Finance BV 6.75% 03-06-2050 2 345,0 92,23 2 162,8 0,25
Teva Pharmaceutical Finance 4.375% 09-05-

2030
4 865,0 98,55 4 794,5 0,55

Teva Pharmaceutical Finance 6.75% 01-03-2028 8 350,0 93,88 7 839,2 0,90
Teva Pharmaceutical Finance 6% 31-01-2025 4 225,0 107,39 4 537,1 0,52
United Group BV 3.625% 15-02-2028 5 421,0 97,00 5 258,4 0,60
VZ Vendor Financing II BV 2.875% 15-01-2029 5 895,0 96,63 5 696,0 0,65

Belgia 2 682,3 0,31
Barry Callebaut Services NV 5.5% 15-06-2023 2 867,0 93,56 2 682,3 0,31

Bermuda 3 804,3 0,44
Geopark Ltd 5.5% 17-01-2027 3 752,0 86,04 3 228,3 0,37
Geopark Ltd 6.5% 21-09-2024 639,0 90,14 576,0 0,07

Brasilia 7 477,0 0,86
Banco BTG Pactual SA/Cayman 4.5% 10-01-

2025
3 905,0 88,92 3 472,5 0,40

BRF SA 5.75% 21-09-2050 1 990,0 87,71 1 745,5 0,20
Natura Cosmeticos SA 4.125% 03-05-2028 2 615,0 86,39 2 259,1 0,26

Brittiläiset Neitsytsaaret 5 602,0 0,64
Arcos Dorados Holdings Inc 5.875% 04-04-2027 4 375,0 90,91 3 977,2 0,46
Greenland Global Investment 6.75% 26-09-2023 1 300,0 66,14 859,8 0,10
RKPF Overseas 2019 A Ltd 5.9% 05-03-2025 425,0 83,78 356,1 0,04
RKPF Overseas 2020 A Ltd 5.125% 26-07-2026 500,0 81,78 408,9 0,05

Caymansaaret 9 338,9 1,07
Agile Group Holdings Ltd 5.5% 17-05-2026 400,0 51,57 206,3 0,02
Agile Group Holdings Ltd 5.5% 21-04-2025 1 050,0 51,59 541,7 0,06
China Evergrande Group 8.25% 23-03-2022 1 500,0 16,31 244,6 0,03
China Evergrande Group 8.75% 28-06-2025 4 100,0 13,22 542,1 0,06
Kaisa Group Holdings Ltd 11.25% 16-04-2025 3 525,0 22,70 800,1 0,09
KWG Group Holdings Ltd 7.4% 05-03-2024 550,0 65,23 358,8 0,04
KWG Group Holdings Ltd 7.4% 13-01-2027 1 100,0 61,27 673,9 0,08
Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06-06-2025 4 325,0 86,83 3 755,4 0,43
Seagate HDD Cayman 4.125% 15-01-2031 540,0 91,71 495,3 0,06
Sunac China Holdings Ltd 7% 09-07-2025 2 275,0 55,76 1 268,5 0,15
Yuzhou Group Holdings Co Ltd 6.35% 13-01-

2027
1 900,0 23,80 452,2 0,05

Irlanti 2 880,7 0,33
Ardagh Packaging Finance PLC 5.25% 30-04-

2025
3 165,0 91,02 2 880,7 0,33

Iso-Britannia 25 455,9 2,91
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 2 250,0 1,39 3 129,3 0,36
BCP V Modular Services Finan 4.75% 30-11-

2028
1 860,0 100,79 1 874,8 0,21

International Game Technolog 2.375% 15-04-
2028

2 360,0 98,00 2 312,8 0,26

International Game Technolog 5.25% 15-01-2029 560,0 93,40 523,1 0,06
MARB BondCo PLC 3.95% 29-01-2031 4 500,0 84,30 3 793,3 0,43
Phoenix Group Holdings PLC 6.625% 18-12-

2025
2 714,0 1,38 3 745,2 0,43

TI Automotive Finance PLC 3.75% 15-04-2029 1 105,0 100,88 1 114,7 0,13
Virgin Media Finance PLC 3.75% 15-07-2030 3 650,0 99,84 3 644,0 0,42
Virgin Media Finance PLC 5% 15-07-2030 5 455,0 87,71 4 784,7 0,55
Vmed O2 UK Financing I PLC 4.5% 15-07-2031 450,0 1,19 534,1 0,06

Italia 1 206,1 0,14
Telecom Italia SpA/Milano 5.303% 30-05-2024 1 300,0 92,78 1 206,1 0,14

Jersey 4 939,1 0,57
Adient Global Holdings Ltd 3.5% 15-08-2024 2 945,0 101,13 2 978,4 0,34
Oriflame Investment Holding 5.125% 04-05-2026 2 415,0 81,19 1 960,7 0,22

Kanada 36 664,0 4,19
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-

2029
2 210,0 87,24 1 928,1 0,22

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-
2028

2 250,0 89,25 2 008,2 0,23

Air Canada 2020-1 Class C Pa 10.5% 15-07-2026 3 130,0 108,22 3 387,3 0,39
Air Canada 3.875% 15-08-2026 870,0 89,92 782,3 0,09
Bausch Health Cos Inc 7.25% 30-05-2029 1 000,0 86,61 866,1 0,10
Bausch Health Cos Inc 7% 15-01-2028 250,0 87,71 219,3 0,03
Bausch Health Cos Inc 9% 15-12-2025 6 110,0 92,12 5 628,5 0,64
Bombardier Inc 7.125% 15-06-2026 1 395,0 91,63 1 278,2 0,15
Bombardier Inc 7.875% 15-04-2027 6 155,0 91,02 5 602,1 0,64
Clarios Global LP / Clarios 4.375% 15-05-2026 1 940,0 102,45 1 987,6 0,23

Clarios Global LP / Clarios 8.5% 15-05-2027 2 945,0 93,44 2 751,9 0,31
Clarios Global LP 6.75% 15-05-2025 1 200,0 92,34 1 108,1 0,13
Garda World Security Corp 9.5% 01-11-2027 1 480,0 93,88 1 389,5 0,16
GFL Environmental Inc 3.75% 01-08-2025 520,0 89,03 463,0 0,05
GFL Environmental Inc 4.25% 01-06-2025 770,0 90,70 698,4 0,08
GFL Environmental Inc 4.75% 15-06-2029 700,0 88,59 620,2 0,07
GFL Environmental Inc 4% 01-08-2028 675,0 86,39 583,1 0,07
GFL Environmental Inc 5.125% 15-12-2026 752,0 91,68 689,4 0,08
Intertape Polymer Group Inc 4.375% 15-06-2029 1 965,0 88,15 1 732,2 0,20
NOVA Chemicals Corp 4.25% 15-05-2029 1 245,0 88,51 1 102,0 0,13
Ritchie Bros Auctioneers Inc 5.375% 15-01-2025 2 065,0 89,04 1 838,8 0,21

Kolumbia 4 234,6 0,48
Colombia Telecomunicaciones 4.95% 17-07-2030 4 840,0 87,49 4 234,6 0,48

Liberia 1 514,8 0,17
Royal Caribbean Cruises Ltd 4.25% 01-07-2026 1 790,0 84,63 1 514,8 0,17

Luxemburg 27 736,6 3,17
Altice Financing SA 3% 15-01-2028 3 855,0 94,69 3 650,1 0,42
Altice France Holding SA 6% 15-02-2028 8 100,0 84,40 6 836,2 0,78
Altice France Holding SA 8% 15-05-2027 150,0 105,66 158,5 0,02
ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06-2027 2 420,0 102,50 2 480,5 0,28
Endo Luxembourg Finance Co I 6.125% 01-04-

2029
1 340,0 85,95 1 151,7 0,13

Gol Finance SA 7% 31-01-2025 1 280,0 77,57 993,0 0,11
Gol Finance SA 8% 30-06-2026 2 350,0 83,08 1 952,5 0,22
Kleopatra Holdings 2 SCA 6.5% 01-09-2026 2 040,0 91,25 1 861,5 0,21
Minerva Luxembourg SA 4.375% 18-03-2031 4 300,0 85,11 3 659,7 0,42
Telecom Italia Capital SA 7.2% 18-07-2036 4 325,0 101,07 4 371,4 0,50
Telecom Italia Capital SA 7.721% 04-06-2038 600,0 103,60 621,6 0,07

Meksiko 46 660,1 5,34
BBVA Bancomer SA/Texas 5.875% MULTI 13-09-

2034
2 965,0 96,33 2 856,2 0,33

BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 30-09-2022 2 094,0 91,24 1 910,5 0,22
Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 32 387,0 94,04 30 458,2 3,48
Petroleos Mexicanos 6.75% 21-09-2047 2 225,0 78,01 1 735,8 0,20
Petroleos Mexicanos 6.84% 23-01-2030 2 950,0 91,19 2 690,1 0,31
Total Play Telecomunicacione 6.375% 20-09-

2028
1 200,0 82,86 994,4 0,11

Total Play Telecomunicacione 7.5% 12-11-2025 4 420,0 90,13 3 983,8 0,46
Unifin Financiera SAB de CV 9.875% 28-01-2029 2 730,0 74,40 2 031,1 0,23

Panama 2 372,6 0,27
Carnival Corp 6% 01-05-2029 2 705,0 87,71 2 372,6 0,27

Ranska 23 988,8 2,74
Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028 1 635,0 97,24 1 589,8 0,18
Altice France SA/France 5.125% 15-07-2029 2 380,0 85,88 2 043,9 0,23
Altice France SA/France 5.875% 01-02-2027 4 941,0 104,38 5 157,2 0,59
Crown European Holdings SA 3.375% 15-05-

2025
2 290,0 106,40 2 436,6 0,28

Loxam SAS 3.25% 14-01-2025 3 192,0 100,15 3 196,7 0,37
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 1 916,0 101,50 1 944,7 0,22
Quatrim SASU 5.875% 15-01-2024 3 495,0 102,58 3 585,3 0,41
SPCM SA 3.125% 15-03-2027 200,0 87,11 174,2 0,02
SPCM SA 3.375% 15-03-2030 4 550,0 84,85 3 860,5 0,44

Ruotsi 1 777,7 0,20
Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029 1 755,0 101,29 1 777,7 0,20

Saksa 11 794,9 1,35
Deutsche Bank AG/New Yo 3.729% MULTI 14-

01-2032
2 330,0 90,08 2 099,0 0,24

TK Elevator Holdco GmbH 6.625% 15-07-2028 4 299,0 105,34 4 075,6 0,47
TK Elevator Midco GmbH 4.375% 15-07-2027 5 444,0 103,24 5 620,3 0,64

Suomi 1 341,4 0,15
Ahlstrom-Munksjo Holding 3 O 4.875% 04-02-

2028
1 550,0 86,54 1 341,4 0,15

Tanska 4 733,4 0,54
DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 4 680,0 101,14 4 733,4 0,54

Ukraina 2 346,6 0,27
Ukraine Government Internati 7.253% 15-03-

2033
3 025,0 77,57 2 346,6 0,27

Yhdysvallat 559 793,7 64,04
Aethon United BR LP / Aethon 8.25% 15-02-

2026
1 475,0 94,69 1 396,7 0,16

A�nity Gaming 6.875% 15-12-2027 1 955,0 91,68 1 792,3 0,21
Albertsons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029 1 855,0 88,24 1 636,8 0,19
Allied Universal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026 2 525,0 92,56 2 337,1 0,27
Allied Universal Holdco LLC 6% 01-06-2029 470,0 85,73 402,9 0,05
Allied Universal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027 4 020,0 94,32 3 791,6 0,43
American Airlines 2013-2 Cla 4.95% 15-01-2023 4 360,0 90,09 715,9 0,08
American Airlines Group Inc 3.75% 01-03-2025 2 725,0 82,42 2 246,0 0,26
American Airlines Inc 11.75% 15-07-2025 1 920,0 108,65 2 086,0 0,24
American Airlines Inc/AAdvan 5.5% 20-04-2026 1 705,0 91,67 1 562,9 0,18
Amsted Industries Inc 4.625% 15-05-2030 870,0 90,36 786,1 0,09
Amsted Industries Inc 5.625% 01-07-2027 1 840,0 91,68 1 686,9 0,19
Apache Corp 5.1% 01-09-2040 675,0 99,61 672,4 0,08
APX Group Inc 6.75% 15-02-2027 1 280,0 93,00 1 190,4 0,14
Aramark Services Inc 5% 01-02-2028 670,0 91,13 610,6 0,07
Arches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028 1 605,0 88,07 1 413,6 0,16
Arches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028 2 855,0 88,70 2 532,5 0,29
Archrock Partners LP / Archr 6.25% 01-04-2028 3 427,0 91,92 3 150,0 0,36
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Arko Corp 5.125% 15-11-2029 2 175,0 85,18 1 852,6 0,21
Asbury Automotive Group Inc 4.625% 15-11-

2029
1 590,0 89,81 1 427,9 0,16

Ascent Resources Utica Holdi 5.875% 30-06-
2029

1 493,0 84,82 1 266,4 0,14

Ascent Resources Utica Holdi 7% 01-11-2026 1 910,0 89,36 1 706,9 0,20
Ascent Resources Utica Holdi 8.25% 31-12-2028 1 190,0 91,90 1 093,6 0,13
At Home Group Inc 4.875% 15-07-2028 295,0 86,83 256,1 0,03
Avantor Funding Inc 3.875% 01-11-2029 3 170,0 89,11 2 824,9 0,32
Avient Corp 5.75% 15-05-2025 535,0 91,90 491,7 0,06
Avis Budget Car Rental LLC / 5.375% 01-03-2029 2 010,0 92,98 1 869,0 0,21
Bath & Body Works Inc 6.625% 01-10-2030 1 555,0 99,83 1 552,4 0,18
Bath & Body Works Inc 6.875% 01-11-2035 2 210,0 109,53 2 420,6 0,28
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029 6 830,0 100,35 6 853,7 0,78
Bath & Body Works Inc 9.375% 01-07-2025 1 024,0 107,55 1 101,3 0,13
Bausch Health Americas Inc 8.5% 31-01-2027 5 970,0 92,56 5 525,8 0,63
BCPE Ulysses Intermediate In 7.75% P-I-K 01-04-

202
1 525,0 87,05 1 327,5 0,15

Boxer Parent Co Inc 6.5% 02-10-2025 6 065,0 104,85 6 359,2 0,73
Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025 1 860,0 91,68 1 705,2 0,20
Brundage-Bone Concrete Pumpi 6% 01-02-2026 960,0 91,68 880,1 0,10
Builders FirstSource Inc 4.25% 01-02-2032 630,0 91,68 577,6 0,07
Builders FirstSource Inc 6.75% 01-06-2027 2 998,0 93,00 2 788,2 0,32
Cable One Inc 4% 15-11-2030 3 805,0 86,39 3 287,1 0,38
Caesars Entertainment Inc 6.25% 01-07-2025 1 115,0 92,57 1 032,2 0,12
Calpine Corp 4.5% 15-02-2028 1 670,0 91,24 1 523,7 0,17
Calpine Corp 5.25% 01-06-2026 817,0 90,47 739,1 0,08
Canpack SA / Canpack US LLC 2.375% 01-11-

2027
4 565,0 100,32 4 579,8 0,52

Carriage Services Inc 4.25% 15-05-2029 3 110,0 87,71 2 727,8 0,31
Cascades Inc/Cascades USA In 5.375% 15-01-

2028
1 880,0 90,36 1 698,7 0,19

Catalent Pharma Solutions In 3.5% 01-04-2030 1 425,0 87,35 1 244,7 0,14
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.5% 01-05-2032 4 674,0 90,70 4 239,5 0,49
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-

2030
2 055,0 91,68 1 884,0 0,22

CD&R Smokey Buyer Inc 6.75% 15-07-2025 2 410,0 92,56 2 230,7 0,26
CDW LLC / CDW Finance Corp 3.25% 15-02-

2029
660,0 88,94 587,0 0,07

CDW LLC / CDW Finance Corp 4.25% 01-04-
2028

2 433,0 91,02 2 214,5 0,25

Centene Corp 3% 15-10-2030 4 525,0 89,61 4 054,7 0,46
Centene Corp 4.625% 15-12-2029 4 050,0 94,65 3 833,5 0,44
Centennial Resource Producti 6.875% 01-04-

2027
2 240,0 89,92 2 014,1 0,23

Chobani LLC / Chobani Financ 4.625% 15-11-
2028

815,0 90,57 738,2 0,08

Chobani LLC / Chobani Financ 7.5% 15-04-2025 2 300,0 90,60 2 083,7 0,24
CHS/Community Health Systems 5.625% 15-03-

2027
865,0 93,29 807,0 0,09

CHS/Community Health Systems 6.625% 15-02-
2025

935,0 91,24 853,1 0,10

CHS/Community Health Systems 6.875% 15-04-
2029

3 890,0 89,81 3 493,4 0,40

CHS/Community Health Systems 6% 15-01-2029 1 690,0 93,99 1 588,5 0,18
CHS/Community Health Systems 8% 15-03-2026 4 185,0 92,67 3 878,2 0,44
Clarivate Science Holdings C 3.875% 01-07-2028 1 080,0 88,59 956,8 0,11
Clean Harbors Inc 4.875% 15-07-2027 4 465,0 90,80 4 054,1 0,46
Clear Channel Worldwide Hold 5.125% 15-08-

2027
1 980,0 91,02 1 802,1 0,21

Clearway Energy Operating LL 3.75% 15-01-
2032

1 765,0 87,49 1 544,2 0,18

Clearway Energy Operating LL 3.75% 15-02-
2031

490,0 88,24 432,4 0,05

Clearway Energy Operating LL 4.75% 15-03-
2028

2 505,0 92,67 2 321,4 0,27

CNX Midstream Partners LP 4.75% 15-04-2030 3 520,0 87,82 3 091,3 0,35
CNX Resources Corp 6% 15-01-2029 470,0 91,68 430,9 0,05
CNX Resources Corp 7.25% 14-03-2027 2 295,0 93,51 2 146,0 0,25
Coeur Mining Inc 5.125% 15-02-2029 1 505,0 80,99 1 218,9 0,14
CommScope Inc 6% 01-03-2026 4 430,0 90,80 4 022,3 0,46
CommScope Inc 8.25% 01-03-2027 2 390,0 90,14 2 154,2 0,25
CoreLogic Inc 4.5% 01-05-2028 1 970,0 87,27 1 719,2 0,20
Cornerstone Building Brands 6.125% 15-01-2029 3 040,0 94,22 2 864,3 0,33
Covert Mergeco Inc 4.875% 01-12-2029 635,0 89,47 568,2 0,07
CP Atlas Buyer Inc 7% 01-12-2028 725,0 87,71 635,9 0,07
CrownRock LP / CrownRock Fin 5% 01-05-2029 1 055,0 91,46 964,9 0,11
CSC Holdings LLC 4.625% 01-12-2030 2 875,0 83,41 2 398,2 0,27
CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027 5 165,0 91,13 4 706,7 0,54
Dana Inc 4.5% 15-02-2032 2 120,0 87,93 1 864,2 0,21
Darling Ingredients Inc 5.25% 15-04-2027 1 750,0 90,91 1 590,9 0,18
DCP Midstream Operating LP 5.125% 15-05-

2029
1 041,0 99,61 1 037,0 0,12

Delek Logistics Partners LP 7.125% 01-06-2028 2 675,0 91,68 2 452,4 0,28
Diamond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-

2026
620,0 44,75 277,5 0,03

Diamond Sports Group LLC / D 6.625% 15-08-
2027

285,0 24,68 70,3 0,01

Directv Financing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027 2 680,0 90,29 2 419,9 0,28
DISH DBS Corp 5.25% 01-12-2026 3 900,0 89,67 3 497,2 0,40
DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028 4 120,0 89,25 3 677,3 0,42
DISH DBS Corp 7.75% 01-07-2026 4 670,0 93,00 4 343,1 0,50
Dornoch Debt Merger Sub Inc 6.625% 15-10-

2029
2 310,0 87,05 2 010,9 0,23

Dycom Industries Inc 4.5% 15-04-2029 2 715,0 89,81 2 438,2 0,28
Edgewell Personal Care Co 5.5% 01-06-2028 2 490,0 93,54 2 329,0 0,27
Edison International 5.000% MULTI Perp FC2026 1 585,0 89,81 1 423,4 0,16
Endeavor Energy Resources LP 6.625% 15-07-

2025
1 051,0 93,27 980,2 0,11

Endure Digital Inc 6% 15-02-2029 750,0 81,98 614,9 0,07
Energizer Holdings Inc 4.375% 31-03-2029 1 415,0 86,29 1 221,0 0,14
EnerSys 4.375% 15-12-2027 2 470,0 91,46 2 259,0 0,26
EnLink Midstream LLC 5.375% 01-06-2029 1 085,0 90,14 978,0 0,11
Entegris Inc 4.375% 15-04-2028 2 505,0 90,58 2 268,9 0,26
EQM Midstream Partners LP 4.75% 15-01-2031 3 785,0 92,56 3 503,4 0,40
EQM Midstream Partners LP 5.5% 15-07-2028 1 475,0 96,31 1 420,5 0,16
EQM Midstream Partners LP 6.5% 01-07-2027 1 855,0 98,73 1 831,5 0,21
EQM Midstream Partners LP 6% 01-07-2025 1 275,0 95,20 1 213,9 0,14
Everi Holdings Inc 5% 15-07-2029 1 035,0 89,03 921,5 0,11
Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 4 420,0 90,45 3 997,9 0,46
First Student Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029 825,0 85,68 706,9 0,08
FirstEnergy Corp 4.4% 15-07-2027 1 270,0 95,34 1 210,8 0,14
Foot Locker Inc 4% 01-10-2029 1 975,0 88,30 1 743,9 0,20
Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 1 026,0 96,15 986,5 0,11
Ford Motor Co 7.4% 01-11-2046 1 424,0 121,44 1 729,3 0,20
Ford Motor Credit Co LLC 3.096% 04-05-2023 625,0 89,81 561,3 0,06
Fortress Transportation and 5.5% 01-05-2028 2 820,0 89,82 2 533,1 0,29
Foundation Building Material 6% 01-03-2029 1 075,0 86,61 931,1 0,11
Go Daddy Operating Co LLC / 5.25% 01-12-2027 4 110,0 91,13 3 745,3 0,43
Graphic Packaging Internatio 3.75% 01-02-2030 920,0 89,10 819,7 0,09
Great Lakes Dredge & Dock Co 5.25% 01-06-

2029
1 030,0 90,80 935,2 0,11

Group 1 Automotive Inc 4% 15-08-2028 570,0 87,82 500,6 0,06
GYP Holdings III Corp 4.625% 01-05-2029 895,0 88,98 796,4 0,09
H&E Equipment Services Inc 3.875% 15-12-2028 3 490,0 87,49 3 053,4 0,35
Hanesbrands Inc 4.875% 15-05-2026 1 900,0 94,21 1 790,0 0,20
Hartford Financial Services FRN 12-02-2047 3 771,0 83,98 3 167,1 0,36
HealthEquity Inc 4.5% 01-10-2029 1 735,0 87,27 1 514,1 0,17
Herc Holdings Inc 5.5% 15-07-2027 5 705,0 91,68 5 230,3 0,60
Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026 705,0 88,70 625,4 0,07
Hess Midstream Operations LP 4.25% 15-02-

2030
1 065,0 87,49 931,8 0,11

Hilcorp Energy I LP / Hilcor 5.75% 01-02-2029 2 255,0 90,86 2 048,9 0,23
Hilcorp Energy I LP / Hilcor 6% 01-02-2031 750,0 90,80 681,0 0,08
Hill-Rom Holdings Inc 4.375% 15-09-2027 1 910,0 91,97 1 756,6 0,20
Hilton Domestic Operating Co 4.875% 15-01-

2030
1 620,0 94,21 1 526,2 0,17

Hologic Inc 3.25% 15-02-2029 4 715,0 88,15 4 156,4 0,48
Howmet Aerospace Inc 3% 15-01-2029 5 500,0 88,04 4 842,3 0,55
Icahn Enterprises LP / Icahn 5.25% 15-05-2027 2 155,0 90,14 1 942,4 0,22
iHeartCommunications Inc 4.75% 15-01-2028 1 305,0 89,25 1 164,8 0,13
iHeartCommunications Inc 5.25% 15-08-2027 1 610,0 91,69 1 476,2 0,17
Imola Merger Corp 4.75% 15-05-2029 710,0 90,37 641,6 0,07
IQVIA Inc 1.75% 15-03-2026 1 525,0 100,77 1 536,8 0,18
IQVIA Inc 2.25% 15-03-2029 1 775,0 99,60 1 768,0 0,20
IQVIA Inc 2.875% 15-06-2028 2 670,0 102,49 2 736,5 0,31
Iron Mountain Inc 4.5% 15-02-2031 2 640,0 89,09 2 352,1 0,27
Iron Mountain Inc 4.875% 15-09-2027 2 950,0 91,41 2 696,7 0,31
Iron Mountain Inc 5.625% 15-07-2032 1 110,0 94,47 1 048,6 0,12
JetBlue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028 715,0 102,23 654,7 0,07
Kraft Heinz Foods Co 4.375% 01-06-2046 1 465,0 102,72 1 504,9 0,17
Kraft Heinz Foods Co 5% 04-06-2042 1 595,0 108,42 1 729,2 0,20
Kronos Acquisition Holdings 5% 31-12-2026 3 255,0 87,08 2 834,4 0,32
Kronos Acquisition Holdings 7% 31-12-2027 3 223,0 83,08 2 677,8 0,31
Ladder Capital Finance Holdi 4.75% 15-06-2029 835,0 90,36 754,5 0,09
Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 2 040,0 89,43 1 824,4 0,21
Laredo Petroleum Inc 7.75% 31-07-2029 2 648,0 85,95 2 275,9 0,26
LBM Acquisition LLC 6.25% 15-01-2029 470,0 87,16 409,7 0,05
LCM Investments Holdings II 4.875% 01-05-2029 1 230,0 90,59 1 114,3 0,13
LD Holdings Group LLC 6.125% 01-04-2028 440,0 82,42 362,7 0,04
Level 3 Financing Inc 3.625% 15-01-2029 2 215,0 83,74 1 854,9 0,21
Level 3 Financing Inc 3.75% 15-07-2029 1 610,0 83,74 1 348,3 0,15
Level 3 Financing Inc 5.375% 01-05-2025 487,0 90,07 438,6 0,05
LGI Homes Inc 4% 15-07-2029 1 850,0 87,93 1 626,7 0,19
Lincoln National Corp FRN 17-05-2066 6 953,0 78,24 5 439,7 0,62
Lumen Technologies Inc 5.375% 15-06-2029 2 505,0 88,15 2 208,2 0,25
Macy's Retail Holdings LLC 2.875% 15-02-2023 410,0 89,06 365,1 0,04
Macy's Retail Holdings LLC 3.625% 01-06-2024 1 390,0 90,59 1 259,2 0,14
Macy's Retail Holdings LLC 5.875% 01-04-2029 3 100,0 93,99 2 913,8 0,33
Match Group Holdings II LLC 3.625% 01-10-2031 885,0 85,51 756,7 0,09
Match Group Holdings II LLC 4.625% 01-06-2028 3 625,0 91,24 3 307,4 0,38
Match Group Holdings II LLC 5.625% 15-02-2029 6 940,0 94,32 6 546,0 0,75
Match Group Holdings II LLC 5% 15-12-2027 90,0 91,68 82,5 0,01
Mattel Inc 5.875% 15-12-2027 1 520,0 94,76 1 440,4 0,16
Mauser Packaging Solutions H 5.5% 15-04-2024 2 460,0 88,96 2 188,4 0,25
Mauser Packaging Solutions H 7.25% 15-04-

2025
2 776,0 88,38 2 453,3 0,28

Michaels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028 2 135,0 87,93 1 877,3 0,21
Michaels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029 1 705,0 86,39 1 472,9 0,17
Midcap Financial Issuer Trus 6.5% 01-05-2028 1 865,0 91,94 1 714,8 0,20
Mileage Plus Holdings LLC / 6.5% 20-06-2027 1 885,0 94,10 1 773,8 0,20
Mohegan Gaming & Entertainme 8% 01-02-2026 3 640,0 92,56 3 369,2 0,39
Mozart Debt Merger Sub Inc 3.875% 01-04-2029 2 894,0 87,71 2 538,4 0,29
Mozart Debt Merger Sub Inc 5.25% 01-10-2029 770,0 89,46 688,8 0,08
MSCI Inc 3.875% 15-02-2031 645,0 91,90 592,7 0,07
Nabors Industries Inc 7.375% 15-05-2027 1 065,0 90,80 967,0 0,11
NCR Corp 5.125% 15-04-2029 2 185,0 91,26 1 993,9 0,23
NCR Corp 5.25% 01-10-2030 1 085,0 90,58 982,8 0,11
NESCO Holdings II Inc 5.5% 15-04-2029 1 475,0 91,02 1 342,5 0,15
News Corp 3.875% 15-05-2029 915,0 89,03 814,7 0,09
Nexstar Media Inc 5.625% 15-07-2027 5 100,0 92,12 4 698,1 0,54
Nielsen Finance LLC / Nielse 4.5% 15-07-2029 705,0 86,72 611,4 0,07
NMI Holdings Inc 7.375% 01-06-2025 570,0 100,10 570,6 0,07
Nordstrom Inc 4.375% 01-04-2030 815,0 88,37 720,2 0,08
Novelis Corp 3.25% 15-11-2026 1 045,0 88,92 929,3 0,11
Novelis Corp 3.875% 15-08-2031 825,0 87,60 722,7 0,08
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Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -11 239,8 -1,29
Valuuttajohdannaiset -11 239,8 -1,29

Termiinisopimukset -11 239,8 -1,29
FX FWD EUR/GBP 24-01-2022 -53,1 -0,01
FX FWD EUR/USD 22-02-2022 -664,5 -0,08
FX FWD EUR/USD 24-01-2022 -10 522,3 -1,20

Arvopaperit yhteensä 840 594,2 96,16
Johdannaissopimukset -11 239,8 -1,29
Kassa ja muut varat, netto 44 776,9 5,12

Rahaston arvo 874 131,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 29 342,7 97,88
Tuotto-osuus A 725,3 1,45
Kasvuosuus C 183,0 0,63
Tuotto-osuus C 32,2 0,04

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD -746 237,7
EUR 742 786,5
GBP -7 788,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC
JP Morgan AG

Occidental Petroleum Corp 6.125% 01-01-2031 3 300,0 107,42 3 544,9 0,41
Occidental Petroleum Corp 6.375% 01-09-2028 1 365,0 104,67 1 428,7 0,16
Occidental Petroleum Corp 6.625% 01-09-2030 2 120,0 109,09 2 312,7 0,26
Occidental Petroleum Corp 8.5% 15-07-2027 1 990,0 109,97 2 188,4 0,25
Olympus Water US Holding Cor 4.25% 01-10-

2028
345,0 87,66 302,4 0,03

OneMain Finance Corp 3.5% 15-01-2027 645,0 87,35 563,4 0,06
OneMain Finance Corp 5.375% 15-11-2029 1 270,0 94,76 1 203,5 0,14
OneMain Finance Corp 6.125% 15-03-2024 1 990,0 93,46 1 859,9 0,21
OneMain Finance Corp 6.625% 15-01-2028 665,0 98,73 656,6 0,08
OneMain Finance Corp 8.875% 01-06-2025 995,0 94,32 938,5 0,11
Ortho-Clinical Diagnostics I 7.375% 01-06-2025 851,0 93,00 791,4 0,09
Owens-Brockway Glass Contain 6.625% 13-05-

2027
3 610,0 93,00 3 357,3 0,38

Par Pharmaceutical Inc 7.5% 01-04-2027 3 565,0 90,09 3 211,5 0,37
Park Intermediate Holdings L 4.875% 15-05-

2029
3 310,0 90,58 2 998,1 0,34

Park Intermediate Holdings L 5.875% 01-10-
2028

1 400,0 91,68 1 283,5 0,15

Park River Holdings Inc 5.625% 01-02-2029 815,0 84,19 686,1 0,08
Pattern Energy Operations LP 4.5% 15-08-2028 790,0 91,56 723,3 0,08
PBF Holding Co LLC / PBF Fin 9.25% 15-05-2025 3 117,0 83,85 2 613,8 0,30
PBF Logistics LP / PBF Logis 6.875% 15-05-2023 1 765,0 85,73 1 513,1 0,17
Penn National Gaming Inc 4.125% 01-07-2029 1 695,0 85,51 1 449,4 0,17
PennyMac Financial Services 5.375% 15-10-2025 1 335,0 90,58 1 209,2 0,14
Performance Food Group Inc 4.25% 01-08-2029 2 044,0 87,35 1 785,4 0,20
Picasso Finance Sub Inc 6.125% 15-06-2025 1 120,0 92,01 1 030,5 0,12
Post Holdings Inc 4.625% 15-04-2030 1 846,0 89,78 1 657,4 0,19
PRA Health Sciences Inc 2.875% 15-07-2026 810,0 88,26 714,9 0,08
Presidio Holdings Inc 8.25% 01-02-2028 720,0 93,88 676,0 0,08
Prestige Brands Inc 3.75% 01-04-2031 4 255,0 85,51 3 638,4 0,42
Prestige Brands Inc 5.125% 15-01-2028 915,0 91,79 839,9 0,10
Prime Security Services Borr 3.375% 31-08-2027 2 405,0 85,02 2 044,8 0,23
Primo Water Holdings Inc 4.375% 30-04-2029 3 945,0 87,27 3 442,8 0,39
QVC Inc 4.375% 01-09-2028 1 395,0 87,49 1 220,5 0,14
Realogy Group LLC / Realogy 5.75% 15-01-2029 3 665,0 90,36 3 311,6 0,38
Realogy Group LLC / Realogy 7.625% 15-06-

2025
1 330,0 93,44 1 242,8 0,14

Ritchie Bros Holdings Inc 4.75% 15-12-2031 870,0 91,90 799,5 0,09
Rockcli� Energy II LLC 5.5% 15-10-2029 720,0 90,36 650,6 0,07
Rocket Mortgage LLC / Rocket 3.625% 01-03-

2029
2 645,0 88,48 2 340,4 0,27

SBA Communications Corp 3.125% 01-02-2029 2 250,0 84,63 1 904,1 0,22
SBA Communications Corp 3.875% 15-02-2027 2 380,0 90,80 2 161,0 0,25
Scientific Games Internation 3.375% 15-02-2026 3 115,0 100,79 3 139,5 0,36
Scientific Games Internation 5.5% 15-02-2026 2 060,0 102,00 2 101,2 0,24
Scientific Games Internation 7% 15-05-2028 1 615,0 93,88 1 516,2 0,17
Service Corp International/U 3.375% 15-08-2030 2 615,0 86,62 2 265,2 0,26
Service Properties Trust 4.95% 15-02-2027 1 024,0 84,85 868,8 0,10
Service Properties Trust 5.25% 15-02-2026 1 060,0 87,05 922,7 0,11
Service Properties Trust 7.5% 15-09-2025 3 316,0 95,54 3 168,1 0,36
SierraCol Energy Andina LLC 6% 15-06-2028 3 665,0 82,86 3 036,9 0,35
Simmons Foods Inc/Simmons Pr 4.625% 01-03-

2029
1 075,0 86,61 931,1 0,11

Sirius XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030 2 235,0 88,15 1 970,2 0,23
SM Energy Co 6.5% 15-07-2028 1 085,0 91,24 989,9 0,11
Sonic Automotive Inc 4.875% 15-11-2031 3 000,0 89,01 2 670,2 0,31
Sotheby's 7.375% 15-10-2027 2 950,0 93,88 2 769,5 0,32
Sotheby's/Bidfair Holdings I 5.875% 01-06-2029 3 400,0 89,92 3 057,1 0,35
Southwestern Energy Co 4.75% 01-02-2032 1 705,0 93,13 1 587,9 0,18
Southwestern Energy Co 5.375% 15-03-2030 3 360,0 94,48 3 174,5 0,36
Southwestern Energy Co 8.375% 15-09-2028 1 430,0 98,40 1 407,1 0,16
Spectrum Brands Inc 3.875% 15-03-2031 3 266,0 87,05 2 843,1 0,33
Standard Industries Inc/NJ 4.375% 15-07-2030 1 750,0 89,92 1 573,5 0,18
Staples Inc 10.75% 15-04-2027 440,0 82,97 365,1 0,04
Staples Inc 7.5% 15-04-2026 2 279,0 90,14 2 054,2 0,24
Station Casinos LLC 4.5% 15-02-2028 930,0 88,59 823,9 0,09
Station Casinos LLC 4.625% 01-12-2031 700,0 88,88 622,1 0,07
Stericycle Inc 3.875% 15-01-2029 570,0 86,83 494,9 0,06
Syneos Health Inc 3.625% 15-01-2029 790,0 87,05 687,7 0,08
T-Mobile USA Inc 3.375% 15-04-2029 1 905,0 89,85 1 711,6 0,20
Tap Rock Resources LLC 7% 01-10-2026 965,0 91,68 884,7 0,10
Targa Resources Partners LP 5% 15-01-2028 2 630,0 92,56 2 434,3 0,28
Targa Resources Partners LP 6.875% 15-01-2029 846,0 98,62 834,4 0,10
TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 1 245,0 89,10 1 109,3 0,13
Teleflex Inc 4.25% 01-06-2028 2 450,0 90,81 2 224,9 0,25
Teleflex Inc 4.625% 15-11-2027 3 395,0 91,68 3 112,5 0,36
Tenet Healthcare Corp 4.375% 15-01-2030 2 145,0 89,52 1 920,2 0,22
Tenet Healthcare Corp 6.125% 01-10-2028 6 875,0 93,11 6 401,1 0,73
Thor Industries Inc 4% 15-10-2029 2 880,0 87,27 2 513,4 0,29
Titan Acquisition Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 6 130,0 89,47 5 484,8 0,63
TopBuild Corp 4.125% 15-02-2032 1 445,0 90,25 1 304,1 0,15
TriMas Corp 4.125% 15-04-2029 1 890,0 88,37 1 670,2 0,19
TripAdvisor Inc 7% 15-07-2025 1 630,0 93,00 1 515,9 0,17
Triton Water Holdings Inc 6.25% 01-04-2029 765,0 85,07 650,8 0,07
Triumph Group Inc 6.25% 15-09-2024 2 575,0 88,70 2 284,1 0,26
Triumph Group Inc 7.75% 15-08-2025 345,0 87,49 301,8 0,03
Triumph Group Inc 8.875% 01-06-2024 1 280,0 96,45 1 234,6 0,14
Uber Technologies Inc 6.25% 15-01-2028 1 600,0 94,32 1 509,2 0,17
Uber Technologies Inc 7.5% 15-09-2027 4 975,0 95,65 4 758,7 0,54
United Airlines Inc 4.375% 15-04-2026 700,0 91,57 641,0 0,07
United Airlines Inc 4.625% 15-04-2029 920,0 90,91 836,3 0,10
United Rentals North America 3.75% 15-01-2032 3 515,0 88,77 3 120,3 0,36
Univision Communications Inc 4.5% 01-05-2029 910,0 89,03 810,2 0,09
Urban One Inc 7.375% 01-02-2028 1 490,0 90,80 1 352,9 0,15
US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 630,0 89,03 560,9 0,06

USA Compression Partners LP 6.875% 01-09-
2027

3 440,0 93,11 3 203,0 0,37

Venture Global Calcasieu Pas 3.875% 01-11-
2033

850,0 92,99 790,4 0,09

Venture Global Calcasieu Pas 3.875% 15-08-
2029

1 745,0 91,68 1 599,8 0,18

Venture Global Calcasieu Pas 4.125% 15-08-
2031

2 730,0 94,10 2 569,0 0,29

Viavi Solutions Inc 3.75% 01-10-2029 2 420,0 88,15 2 133,2 0,24
VICI Properties LP / VICI No 4.625% 01-12-2029 965,0 93,88 906,0 0,10
Victoria's Secret & Co 4.625% 15-07-2029 5 615,0 90,14 5 061,1 0,58
Vistra Operations Co LLC 4.375% 01-05-2029 1 305,0 88,30 1 152,3 0,13
WASH Multifamily Acquisition 5.75% 15-04-2026 4 635,0 92,64 4 294,0 0,49
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 3 105,0 87,71 2 723,4 0,31
Weekley Homes LLC / Weekley 4.875% 15-09-

2028
745,0 90,80 676,4 0,08

WESCO Distribution Inc 7.125% 15-06-2025 1 160,0 93,72 1 087,2 0,12
WESCO Distribution Inc 7.25% 15-06-2028 4 220,0 96,20 4 059,5 0,46
Western Midstream Operating 4.5% 01-03-2028 1 422,0 95,87 1 363,2 0,16
Western Midstream Operating 5.3% 01-02-2030 973,0 97,06 944,4 0,11
White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028 360,0 91,90 330,8 0,04
White Cap Parent LLC 8.25% P-I-K 15-03-2026 1 145,0 90,14 1 032,1 0,12
Williams Scotsman Internatio 4.625% 15-08-

2028
930,0 90,58 842,4 0,10

WMG Acquisition Corp 3.75% 01-12-2029 1 400,0 87,93 1 231,0 0,14
Wynn Resorts Finance LLC / W 5.125% 01-10-

2029
1 390,0 89,47 1 243,7 0,14

XHR LP 4.875% 01-06-2029 1 230,0 89,69 1 103,2 0,13
Yum! Brands Inc 7.75% 01-04-2025 775,0 93,00 720,8 0,08
ZoomInfo Technologies LLC/Zo 3.875% 01-02-

2029
1 910,0 87,39 1 669,2 0,19
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BNP Paribas SA
Citibank Europe PLC
BofA Securities Europe SA



Nor dea Yri tys lai na Plus Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 29 674 583,59   -44 229 351,88  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -58 589 557,84   42 077 259,95  
Osin ko tuo tot -   17 074,30  
Kor ko tuo tot 40 855 515,54   39 097 656,89  
Muut tuo tot 7 308 299,45   10 092 633,06  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 320 035,23   -7 122 737,30  

Kor ko ku lut -42 825,43   -34 316,92  
Muut kulut -4 759 537,45   -5 761 751,89  

Ti li kau den voit to/tap pio 7 126 442,63   34 136 466,21  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 840 594 249,84   667 846 923,30  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   11 925 645,56  
Muut 680,00   25 694,00  

Siir to saa mi set 12 177 586,38   9 583 645,63  
Rahat ja pank ki saa mi set 33 610 785,22   783 690,97  
Vas taa vaa yh teen sä 886 383 301,44   690 165 599,46  

Ra has ton arvo 874 131 276,31   687 574 456,96  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 11 239 843,78   1 992 676,67  
Muut 269 572,10   13 453,37  

Siir to ve lat 742 609,25   585 012,46  
Vas tat ta vaa yh teen sä 886 383 301,44   690 165 599,46  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 747,10   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4,98   -0,46  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 23 265 379,08   29 564 495,81  
Luo vu tus tap piot -19 793 359,20   -33 452 854,80  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 26 201 821,59   -40 340 992,43  

Yh teen sä 29 674 583,59   -44 229 351,88  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 14 195 606,76   73 486 941,47  
Tap piot -51 612 351,93   -40 480 842,25  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -21 172 812,67   9 071 160,73  

Yh teen sä -58 589 557,84   42 077 259,95  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 44 517 707,41   28 003 729,34  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -39 488 703,47   -59 273 561,50  

Ra has ton arvo 1.1. 687 574 456,96   745 445 016,03  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 326 782 436,42   101 448 994,59  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -146 989 262,01   -193 061 185,42  
Tuo ton ja ko -362 797,69   -394 834,45  
Ti li kau den voit to/tap pio 7 126 442,63   34 136 466,21  
Ra has ton arvo 31.12. 874 131 276,31   687 574 456,96  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 874 131 276,31   687 574 456,96  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Five (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Five (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85 %
on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Five Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de ra -
has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 85 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Five (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 5,5 4,6 3,1

Kas vuo suus A, EUR 15,44274 12,40604 11,84502

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,79
Juok se vat kulut A, % 0,79
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 33,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 24,48
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 13,81
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,32
Sal kun kier to no peus, % -43

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Five (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 5 452,8 99,33

Yhdistelmärahastot 5 452,8 99,33
Nora Fund Five Master 355,6 15,33 5 452,8 99,33

Arvopaperit yhteensä 5 452,8 99,33
Kassa ja muut varat, netto 36,5 0,67

Rahaston arvo 5 489,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 355,5 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Five (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 937 506,46   252 291,35  
Kor ko tuo tot -   0,01  
Muut tuo tot -   0,01  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -269,99   -255,07  

Kor ko ku lut -209,22   -198,15  

Ti li kau den voit to/tap pio 937 027,25   251 838,15  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 5 452 790,67   4 591 898,14  
Muut saa mi set

Muut 9 720,00   10 350,00  
Siir to saa mi set 3 609,86   3 035,39  
Rahat ja pank ki saa mi set 37 421,55   50 145,02  
Vas taa vaa yh teen sä 5 503 542,08   4 655 428,55  

Ra has ton arvo 5 489 315,73   4 641 994,84  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 9 661,00   7 564,00  
Muut velat

Muut 911,22   2 785,18  
Siir to ve lat 3 654,13   3 084,53  

Vas tat ta vaa yh teen sä 5 503 542,08   4 655 428,55  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 458 354,23   18 817,85  
Luo vu tus tap piot -   -2 815,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 479 152,23   236 289,26  

Yh teen sä 937 506,46   252 291,35  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 479 152,23   236 289,26  

Ra has ton arvo 1.1. 4 641 994,84   3 078 684,40  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 3 587 302,22   2 171 165,83  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -3 677 008,58   -859 693,54  
Ti li kau den voit to/tap pio 937 027,25   251 838,15  
Ra has ton arvo 31.12. 5 489 315,73   4 641 994,84  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 5 489 315,73   4 641 994,84  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Five (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nora Five (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään

myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Five (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85 %
on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Five Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de ra -
has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -0,4 %:n ja +0,3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 85 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Five (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 86,3 47,6 47,0

Kas vuo suus A, SEK 155,34984 121,77549 121,60688

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,79
Juok se vat kulut A, % 0,79
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 530,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 27,57
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 13,10
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,36
Sal kun kier to no peus, % -35

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 85 958,8 99,60

Yhdistelmärahastot 85 958,8 99,60
Nora Fund Five Master 544,6 157,83 85 958,8 99,60

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -269,3 -0,31
Valuuttajohdannaiset -269,3 -0,31

Termiinisopimukset -269,3 -0,31
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -269,3 -0,31

Arvopaperit yhteensä 85 958,8 99,60
Johdannaissopimukset -269,3 -0,31
Kassa ja muut varat, netto 615,4 0,71

Rahaston arvo 86 305,0 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 555,6 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -7 984,5
SEK 7 715,3

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan AG
BofA Securities Europe SA
Societe Generale SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Five (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 15 902 593,87   -521 200,24  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -148 232,33   198 607,36  
Kor ko tuo tot -   0,10  
Muut tuo tot 75 557,32   106 927,35  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 740,03   -2 727,49  

Kor ko ku lut -2 619,75   -2 078,99  
Muut kulut -75 938,03   -353 844,96  

Ti li kau den voit to/tap pio 15 747 621,05   -574 316,87  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 85 958 829,36   47 110 586,25  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 162 310,62   64 771,97  
Muut 227 780,99   148 873,99  

Siir to saa mi set 56 132,12   31 361,92  
Rahat ja pank ki saa mi set 636 078,46   470 578,85  
Vas taa vaa yh teen sä 87 041 131,55   47 826 172,98  

Ra has ton arvo 86 304 986,23   47 552 535,07  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 78 916,24   40 880,77  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 431 582,59   -  
Muut 169 058,86   201 010,14  

Siir to ve lat 56 587,63   31 747,00  
Vas tat ta vaa yh teen sä 87 041 131,55   47 826 172,98  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 138 049,34   1 474 636,99  
Luo vu tus tap piot -   -285 610,04  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 13 764 544,53   -1 710 227,19  

Yh teen sä 15 902 593,87   -521 200,24  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 255 883,77   278 055,12  
Tap piot -70 072,16   -107 856,62  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -334 043,94   28 408,86  

Yh teen sä -148 232,33   198 607,36  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 13 926 855,15   64 771,97  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -496 354,56   -1 746 590,30  

Ra has ton arvo 1.1. 47 552 535,07   47 047 513,76  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 48 759 842,31   39 842 130,46  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -25 755 012,20   -38 762 792,28  
Ti li kau den voit to/tap pio 15 747 621,05   -574 316,87  
Ra has ton arvo 31.12. 86 304 986,23   47 552 535,07  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 86 304 986,23   47 552 535,07  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nora Five Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
3 %:n ja 7 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021

80
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160

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 85 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 66,8 26,5 11,7

Kas vuo suus A, EUR 15,33424 12,29635 11,73485

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,79
Juok se vat kulut A, % 0,79
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 371,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 24,71
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 13,94
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,33
Sal kun kier to no peus, % -6

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 65 413,3 97,90

Lyhyen koron rahastot 3 104,5 4,65
Nordea Moderate Yield A growth 299,5 10,37 3 104,5 4,65

Osakerahastot 57 731,7 86,40
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-

SEK
67,1 132,81 8 909,7 13,33

Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-
EUR

29,4 147,57 4 335,2 6,49

Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 60,9 201,39 12 268,9 18,36
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
12,3 173,90 2 147,4 3,21

Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-
EUR

20,2 102,76 2 075,9 3,11

Nordea European Passive Fund I growth 81,7 35,45 2 896,8 4,34
Nordea Global Passive Fund I growth 374,4 32,78 12 272,1 18,37
Nordea North American Enhanced Fund A growth 627,9 20,43 12 825,7 19,19

Pitkän koron rahastot 4 577,1 6,85
Nordea 2 - Emerging Mkt Hard Ccy Enh Bd HY-

EUR
8,9 103,23 918,1 1,37

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 11,7 97,65 1 144,2 1,71
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 10,2 112,86 1 153,1 1,73
Nordea Euro Bond Fund I growth 2 628,8 0,52 1 361,7 2,04

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset -2,5 -0,00
Futuurisopimukset -2,5 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2022 0,6 -4,63 -2,5 -0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset -9,8 -0,01
Valuuttajohdannaiset -9,8 -0,01

Termiinisopimukset -9,8 -0,01
FX FWD EUR/USD 28-02-2022 -9,8 -0,01

Arvopaperit yhteensä 65 413,3 97,90
Johdannaissopimukset -12,3 -0,02

Kassa ja muut varat, netto 1 418,2 2,12

Rahaston arvo 66 819,1 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 4 357,5 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -2 132,8
USD 2 123,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 2 311,2
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BofA Securities Europe SA
Morgan Stanley Europe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Five Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 9 463 311,71   1 540 684,22  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 531 800,65   93 710,84  
Kor ko tuo tot -   101,57  
Muut tuo tot 96 297,65   39 148,63  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -268 814,93   -103 369,61  

Kor ko ku lut -12 096,88   -4 133,07  
Muut kulut -76 998,41   -41 749,83  

Ti li kau den voit to/tap pio 9 733 499,79   1 524 392,75  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 65 413 275,94   25 711 621,70  
Myyn ti saa mi set -   97 394,35  
Muut saa mi set

Muut 151 791,94   11 643,58  
Siir to saa mi set 13 313,92   5 205,67  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 798 342,08   961 867,65  
Vas taa vaa yh teen sä 67 376 723,88   26 787 732,95  

Ra has ton arvo 66 819 134,65   26 492 809,96  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 500 000,00   263 952,06  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 12 328,07   13 388,10  
Siir to ve lat 45 261,16   17 582,83  

Vas tat ta vaa yh teen sä 67 376 723,88   26 787 732,95  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 626 655,81   74 367,73  
Luo vu tus tap piot -   -73 766,90  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 8 905 004,93   1 460 459,21  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 2 187,34   37 961,50  
Luo vu tus tap piot -483,20   -5 036,56  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -70 053,17   46 699,24  

Yh teen sä 9 463 311,71   1 540 684,22  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 398 083,30   236 285,72  
Tap piot -5 439,44   -115 684,46  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 13 883,11   8 025,07  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 145 356,20   13 823,71  
Tap piot -23 188,72   -43 498,15  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 3 106,20   -5 241,05  

Yh teen sä 531 800,65   93 710,84  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 8 948 557,94   1 540 558,45  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -96 616,87   -30 615,98  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  160,30   63,74  

Ra has ton arvo 1.1. 26 492 809,96   11 655 683,20  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 37 116 796,62   17 453 856,27  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -6 523 971,72   -4 141 122,26  
Ti li kau den voit to/tap pio 9 733 499,79   1 524 392,75  
Ra has ton arvo 31.12. 66 819 134,65   26 492 809,96  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 66 819 134,65   26 492 809,96  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Four (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Four (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85 %
on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Four Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de ra -
has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 74 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 15,1 7,2 4,7

Kas vuo suus A, EUR 14,56271 12,14047 11,59119

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,74
Juok se vat kulut A, % 0,73
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 83,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 19,95
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 12,06
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,31
Sal kun kier to no peus, % -34

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Four (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 14 952,7 99,31

Yhdistelmärahastot 14 952,7 99,31
Nora Fund Four Master 1 035,9 14,43 14 952,7 99,31

Arvopaperit yhteensä 14 952,7 99,31
Kassa ja muut varat, netto 104,6 0,69

Rahaston arvo 15 057,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 034,0 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Four (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 1 970 184,91   434 443,31  
Kor ko tuo tot -   0,02  
Muut tuo tot 0,02   -  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -609,63   -322,48  

Kor ko ku lut -498,46   -266,43  
Muut kulut -   -0,01  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 969 076,84   433 854,41  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 14 952 668,52   7 106 520,10  
Muut saa mi set

Muut 33 105,00   6 661,00  
Siir to saa mi set 8 904,33   4 375,83  
Rahat ja pank ki saa mi set 104 649,93   51 233,63  
Vas taa vaa yh teen sä 15 099 327,78   7 168 790,56  

Ra has ton arvo 15 057 221,00   7 157 693,40  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 22 788,00   3 014,00  
Muut velat

Muut 10 299,50   3 646,35  
Siir to ve lat 9 019,28   4 436,81  

Vas tat ta vaa yh teen sä 15 099 327,78   7 168 790,56  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 79 767,62   154 882,73  
Luo vu tus tap piot -   -11 333,43  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 890 417,29   290 894,01  

Yh teen sä 1 970 184,91   434 443,31  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 890 417,29   290 894,01  

Ra has ton arvo 1.1. 7 157 693,40   4 676 421,93  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 8 363 239,54   5 244 541,95  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -2 432 788,78   -3 197 124,89  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 969 076,84   433 854,41  
Ra has ton arvo 31.12. 15 057 221,00   7 157 693,40  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 15 057 221,00   7 157 693,40  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Four (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nora Four (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään

myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Four (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85
% on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Four Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de -
ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -1 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 74 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.4.2018
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 86,4 51,3 33,1

Kas vuo suus A, NOK 153,35528 132,69452 120,99636

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,74
Juok se vat kulut A, % 0,74
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 509,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 15,57
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,72
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,71
Sal kun kier to no peus, % -26

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nora Four (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 86 049,1 99,63

Yhdistelmärahastot 86 049,1 99,63
Nora Fund Four Master 597,6 143,98 86 049,1 99,63

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -255,6 -0,30
Valuuttajohdannaiset -255,6 -0,30

Termiinisopimukset -255,6 -0,30
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -255,6 -0,30

Arvopaperit yhteensä 86 049,1 99,63
Johdannaissopimukset -255,6 -0,30
Kassa ja muut varat, netto 574,7 0,67

Rahaston arvo 86 368,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 563,2 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -20 056,3
NOK 19 800,7

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Nordea Bank Abp
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Four (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 8 847 651,72   5 059 349,27  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 582 198,70   -490 799,72  
Kor ko tuo tot 80,18   758,54  
Muut tuo tot 199 447,31   341 599,40  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 676,60   -2 185,36  

Kor ko ku lut -1 335,30   -726,15  
Muut kulut -68 871,83   -332 472,82  

Ti li kau den voit to/tap pio 9 554 494,18   4 575 523,16  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 86 049 055,73   50 613 584,28  
Myyn ti saa mi set 3 948,50   17 502,36  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 126 384,67   318 295,77  
Muut 30 740,00   77 649,61  

Siir to saa mi set 51 603,34   31 483,68  
Rahat ja pank ki saa mi set 574 649,16   396 112,21  
Vas taa vaa yh teen sä 86 836 381,40   51 454 627,91  

Ra has ton arvo 86 368 227,26   51 327 470,60  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 381 942,72   -  
Muut 34 684,76   95 177,53  

Siir to ve lat 51 526,66   31 979,78  
Vas tat ta vaa yh teen sä 86 836 381,40   51 454 627,91  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 135 755,22   2 823 854,00  
Luo vu tus tap piot -   92 709,86  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 7 711 896,50   2 142 785,41  

Yh teen sä 8 847 651,72   5 059 349,27  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 976 684,81   693 080,44  
Tap piot -820 632,29   -1 234 165,36  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -573 853,82   50 285,20  

Yh teen sä 582 198,70   -490 799,72  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 7 838 281,17   2 461 081,18  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -700 238,49   -268 010,57  

Ra has ton arvo 1.1. 51 327 470,60   33 053 455,75  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 43 830 409,81   46 641 051,50  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -18 344 147,33   -32 942 559,81  
Ti li kau den voit to/tap pio 9 554 494,18   4 575 523,16  
Ra has ton arvo 31.12. 86 368 227,26   51 327 470,60  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 86 368 227,26   51 327 470,60  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Four (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nora Four (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään

myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Four (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85 %
on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Four Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de ra -
has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -1 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 74 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 152,3 90,6 66,1

Kas vuo suus A, SEK 145,91512 119,69549 118,19573

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,74
Juok se vat kulut A, % 0,74
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 881,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 21,91
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,25
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,37
Sal kun kier to no peus, % -33

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nora Four (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 177

Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 152 217,7 99,96

Yhdistelmärahastot 152 217,7 99,96
Nora Fund Four Master 1 030,2 147,75 152 217,7 99,96

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -1 016,9 -0,67
Valuuttajohdannaiset -1 016,9 -0,67

Termiinisopimukset -1 016,9 -0,67
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -1 016,9 -0,67

Arvopaperit yhteensä 152 217,7 99,96
Johdannaissopimukset -1 016,9 -0,67
Kassa ja muut varat, netto 1 081,4 0,71

Rahaston arvo 152 282,1 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 043,6 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -35 504,9
SEK 34 487,9

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Societe Generale SA
BofA Securities Europe SA
JP Morgan AG

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Four (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 23 457 228,75   -46 461,76  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -558 437,57   842 959,28  
Kor ko tuo tot -   0,24  
Muut tuo tot 168 357,79   224 377,01  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -6 501,33   -4 617,05  

Kor ko ku lut -5 200,68   -3 748,72  
Muut kulut -148 769,81   -270 836,66  

Ti li kau den voit to/tap pio 22 906 677,15   741 672,34  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 152 217 674,98   89 384 188,46  
Myyn ti saa mi set 198 909,62   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 781 558,53   323 044,12  
Muut 241 096,97   245 043,00  

Siir to saa mi set 89 859,82   55 418,77  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 081 901,50   991 074,40  
Vas taa vaa yh teen sä 154 611 001,42   90 998 768,75  

Ra has ton arvo 152 282 106,00   90 601 033,37  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 398 226,58   10 081,15  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 798 499,77   -  
Muut 41 990,18   331 426,94  

Siir to ve lat 90 178,89   56 227,29  
Vas tat ta vaa yh teen sä 154 611 001,42   90 998 768,75  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 961 566,65   628 920,39  
Luo vu tus tap piot -   -501 189,53  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 21 495 662,10   -174 192,62  

Yh teen sä 23 457 228,75   -46 461,76  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 098 123,59   1 493 329,94  
Tap piot -316 575,80   -824 688,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 339 985,36   174 317,54  

Yh teen sä -558 437,57   842 959,28  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 22 277 220,63   323 044,12  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 121 543,89   -322 919,20  

Ra has ton arvo 1.1. 90 601 033,37   66 121 596,61  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 73 097 311,50   64 776 149,59  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -34 322 916,02   -41 038 385,17  
Ti li kau den voit to/tap pio 22 906 677,15   741 672,34  
Ra has ton arvo 31.12. 152 282 106,00   90 601 033,37  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 152 282 106,00   90 601 033,37  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Four Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 74 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 94,0 41,4 19,7

Kas vuo suus A, EUR 14,43414 12,01664 11,46779

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,74
Juok se vat kulut A, % 0,73
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 509,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 20,12
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 12,17
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,31
Sal kun kier to no peus, % -5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 92 497,7 98,41

Lyhyen koron rahastot 3 635,8 3,87
Nordea Moderate Yield A growth 350,7 10,37 3 635,8 3,87

Osakerahastot 70 687,1 75,20
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-

SEK
78,8 132,13 10 406,6 11,07

Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-
EUR

34,5 148,19 5 105,8 5,43

Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 71,6 202,10 14 474,3 15,40
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
14,5 174,97 2 539,2 2,70

Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-
EUR

23,7 102,84 2 432,8 2,59

Nordea European Passive Fund I growth 96,0 35,45 3 403,4 3,62
Nordea Global Passive Fund I growth 438,5 32,94 14 443,2 15,37
Nordea North American Enhanced Fund A

growth
870,2 20,55 17 881,8 19,02

Pitkän koron rahastot 18 174,8 19,34
Nordea 2 - Emerging Mkt Hard Ccy Enh Bd HY-

EUR
35,5 103,15 3 662,0 3,90

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 46,5 97,73 4 549,2 4,84
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 40,5 112,62 4 561,0 4,85
Nordea Euro Bond Fund I growth 10 429,9 0,52 5 402,6 5,75

Arvopaperit yhteensä 92 497,7 98,41
Kassa ja muut varat, netto 1 497,8 1,59

Rahaston arvo 93 995,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 6 512,0 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Four Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 12 391 676,28   2 247 367,74  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -   3 071,93  
Kor ko tuo tot -   13,30  
Muut tuo tot 26 263,79   14 202,58  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -358 967,37   -153 580,14  

Kor ko ku lut -6 110,50   -5 426,37  
Muut kulut -7 747,99   -5 840,18  

Ti li kau den voit to/tap pio 12 045 114,21   2 099 808,86  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 92 497 653,21   40 600 567,33  
Myyn ti saa mi set -   98 737,33  
Muut saa mi set

Muut 42 220,06   4 020,02  
Siir to saa mi set 18 141,93   8 021,18  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 494 244,46   1 208 843,37  
Vas taa vaa yh teen sä 94 052 259,66   41 920 189,23  

Ra has ton arvo 93 995 471,94   41 413 293,08  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   479 521,91  
Muut velat

Muut 395,84   1 672,06  
Siir to ve lat 56 391,88   25 702,18  

Vas tat ta vaa yh teen sä 94 052 259,66   41 920 189,23  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 249 823,21   241 767,68  
Luo vu tus tap piot -   -45 787,26  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 12 442 170,59   1 726 370,38  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 3 630,99   172 071,20  
Luo vu tus tap piot -3 289,92   -15 500,09  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -300 658,59   168 445,83  

Yh teen sä 12 391 676,28   2 247 367,74  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot -   3 079,45  
Tap piot -   -7,52  

Yh teen sä -   3 071,93  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 442 170,59   1 935 587,17  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -300 658,59   -40 770,96  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  -   7,52  

Ra has ton arvo 1.1. 41 413 293,08   19 719 738,87  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 44 759 504,54   27 251 818,51  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -4 222 439,89   -7 658 073,16  
Ti li kau den voit to/tap pio 12 045 114,21   2 099 808,86  
Ra has ton arvo 31.12. 93 995 471,94   41 413 293,08  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 93 995 471,94   41 413 293,08  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nora Three (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Three (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85
% on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Three Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de -
ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Osakesijoitukset 50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.

Vuo si ker to mus 2021 • 183

http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto


Nora Three (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 12,6 7,8 5,0

Kas vuo suus A, EUR 13,16530 11,74858 11,20632

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,69
Juok se vat kulut A, % 0,69
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 71,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 12,06
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,10
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,27
Sal kun kier to no peus, % -38

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 12 543,2 99,28

Yhdistelmärahastot 12 543,2 99,28
Nora Fund Three Master 962,2 13,04 12 543,2 99,28

Arvopaperit yhteensä 12 543,2 99,28
Kassa ja muut varat, netto 90,4 0,72

Rahaston arvo 12 633,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 959,6 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Three (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 1 148 132,36   359 283,14  
Kor ko tuo tot -   1,59  
Muut tuo tot 0,02   -  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -543,75   -360,40  

Kor ko ku lut -479,46   -321,31  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 147 109,17   358 603,02  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 12 543 229,62   7 783 171,56  
Muut saa mi set

Muut 67 150,81   7 533,13  
Siir to saa mi set 7 022,89   4 521,98  
Rahat ja pank ki saa mi set 90 545,74   60 464,83  
Vas taa vaa yh teen sä 12 707 949,06   7 855 691,50  

Ra has ton arvo 12 633 604,72   7 843 569,22  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 35 833,00   663,00  
Muut velat

Muut 31 393,34   6 869,68  
Siir to ve lat 7 118,00   4 589,60  

Vas tat ta vaa yh teen sä 12 707 949,06   7 855 691,50  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 115 445,82   42 005,39  
Luo vu tus tap piot -   -26 305,83  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 032 686,54   343 583,58  

Yh teen sä 1 148 132,36   359 283,14  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 032 686,54   343 583,58  

Ra has ton arvo 1.1. 7 843 569,22   5 039 979,99  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 6 537 635,35   5 240 741,95  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -2 894 709,02   -2 795 755,74  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 147 109,17   358 603,02  
Ra has ton arvo 31.12. 12 633 604,72   7 843 569,22  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 12 633 604,72   7 843 569,22  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Three (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nora Three (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään

myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Three (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85
% on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Three Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de -
ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -3 %:n ja +4 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Osakesijoitukset 50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.4.2018
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Three (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 188,9 112,6 51,8

Kas vuo suus A, NOK 138,05083 126,03086 116,30702

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,69
Juok se vat kulut A, % 0,69
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 1 054,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 9,54
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,75
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,62
Sal kun kier to no peus, % -29

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 188 656,1 99,89

Yhdistelmärahastot 188 656,1 99,89
Nora Fund Three Master 1 450,8 130,04 188 656,1 99,89

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -1 067,3 -0,57
Valuuttajohdannaiset -1 067,3 -0,57

Termiinisopimukset -1 067,3 -0,57
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -1 067,3 -0,57

Arvopaperit yhteensä 188 656,1 99,89
Johdannaissopimukset -1 067,3 -0,57
Kassa ja muut varat, netto 1 273,1 0,67

Rahaston arvo 188 861,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 368,1 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
NOK 85 774,7
EUR -86 842,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA
Nordea Bank Abp

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Three (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 10 048 286,43   6 797 439,45  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 3 032 309,28   -499 465,01  
Kor ko tuo tot 166,98   1 172,37  
Muut tuo tot 680 891,39   635 521,77  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -11 542,65   -2 225,73  

Kor ko ku lut -2 891,28   -1 123,16  
Muut kulut -166 165,11   -752 538,16  

Ti li kau den voit to/tap pio 13 581 055,04   6 178 781,53  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 188 656 084,03   110 304 470,87  
Myyn ti saa mi set -   24 009,61  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 268 231,05   1 489 006,80  
Muut 2 866 008,27   101 234,69  

Siir to saa mi set 106 179,35   62 376,78  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 271 926,94   773 850,15  
Vas taa vaa yh teen sä 193 168 429,64   112 754 948,90  

Ra has ton arvo 188 861 915,14   112 566 398,40  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 591 501,06   74 617,90  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 335 503,13   -  
Muut 274 134,49   50 315,57  

Siir to ve lat 105 375,82   63 617,03  
Vas tat ta vaa yh teen sä 193 168 429,64   112 754 948,90  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 756 799,36   1 274 464,66  
Luo vu tus tap piot -   217 645,28  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 8 291 487,07   5 305 329,51  

Yh teen sä 10 048 286,43   6 797 439,45  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 9 433 198,31   2 898 497,54  
Tap piot -3 844 610,15   -4 077 667,95  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 556 278,88   679 705,40  

Yh teen sä 3 032 309,28   -499 465,01  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 8 559 718,12   6 794 336,31  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 824 509,93   -809 301,40  

Ra has ton arvo 1.1. 112 566 398,40   51 765 262,66  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 108 228 250,73   88 880 273,62  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -45 513 789,03   -34 257 919,41  
Ti li kau den voit to/tap pio 13 581 055,04   6 178 781,53  
Ra has ton arvo 31.12. 188 861 915,14   112 566 398,40  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 188 861 915,14   112 566 398,40  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Vuo si ker to mus 2021 • 190



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Three (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nora Three (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään

myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Three (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85
% on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Three Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de -
ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -2 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 50 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Three (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 204,2 132,2 100,1

Kas vuo suus A, SEK 131,34757 115,66343 112,89829

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,69
Juok se vat kulut A, % 0,69
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 1 156,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 13,56
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,48
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,33
Sal kun kier to no peus, % -47

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 205 528,1 100,67

Yhdistelmärahastot 205 528,1 100,67
Nora Fund Three Master 1 540,2 133,44 205 528,1 100,67

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -2 855,4 -1,40
Valuuttajohdannaiset -2 855,4 -1,40

Termiinisopimukset -2 855,4 -1,40
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -2 855,4 -1,40

Arvopaperit yhteensä 205 528,1 100,67
Johdannaissopimukset -2 855,4 -1,40
Kassa ja muut varat, netto 1 487,7 0,73

Rahaston arvo 204 160,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 554,4 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -97 325,9
SEK 94 470,5

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Societe Generale SA
BofA Securities Europe SA
JP Morgan AG

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Three (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 22 143 794,02   -363 925,97  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 234 347,64   2 576 650,22  
Kor ko tuo tot -   26,95  
Muut tuo tot 269 253,55   372 778,61  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 543,02   -6 465,07  

Kor ko ku lut -6 895,35   -5 355,30  
Muut kulut -292 436,27   -606 768,29  

Ti li kau den voit to/tap pio 20 871 825,29   1 966 941,15  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 205 528 128,26   130 162 241,74  
Myyn ti saa mi set -   2 254 686,40  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 092 996,04   999 817,01  
Muut 4 395 039,00   3 896 174,50  

Siir to saa mi set 114 152,64   75 127,56  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 486 382,14   -2 192 630,72  
Vas taa vaa yh teen sä 212 616 698,08   135 195 416,49  

Ra has ton arvo 204 160 369,69   132 212 482,59  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 209 654,33   2 259 098,55  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 948 406,83   -  
Muut 1 184 597,59   647 749,37  

Siir to ve lat 113 669,64   76 085,98  
Vas tat ta vaa yh teen sä 212 616 698,08   135 195 416,49  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 175 528,74   679 471,84  
Luo vu tus tap piot -   -426 980,53  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 19 968 265,28   -616 417,28  

Yh teen sä 22 143 794,02   -363 925,97  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 3 509 834,58   4 245 955,06  
Tap piot -888 954,42   -2 214 144,98  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 855 227,80   544 840,14  

Yh teen sä -1 234 347,64   2 576 650,22  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 21 061 261,32   999 817,01  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -4 948 223,84   -1 071 394,15  

Ra has ton arvo 1.1. 132 212 482,59   100 121 419,46  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 112 969 086,94   86 920 752,45  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -61 893 025,13   -56 796 630,47  
Ti li kau den voit to/tap pio 20 871 825,29   1 966 941,15  
Ra has ton arvo 31.12. 204 160 369,69   132 212 482,59  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 204 160 369,69   132 212 482,59  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Three Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Osakesijoitukset 50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Three Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 112,0 58,3 27,9

Kas vuo suus A, EUR 13,03619 11,62197 11,07868

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,69
Juok se vat kulut A, % 0,69
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 600,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 12,17
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,18
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,28
Sal kun kier to no peus, % -6

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Three Master Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 110 331,7 98,47

Lyhyen koron rahastot 9 740,2 8,69
Nordea Moderate Yield A growth 939,5 10,37 9 740,2 8,69

Osakerahastot 56 641,8 50,55
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-

SEK
62,9 132,13 8 314,7 7,42

Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-
EUR

27,8 148,19 4 112,9 3,67

Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 57,3 202,10 11 584,8 10,34
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
11,5 174,97 2 018,6 1,80

Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-
EUR

19,1 102,84 1 961,0 1,75

Nordea European Passive Fund I growth 77,0 35,45 2 729,6 2,44
Nordea Global Passive Fund I growth 351,9 32,94 11 591,5 10,35
Nordea North American Enhanced Fund A

growth
697,3 20,55 14 328,5 12,79

Pitkän koron rahastot 43 949,8 39,22
Nordea 2 - Emerging Mkt Hard Ccy Enh Bd HY-

EUR
85,8 103,15 8 849,6 7,90

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 112,5 97,73 10 996,9 9,81
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 98,0 112,62 11 033,4 9,85
Nordea Euro Bond Fund I growth 25 231,9 0,52 13 069,9 11,66

Arvopaperit yhteensä 110 331,7 98,47
Kassa ja muut varat, netto 1 715,7 1,53

Rahaston arvo 112 047,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 8 595,1 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Three Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 10 108 958,62   2 411 033,96  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -   46 387,38  
Kor ko tuo tot -   18,31  
Muut tuo tot 28 650,98   22 239,47  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -437 343,04   -201 450,08  

Kor ko ku lut -7 827,81   -7 452,66  
Muut kulut -7 892,53   -9 965,97  

Ti li kau den voit to/tap pio 9 684 546,22   2 260 810,41  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 110 331 727,00   57 137 011,91  
Myyn ti saa mi set -   40 324,00  
Muut saa mi set

Muut 609 192,20   5 498,70  
Siir to saa mi set 18 819,21   9 693,93  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 150 970,32   2 215 222,93  
Vas taa vaa yh teen sä 112 110 708,73   59 407 751,47  

Ra has ton arvo 112 047 444,87   58 320 632,50  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   1 053 513,25  
Muut velat
Siir to ve lat 63 263,86   33 605,72  

Vas tat ta vaa yh teen sä 112 110 708,73   59 407 751,47  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 573 793,92   125 837,23  
Luo vu tus tap piot -   -54 705,30  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 10 304 945,95   1 524 300,21  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 7 499,25   413 081,55  
Luo vu tus tap piot -5 593,25   -35 105,06  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -771 687,25   437 625,33  

Yh teen sä 10 108 958,62   2 411 033,96  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot -   46 790,95  
Tap piot -   -403,57  

Yh teen sä -   46 387,38  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 10 304 945,95   2 086 684,85  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -771 687,25   -124 759,31  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  -   22,80  

Ra has ton arvo 1.1. 58 320 632,50   27 908 730,19  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 51 359 616,35   35 779 160,37  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -7 317 350,20   -7 628 068,47  
Ti li kau den voit to/tap pio 9 684 546,22   2 260 810,41  
Ra has ton arvo 31.12. 112 047 444,87   58 320 632,50  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 112 047 444,87   58 320 632,50  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Two (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85 %
on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Two Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de ra -
has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
75 %

Osakesijoitukset 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Two (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 2,8 3,2 2,6

Kas vuo suus A, EUR 11,73170 11,20583 10,79470

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,64
Juok se vat kulut A, % 0,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 17,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 4,69
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,29
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,10
Sal kun kier to no peus, % -106

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Two (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 2 756,7 99,25

Yhdistelmärahastot 2 756,7 99,25
Nora Fund Two Master 237,7 11,60 2 756,7 99,25

Arvopaperit yhteensä 2 756,7 99,25
Kassa ja muut varat, netto 20,7 0,75

Rahaston arvo 2 777,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 236,7 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Two (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 128 434,17   114 289,87  
Kor ko tuo tot -   0,72  
Muut tuo tot 0,01   0,01  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -136,53   -157,13  

Kor ko ku lut -130,19   -149,85  

Ti li kau den voit to/tap pio 128 167,46   113 983,62  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 756 686,21   3 171 237,19  
Myyn ti saa mi set -   2 940,16  
Muut saa mi set

Muut 6 728,05   4 077,50  
Siir to saa mi set 1 444,61   1 666,79  
Rahat ja pank ki saa mi set 20 772,61   26 813,65  
Vas taa vaa yh teen sä 2 785 631,48   3 206 735,29  

Ra has ton arvo 2 777 435,37   3 198 022,31  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 020,00   -  
Muut velat

Muut 3 710,23   7 020,04  
Siir to ve lat 1 465,88   1 692,94  

Vas tat ta vaa yh teen sä 2 785 631,48   3 206 735,29  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 110 124,26   9 768,75  
Luo vu tus tap piot -   -2 415,53  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 18 309,91   106 936,65  

Yh teen sä 128 434,17   114 289,87  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 18 309,91   106 936,65  

Ra has ton arvo 1.1. 3 198 022,31   2 647 244,48  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 047 823,55   865 401,92  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -2 596 577,95   -428 607,71  
Ti li kau den voit to/tap pio 128 167,46   113 983,62  
Ra has ton arvo 31.12. 2 777 435,37   3 198 022,31  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 777 435,37   3 198 022,31  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nora Two (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään

myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Two (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85 %
on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Two Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de ra -
has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -5 %:n ja +6 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
75 %

Osakesijoitukset 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.4.2018
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Two (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 29,3 32,0 24,3

Kas vuo suus A, NOK 122,39098 117,71949 111,34149

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,64
Juok se vat kulut A, % 0,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 181,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 3,97
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,22
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,25
Sal kun kier to no peus, % -95

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nora Two (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 205

Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 29 397,8 100,20

Yhdistelmärahastot 29 397,8 100,20
Nora Fund Two Master 254,1 115,69 29 397,8 100,20

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -263,0 -0,90
Valuuttajohdannaiset -263,0 -0,90

Termiinisopimukset -263,0 -0,90
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -263,0 -0,90

Arvopaperit yhteensä 29 397,8 100,20
Johdannaissopimukset -263,0 -0,90
Kassa ja muut varat, netto 203,4 0,69

Rahaston arvo 29 338,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 239,7 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -20 860,6
NOK 20 597,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Nordea Bank Abp
Societe Generale SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Two (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -242 571,23   2 710 071,20  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 1 143 266,33   -1 129 296,20  
Kor ko tuo tot 28,19   435,74  
Muut tuo tot 217 692,95   361 589,59  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 611,31   -63,94  

Kor ko ku lut -612,97   -513,68  
Muut kulut -22 132,74   -285 659,72  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 093 059,22   1 656 562,99  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 29 397 800,24   31 215 001,72  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 46 040,69   541 079,71  
Muut 118 802,01   51 866,00  

Siir to saa mi set 15 612,12   16 397,37  
Rahat ja pank ki saa mi set 203 112,88   222 090,62  
Vas taa vaa yh teen sä 29 781 367,94   32 046 435,42  

Ra has ton arvo 29 338 203,37   31 977 837,68  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 112 766,94   35 492,18  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 309 014,03   -  
Muut 6 005,53   16 293,54  

Siir to ve lat 15 378,07   16 812,02  
Vas tat ta vaa yh teen sä 29 781 367,94   32 046 435,42  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 223 032,64   447 377,07  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 465 603,87   2 262 694,13  

Yh teen sä -242 571,23   2 710 071,20  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 3 123 632,34   1 313 836,54  
Tap piot -1 176 312,96   -2 388 864,89  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -804 053,05   -54 267,85  

Yh teen sä 1 143 266,33   -1 129 296,20  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 46 040,69   2 803 773,84  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 315 697,61   -595 347,56  

Ra has ton arvo 1.1. 31 977 837,68   24 296 385,56  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 23 080 646,89   8 418 569,83  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -26 813 340,42   -2 393 680,70  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 093 059,22   1 656 562,99  
Ra has ton arvo 31.12. 29 338 203,37   31 977 837,68  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 29 338 203,37   31 977 837,68  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nora Two (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään

myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Two (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 85 %
on jat ku vas ti si joi tet tu na Nora Two Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Koh de ra -
has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -3 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021

95
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110

115

120

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
74 %

Osakesijoitukset 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Two (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 38,9 32,8 45,3

Kas vuo suus A, SEK 116,71313 110,53817 107,66888

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,64
Juok se vat kulut A, % 0,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 224,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esim. 0,64 %
p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh -
de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 5,59
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,01
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,11
Sal kun kier to no peus, % -29

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 39 400,3 101,41

Yhdistelmärahastot 39 400,3 101,41
Nora Fund Two Master 331,9 118,72 39 400,3 101,41

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -848,9 -2,18
Valuuttajohdannaiset -848,9 -2,18

Termiinisopimukset -848,9 -2,18
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -848,9 -2,18

Arvopaperit yhteensä 39 400,3 101,41
Johdannaissopimukset -848,9 -2,18
Kassa ja muut varat, netto 300,9 0,77

Rahaston arvo 38 852,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 332,9 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
SEK 27 447,4
EUR -28 296,3

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan AG
BofA Securities Europe SA
Societe Generale SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Two (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 2 260 058,32   -182 377,97  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -348 011,63   1 126 881,34  
Kor ko tuo tot -   9,44  
Muut tuo tot 78 623,79   159 984,25  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 381,24   -2 218,45  

Kor ko ku lut -1 563,49   -2 060,32  
Muut kulut -87 847,69   -303 786,40  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 899 878,06   796 431,89  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 39 400 299,02   32 260 397,57  
Myyn ti saa mi set -   442 126,56  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 167 726,56   442 826,00  
Muut 844 583,00   618 193,00  

Siir to saa mi set 20 340,99   16 726,65  
Rahat ja pank ki saa mi set 300 252,66   244 119,46  
Vas taa vaa yh teen sä 40 733 202,23   34 024 389,24  

Ra has ton arvo 38 852 367,59   32 780 686,05  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 638 881,08   1 008 217,37  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 016 590,76   167 315,64  
Muut 205 243,06   51 177,24  

Siir to ve lat 20 119,74   16 992,94  
Vas tat ta vaa yh teen sä 40 733 202,23   34 024 389,24  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 514 111,47   1 141 654,65  
Luo vu tus tap piot -   -2 177,36  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 745 946,85   -1 321 855,26  

Yh teen sä 2 260 058,32   -182 377,97  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 190 158,41   2 469 427,67  
Tap piot -413 795,48   -1 313 719,37  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 124 374,56   -28 826,96  

Yh teen sä -348 011,63   1 126 881,34  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 080 989,05   444 260,00  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 459 416,76   -1 794 942,22  

Ra has ton arvo 1.1. 32 780 686,05   45 329 269,16  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 18 324 616,45   18 809 650,76  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -14 152 812,97   -32 154 665,76  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 899 878,06   796 431,89  
Ra has ton arvo 31.12. 38 852 367,59   32 780 686,05  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 38 852 367,59   32 780 686,05  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuo den 2020 lo pus sa nähty osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään
myö tä tuu les sa, kun toi mi tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li
ener gia krii si, Kii nan sään te lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si -
vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem -
mik si ja mark ki noi den tuot to on ollut ko ko nai suu te na erit täin hyvää.

Tuo ton ve tu ri na toimi USA, ja pe rän pi tä jik si jäi vät Ja pa ni ja eten kin ke hit ty vät
mark ki nat. Pit kien lai no jen korot ovat va kiin tu neet nous tu aan en nä tys kor keal le.
Sitä vas toin ly hyet korot ovat läh te neen vuo ros taan nousuun, mikä on ta soit ta nut
tuot to käy rää. Tämä ke hi tys joh tuu pää osin in flaa tio huo lis ta, ja mark ki nat odot ta -
vat ra ha po li tii kan ki ris ty vän no peam min kuin ai em min ar vel tiin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
75 %

Osakesijoitukset 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.

Vuo si ker to mus 2021 • 211

http://www.nordea.fi/rahasto


Nora Two Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 31,8 19,5 11,5

Kas vuo suus A, EUR 11,59777 11,07328 10,66242

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,64
Juok se vat kulut A, % 0,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 165,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 4,74
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,35
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,11
Sal kun kier to no peus, % -4

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 31 484,2 98,87

Lyhyen koron rahastot 6 010,8 18,87
Nordea Moderate Yield A growth 579,8 10,37 6 010,8 18,87

Osakerahastot 8 161,4 25,63
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-

SEK
9,1 132,13 1 196,3 3,76

Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-
EUR

4,0 148,19 589,5 1,85

Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 8,3 202,10 1 671,1 5,25
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
1,7 174,97 292,6 0,92

Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-
EUR

2,7 102,84 280,1 0,88

Nordea European Passive Fund I growth 11,1 35,45 393,0 1,23
Nordea Global Passive Fund I growth 50,8 32,94 1 672,9 5,25
Nordea North American Enhanced Fund A growth 100,5 20,55 2 065,8 6,49

Pitkän koron rahastot 17 312,0 54,36
Nordea 2 - Emerging Mkt Hard Ccy Enh Bd HY-

EUR
33,7 103,15 3 479,5 10,93

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 44,3 97,73 4 334,2 13,61
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 38,6 112,62 4 349,3 13,66
Nordea Euro Bond Fund I growth 9 940,5 0,52 5 149,1 16,17

Arvopaperit yhteensä 31 484,2 98,87
Kassa ja muut varat, netto 361,4 1,13

Rahaston arvo 31 845,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 2 745,8 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nora Two Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 1 302 800,03   650 594,93  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -   7 731,23  
Kor ko tuo tot -   6,68  
Muut tuo tot 6 280,40   6 317,46  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -124 668,54   -73 575,93  

Kor ko ku lut -2 415,27   -2 783,10  
Muut kulut -1 726,07   -2 421,17  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 180 270,55   585 870,10  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 31 484 229,79   18 840 730,91  
Muut saa mi set

Muut 76 738,92   228 201,48  
Siir to saa mi set 4 538,22   2 635,97  
Rahat ja pank ki saa mi set 296 893,16   549 138,87  
Vas taa vaa yh teen sä 31 862 400,09   19 620 707,23  

Ra has ton arvo 31 845 615,67   19 451 116,51  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   156 605,00  
Muut velat

Muut -   2 940,16  
Siir to ve lat 16 784,42   10 045,56  

Vas tat ta vaa yh teen sä 31 862 400,09   19 620 707,23  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 297 926,12   80 837,62  
Luo vu tus tap piot -   -14 195,32  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 344 182,18   221 074,84  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 15 011,69   240 130,14  
Luo vu tus tap piot -4 945,57   -18 402,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -349 374,39   141 149,88  

Yh teen sä 1 302 800,03   650 594,93  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot -   7 798,49  
Tap piot -   -67,26  

Yh teen sä -   7 731,23  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 344 182,18   450 568,04  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -349 374,39   -88 343,32  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  -   3,80  

Ra has ton arvo 1.1. 19 451 116,51   11 471 384,84  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 15 508 160,03   11 999 379,29  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -4 293 931,42   -4 605 517,72  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 180 270,55   585 870,10  
Ra has ton arvo 31.12. 31 845 615,67   19 451 116,51  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 31 845 615,67   19 451 116,51  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Al lo ke rings fond
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Al lo ke rings fond on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Ra has to pyr kii saa maan tuot toa pää asias sa tak ti sis ta po si tiois ta, jotka pe rus tu -

vat nä ke myk seem me osake- , joukkolaina-  ja luot to mark ki noi den mah dol li suuk sis -
ta. Tak ti sia po si tioi ta käy te tään kus tan nus te hok kaas ti in dek si joh dan nais ten kaut -
ta. Tak ti set po si tiot edus ta vat yleis tä nä ke mys tä mark ki noi den suun nas ta, ei vät kä
niin kään yk sit täi sis tä ar vo pa pe reis ta. Ra has to si joit taa myös ly hyen ja kes ki pit kän
ai ka vä lin jouk ko lai noi hin pää asias sa Nor jan kruu nuis sa sekä li kvi dei hin vaih toeh -
toi siin yh dis tel mä ra has toi hin, joi den ta voit tee na on saa vut taa hyvää tuot toa mark -
ki na ke hi tyk ses tä riip pu mat ta.

Ra has ton ke hi tys

Rahasto- osuuden ab so luut ti nen tuot to oli erit täin tyy dyt tä vä. Tuot toa pa ran si eni -
ten tak ti nen yli pai no osak keis sa koko tar kas te lu jak son ajan. Ra has ton ris ki bud jet ti
oli ajoit tain lähes ko ko naan käy tös sä. Po si tio ta kui ten kin mu kau tet tiin, kun mark ki -
noil ta saa tiin vä hem män op ti mis ti sia sig naa le ja. Ra has ton tak tis ten po si tioi den
du raa tio ja vaih toeh toi set si joi tuk set kas vat ti vat myös tuot to ja. Tuot to ja alen si eni -
ten ra has ton tak ti nen lai na po si tio. Jouk ko lai no jen, ra ha mark ki noi den ja kä teis si joi -
tus ten tuo tot oli vat lie väs ti po si tii vi set.

Li sääm me vuo den 2022 alus sa mal til li ses ti si joi tuk sia osa ke mark ki noil le, mutta
pi däm me sil mäl lä merk ke jä liian kor keis ta ar vos tuk sis ta tai muis ta ris keis tä, jotka
voi vat haas taa nä ke myk sem me.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia osana si joi tus stra te gi aa, suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal -
kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 46 %:n ja 175 %:n
vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021

80
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
74 %

Yhdistelmärahastot 24 %

Osakesijoitukset 2 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.6.2018
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 1 285,4 760,1 508,1

Kas vuo suus C, NOK 151,77011 120,64190 97,88067

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,53
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 5 038,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 25,80
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,59
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,64
Sal kun kier to no peus, % 4

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,14 0,83 0,41 17,00

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
76,4 212,0 151,0 4.1.2021 31.12.2021

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 951 823,6 74,05

Lyhyen koron rahastot 63 278,4 4,92
Nordea Kort Obligasjon 20 62,8 1 007,33 63 278,4 4,92

Pitkän koron rahastot 576 826,0 44,87
Nordea 1 - Balanced Income Fund HYN-NOK 122,6 1 267,38 155 386,4 12,09
Nordea Obligasjon II 158,5 1 237,88 196 184,6 15,26
Nordea Obligasjon III 166,1 1 025,35 170 297,6 13,25
Nordea Statsobligasjon II 55,9 982,36 54 957,4 4,28

Yhdistelmärahastot 311 719,3 24,25
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Y-EUR 72,3 2 153,90 155 663,0 12,11
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund HY-NOK 131,5 1 186,90 156 056,2 12,14

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 242,2 0,02
Korkojohdannaiset 242,2 0,02

Futuurisopimukset 242,2 0,02
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 10 900,0 4,59 500,1 0,04
US ULTRA BOND CBT 3/2022 13 400,0 -1,93 -258,0 -0,02

Osakejohdannaiset 1 458,0 0,11
Futuurisopimukset 1 458,0 0,11
S&P500 EMINI FUT 3/2022 22,9 63,81 1 458,0 0,11

Vakioimattomat johdannaissopimukset 72 046,0 5,60
Valuuttajohdannaiset 4 724,3 0,37

Termiinisopimukset 4 724,3 0,37
FX FWD EUR/NOK 09-03-2022 1 557,7 0,12
FX FWD USD/NOK 09-03-2022 3 166,6 0,25

Luottoriskijohdannaiset 67 321,7 5,24
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 099,0 1 711,9 0,13
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 732,0 2 228,2 0,17
CDX-NAHYS37V1-5Y 3 231,0 2 635,2 0,21
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 577,0 2 101,8 0,16
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 653,0 2 163,8 0,17
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 837,0 2 313,9 0,18
CDX-NAHYS37V1-5Y 952,0 776,5 0,06
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 192,0 972,2 0,08
CDX-NAHYS37V1-5Y 375,0 305,9 0,02

CDX-NAHYS37V1-5Y 654,0 533,4 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 655,0 534,2 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 674,0 549,7 0,04
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 604,0 3 082,6 0,24
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 5 208,0 6 165,2 0,48
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 586,0 4 245,1 0,33
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 573,0 4 229,7 0,33
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 261,0 3 860,4 0,30
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 251,0 3 848,5 0,30
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 544,0 4 195,4 0,33
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 414,0 4 041,5 0,31
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 107,0 4 861,9 0,38
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 672,0 1 979,3 0,15
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 326,0 2 753,5 0,21
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 232,0 1 458,4 0,11
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 219,0 1 443,1 0,11
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 220,0 1 444,2 0,11
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 219,0 1 443,1 0,11
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 219,0 1 443,1 0,11

Arvopaperit yhteensä 1 063 167,2 82,71
Johdannaissopimukset 73 746,1 5,74
Kassa ja muut varat, netto 148 504,4 11,55

Rahaston arvo 1 285 417,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus C 8 469,5 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -63 589,5
USD -113 066,7
NOK 181 380,5

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut osakefutuurit 963 629,1
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 317 104,1
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 607 055,9

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA
Nordea Bank Abp
Goldman Sachs Bank Europe SE
BofA Securities Europe SA
Barclays Bank Ireland PLC
Citibank Europe PLC
Morgan Stanley Europe SE
Deutsche Bank AG
JP Morgan AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 67 630,5

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 111 343,6 8,66

Saksa 14 601,9 1,14
Bundesobligation 0.000000% 10-04-2026 1 000,0 1 019,19 10 191,9 0,79
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-

2024
100,0 1 049,14 1 049,1 0,08

Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 04-07-
2022

10,0 1 010,15 101,0 0,01

Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-
2024

100,0 1 049,37 1 049,4 0,08

Bundesrepublik Deutschland B 2% 04-01-2022 10,0 997,50 99,7 0,01
Bundesschatzanweisungen 0.000000% 10-03-

2023
200,0 1 005,21 2 010,4 0,16

Bundesschatzanweisungen 0.000000% 15-12-
2022

10,0 1 003,61 100,4 0,01

Yhdysvallat 96 741,6 7,53
United States Treasury Note/ 0.125% 30-09-

2022
10,0 879,06 87,9 0,01

United States Treasury Note/ 0.25% 31-10-
2025

6 000,0 849,88 50 992,6 3,97

United States Treasury Note/ 0.875% 30-09-
2026

500,0 863,66 4 318,3 0,34

United States Treasury Note/ 1.625% 31-08-
2022

1 500,0 888,11 13 321,6 1,04

United States Treasury Note/ 1.75% 15-07-
2022

2 750,0 887,42 24 404,0 1,90

United States Treasury Note/ 2.5% 31-03-2023 100,0 901,86 901,9 0,07
United States Treasury Note/ 2.625% 28-02-

2023
100,0 902,06 902,1 0,07

United States Treasury Note/ 2.75% 30-04-
2023

100,0 905,98 906,0 0,07

United States Treasury Note/ 2.75% 31-05-
2023

100,0 907,39 907,4 0,07

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %
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Vakuudet yhteensä 67 630,5

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 26 549 088,25   30 994 630,91  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 189 534 405,53   91 121 004,33  
Osin ko tuo tot 5 078 519,80   2 320 447,38  
Kor ko tuo tot 12 598 967,47   4 154 805,74  
Muut tuo tot 75 018 979,54   43 230 241,40  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 347 917,92   -2 621 889,47  

Kor ko ku lut -9 510 170,15   -742 917,07  
Muut kulut -67 313 857,26   -43 998 044,25  

Ti li kau den voit to/tap pio 227 608 015,26   124 458 278,97  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 130 725 402,03   669 922 788,93  
Myyn ti saa mi set 3 648 415,50   1 993 944,17  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 8 186 340,36   3 740 911,00  
Muut 622 078,00   437 924,00  

Siir to saa mi set 1 373 655,13   593 766,81  
Rahat ja pank ki saa mi set 147 047 005,92   92 856 538,71  
Vas taa vaa yh teen sä 1 291 602 896,94   769 545 873,62  

Ra has ton arvo 1 285 417 738,19   760 105 541,40  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 652 371,96   8 452 491,81  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 998 443,85   462 085,43  
Muut 14 976,62   151 961,44  

Siir to ve lat 519 366,32   373 793,54  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 291 602 896,94   769 545 873,62  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 270 048,58   2 881 834,73  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 27 567 667,51   16 545 227,98  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 2 089 808,51   1 940 307,24  
Luo vu tus tap piot -1 198 350,07   -602 053,24  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 180 086,28   10 229 314,20  

Yh teen sä 26 549 088,25   30 994 630,91  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 241 736 634,27   77 339 108,69  
Tap piot -66 881 020,96   -32 331 647,38  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 5 072 052,68   11 321 669,81  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 41 379 680,33   47 394 739,53  
Tap piot -17 482 570,15   -14 378 292,30  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -11 244 815,92   2 535 059,40  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 22 534 450,00   20 892 614,80  
Tap piot -28 215 770,05   -20 942 217,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 635 765,33   -710 030,46  

Yh teen sä 189 534 405,53   91 121 004,33  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 56 597 152,73   45 920 992,25  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -34 746 569,41   -5 999 751,32  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  145 119,47   65 154,25  

Ra has ton arvo 1.1. 760 105 541,40   508 133 346,54  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 461 970 687,27   242 693 875,38  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -164 266 505,74   -115 179 959,49  
Ti li kau den voit to/tap pio 227 608 015,26   124 458 278,97  
Ra has ton arvo 31.12. 1 285 417 738,19   760 105 541,40  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 285 417 738,19   760 105 541,40  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea De fen siv
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea De fen siv on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Osa ke si joi tus ten vah vat tuo tot sii vit ti vät ra has ton hy vään ke hi tyk seen. Pi dim me

suu rim man osan vuo des ta osak keet yli pai nos sa, mikä myö tä vai kut ti ra has ton suh -
teel li seen ke hi tyk seen. Ra has ton mak si mi pai no osa ke si joi tuk sis sa on ra jat tu 8 %
pe rus pai non ol les sa 5 %. Viime vuon na paras osa ke si joi tuk sem me oli Nor dea
Maa il ma - rahasto, joka tuot ti lähes 31 %. Myös nor ja lai set arvo- osakkeet tuot ti vat
viime vuon na hyvin, run saat 27 %.

In flaa tion kiih ty mi nen ja eri tyi ses ti sen py sy väm pi luon ne ovat saa neet kes kus -
pan kit ar vioi maan uu del leen su pe rel vyt tä vän ra ha po li tii kan mie lek kyyt tä. Esi mer -
kik si vielä viime vuo den maa lis kuus sa Fed ei itse näh nyt tar vet ta oh jaus ko ron nos -
toil le koko vuon na 2023. In flaa tio huo lien jat kut tua ääni kel los sa muut tui. Jou lu -
kuus sa Fed ar vioi nos ta van sa oh jaus kor koa kolme ker taa vuon na 2022 ja lo pet ta -
van sa jouk ko lai no jen osto- ohjelman ko ko naan al ku vuo den ai ka na.

Viime vuon na kor ko puo len si joi tuk sis tam me pa ras ta tuot toa tar jo si vat ris kiy ri -
tys lai nat (high yield), jotka hyö tyi vät luot to ris kipree mion ka pe ne mi ses ta. Tosin
meno oli niis sä kin kol mi ja kois ta. En sim mäi sel lä vuo si puo lis kol la kor koe ro ka pe ni
ja toi sel la le ve ni, kun nes jou lu kuus sa alkoi uusi kor koe ron ka pe ne mi nen. Hei koi ten
kor ko si joi tuk sis tam me me nes tyi vät ke hit ty vien mai den si joi tuk set, jotka kär si vät
eri tyi ses ti pi dem pien kor ko jen nousus ta.

Nos tim me high yield - lainat yli pai noon vuo den jäl kim mäi sel lä puo lis kol la. Suu -
rin osa ra has ton va rois ta eli noin 60 % si joi te taan edel leen ly hyen ma tu ri tee tin
jouk ko lai noi hin. Tämä pitää kor ko ris kin ma ta la na. Ra has ton kor ko ris ki on vaih del -
lut vä lil lä 1,8–2,2 vuot ta. Uusi vuosi alkaa yli pai not ta mal la osak kei ta ja high yield - 
lainoja.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 57 %

Yhdysvallat 14 %

Tanska 5 %

Ruotsi 4 %

Alankomaat 2 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 18.8.2014
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea De fen siv Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 1 782,3 1 879,5 2 155,0

Kas vuo suus A, NOK 1 161,35320 1 144,78802 1 117,16935

Kas vuo suus I, NOK 1 191,70295 1 170,60099 1 138,37059

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,78
Juok se vat kulut I, % 0,43
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,01
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 9 265,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 1,45
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 1,80
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,28
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,68
Sal kun kier to no peus, % 17

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK) Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 20 015,3 1,12
Jotun A/S 18/22 FRN 20 000,0 100,08 20 015,3 1,12

Rahastot 1 314 181,7 73,74

Lyhyen koron rahastot 576 242,5 32,33
Nordea FRN Kreditt 192,8 1 069,11 206 072,3 11,56
Nordea FRN OMF 95,0 994,77 94 472,4 5,30
Nordea FRN Pensjon 211,9 1 032,24 218 743,1 12,27
Nordea Kort Obligasjon III 39,2 1 020,31 39 955,7 2,24
Nordea Kort Obligasjon Pluss 16,9 1 008,26 16 999,0 0,95

Osakerahastot 109 808,0 6,16
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund BI-

NOK
12,7 1 987,28 25 299,0 1,42

Nordea Emerging Market Equities A growth
NOK

43,9 308,44 13 539,2 0,76

Nordea Kapital 1,2 17 454,81 20 684,3 1,16
Nordea Norge Verdi 0,8 16 911,32 13 153,4 0,74
Nordea Stabile Aksjer Global 4,3 3 569,58 15 198,8 0,85
Nordea World Fund A Growth NOK 3 429,6 6,40 21 933,3 1,23

Pitkän koron rahastot 628 131,2 35,24
Nordea 1 - Emerging Market Bond HBIN-

NOK
113,7 856,88 97 434,8 5,47

Nordea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hedged HBI-
NOK

64,1 829,83 53 153,7 2,98

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIN-
NOK

885,9 111,02 98 353,8 5,52

Nordea Europeisk Kredittobligasjon 132,9 1 085,51 144 252,7 8,09
Nordea Global High Yield 65,7 993,03 65 275,1 3,66
Nordea Obligasjon III 80,7 1 025,35 82 780,4 4,64
Nordea Obligasjon Stars S growth 69,8 1 245,18 86 880,7 4,87

Arvopaperit yhteensä 1 754 238,5 98,43
Kassa ja muut varat, netto 28 055,1 1,57

Rahaston arvo 1 782 293,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 1 098,8 73,47
Kasvuosuus A 407,2 26,53

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 420 041,4 23,57

Norja 356 765,1 20,02
Brage Finans AS 20/23 FRN 8 000,0 100,50 8 040,1 0,45
Brage Finans AS 21/24 FRN 4 000,0 99,95 3 997,8 0,22
Brage Finans AS 21/24 FRN 4 000,0 99,80 3 992,2 0,22
Eidsberg Spb 19/22 FRN 18 000,0 100,10 18 017,2 1,01
Eiendomskreditt AS 19/24 FRN C COVD 5 000,0 100,39 5 019,7 0,28
Eiendomskreditt AS 21/24 FRN 18 000,0 99,99 17 998,3 1,01
Eika Boligkreditt AS 20/25 FRN 5 000,0 100,38 5 018,9 0,28
Felleskjøpet Agri SA 19/22 FRN 10 000,0 100,31 10 030,7 0,56
Ferde AS 19/24 FRN 4 000,0 100,41 4 016,4 0,23
Frende Holding AS 18/28 FRN C SUB 3 000,0 102,13 3 063,8 0,17
Glitre Energi AS 21/24 FRN 4 000,0 99,94 3 997,6 0,22
Helgeland Kraft AS 20/23 FRN 11 000,0 100,47 11 051,4 0,62
Kredittforeningen for Spb 19/24 FRN 21 000,0 100,90 21 189,7 1,19
Møller Mobility Group AS 20/23 FRN 3 000,0 101,04 3 031,1 0,17
Nordea Direct Bank ASA 17/22 FRN 10 000,0 100,37 10 037,5 0,56
Nordea Eiendomskredi AS 16/22 FRN C COVD 20 000,0 100,33 20 067,0 1,13
Norwegian Property ASA 20/23 FRN 3 000,0 100,91 3 027,2 0,17
Norwegian Property ASA 20/24 FRN 4 000,0 100,68 4 027,4 0,23
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/23 FRN 4 000,0 100,38 4 015,1 0,23
Orkla ASA 16/23 FRN 11 000,0 100,70 11 077,5 0,62
Pareto Bank ASA 18/23 FRN 10 000,0 101,01 10 101,2 0,57
Pareto Bank ASA 19/23 FRN 5 000,0 100,74 5 037,1 0,28
Pareto Bank ASA 21/24 FRN 6 000,0 100,15 6 009,1 0,34
Santander Consumer Bank AS 21/24 FRN 4 000,0 99,74 3 989,5 0,22
Sogn og Fjordane Energi AS 19/24 FRN 5 000,0 100,62 5 031,1 0,28
Spb 1 Nord-Norge 17/22 FRN 13 000,0 100,31 13 040,3 0,73
Spb 1 Næringskreditt AS 20/24 FRN C COVD 14 000,0 102,18 14 305,1 0,80
Spb 1 SMN 17/27 FRN C SUB 2 000,0 100,36 2 007,2 0,11
Spb 1 SMN 18/23 FRN 20 000,0 100,50 20 099,1 1,13
Spb 1 SMN 21/25 FRN C 5 000,0 99,74 4 987,2 0,28
Spb 1 Sørøst-Norge 18/23 FRN 2 000,0 100,61 2 012,1 0,11
Spb Sogn og Fjordane 19/23 FRN 5 000,0 100,27 5 013,5 0,28
Spb Sogn og Fjordane 21/25 FRN C 6 000,0 99,82 5 989,4 0,34
Spb Sør 17/27 FRN C SUB 5 000,0 100,60 5 030,2 0,28
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 5 000,0 100,58 5 028,9 0,28
Spb Vest 19/29 FRN C SUB 5 000,0 101,20 5 060,1 0,28
Spb Øst Boligkreditt AS 17/22 FRN C COVD 10 000,0 100,22 10 022,3 0,56
Søgne og Greipstad Spb 19/23 FRN 20 000,0 100,46 20 091,6 1,13
Totens Spb 20/23 FRN 10 000,0 100,74 10 073,9 0,57
Totens Spb Boligkred AS 19/24 FRN C COVD 7 000,0 100,48 7 033,5 0,39
Vegamot AS 20/23 FRN 10 000,0 100,33 10 033,3 0,56
Vegfinans Innlandet AS 20/23 FRN 6 000,0 100,21 6 012,8 0,34
Verd Boligkredi AS 18/23 FRN STEP C COVD 10 000,0 100,40 10 040,2 0,56

Ruotsi 29 135,3 1,63
Scania CV AB FRN 24-01-2023 14 000,0 100,24 14 033,6 0,79
Vasakronan AB 17/23 FRN 15 000,0 100,68 15 101,7 0,85

Suomi 18 056,7 1,01
Nordea Bank Abp 18/23 FRN 4 000,0 100,94 4 037,5 0,23
Nordea Bank Abp 19/22 FRN 14 000,0 100,14 14 019,3 0,79

Tanska 16 084,3 0,90
Danske Bank A/S 19/22 FRN 10 000,0 100,29 10 029,3 0,56
Danske Bank A/S 20/24 FRN C 6 000,0 100,92 6 054,9 0,34

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 22 191 939,61   10 044 777,41  
Osin ko tuo tot 10 110 896,66   29 821 832,69  
Kor ko tuo tot 5 073 515,23   7 532 875,69  
Muut tuo tot 0,09   0,07  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 002 437,01   -5 604 434,78  

Kor ko ku lut -69 763,17   -39 601,96  

Ti li kau den voit to/tap pio 32 304 151,41   41 755 449,12  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 754 238 467,32   1 849 173 606,05  
Muut saa mi set

Muut 89 255,83   -  
Siir to saa mi set 988 358,96   886 790,52  
Rahat ja pank ki saa mi set 28 802 988,18   30 200 243,28  
Vas taa vaa yh teen sä 1 784 119 070,29   1 880 260 639,85  

Ra has ton arvo 1 782 293 574,49   1 879 477 752,07  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 1 100 000,04   -  

Siir to ve lat 725 495,76   782 887,78  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 784 119 070,29   1 880 260 639,85  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 14 179 138,92   2 989 232,18  
Luo vu tus tap piot -   -1 011 293,72  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 9 827 641,65   2 442 427,92  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 3 431 198,47   5 826 518,36  
Luo vu tus tap piot -926 420,77   -11 335 863,08  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 319 618,66   11 133 755,75  

Yh teen sä 22 191 939,61   10 044 777,41  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 16 363 309,33   38 012 086,07  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -10 855 286,34   -24 435 902,40  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  149 772,56   403 067,19  

Ra has ton arvo 1.1. 1 879 477 752,07   2 154 963 765,87  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 272 244 988,28   417 468 412,43  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -401 733 317,27   -734 709 875,35  
Ti li kau den voit to/tap pio 32 304 151,41   41 755 449,12  
Ra has ton arvo 31.12. 1 782 293 574,49   1 879 477 752,07  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 782 293 574,49   1 879 477 752,07  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Vuo si ker to mus 2021 • 223
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Nor dea Disc re tio na ry Asset Al loca tion
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Disc re tio na ry Asset Al loca tion on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Osa ke nä ke myk sem me oli po si tii vi nen koko vuo den ja ase moi duim me kurs si -

nousuun, mikä kas vat ti ra has ton tuot toa. Osak kei den osuus sal kus sa vaih te li kui -
ten kin jon kin ver ran. Vä hen sim me osa ke pai noa muu ta maan ot tee seen, kun mark -
ki na ris kit ko ho si vat esi mer kik si Kii naan liit ty vien huo lien vuok si kesän lo pus sa ja
myös mar ras kuus sa, kun ko ro na vi rus tar tun nat li sään tyi vät. Pe rus nä ke myk sem me
oli kui ten kin koko ajan po si tii vi nen, ja ar vos tuk set tu ki vat sitä voi mak kaas ti. Yri tys -
ten tu lok set yl lät ti vät edel leen po si tii vi ses ti, ja ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen vuok si
osa ke mark ki nat oli vat hou kut te le vam mat kuin kor ko mark ki nat.

Vuo den alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun, mikä pa ran si tuot toa. Kor ko jen
nous tua kas vu vauh ti ja ris kin ot to ha luk kuus ta soit tui vat, joten li sä sim me si joi tuk sia
val tion lai noi hin. Korot nousi vat kor keim piin lu ke miin sa ke vääl lä. Sen jäl keen hei -
lah te lut kor ko mark ki noil la li sään tyi vät, ja ra has to me net ti osan al ku vuo den ali pai -
non an sios ta saa dus ta tuo tos ta.

Tak ti set yri tys lai na si joi tuk set su pis ti vat ra has ton tuot toa jon kin ver ran. Ke hi tys
oli heik koa lä hin nä vuo den alus sa, kun pi dim me yri tys lai nat ali pai nos sa, koska
kat soim me nii den tuotto- odotuksen ole van liian vä häi nen suh tees sa ris kiin. Voi -
mak kaat ra ha po liit ti set toi met sekä ta lou den el py mi nen vä hen si vät kui ten kin
myö hem min kon kurs si ris ke jä, joten nä ke myk sem me yri tys lai na mark ki nois ta
muut tui po si tii vi sem mak si.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia, jotka ovat tär keä osa si joi tus stra te gi aa, suo jau tuak seen ris keil tä tai te -
hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 49
%:n ja 217 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
100 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 6 935,1 5 130,5 4 354,5

Kas vuo suus C, SEK 145,79653 127,37666 115,15332

Kas vuo suus I, SEK 147,54559 128,58460 115,95435

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut C, % 0,51
Juok se vat kulut I, % 0,26
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 29 706,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 14,46
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 14,75
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,56
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,47
Sal kun kier to no peus, % 99

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,10 0,72 0,34 17,00

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
54,1 245,4 148,4 4.1.2021 31.12.2021

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 112 672,4 1,62
Kraftringen Energi AB FRN 30-05-2023 50 000,0 100,23 50 112,5 0,72
Stockholms Kooperativa Bosta FRN 29-09-2023 62 000,0 100,90 62 559,9 0,90

Rahastot 1 084 767,7 15,64

Pitkän koron rahastot 1 084 767,7 15,64
Nordea Private Banking Ränteportfölj icke-utd 8 959,5 121,07 1 084 767,7 15,64

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 2 108,6 0,03
Korkojohdannaiset 2 108,6 0,03

Futuurisopimukset 2 108,6 0,03
EURO-BUND FUTURE 3/2022 118 100,0 0,31 362,7 0,01
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 46 900,0 4,71 2 208,4 0,03
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 -2 700,0 3,83 -103,4 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 176 400,0 0,00 0,0 0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2022 118 800,0 -0,28 -335,3 -0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2022 -6 900,0 0,34 -23,7 -0,00

Osakejohdannaiset 6 626,3 0,10
Futuurisopimukset 6 626,3 0,10
S&P500 EMINI FUT 3/2022 101,2 65,48 6 626,3 0,10

Vakioimattomat johdannaissopimukset 565 578,5 8,15
Valuuttajohdannaiset 2 165,1 0,03

Termiinisopimukset 2 165,1 0,03
FX FWD EUR/SEK 28-02-2022 117,1 0,00
FX FWD USD/SEK 28-02-2022 2 048,0 0,03

Luottoriskijohdannaiset 563 413,3 8,12
CDX-NAHYS37V1-5Y 19 554,0 16 365,9 0,24
CDX-NAHYS37V1-5Y 25 553,0 21 386,8 0,31
CDX-NAHYS37V1-5Y 29 778,0 24 922,9 0,36
CDX-NAHYS37V1-5Y 24 449,0 20 462,8 0,30
CDX-NAHYS37V1-5Y 23 917,0 20 017,5 0,29
CDX-NAHYS37V1-5Y 27 187,0 22 754,4 0,33
CDX-NAHYS37V1-5Y 9 151,0 7 659,0 0,11
CDX-NAHYS37V1-5Y 15 843,0 13 259,9 0,19
CDX-NAHYS37V1-5Y 9 615,0 8 047,4 0,12
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 859,0 5 740,7 0,08
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 268,0 4 409,1 0,06
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 176,0 6 006,0 0,09
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 401,0 6 194,3 0,09
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 401,0 6 194,3 0,09
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 625,0 6 381,8 0,09
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 619,0 4 702,9 0,07
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 16 674,0 20 255,5 0,29
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 31 106,0 37 787,5 0,54
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 21 902,0 26 606,5 0,38
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 21 901,0 26 605,3 0,38
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 19 081,0 23 179,6 0,33
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 21 021,0 25 536,3 0,37
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 22 153,0 26 911,4 0,39
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 22 472,0 27 299,0 0,39
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 22 779,0 27 671,9 0,40
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 24 145,0 29 331,3 0,42
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 10 069,0 12 231,8 0,18
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 10 070,0 12 233,0 0,18
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 6 218,0 7 553,6 0,11
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 6 810,0 8 272,8 0,12
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 840,0 9 524,0 0,14
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 926,0 9 628,5 0,14
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 927,0 9 629,7 0,14
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 927,0 9 629,7 0,14
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 926,0 9 628,5 0,14
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 7 731,0 9 391,6 0,14

Arvopaperit yhteensä 5 719 507,5 82,47
Johdannaissopimukset 574 313,4 8,28
Kassa ja muut varat, netto 641 251,0 9,25

Rahaston arvo 6 935 071,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus C 45 597,1 95,86
Kasvuosuus I 1 946,3 4,14

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 4 522 067,4 65,21

Ruotsi 4 318 755,6 62,27
BillerudKorsnas AB 1.625% 21-02-2022 50 000,0 100,19 50 094,5 0,72
BillerudKorsnas AB FRN 20-03-2023 100 000,0 100,82 100 817,0 1,45
BillerudKorsnas AB FRN 21-02-2022 92 000,0 100,13 92 123,3 1,33
City of Sundsvalls Sweden FRN 10-09-2025 28 000,0 102,82 28 789,3 0,42
Essity AB 0.5% 17-01-2025 100 000,0 98,87 98 871,0 1,43
Fabege AB FRN 10-09-2024 66 000,0 100,74 66 491,0 0,96
Holmen AB 0.73% 29-10-2024 50 000,0 99,65 49 826,5 0,72
Holmen AB FRN 23-05-2022 28 000,0 100,09 28 024,1 0,40
ICA Gruppen AB FRN 25-03-2024 70 000,0 100,01 70 006,3 1,01
Jernhusen AB 0.23% 05-02-2025 70 000,0 98,37 68 857,6 0,99
Kommuninvest I Sverige AB 0.25% 26-11-

2027
100 000,0 96,59 96 589,0 1,39

Landshypotek Bank AB 0.138% 20-05-2024 130 000,0 99,55 129 416,3 1,87
Landshypotek Bank AB FRN 03-03-2031 32 000,0 100,01 32 001,9 0,46
Landshypotek Bank AB FRN 21-04-2023 70 000,0 101,08 70 754,6 1,02
Lansforsakringar Bank AB FRN 01-03-2028 26 000,0 100,52 26 134,9 0,38
Lansforsakringar Bank AB FRN 25-02-2031 80 000,0 100,00 79 996,8 1,15
Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 18-09-

2024
700 000,0 103,28 722 981,0 10,43

SBAB Bank AB 0.315% 18-01-2024 100 000,0 99,53 99 525,0 1,44
SBAB Bank AB FRN 20-06-2024 61 000,0 101,31 61 796,7 0,89
Scania CV AB FRN 11-11-2023 60 000,0 100,41 60 246,6 0,87
Skandiabanken AB FRN 20-04-2023 50 000,0 100,66 50 327,5 0,73
Sparbanken Sjuharad AB 0.507% 07-08-

2024
74 000,0 99,19 73 399,9 1,06

Sparbanken Skane AB FRN 11-12-2024 54 000,0 100,69 54 373,7 0,78
Stadshypotek AB 1.5% 01-03-2024 250 000,0 102,92 257 295,0 3,71
Sveaskog AB FRN 03-03-2026 120 000,0 99,62 119 541,6 1,72
Svensk Exportkredit AB 0.1425% 26-06-

2023
175 000,0 99,92 174 858,3 2,52

Svensk Exportkredit AB 0.25% 26-06-2025 80 000,0 98,71 78 966,4 1,14
Svenska Handelsbanken AB FRN 15-11-

2027
77 000,0 100,57 77 438,9 1,12

Sweden Government Bond 0.125% 12-05-
2031

420 000,0 99,03 415 921,8 6,00

Sweden Government Bond 0.5% 24-11-2045 55 000,0 95,40 52 470,0 0,76
Sweden Government Bond 1.375% 23-06-

2071
35 000,0 97,88 34 259,1 0,49

Sweden Government Bond 1% 12-11-2026 130 000,0 104,64 136 028,1 1,96
Sweden Government Bond 3.5% 30-03-2039 260 000,0 149,88 389 688,0 5,62
Sweden Government Internatio 0.125% 09-

09-2030
100 000,0 99,59 99 587,0 1,44

Vasakronan AB FRN 16-01-2023 100 000,0 100,84 100 835,0 1,45
Vasakronan AB FRN 29-11-2022 120 000,0 100,48 120 576,0 1,74
Volvo Treasury AB 0.499% 26-02-2024 50 000,0 99,69 49 846,0 0,72

Saksa 836,8 0,01
Bundesobligation 0.000000% 14-04-2023 20,0 1 032,65 206,5 0,00
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 04-09-

2022
20,0 1 039,47 207,9 0,00

Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-02-
2023

20,0 1 049,48 209,9 0,00

Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 04-07-
2022

20,0 1 036,60 207,3 0,00

Bundesrepublik Deutschland B 2% 04-01-
2022

0,5 1 023,62 5,1 0,00

Suomi 201 571,0 2,91
Nordea Bank Abp 1.125% 27-06-2023 22 000,0 101,01 22 221,8 0,32
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 94 000,0 99,82 93 827,0 1,35
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 81 000,0 105,58 85 522,2 1,23

Yhdysvallat 904,0 0,01
United States Treasury Note/ 0.125% 30-09-

2022
20,0 902,08 180,4 0,00

United States Treasury Note/ 0.125% 31-07-
2022

20,0 902,58 180,5 0,00

United States Treasury Note/ 0.125% 31-08-
2022

20,0 902,40 180,5 0,00

United States Treasury Note/ 1.75% 15-05-
2022

20,0 908,57 181,7 0,00

United States Treasury Note/ 1.875% 31-01-
2022

20,0 904,54 180,9 0,00

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
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/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 
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(1 000) %

Kpl/ 
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takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
SEK 973 720,8
USD -516 989,8
EUR -454 565,9

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit 4 379 552,5
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 5 342 996,7
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -135 221,8

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 5 207 366,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citibank Europe PLC
JP Morgan AG
BNP Paribas SA
Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC
Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA
BofA Securities Europe SA
Nordea Bank Abp
Deutsche Bank AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 557 360,5

Vakuudet yhteensä 557 360,5

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -63 397 729,79   9 763 811,07  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 801 893 594,18   456 730 595,01  
Kor ko tuo tot 129 393 555,06   77 485 596,65  
Muut tuo tot 278 608 495,82   158 372 367,56  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -27 536 644,91   -21 239 529,28  

Kor ko ku lut -60 721 267,45   -6 679 354,81  
Muut kulut -247 613 778,46   -197 991 988,09  

Ti li kau den voit to/tap pio 810 626 224,45   476 441 498,11  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 6 269 491 215,01   4 596 811 866,69  
Myyn ti saa mi set 70 000 000,00   104 898 826,06  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 27 586 693,62   7 431 058,61  
Muut 942 929,63   2 082 899,01  

Siir to saa mi set 25 727 869,78   13 769 722,20  
Rahat ja pank ki saa mi set 549 931 468,45   564 036 254,69  
Vas taa vaa yh teen sä 6 943 680 176,49   5 289 030 627,26  

Ra has ton arvo 6 935 071 917,51   5 130 487 987,90  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 308,78   151 896 420,02  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 256 980,92   3 564 268,79  
Muut 2 449 387,80   652 532,98  

Siir to ve lat 2 900 581,48   2 429 417,57  
Vas tat ta vaa yh teen sä 6 943 680 176,49   5 289 030 627,26  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 11 669 391,31   12 844 089,89  
Luo vu tus tap piot -22 077 125,77   -22 616 913,24  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -52 989 995,33   19 536 634,42  

Yh teen sä -63 397 729,79   9 763 811,07  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 1 222 853 230,76   423 437 527,24  
Tap piot -311 622 008,02   -362 415 962,91  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 17 011 752,06   65 522 159,84  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 139 733 445,79   406 072 132,27  
Tap piot -170 797 669,77   -104 014 806,88  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -55 248 304,44   11 014 449,88  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 39 704 666,51   59 867 694,10  
Tap piot -75 179 482,31   -47 446 973,52  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 562 036,40   4 694 374,99  

Yh teen sä 801 893 594,18   456 730 595,01  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 131 099 222,50   112 320 332,99  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -226 887 806,61   -11 552 713,86  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 030 695,29   490 264,18  

Ra has ton arvo 1.1. 5 130 487 987,90   4 354 473 897,77  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 780 058 937,75   1 112 260 135,08  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -786 101 232,59   -812 687 543,06  
Ti li kau den voit to/tap pio 810 626 224,45   476 441 498,11  
Ra has ton arvo 31.12. 6 935 071 917,51   5 130 487 987,90  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 6 935 071 917,51   5 130 487 987,90  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pre mium Va rain hoi to Kasvu
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli ra has tol le vahva. On nis tuim me vält tä mään pa him mat ka ri kot ris kin ot to -
ha luk kuu den hei lah te luis sa. Mark ki na hei lun nan taus tal la oli lä hin nä kaksi tut tua
te ki jää, uudet ko ro na vi rus muun nok set ja odo tet tua sit keäm pi in flaa tio. In flaa tion
kiih ty mi nen ja eri tyi ses ti sen py sy väm pi luon ne ovat saa neet kes kus pan kit ar vioi -
maan uu del leen su pe rel vyt tä vän ra ha po li tii kan mie lek kyyt tä.

Pi dim me suu rim man osan vuo des ta osak keet sel keäs sä yli pai nos sa. Erin omai -
ses ti on nis tu neet tak ti set pai no tuk set osak kei den ja kor ko si joi tus ten vä lil lä se lit tä -
vät ison osan ra has ton viime vuo den yli tuo tos ta suh tees sa mark ki noi hin. Glo baa lit
osa ke si joi tuk set tu ki vat niin ikään vah vas ti ra has ton ke hi tys tä.

Ne ga tii vi ses ti ra has ton ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set eu roa lu een val tion lai -
noi hin ja ame rik ka lai siin kor keam man luot to luo ki tuk sen yri tys lai noi hin. Eu roa lu -
een val tion lai nat oli yh des sä ame rik ka lais ten val tion lai no jen kans sa hei koin suu -
ris ta omai suus luo kis ta viime vuon na -3,5 % tuo tol la. Pa ras ta tuot toa kor ko si joi tuk -
sis ta tar jo si vat ris kiy ri tys lai nat, jotka hyö tyi vät luot to ris kipree mion ka pe ne mi ses ta.

Viime vuosi ei ollut eri tyi sen vahva ke hit ty vil le osa ke mark ki noil le. Las kim me
omai suus luo kan neut raa liin pai noon mar ras kuus sa. Sen si jaan yli pai not rahoitus- 
ja IT- sektoreilla tuot ti vat mu ka vas ti li sä ar voa sa moin kuin ali pai not sykli sis sä ku lu -
tus ta va rois sa ja teol li suus tuot teis sa. Pai no tuk set tyy li fak to rei den vä lil lä vai kut ti vat
niin ikään po si tii vi ses ti salk ku jen tuot toi hin. Viime vuo den kaksi vah vin ta tyy li fak -
to ria oli vat laatu ja arvo, jotka ovat ver ra ten hyvin edus tet tui na ra has tos sa lä hes ty -
mis ta vas tam me joh tuen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 3 %:n ja 19 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 57 %

Suomi 12 %

Eurooppa 5 %

Ranska 3 %

Iso-Britannia 3 %

Muut 20 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 24.11.1999
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 476,6 356,5 338,2

Kas vuo suus I, EUR 17,69846 14,25540 13,53076

Tuotto- osuus I, EUR 15,74097 12,92671 12,50932

Kas vuo suus P, EUR 2 173,47989 1 763,74830 1 686,69277

Tuotto- osuus P, EUR 1 437,86747 1 189,72812 1 160,02049

Kas vuo suus Y, EUR 2 190,11447 1 775,56933 1 696,42715

Tuotto- osuus Y, EUR 1 908,46916 1 577,44504 1 536,58817

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,59
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut I, % 0,85
Juok se vat kulut P, % 1,59
Juok se vat kulut Y, % 1,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 6 210,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 24,15
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % 23,23
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % 23,35
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 12,90
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,29
Sal kun kier to no peus, % 12

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 124 365,4 26,09

Energia 3 282,9 0,69
Neste 75,8 43,29 3 282,9 0,69

Informaatioteknologia, IT 38 225,5 8,02
Accenture 1,5 364,23 543,1 0,11
Adobe 2,1 503,07 1 062,5 0,22
Advanced Micro Devices 3,9 129,87 506,7 0,11
Akamai Technologies 1,5 104,57 153,8 0,03
Alliance Data Systems 0,5 59,35 29,2 0,01
Apple 46,1 158,36 7 302,7 1,53
Applied Materials 5,5 140,86 770,2 0,16
Autodesk 0,8 249,90 188,2 0,04
Bittium Corporation 7,6 5,27 40,1 0,01
Broadcom 0,9 591,81 555,1 0,12
Cadence Design Systems 2,0 166,45 338,1 0,07
Cisco Systems 17,3 56,22 972,1 0,20
Cognizant Technology Solutions 3,5 78,95 278,9 0,06
Conduent 15,0 4,81 72,1 0,02
Corning 4,8 33,17 158,8 0,03
DIGIA 31,8 7,07 224,8 0,05
DXC Technology 1,4 28,94 40,8 0,01
F-Secure 34,4 4,96 170,6 0,04
F5 0,6 218,65 130,1 0,03
Fiserv 0,1 92,42 6,7 0,00
Fortinet 0,3 321,51 93,6 0,02
HP 6,8 33,51 227,6 0,05
Intel 14,2 45,84 652,3 0,14
International Business Machines 1,4 117,99 160,9 0,03
Intuit 1,5 569,61 826,5 0,17
Jack Henry & Associates 0,7 148,47 103,3 0,02
Juniper Networks 1,8 31,43 55,1 0,01
Kyndryl Holdings 0,3 15,75 4,9 0,00
Lam Research 0,6 637,97 393,6 0,08
Mastercard 3,0 320,35 969,1 0,20
Micro Focus International ADR 1,1 4,91 5,5 0,00
Micron Technology 6,0 82,79 495,2 0,10
Microsoft 22,5 300,96 6 767,4 1,42
Motorola Solutions 0,3 239,82 60,0 0,01
NetApp 1,2 81,83 98,6 0,02
Nokia 777,6 5,59 4 347,0 0,91
NortonLifeLock 4,2 23,19 97,2 0,02
NVIDIA 6,9 265,38 1 818,1 0,38
NXP Semiconductors 2,0 203,67 398,6 0,08
Oracle 2,9 77,71 226,4 0,05
PayPal Holdings 2,8 168,14 464,4 0,10
PTC 0,4 107,87 47,2 0,01
Qorvo 0,0 138,64 3,7 0,00
Qt Group Plc 9,1 133,00 1 215,8 0,26
QUALCOMM 1,8 163,59 302,5 0,06
salesforce.com 1,2 226,46 264,5 0,06
Scanfil plc 18,0 7,50 134,7 0,03
Seagate Technology Holdings 2,4 101,48 247,3 0,05
ServiceNow 1,4 580,55 793,0 0,17
Skyworks Solutions 0,7 138,72 99,3 0,02
Synopsys 0,7 329,29 215,0 0,05
TE Connectivity 0,2 143,50 35,7 0,01
Texas Instruments 5,0 168,43 846,4 0,18
TietoEVRY Corporation 30,5 27,50 839,4 0,18
Vaisala A 4,4 53,50 236,1 0,05
Visa 5,1 192,56 983,2 0,21
Western Digital 1,1 58,11 61,7 0,01
Xerox Holdings 4,4 20,58 90,0 0,02

Kiinteistöt 1 133,0 0,24
Kojamo plc 53,5 21,18 1 133,0 0,24

Kulutustavarat 2 985,9 0,63
Fiskars 14,3 23,10 330,3 0,07
Marimekko 7,2 84,00 600,9 0,13
Musti Group 3,0 30,68 93,2 0,02
Nokian Renkaat 30,7 33,39 1 025,0 0,22
Rapala VMC 28,0 8,68 243,0 0,05
Tokmanni Group 35,1 19,74 693,4 0,15

Perusteollisuus 7 776,6 1,63
Huhtamäki 23,7 39,01 925,3 0,19
Kemira 67,8 13,36 906,3 0,19
Metsä Board Corporation B 83,6 8,61 719,7 0,15
Outokumpu 108,7 5,51 599,0 0,13
SSAB B 61,5 4,47 275,0 0,06
Stora Enso R 136,3 16,19 2 206,7 0,46
UPM-Kymmene 63,9 33,56 2 144,7 0,45

Päivittäistavarat 3 058,0 0,64
Kesko B 87,7 29,31 2 571,7 0,54
Raisio V 144,7 3,36 486,3 0,10

Rahoitus 31 341,1 6,58

Admiral Group 1,5 37,62 55,5 0,01
Aegon 28,1 4,41 124,1 0,03
A�liated Managers Group 0,5 145,69 69,2 0,01
Aflac 8,1 52,06 423,8 0,09
Ageas 2,5 45,21 112,8 0,02
Aktia Bank plc 32,7 12,26 401,5 0,08
Allianz 3,4 207,65 706,6 0,15
Allstate 7,0 104,61 730,1 0,15
American Express 6,8 146,21 992,4 0,21
American International Group 2,5 50,38 123,9 0,03
Assicurazioni Generali 12,0 18,63 224,2 0,05
Aviva 47,9 4,92 235,5 0,05
AXA 19,3 26,30 508,5 0,11
Baloise Holding 0,4 144,46 57,5 0,01
Bank of America 36,9 39,62 1 462,2 0,31
Bank of New York Mellon 5,8 51,57 301,5 0,06
Beazley 6,8 5,53 37,7 0,01
BlackRock 1,2 801,08 970,9 0,20
Capital One Financial 1,2 129,76 156,8 0,03
CapMan 94,9 3,05 289,3 0,06
Charles Schwab 6,6 75,37 494,4 0,10
Chubb 2,8 171,70 478,5 0,10
Citigroup 15,3 53,76 824,0 0,17
Citizens Financial Group 8,6 42,02 363,1 0,08
CME Group 2,2 202,37 451,3 0,09
Direct Line Insurance Group 27,2 3,34 90,9 0,02
Discover Financial Services 1,2 103,21 125,7 0,03
eQ Plc 5,7 25,55 146,7 0,03
Everest Re Group 0,6 245,84 151,9 0,03
Fifth Third Bancorp 1,8 38,83 70,3 0,01
Gjensidige Forsikring 1,9 21,47 40,8 0,01
Hannover Rueck 0,3 167,15 42,1 0,01
Hartford Financial Services Group 3,5 61,62 216,3 0,05
Helvetia Holding 0,5 104,39 49,9 0,01
Hiscox 3,3 10,31 33,6 0,01
Huntington Bancshares 20,9 13,75 287,0 0,06
Intercontinental Exchange 6,7 120,88 809,1 0,17
JPMorgan Chase 13,3 140,81 1 873,1 0,39
Legal & General Group 53,8 3,54 190,3 0,04
Mapfre 65,0 1,80 116,9 0,02
MetLife 5,4 55,72 299,8 0,06
Moody's 2,3 348,95 817,2 0,17
Morgan Stanley 6,2 87,99 542,4 0,11
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG

in M
1,2 260,50 315,7 0,07

Nasdaq 1,4 185,05 251,7 0,05
Nedbank Group 0,3 9,71 2,7 0,00
NN Group 4,9 48,09 233,4 0,05
Nordea Bank 403,4 10,84 4 372,8 0,92
Old Mutual 20,9 0,72 15,1 0,00
Phoenix Group Holdings 3,3 7,78 25,6 0,01
Poste Italiane 7,6 11,54 87,3 0,02
Prudential 19,6 15,20 298,0 0,06
Prudential Financial 2,3 96,85 221,9 0,05
Raymond James Financial 3,4 90,81 306,1 0,06
Regions Financial 7,1 19,52 139,4 0,03
S&P Global 2,7 418,21 1 112,0 0,23
Sampo A 88,4 44,23 3 908,2 0,82
SCOR 3,3 27,38 90,6 0,02
State Street 1,5 83,12 127,4 0,03
Swiss Life Holding 0,1 543,07 57,6 0,01
Swiss Re 3,2 87,45 278,0 0,06
Synchrony Financial 3,5 41,44 146,0 0,03
T Rowe Price Group 2,1 174,42 372,4 0,08
Travelers Cos 3,1 139,24 431,1 0,09
Truist Financial 6,2 52,20 325,0 0,07
Tryg 2,5 21,66 54,1 0,01
US Bancorp 11,9 49,77 591,0 0,12
Wells Fargo 15,9 42,87 679,9 0,14
Zurich Insurance Group 1,0 387,90 398,4 0,08

Teollisuustuotteet ja -palvelut 12 229,7 2,57
Aspo 6,4 11,32 72,2 0,02
Cargotec B 17,3 43,96 760,9 0,16
Caverion Corporation 49,3 6,38 314,0 0,07
Enento Group Plc 3,4 32,30 109,1 0,02
Etteplan 5,2 17,20 90,0 0,02
HomeServe 2,3 10,50 24,2 0,01
Kone B 54,3 63,16 3 432,3 0,72
Konecranes 23,6 35,21 831,6 0,17
Lassila&Tikanoja 7,7 13,42 103,8 0,02
Metso Outotec Oyj 189,2 9,40 1 779,1 0,37
Ponsse 8,1 42,15 340,2 0,07
Raute A 2,6 19,80 52,2 0,01
Talenom Plc 25,3 11,68 295,7 0,06
Uponor 30,1 20,96 630,2 0,13
Valmet Corporation 36,3 37,82 1 374,2 0,29
Wärtsilä 163,0 12,39 2 019,8 0,42

Terveydenhuolto 18 403,1 3,86
Abbott Laboratories 6,9 124,39 853,7 0,18
AbbVie 4,6 120,14 555,1 0,12
ABIOMED 0,2 322,13 56,4 0,01
Agilent Technologies 1,9 142,62 269,3 0,06
Align Technology 0,3 580,67 178,8 0,04
AmerisourceBergen 0,6 117,83 74,4 0,02
Amgen 2,5 201,60 502,6 0,11

Kpl/ 
Nim. 
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Muut arvopaperit

Rahastot 341 838,8 71,72

Lyhyen koron rahastot 12 757,3 2,68
Nordea Moderate Yield A growth 1 230,6 10,37 12 757,3 2,68

Osakerahastot 235 943,5 49,50
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
166,3 174,97 29 106,0 6,11

Nordea Emerging Market Equities A growth 1 454,4 30,92 44 970,1 9,44
Nordea Global Dividend Fund A growth 631,2 24,58 15 512,2 3,25
Nordea Pro Stable Return I growth 19 003,3 3,17 60 247,2 12,64
Nordea World Fund I growth 3 169,7 27,17 86 108,0 18,07

Pitkän koron rahastot 78 699,6 16,51
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 281,5 11,77 3 313,7 0,70
Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
41,5 85,41 3 545,3 0,74

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 14,5 97,73 1 421,0 0,30
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 121,9 112,62 13 725,4 2,88
Nordea Corporate Bond I growth 5 874,0 2,43 14 255,1 2,99
Nordea Emerging Market Bond growth 304,1 23,02 7 000,4 1,47
Nordea Euro Bond Fund A growth 46 940,6 0,50 23 665,6 4,97
Nordea Global High Yield growth 403,7 29,16 11 773,2 2,47

Yhdistelmärahastot 14 438,4 3,03
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Y-EUR 66,9 215,93 14 438,4 3,03

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 2,9 0,00
Korkojohdannaiset 2,9 0,00

Futuurisopimukset 2,9 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 8 700,0 0,03 2,6 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -300,0 0,07 -0,2 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 19 200,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -700,0 -0,07 0,5 0,00

Osakejohdannaiset 54,4 0,01
Futuurisopimukset 54,4 0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 8,5 6,40 54,4 0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 3 187,9 0,67
Valuuttajohdannaiset 994,8 0,21

Termiinisopimukset 994,8 0,21
FX FWD EUR/USD 19-04-2022 994,8 0,21

Luottoriskijohdannaiset 2 193,1 0,46
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 435,0 117,3 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 897,0 155,1 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 230,0 182,3 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 768,0 144,6 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 777,0 145,3 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 999,0 163,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 899,0 73,5 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 763,0 62,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 758,0 62,0 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 556,0 45,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 493,0 40,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 493,0 40,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 508,0 41,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 548,0 44,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 375,0 44,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 750,0 89,0 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 525,0 62,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 371,0 44,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 599,0 71,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 468,0 55,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 515,0 61,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 515,0 61,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 561,0 66,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 348,0 41,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 327,0 38,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 339,0 40,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 555,0 65,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 438,0 52,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 423,0 50,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 262,0 31,1 0,01

Arvopaperit yhteensä 466 204,2 97,82
Johdannaissopimukset 3 245,2 0,68
Kassa ja muut varat, netto 7 164,1 1,50

Rahaston arvo 476 613,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus P 170,4 77,71
Kasvuosuus I 3 891,7 14,45
Kasvuosuus Y 13,1 6,02
Tuotto-osuus I 393,1 1,30
Tuotto-osuus P 1,3 0,41
Tuotto-osuus Y 0,3 0,12

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD 40 076,7

Anthem 1,0 412,03 415,7 0,09
AstraZeneca ADR 1,2 51,80 61,9 0,01
Baxter International 2,0 76,82 153,4 0,03
Becton Dickinson and 0,3 224,22 57,2 0,01
Biogen 0,7 212,51 155,8 0,03
Boston Scientific 0,4 38,14 15,1 0,00
Bristol-Myers Squibb 9,8 55,46 545,9 0,11
Cardinal Health 2,1 46,21 95,0 0,02
Catalent 0,1 113,45 8,1 0,00
Cerner 1,3 82,10 106,7 0,02
Cigna 0,9 204,78 181,8 0,04
Covetrus 0,2 17,45 4,0 0,00
CVS Health 5,1 91,96 468,3 0,10
Danaher 1,4 288,89 400,4 0,08
DaVita 1,3 100,93 128,6 0,03
DENTSPLY SIRONA 2,0 49,92 102,0 0,02
Dexcom 0,1 475,86 58,1 0,01
Edwards Lifesciences 1,9 115,53 221,5 0,05
Eli Lilly 2,6 244,42 642,6 0,13
Gilead Sciences 3,7 65,01 243,5 0,05
HCA Healthcare 1,6 228,73 365,5 0,08
Henry Schein 0,3 68,81 17,7 0,00
Hologic 3,1 66,75 205,1 0,04
Humana 0,0 413,81 4,1 0,00
IDEXX Laboratories 0,4 581,63 256,5 0,05
Illumina 0,6 335,64 216,8 0,05
Intuitive Surgical 0,9 323,84 298,6 0,06
IQVIA Holdings 0,1 249,89 35,7 0,01
Johnson & Johnson 8,7 151,72 1 320,3 0,28
Laboratory Corp of America 0,5 276,47 124,7 0,03
McKesson 1,1 220,29 245,0 0,05
Medtronic 4,8 92,24 440,3 0,09
Merck 8,2 68,08 561,1 0,12
Mettler-Toledo International 0,2 1 505,56 346,3 0,07
Moderna 1,4 222,45 305,4 0,06
Organon 2,0 26,73 54,2 0,01
Orion B 20,7 36,35 750,8 0,16
Perrigo Co 0,3 34,84 9,0 0,00
Pfizer 13,7 51,34 703,5 0,15
Pihlajalinna Plc 4,3 12,66 54,2 0,01
Quest Diagnostics 1,1 151,44 169,3 0,04
Regeneron Pharmaceuticals 0,4 572,80 238,9 0,05
ResMed 0,4 231,57 82,7 0,02
Revenio Group Corporation 14,3 56,10 800,7 0,17
Stryker 0,9 239,50 226,6 0,05
Terveystalo Plc 27,5 11,84 325,1 0,07
Thermo Fisher Scientific 1,4 585,76 845,3 0,18
UnitedHealth Group 3,5 446,59 1 552,8 0,33
Vertex Pharmaceuticals 1,6 196,63 323,7 0,07
Waters 0,5 327,15 173,4 0,04
West Pharmaceutical Services 0,3 416,83 133,4 0,03
Zimmer Biomet Holdings 0,7 113,51 84,3 0,02
Zoetis 2,7 217,39 576,7 0,12

Viestintäpalvelut 3 392,8 0,71
Elisa 46,6 54,38 2 531,8 0,53
Loyalty Ventures 0,2 26,29 5,2 0,00
Sanoma Plc 51,5 13,64 702,3 0,15
Telia Company FDR 44,4 3,46 153,5 0,03

Yhdyskuntapalvelut 2 536,8 0,53
Fortum 93,8 27,05 2 536,8 0,53
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EUR -39 082,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 35 936,0
Myydyt korkofutuurit -994,3
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 27 751,3

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 21 597,2

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC
Morgan Stanley Europe SE
Deutsche Bank AG
Barclays Bank Ireland PLC
JP Morgan AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
BNP Paribas SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 460,0

Vakuudet yhteensä 460,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista



Nor dea Pre mium Va rain hoi to Kasvu Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 75 638 152,77   16 133 709,32  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 11 057 490,66   -361 236,12  
Osin ko tuo tot 2 359 164,28   1 967 408,33  
Kor ko tuo tot 325 998,14   84 749,59  
Muut tuo tot 1 520 041,12   1 091 384,58  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 731 912,59   -2 991 920,13  

Kor ko ku lut -205 725,80   -35 439,54  
Muut kulut -1 264 537,92   -1 516 607,72  

Ti li kau den voit to/tap pio 85 698 670,66   14 372 048,31  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 468 362 726,42   351 248 236,42  
Myyn ti saa mi set 500 000,00   19 468,07  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 086 827,45   -  
Muut 55 713,75   179 621,04  

Siir to saa mi set 299 170,61   210 529,18  
Rahat ja pank ki saa mi set 7 016 220,86   7 185 622,17  
Vas taa vaa yh teen sä 477 320 659,09   358 843 476,88  

Ra has ton arvo 476 613 469,69   356 457 813,71  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 12,92   251 847,43  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 216,07   1 379 233,38  
Muut 140 049,99   301 424,07  

Siir to ve lat 566 910,42   453 158,29  
Vas tat ta vaa yh teen sä 477 320 659,09   358 843 476,88  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 21 433 868,35   7 976 976,89  
Luo vu tus tap piot -540 886,09   -3 017 965,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 56 151 743,41   7 667 292,40  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 257 763,25   2 247 693,92  
Luo vu tus tap piot -8 658,94   -116 426,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 655 677,21   1 376 137,54  

Yh teen sä 75 638 152,77   16 133 709,32  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 10 471 740,50   3 385 605,79  
Tap piot -2 717 977,43   -2 868 391,83  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 110 592,07   585 504,56  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 502 069,77   1 321 158,81  
Tap piot -607 273,38   -432 381,64  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -98 377,10   -12 681,37  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 130 139,82   530 862,39  
Tap piot -1 087 580,25   -1 805 260,59  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 354 156,66   -1 065 652,24  

Yh teen sä 11 057 490,66   -361 236,12  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 63 180 062,26   17 367 697,64  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -6 317 624,43   -8 817 096,75  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  18 385,09   17 081,99  

Ra has ton arvo 1.1. 356 457 813,71   338 241 319,95  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 91 619 582,74   67 164 570,50  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -57 068 153,89   -63 235 960,11  
Tuo ton ja ko -94 443,53   -84 164,94  
Ti li kau den voit to/tap pio 85 698 670,66   14 372 048,31  
Ra has ton arvo 31.12. 476 613 469,69   356 457 813,71  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 476 613 469,69   356 457 813,71  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Pre mium Va rain hoi to Malt ti
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli ra has tol le vahva. On nis tuim me vält tä mään pa him mat ka ri kot ris kin ot to -
ha luk kuu den hei lah te luis sa. Mark ki na hei lun nan taus tal la oli lä hin nä kaksi tut tua
te ki jää, uudet ko ro na vi rus muun nok set ja odo tet tua sit keäm pi in flaa tio. In flaa tion
kiih ty mi nen ja eri tyi ses ti sen py sy väm pi luon ne ovat saa neet kes kus pan kit ar vioi -
maan uu del leen su pe rel vyt tä vän ra ha po li tii kan mie lek kyyt tä.

Pi dim me suu rim man osan vuo des ta osak keet sel keäs sä yli pai nos sa. Erin omai -
ses ti on nis tu neet tak ti set pai no tuk set osak kei den ja kor ko si joi tus ten vä lil lä se lit tä -
vät ison osan ra has ton viime vuo den yli tuo tos ta suh tees sa mark ki noi hin. Glo baa lit
osa ke si joi tuk set tu ki vat niin ikään vah vas ti ra has ton ke hi tys tä.

Ne ga tii vi ses ti ra has ton ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set eu roa lu een val tion lai -
noi hin ja ame rik ka lai siin kor keam man luot to luo ki tuk sen yri tys lai noi hin. Eu roa lu -
een val tion lai nat oli yh des sä ame rik ka lais ten val tion lai no jen kans sa hei koin suu -
ris ta omai suus luo kis ta viime vuon na -3,5 % tuo tol la. Pa ras ta tuot toa kor ko si joi tuk -
sis ta tar jo si vat ris kiy ri tys lai nat, jotka hyö tyi vät luot to ris kipree mion ka pe ne mi ses ta.

Viime vuosi ei ollut eri tyi sen vahva ke hit ty vil le osa ke mark ki noil le. Las kim me
omai suus luo kan neut raa liin pai noon mar ras kuus sa. Sen si jaan yli pai not rahoitus- 
ja IT- sektoreilla tuot ti vat mu ka vas ti li sä ar voa sa moin kuin ali pai not sykli sis sä ku lu -
tus ta va rois sa ja teol li suus tuot teis sa. Pai no tuk set tyy li fak to rei den vä lil lä vai kut ti vat
niin ikään po si tii vi ses ti salk ku jen tuot toi hin. Viime vuo den kaksi vah vin ta tyy li fak -
to ria oli vat laatu ja arvo, jotka ovat ver ra ten hyvin edus tet tui na ra has tos sa lä hes ty -
mis ta vas tam me joh tuen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 19 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 47 %

Ranska 6 %

Suomi 6 %

Saksa 6 %

Eurooppa 6 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 2.1.2003
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 3 130,2 2 774,2 2 688,5

Kas vuo suus I, EUR 13,64739 12,46872 11,85500

Tuotto- osuus I, EUR 12,70171 11,72123 11,25421

Kas vuo suus P, EUR 22,51273 20,66185 19,73410

Tuotto- osuus P, EUR 16,71412 15,49383 14,94402

Kas vuo suus Y, EUR 22,68703 20,80083 19,84684

Tuotto- osuus Y, EUR 20,94744 19,39896 18,69204

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,65
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,10
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut I, % 0,67
Juok se vat kulut P, % 1,12
Juok se vat kulut Y, % 1,02
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 31 732,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 9,45
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % 8,96
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % 9,07
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,70
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,33
Sal kun kier to no peus, % 21

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 333 172,8 10,64

Energia 8 723,5 0,28
Neste 201,5 43,29 8 723,5 0,28

Informaatioteknologia, IT 103 066,1 3,29
Accenture 3,9 364,23 1 421,2 0,05
Adobe 5,7 503,07 2 888,6 0,09
Advanced Micro Devices 10,4 129,87 1 347,4 0,04
Akamai Technologies 3,9 104,57 411,8 0,01
Alliance Data Systems 1,4 59,35 84,0 0,00
Apple 124,9 158,36 19 773,7 0,63
Applied Materials 14,6 140,86 2 050,1 0,07
Autodesk 2,1 249,90 512,6 0,02
Bittium Corporation 19,5 5,27 102,6 0,00
Broadcom 2,5 591,81 1 451,1 0,05
Cadence Design Systems 5,8 166,45 961,1 0,03
Cisco Systems 46,0 56,22 2 588,5 0,08
Cognizant Technology Solutions 10,2 78,95 803,5 0,03
Conduent 40,8 4,81 196,4 0,01
Corning 13,1 33,17 433,1 0,01
DIGIA 85,8 7,07 606,7 0,02
DXC Technology 4,1 28,94 117,3 0,00
F-Secure 92,1 4,96 456,6 0,01
F5 1,6 218,65 349,2 0,01
Fiserv 0,2 92,42 18,7 0,00
Fortinet 0,7 321,51 212,2 0,01
HP 19,4 33,51 649,6 0,02
Intel 37,9 45,84 1 735,3 0,06
International Business Machines 4,3 117,99 502,5 0,02
Intuit 4,0 569,61 2 252,3 0,07
Jack Henry & Associates 1,7 148,47 254,6 0,01
Juniper Networks 5,0 31,43 158,4 0,01
Kyndryl Holdings 0,9 15,75 13,4 0,00
Lam Research 1,7 637,97 1 072,4 0,03
Mastercard 8,2 320,35 2 641,0 0,08
Micro Focus International ADR 3,2 4,91 15,9 0,00
Micron Technology 16,3 82,79 1 353,2 0,04
Microsoft 60,9 300,96 18 324,7 0,59
Motorola Solutions 0,7 239,82 172,2 0,01
NetApp 3,3 81,83 273,6 0,01
Nokia 2 068,9 5,59 11 564,9 0,37
NortonLifeLock 11,4 23,19 264,7 0,01
NVIDIA 18,6 265,38 4 933,7 0,16
NXP Semiconductors 5,2 203,67 1 057,5 0,03
Oracle 7,9 77,71 616,4 0,02
PayPal Holdings 7,2 168,14 1 215,0 0,04
PTC 1,3 107,87 135,9 0,00
Qorvo 0,1 138,64 9,8 0,00
Qt Group Plc 24,3 133,00 3 236,6 0,10
QUALCOMM 4,9 163,59 801,3 0,03
salesforce.com 3,1 226,46 700,7 0,02
Scanfil plc 45,5 7,50 341,1 0,01
Seagate Technology Holdings 6,6 101,48 673,4 0,02
ServiceNow 3,7 580,55 2 162,6 0,07
Skyworks Solutions 1,9 138,72 268,0 0,01
Synopsys 1,9 329,29 632,2 0,02
TE Connectivity 0,7 143,50 97,4 0,00
Texas Instruments 13,4 168,43 2 253,9 0,07
TietoEVRY Corporation 81,2 27,50 2 232,4 0,07
Vaisala A 11,6 53,50 622,3 0,02
Visa 13,6 192,56 2 618,7 0,08
Western Digital 3,1 58,11 177,3 0,01
Xerox Holdings 11,9 20,58 245,0 0,01

Kiinteistöt 3 011,2 0,10
Kojamo plc 142,2 21,18 3 011,2 0,10

Kulutustavarat 7 936,6 0,25
Fiskars 37,9 23,10 876,1 0,03
Marimekko 18,9 84,00 1 589,2 0,05
Musti Group 8,1 30,68 248,1 0,01
Nokian Renkaat 81,6 33,39 2 724,2 0,09
Rapala VMC 76,1 8,68 660,1 0,02
Tokmanni Group 93,2 19,74 1 838,9 0,06

Perusteollisuus 20 664,0 0,66
Huhtamäki 63,0 39,01 2 459,4 0,08
Kemira 180,1 13,36 2 406,8 0,08
Metsä Board Corporation B 221,9 8,61 1 910,9 0,06
Outokumpu 288,5 5,51 1 590,0 0,05
SSAB B 165,2 4,47 738,8 0,02
Stora Enso R 362,1 16,19 5 861,4 0,19
UPM-Kymmene 169,7 33,56 5 696,7 0,18

Päivittäistavarat 8 124,3 0,26
Kesko B 233,1 29,31 6 830,8 0,22
Raisio V 385,0 3,36 1 293,5 0,04

Rahoitus 86 912,2 2,78

Admiral Group 4,9 37,62 182,7 0,01
Aegon 92,6 4,41 408,5 0,01
A�liated Managers Group 1,2 145,69 172,6 0,01
Aflac 21,9 52,06 1 140,5 0,04
Ageas 8,2 45,21 371,1 0,01
Aktia Bank plc 86,4 12,26 1 059,7 0,03
Allianz 11,2 207,65 2 325,1 0,07
Allstate 18,8 104,61 1 966,8 0,06
American Express 18,3 146,21 2 674,3 0,09
American International Group 6,8 50,38 342,5 0,01
Assicurazioni Generali 39,6 18,63 737,8 0,02
Aviva 157,7 4,92 775,0 0,02
AXA 63,6 26,30 1 673,4 0,05
Baloise Holding 1,3 144,46 189,1 0,01
Bank of America 99,5 39,62 3 941,8 0,13
Bank of New York Mellon 15,7 51,57 810,6 0,03
Beazley 22,4 5,53 123,9 0,00
BlackRock 3,3 801,08 2 615,5 0,08
Capital One Financial 3,4 129,76 440,5 0,01
CapMan 247,5 3,05 755,0 0,02
Charles Schwab 17,7 75,37 1 330,9 0,04
Chubb 7,5 171,70 1 288,1 0,04
Citigroup 41,3 53,76 2 219,9 0,07
Citizens Financial Group 23,3 42,02 976,9 0,03
CME Group 6,0 202,37 1 214,4 0,04
Direct Line Insurance Group 89,7 3,34 299,1 0,01
Discover Financial Services 3,4 103,21 347,8 0,01
eQ Plc 15,1 25,55 386,9 0,01
Everest Re Group 1,7 245,84 427,0 0,01
Fifth Third Bancorp 4,8 38,83 186,9 0,01
Gjensidige Forsikring 6,3 21,47 134,4 0,00
Hannover Rueck 0,8 167,15 138,6 0,00
Hartford Financial Services Group 9,4 61,62 580,8 0,02
Helvetia Holding 1,6 104,39 164,2 0,01
Hiscox 10,7 10,31 110,7 0,00
Huntington Bancshares 56,1 13,75 771,4 0,02
Intercontinental Exchange 18,0 120,88 2 180,1 0,07
JPMorgan Chase 35,9 140,81 5 050,4 0,16
Legal & General Group 177,0 3,54 626,2 0,02
Mapfre 213,9 1,80 384,8 0,01
MetLife 14,5 55,72 805,8 0,03
Moody's 6,3 348,95 2 201,9 0,07
Morgan Stanley 16,6 87,99 1 460,5 0,05
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG

in M
4,0 260,50 1 038,6 0,03

Nasdaq 3,7 185,05 676,2 0,02
Nedbank Group 0,9 9,71 8,8 0,00
NN Group 16,0 48,09 768,1 0,02
Nordea Bank 1 072,7 10,84 11 628,2 0,37
Old Mutual 68,7 0,72 49,8 0,00
Phoenix Group Holdings 10,8 7,78 84,4 0,00
Poste Italiane 24,9 11,54 287,3 0,01
Prudential 64,5 15,20 980,7 0,03
Prudential Financial 6,2 96,85 595,8 0,02
Raymond James Financial 9,1 90,81 823,0 0,03
Regions Financial 20,1 19,52 391,7 0,01
S&P Global 7,2 418,21 2 997,3 0,10
Sampo A 236,9 44,23 10 476,5 0,33
SCOR 10,9 27,38 298,1 0,01
State Street 4,2 83,12 351,8 0,01
Swiss Life Holding 0,3 543,07 189,0 0,01
Swiss Re 10,5 87,45 915,0 0,03
Synchrony Financial 9,9 41,44 410,3 0,01
T Rowe Price Group 5,7 174,42 1 001,9 0,03
Travelers Cos 8,3 139,24 1 160,2 0,04
Truist Financial 16,7 52,20 873,9 0,03
Tryg 8,2 21,66 177,9 0,01
US Bancorp 32,0 49,77 1 591,6 0,05
Wells Fargo 42,7 42,87 1 831,4 0,06
Zurich Insurance Group 3,4 387,90 1 310,7 0,04

Teollisuustuotteet ja -palvelut 32 514,7 1,04
Aspo 18,2 11,32 206,0 0,01
Cargotec B 45,6 43,96 2 005,3 0,06
Caverion Corporation 125,2 6,38 798,4 0,03
Enento Group Plc 9,2 32,30 298,2 0,01
Etteplan 14,2 17,20 243,4 0,01
HomeServe 7,6 10,50 79,7 0,00
Kone B 144,4 63,16 9 122,1 0,29
Konecranes 62,8 35,21 2 210,2 0,07
Lassila&Tikanoja 22,5 13,42 301,4 0,01
Metso Outotec Oyj 502,9 9,40 4 728,5 0,15
Ponsse 21,5 42,15 905,4 0,03
Raute A 7,4 19,80 146,0 0,00
Talenom Plc 66,5 11,68 776,3 0,02
Uponor 79,9 20,96 1 675,0 0,05
Valmet Corporation 96,5 37,82 3 650,9 0,12
Wärtsilä 433,3 12,39 5 368,0 0,17

Terveydenhuolto 46 448,7 1,48
Abbott Laboratories 17,2 124,39 2 140,3 0,07
AbbVie 11,6 120,14 1 392,5 0,04
ABIOMED 0,5 322,13 160,7 0,01
Agilent Technologies 4,7 142,62 675,6 0,02
Align Technology 0,8 580,67 444,2 0,01
AmerisourceBergen 1,6 117,83 189,6 0,01
Amgen 6,2 201,60 1 254,7 0,04
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Muut arvopaperit

Rahastot 2 747 238,0 87,77

Lyhyen koron rahastot 327 396,2 10,46
Nordea Moderate Yield A growth 31 580,9 10,37 327 396,2 10,46

Osakerahastot 639 204,5 20,42
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BI-EUR 71,8 239,18 17 178,2 0,55
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Y-EUR 2 732,9 32,55 88 957,2 2,84
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
457,1 174,97 79 974,9 2,56

Nordea Emerging Market Equities A growth 3 791,7 30,92 117 242,1 3,75
Nordea Global Dividend Fund A growth 1 679,4 24,58 41 275,1 1,32
Nordea Pro Stable Return I growth 22 325,3 3,17 70 779,2 2,26
Nordea World Fund I growth 8 238,1 27,17 223 797,9 7,15

Pitkän koron rahastot 1 521 959,2 48,62
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Y-

EUR
1 252,0 55,04 68 908,9 2,20

Nordea 1 - European High Yield Bond Fund BI-
EUR

1 540,9 40,22 61 974,9 1,98

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 4 455,9 11,77 52 446,2 1,68
Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
909,5 85,41 77 678,8 2,48

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund -
Y

183,1 97,73 17 895,9 0,57

Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 2 446,9 112,62 275 573,1 8,80
Nordea Corporate Bond I growth 97 085,2 2,43 235 607,2 7,53
Nordea Emerging Market Bond growth 5 068,8 23,02 116 694,0 3,73

Nordea Euro Bond Fund A growth 367 460,0 0,50 185 258,6 5,92
Nordea Global High Yield growth 5 382,4 29,16 156 956,9 5,01
Nordea Pro Euro Bond I growth 10 329,8 26,42 272 964,6 8,72

Yhdistelmärahastot 258 678,2 8,26
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 13 655,7 16,64 227 231,6 7,26
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 260,8 120,60 31 446,7 1,00

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 19,8 0,00
Korkojohdannaiset 19,8 0,00

Futuurisopimukset 19,8 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 57 700,0 0,03 17,3 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -2 300,0 0,07 -1,7 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 127 500,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -6 000,0 -0,07 4,1 0,00

Osakejohdannaiset 359,5 0,01
Futuurisopimukset 359,5 0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 56,2 6,40 359,5 0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 15 653,6 0,50
Valuuttajohdannaiset 1 096,8 0,04

Termiinisopimukset 1 096,8 0,04
FX FWD EUR/USD 19-04-2022 1 096,8 0,04

Luottoriskijohdannaiset 14 556,8 0,47
CDX-NAHYS37V1-5Y 9 859,0 806,1 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 12 908,0 1 055,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 15 071,0 1 232,3 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 12 234,0 1 000,3 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 12 139,0 992,5 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 13 655,0 1 116,5 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 293,0 596,3 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 3 416,0 279,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 832,0 231,6 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 3 472,0 283,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 3 747,0 306,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 3 747,0 306,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 3 860,0 315,6 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 790,0 228,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 652,0 314,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 5 303,0 629,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 648,0 432,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 635,0 431,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 436,0 289,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 204,0 498,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 646,0 432,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 646,0 432,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 976,0 471,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 013,0 120,2 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 928,0 347,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 516,0 179,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 024,0 121,5 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 254,0 148,8 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 308,0 155,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 208,0 143,4 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 045,0 124,0 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 045,0 124,0 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 045,0 124,0 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 045,0 124,0 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 347,0 159,9 0,01

Arvopaperit yhteensä 3 080 410,9 98,41
Johdannaissopimukset 16 032,9 0,51
Kassa ja muut varat, netto 33 708,9 1,08

Rahaston arvo 3 130 152,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus P 125 822,8 90,49
Kasvuosuus I 14 174,1 6,18
Kasvuosuus Y 3 511,7 2,55
Tuotto-osuus P 656,3 0,35
Tuotto-osuus I 808,5 0,33
Tuotto-osuus Y 152,3 0,10

Anthem 2,5 412,03 1 037,1 0,03
AstraZeneca ADR 3,0 51,80 157,2 0,01
Baxter International 5,2 76,82 399,6 0,01
Becton Dickinson and 0,6 224,22 143,7 0,00
Biogen 1,8 212,51 386,3 0,01
Boston Scientific 1,1 38,14 42,8 0,00
Bristol-Myers Squibb 24,6 55,46 1 363,5 0,04
Cardinal Health 5,3 46,21 247,2 0,01
Catalent 0,2 113,45 22,7 0,00
Cerner 3,4 82,10 277,9 0,01
Cigna 2,2 204,78 456,0 0,01
Covetrus 0,7 17,45 11,8 0,00
CVS Health 12,7 91,96 1 168,3 0,04
Danaher 3,5 288,89 998,4 0,03
DaVita 3,2 100,93 322,6 0,01
DENTSPLY SIRONA 5,1 49,92 255,8 0,01
Dexcom 0,3 475,86 145,1 0,00
Edwards Lifesciences 4,8 115,53 549,6 0,02
Eli Lilly 6,6 244,42 1 606,1 0,05
Gilead Sciences 9,4 65,01 611,0 0,02
HCA Healthcare 4,0 228,73 910,8 0,03
Henry Schein 0,7 68,81 50,0 0,00
Hologic 7,6 66,75 509,1 0,02
Humana 0,0 413,81 10,3 0,00
IDEXX Laboratories 1,1 581,63 641,5 0,02
Illumina 1,6 335,64 538,7 0,02
Intuitive Surgical 2,3 323,84 743,2 0,02
IQVIA Holdings 0,4 249,89 101,5 0,00
Johnson & Johnson 21,8 151,72 3 311,1 0,11
Laboratory Corp of America 1,1 276,47 313,2 0,01
McKesson 2,8 220,29 608,0 0,02
Medtronic 11,9 92,24 1 099,6 0,04
Merck 20,6 68,08 1 402,1 0,04
Mettler-Toledo International 0,6 1 505,56 862,7 0,03
Moderna 3,4 222,45 766,4 0,02
Organon 5,1 26,73 136,0 0,00
Orion B 54,6 36,35 1 983,0 0,06
Perrigo Co 0,7 34,84 25,5 0,00
Pfizer 34,3 51,34 1 763,2 0,06
Pihlajalinna Plc 11,6 12,66 146,6 0,00
Quest Diagnostics 2,8 151,44 424,6 0,01
Regeneron Pharmaceuticals 1,0 572,80 597,4 0,02
ResMed 0,9 231,57 215,8 0,01
Revenio Group Corporation 37,7 56,10 2 114,9 0,07
Stryker 2,4 239,50 563,1 0,02
Terveystalo Plc 75,0 11,84 887,5 0,03
Thermo Fisher Scientific 3,6 585,76 2 119,3 0,07
UnitedHealth Group 8,7 446,59 3 894,2 0,12
Vertex Pharmaceuticals 4,1 196,63 812,1 0,03
Waters 1,3 327,15 429,5 0,01
West Pharmaceutical Services 0,8 416,83 347,6 0,01
Zimmer Biomet Holdings 1,9 113,51 219,2 0,01
Zoetis 6,6 217,39 1 440,4 0,05

Viestintäpalvelut 9 032,0 0,29
Elisa 123,7 54,38 6 729,0 0,22
Loyalty Ventures 0,6 26,29 14,9 0,00
Sanoma Plc 137,0 13,64 1 868,8 0,06
Telia Company FDR 121,3 3,46 419,3 0,01

Yhdyskuntapalvelut 6 739,5 0,22
Fortum 249,1 27,05 6 739,5 0,22
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -43 090,4
USD 44 187,2

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -8 245,5
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut osakefutuurit 237 600,4
Ostetut korkofutuurit 184 211,0

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 143 350,5

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA
Deutsche Bank AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citibank Europe PLC
BofA Securities Europe SA
JP Morgan AG
Morgan Stanley Europe SE

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 14 380,0

Vakuudet yhteensä 14 380,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 207 018 054,79   118 435 656,06  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 58 171 697,97   11 625 976,47  
Osin ko tuo tot 6 369 040,69   5 329 994,32  
Kor ko tuo tot 2 227 369,72   727 031,66  
Muut tuo tot 10 273 063,91   9 071 594,09  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -20 065 162,26   -17 666 416,10  

Kor ko ku lut -1 516 803,56   -275 822,91  
Muut kulut -8 070 610,30   -12 651 170,14  

Ti li kau den voit to/tap pio 254 406 650,96   114 596 843,45  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 094 730 209,52   2 728 862 640,30  
Myyn ti saa mi set 3 500 000,00   219 105,32  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 715 266,04   511 352,82  
Muut 1 437 288,23   2 284 036,82  

Siir to saa mi set 1 334 314,91   975 492,84  
Rahat ja pank ki saa mi set 34 490 347,54   48 562 077,38  
Vas taa vaa yh teen sä 3 137 207 426,24   2 781 414 705,48  

Ra has ton arvo 3 130 152 763,20   2 774 202 331,44  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 500 108,07   1 010 974,44  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 656,50   2 620 534,97  
Muut 819 858,89   1 131 818,75  

Siir to ve lat 2 733 039,58   2 449 045,88  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 137 207 426,24   2 781 414 705,48  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 84 426 668,62   38 015 656,58  
Luo vu tus tap piot -1 820 158,99   -11 840 580,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 154 293 425,63   21 698 132,66  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 16 423 676,97   56 594 031,37  
Luo vu tus tap piot -134 772,07   -1 219 974,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -46 170 785,37   15 188 391,17  

Yh teen sä 207 018 054,79   118 435 656,06  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 76 511 910,50   27 584 088,84  
Tap piot -21 639 001,90   -23 883 081,12  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -268 839,64   5 136 210,56  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 3 571 003,13   11 242 551,48  
Tap piot -4 313 717,55   -3 495 858,25  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -666 713,35   -58 652,69  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 3 248 274,07   1 281 085,67  
Tap piot -1 963 688,60   -4 319 033,86  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 3 692 471,31   -1 861 334,16  

Yh teen sä 58 171 697,97   11 625 976,47  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 176 314 912,11   92 366 377,32  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -65 435 353,53   -52 263 629,78  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  99 938,80   75 128,01  

Ra has ton arvo 1.1. 2 774 202 331,44   2 688 468 309,30  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 351 864 400,94   308 991 804,22  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -250 105 699,13   -337 675 439,81  
Tuo ton ja ko -214 921,01   -179 185,72  
Ti li kau den voit to/tap pio 254 406 650,96   114 596 843,45  
Ra has ton arvo 31.12. 3 130 152 763,20   2 774 202 331,44  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 130 152 763,20   2 774 202 331,44  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pre mium Va rain hoi to Ta sa pai no
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli ra has tol le vahva. On nis tuim me vält tä mään pa him mat ka ri kot ris kin ot to -
ha luk kuu den hei lah te luis sa. Mark ki na hei lun nan taus tal la oli lä hin nä kaksi tut tua
te ki jää, uudet ko ro na vi rus muun nok set ja odo tet tua sit keäm pi in flaa tio. In flaa tion
kiih ty mi nen ja eri tyi ses ti sen py sy väm pi luon ne ovat saa neet kes kus pan kit ar vioi -
maan uu del leen su pe rel vyt tä vän ra ha po li tii kan mie lek kyyt tä.

Pi dim me suu rim man osan vuo des ta osak keet sel keäs sä yli pai nos sa. Erin omai -
ses ti on nis tu neet tak ti set pai no tuk set osak kei den ja kor ko si joi tus ten vä lil lä se lit tä -
vät ison osan ra has ton viime vuo den yli tuo tos ta suh tees sa mark ki noi hin. Glo baa lit
osa ke si joi tuk set tu ki vat niin ikään vah vas ti ra has ton ke hi tys tä.

Ne ga tii vi ses ti ra has ton ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set eu roa lu een val tion lai -
noi hin ja ame rik ka lai siin kor keam man luot to luo ki tuk sen yri tys lai noi hin. Eu roa lu -
een val tion lai nat oli yh des sä ame rik ka lais ten val tion lai no jen kans sa hei koin suu -
ris ta omai suus luo kis ta viime vuon na -3,5 % tuo tol la. Pa ras ta tuot toa kor ko si joi tuk -
sis ta tar jo si vat ris kiy ri tys lai nat, jotka hyö tyi vät luot to ris kipree mion ka pe ne mi ses ta.

Viime vuosi ei ollut eri tyi sen vahva ke hit ty vil le osa ke mark ki noil le. Las kim me
omai suus luo kan neut raa liin pai noon mar ras kuus sa. Sen si jaan yli pai not rahoitus- 
ja IT- sektoreilla tuot ti vat mu ka vas ti li sä ar voa sa moin kuin ali pai not sykli sis sä ku lu -
tus ta va rois sa ja teol li suus tuot teis sa. Pai no tuk set tyy li fak to rei den vä lil lä vai kut ti vat
niin ikään po si tii vi ses ti salk ku jen tuot toi hin. Viime vuo den kaksi vah vin ta tyy li fak -
to ria oli vat laatu ja arvo, jotka ovat ver ra ten hyvin edus tet tui na ra has tos sa lä hes ty -
mis ta vas tam me joh tuen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 19 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 52 %

Suomi 8 %

Eurooppa 5 %

Ranska 4 %

Saksa 4 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 2.1.2003
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 824,1 1 508,4 1 473,8

Kas vuo suus I, EUR 15,56997 13,42120 12,74380

Tuotto- osuus I, EUR 14,24607 12,46271 12,00791

Kas vuo suus P, EUR 27,11142 23,52333 22,48290

Tuotto- osuus P, EUR 19,75537 17,39632 16,87198

Kas vuo suus Y, EUR 27,32178 23,68191 22,61163

Tuotto- osuus Y, EUR 24,62048 21,65806 20,98396

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,30
Juok se vat kulut I, % 0,76
Juok se vat kulut P, % 1,41
Juok se vat kulut Y, % 1,31
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 22 260,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 16,01
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % 15,25
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % 15,37
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,68
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,30
Sal kun kier to no peus, % 19

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 323 838,0 17,75

Energia 8 379,6 0,46
Neste 193,6 43,29 8 379,6 0,46

Informaatioteknologia, IT 99 067,9 5,43
Accenture 3,9 364,23 1 412,9 0,08
Adobe 5,5 503,07 2 762,9 0,15
Advanced Micro Devices 10,1 129,87 1 318,0 0,07
Akamai Technologies 3,6 104,57 381,2 0,02
Alliance Data Systems 1,3 59,35 79,4 0,00
Apple 119,9 158,36 18 992,7 1,04
Applied Materials 14,2 140,86 2 003,4 0,11
Autodesk 2,0 249,90 488,6 0,03
Bittium Corporation 21,3 5,27 112,4 0,01
Broadcom 2,4 591,81 1 444,0 0,08
Cadence Design Systems 5,5 166,45 917,8 0,05
Cisco Systems 45,0 56,22 2 528,2 0,14
Cognizant Technology Solutions 9,3 78,95 735,2 0,04
Conduent 38,9 4,81 187,2 0,01
Corning 11,9 33,17 395,0 0,02
DIGIA 80,6 7,07 570,1 0,03
DXC Technology 3,8 28,94 110,9 0,01
F-Secure 90,8 4,96 449,8 0,02
F5 1,4 218,65 305,7 0,02
Fiserv 0,2 92,42 19,7 0,00
Fortinet 0,6 321,51 200,0 0,01
HP 18,7 33,51 626,2 0,03
Intel 37,0 45,84 1 696,6 0,09
International Business Machines 3,8 117,99 443,4 0,02
Intuit 3,8 569,61 2 149,7 0,12
Jack Henry & Associates 1,9 148,47 275,0 0,02
Juniper Networks 4,8 31,43 149,6 0,01
Kyndryl Holdings 0,8 15,75 13,2 0,00
Lam Research 1,6 637,97 1 023,3 0,06
Mastercard 7,9 320,35 2 520,2 0,14
Micro Focus International ADR 3,1 4,91 15,0 0,00
Micron Technology 15,6 82,79 1 288,1 0,07
Microsoft 58,5 300,96 17 600,5 0,96
Motorola Solutions 0,7 239,82 162,8 0,01
NetApp 2,9 81,83 237,2 0,01
Nokia 1 986,1 5,59 11 102,4 0,61
NortonLifeLock 10,9 23,19 252,4 0,01
NVIDIA 17,8 265,38 4 728,2 0,26
NXP Semiconductors 5,1 203,67 1 036,5 0,06
Oracle 7,8 77,71 606,6 0,03
PayPal Holdings 7,2 168,14 1 207,8 0,07
PTC 1,2 107,87 128,4 0,01
Qorvo 0,1 138,64 10,8 0,00
Qt Group Plc 23,3 133,00 3 102,5 0,17
QUALCOMM 4,8 163,59 786,9 0,04
salesforce.com 3,0 226,46 688,2 0,04
Scanfil plc 43,6 7,50 327,3 0,02
Seagate Technology Holdings 6,5 101,48 663,0 0,04
ServiceNow 3,6 580,55 2 062,7 0,11
Skyworks Solutions 1,6 138,72 222,8 0,01
Synopsys 1,6 329,29 532,5 0,03
TE Connectivity 0,6 143,50 92,8 0,01
Texas Instruments 13,1 168,43 2 201,4 0,12
TietoEVRY Corporation 77,3 27,50 2 127,0 0,12
Vaisala A 11,5 53,50 613,3 0,03
Visa 13,3 192,56 2 557,4 0,14
Western Digital 2,9 58,11 167,5 0,01
Xerox Holdings 11,4 20,58 233,6 0,01

Kiinteistöt 2 892,8 0,16
Kojamo plc 136,6 21,18 2 892,8 0,16

Kulutustavarat 7 600,6 0,42
Fiskars 35,8 23,10 826,2 0,05
Marimekko 18,0 84,00 1 510,1 0,08
Musti Group 7,6 30,68 234,5 0,01
Nokian Renkaat 78,4 33,39 2 617,1 0,14
Rapala VMC 71,7 8,68 622,1 0,03
Tokmanni Group 90,7 19,74 1 790,6 0,10

Perusteollisuus 19 848,8 1,09
Huhtamäki 60,7 39,01 2 366,6 0,13
Kemira 173,3 13,36 2 315,9 0,13
Metsä Board Corporation B 213,1 8,61 1 834,6 0,10
Outokumpu 272,5 5,51 1 502,1 0,08
SSAB B 160,8 4,47 719,2 0,04
Stora Enso R 348,1 16,19 5 634,4 0,31
UPM-Kymmene 163,2 33,56 5 476,1 0,30

Päivittäistavarat 7 804,0 0,43
Kesko B 224,5 29,31 6 581,1 0,36
Raisio V 363,9 3,36 1 222,9 0,07

Rahoitus 83 359,2 4,57

Admiral Group 4,6 37,62 174,7 0,01
Aegon 88,6 4,41 390,7 0,02
A�liated Managers Group 1,1 145,69 160,5 0,01
Aflac 20,9 52,06 1 089,2 0,06
Ageas 8,1 45,21 364,4 0,02
Aktia Bank plc 82,2 12,26 1 007,2 0,06
Allianz 10,9 207,65 2 256,7 0,12
Allstate 18,0 104,61 1 878,4 0,10
American Express 17,5 146,21 2 554,1 0,14
American International Group 6,6 50,38 332,6 0,02
Assicurazioni Generali 38,7 18,63 720,9 0,04
Aviva 153,9 4,92 756,6 0,04
AXA 61,9 26,30 1 628,0 0,09
Baloise Holding 1,3 144,46 180,9 0,01
Bank of America 95,0 39,62 3 764,6 0,21
Bank of New York Mellon 15,0 51,57 774,2 0,04
Beazley 21,4 5,53 118,6 0,01
BlackRock 3,1 801,08 2 497,8 0,14
Capital One Financial 3,2 129,76 420,7 0,02
CapMan 237,8 3,05 725,4 0,04
Charles Schwab 16,9 75,37 1 271,1 0,07
Chubb 7,2 171,70 1 230,3 0,07
Citigroup 39,4 53,76 2 120,2 0,12
Citizens Financial Group 22,2 42,02 933,0 0,05
CME Group 5,7 202,37 1 160,0 0,06
Direct Line Insurance Group 87,0 3,34 290,4 0,02
Discover Financial Services 3,3 103,21 337,8 0,02
eQ Plc 14,2 25,55 362,9 0,02
Everest Re Group 1,7 245,84 407,9 0,02
Fifth Third Bancorp 4,2 38,83 162,5 0,01
Gjensidige Forsikring 6,0 21,47 128,6 0,01
Hannover Rueck 0,8 167,15 134,6 0,01
Hartford Financial Services Group 9,0 61,62 554,8 0,03
Helvetia Holding 1,5 104,39 157,1 0,01
Hiscox 10,3 10,31 106,0 0,01
Huntington Bancshares 53,6 13,75 736,8 0,04
Intercontinental Exchange 17,2 120,88 2 082,1 0,11
JPMorgan Chase 34,3 140,81 4 823,5 0,26
Legal & General Group 171,8 3,54 607,8 0,03
Mapfre 210,1 1,80 378,0 0,02
MetLife 13,8 55,72 769,6 0,04
Moody's 6,0 348,95 2 103,1 0,12
Morgan Stanley 15,9 87,99 1 394,8 0,08
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG

in M
3,9 260,50 1 003,2 0,06

Nasdaq 3,5 185,05 645,8 0,04
Nedbank Group 0,9 9,71 8,4 0,00
NN Group 15,5 48,09 745,5 0,04
Nordea Bank 1 031,3 10,84 11 179,5 0,61
Old Mutual 65,7 0,72 47,6 0,00
Phoenix Group Holdings 10,4 7,78 80,8 0,00
Poste Italiane 23,8 11,54 274,7 0,02
Prudential 62,3 15,20 946,9 0,05
Prudential Financial 5,9 96,85 569,1 0,03
Raymond James Financial 8,7 90,81 786,0 0,04
Regions Financial 19,2 19,52 374,2 0,02
S&P Global 6,8 418,21 2 862,7 0,16
Sampo A 227,7 44,23 10 071,3 0,55
SCOR 10,6 27,38 289,3 0,02
State Street 4,1 83,12 342,0 0,02
Swiss Life Holding 0,3 543,07 180,8 0,01
Swiss Re 10,2 87,45 892,6 0,05
Synchrony Financial 9,5 41,44 391,9 0,02
T Rowe Price Group 5,5 174,42 957,1 0,05
Travelers Cos 8,0 139,24 1 108,1 0,06
Truist Financial 16,0 52,20 834,7 0,05
Tryg 8,0 21,66 172,7 0,01
US Bancorp 30,5 49,77 1 520,1 0,08
Wells Fargo 40,8 42,87 1 749,2 0,10
Zurich Insurance Group 3,3 387,90 1 275,8 0,07

Teollisuustuotteet ja -palvelut 31 221,1 1,71
Aspo 17,2 11,32 194,5 0,01
Cargotec B 43,8 43,96 1 926,7 0,11
Caverion Corporation 122,4 6,38 780,2 0,04
Enento Group Plc 9,0 32,30 290,1 0,02
Etteplan 13,5 17,20 233,0 0,01
HomeServe 7,4 10,50 77,3 0,00
Kone B 138,8 63,16 8 763,5 0,48
Konecranes 60,3 35,21 2 123,3 0,12
Lassila&Tikanoja 21,3 13,42 285,9 0,02
Metso Outotec Oyj 483,1 9,40 4 542,6 0,25
Ponsse 20,3 42,15 855,8 0,05
Raute A 7,0 19,80 137,8 0,01
Talenom Plc 63,0 11,68 735,3 0,04
Uponor 76,8 20,96 1 609,2 0,09
Valmet Corporation 92,8 37,82 3 508,9 0,19
Wärtsilä 416,2 12,39 5 157,0 0,28

Terveydenhuolto 48 516,5 2,66
Abbott Laboratories 18,1 124,39 2 248,4 0,12
AbbVie 12,1 120,14 1 457,0 0,08
ABIOMED 0,5 322,13 167,8 0,01
Agilent Technologies 4,9 142,62 702,1 0,04
Align Technology 0,8 580,67 478,5 0,03
AmerisourceBergen 1,9 117,83 221,9 0,01
Amgen 6,5 201,60 1 314,2 0,07
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Muut arvopaperit

Rahastot 1 470 942,2 80,64

Lyhyen koron rahastot 110 761,7 6,07
Nordea Moderate Yield A growth 10 684,2 10,37 110 761,7 6,07

Osakerahastot 610 299,5 33,46
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BI-EUR 39,1 239,18 9 349,4 0,51
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Y-EUR 2 410,8 32,55 78 471,7 4,30
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
422,0 174,97 73 844,1 4,05

Nordea Emerging Market Equities A growth 3 774,8 30,92 116 722,0 6,40
Nordea Global Dividend Fund A growth 1 696,1 24,58 41 685,7 2,29
Nordea Pro Stable Return I growth 23 461,7 3,17 74 382,0 4,08
Nordea World Fund I growth 7 945,4 27,17 215 844,6 11,83

Pitkän koron rahastot 640 532,0 35,12
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 1 878,6 11,77 22 110,8 1,21
Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
316,2 85,41 27 010,0 1,48

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund -
Y

90,8 97,73 8 873,9 0,49

Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 1 087,2 112,62 122 441,0 6,71
Nordea Corporate Bond I growth 51 869,8 2,43 125 878,1 6,90
Nordea Emerging Market Bond growth 2 343,9 23,02 53 960,4 2,96
Nordea Euro Bond Fund A growth 377 158,7 0,50 190 148,3 10,42
Nordea Global High Yield growth 3 090,0 29,16 90 109,5 4,94

Yhdistelmärahastot 109 349,0 5,99

Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 4 121,1 16,64 68 575,4 3,76
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 338,1 120,60 40 773,6 2,24

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 11,2 0,00
Korkojohdannaiset 11,2 0,00

Futuurisopimukset 11,2 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 33 400,0 0,03 10,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -1 100,0 0,07 -0,8 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 73 700,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -2 900,0 -0,07 2,0 0,00

Osakejohdannaiset 208,9 0,01
Futuurisopimukset 208,9 0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 32,7 6,40 208,9 0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 9 567,3 0,52
Valuuttajohdannaiset 1 147,8 0,06

Termiinisopimukset 1 147,8 0,06
FX FWD EUR/USD 19-04-2022 1 147,8 0,06

Luottoriskijohdannaiset 8 419,5 0,46
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 611,0 458,8 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 331,0 599,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 8 572,0 700,9 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 018,0 573,8 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 917,0 565,6 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 780,0 636,1 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 4 090,0 334,4 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 424,0 198,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 732,0 141,6 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 113,0 91,0 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 086,0 88,8 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 115,0 172,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 115,0 172,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 179,0 178,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 818,0 148,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 511,0 179,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 022,0 358,6 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 078,0 246,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 074,0 246,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 380,0 163,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 401,0 284,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 077,0 246,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 078,0 246,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 266,0 268,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 596,0 70,7 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 620,0 192,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 077,0 127,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 779,0 92,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 618,0 73,3 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 804,0 95,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 739,0 87,7 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 576,0 68,4 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 577,0 68,5 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 576,0 68,4 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 576,0 68,4 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 872,0 103,5 0,01

Arvopaperit yhteensä 1 794 780,3 98,40
Johdannaissopimukset 9 787,4 0,54
Kassa ja muut varat, netto 19 487,6 1,07

Rahaston arvo 1 824 055,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus P 56 309,3 83,69
Kasvuosuus I 12 938,6 11,04
Kasvuosuus Y 2 349,4 3,52
Tuotto-osuus I 1 478,4 1,15
Tuotto-osuus P 337,8 0,37
Tuotto-osuus Y 164,6 0,22

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden

Anthem 2,6 412,03 1 085,3 0,06
AstraZeneca ADR 3,3 51,80 170,0 0,01
Baxter International 5,6 76,82 429,7 0,02
Becton Dickinson and 0,7 224,22 155,4 0,01
Biogen 2,0 212,51 416,5 0,02
Boston Scientific 1,2 38,14 45,0 0,00
Bristol-Myers Squibb 25,8 55,46 1 429,0 0,08
Cardinal Health 5,5 46,21 252,0 0,01
Catalent 0,2 113,45 23,8 0,00
Cerner 3,3 82,10 269,6 0,01
Cigna 2,4 204,78 493,3 0,03
Covetrus 0,6 17,45 11,0 0,00
CVS Health 13,3 91,96 1 223,4 0,07
Danaher 3,6 288,89 1 044,6 0,06
DaVita 3,5 100,93 348,9 0,02
DENTSPLY SIRONA 5,5 49,92 276,7 0,02
Dexcom 0,3 475,86 157,0 0,01
Edwards Lifesciences 5,1 115,53 592,0 0,03
Eli Lilly 6,9 244,42 1 685,5 0,09
Gilead Sciences 10,2 65,01 660,8 0,04
HCA Healthcare 4,2 228,73 952,0 0,05
Henry Schein 0,8 68,81 52,6 0,00
Hologic 8,2 66,75 548,5 0,03
Humana 0,0 413,81 11,6 0,00
IDEXX Laboratories 1,2 581,63 692,1 0,04
Illumina 1,7 335,64 581,0 0,03
Intuitive Surgical 2,5 323,84 801,5 0,04
IQVIA Holdings 0,4 249,89 106,7 0,01
Johnson & Johnson 23,0 151,72 3 483,5 0,19
Laboratory Corp of America 1,2 276,47 338,7 0,02
McKesson 3,0 220,29 654,9 0,04
Medtronic 12,5 92,24 1 152,4 0,06
Merck 21,6 68,08 1 471,4 0,08
Mettler-Toledo International 0,6 1 505,56 903,3 0,05
Moderna 3,6 222,45 799,3 0,04
Organon 5,5 26,73 147,1 0,01
Orion B 52,5 36,35 1 908,1 0,10
Perrigo Co 0,8 34,84 26,8 0,00
Pfizer 36,0 51,34 1 850,7 0,10
Pihlajalinna Plc 11,1 12,66 140,3 0,01
Quest Diagnostics 3,0 151,44 459,3 0,03
Regeneron Pharmaceuticals 1,1 572,80 643,8 0,04
ResMed 0,9 231,57 219,3 0,01
Revenio Group Corporation 36,3 56,10 2 034,6 0,11
Stryker 2,5 239,50 606,7 0,03
Terveystalo Plc 71,5 11,84 846,1 0,05
Thermo Fisher Scientific 3,8 585,76 2 227,1 0,12
UnitedHealth Group 9,2 446,59 4 098,3 0,22
Vertex Pharmaceuticals 4,3 196,63 844,7 0,05
Waters 1,4 327,15 462,6 0,03
West Pharmaceutical Services 0,9 416,83 358,1 0,02
Zimmer Biomet Holdings 2,0 113,51 223,2 0,01
Zoetis 6,9 217,39 1 510,6 0,08

Viestintäpalvelut 8 673,7 0,48
Elisa 118,9 54,38 6 464,4 0,35
Loyalty Ventures 0,5 26,29 14,1 0,00
Sanoma Plc 131,9 13,64 1 799,3 0,10
Telia Company FDR 114,6 3,46 396,0 0,02

Yhdyskuntapalvelut 6 473,7 0,35
Fortum 239,3 27,05 6 473,7 0,35
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aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD 46 242,4
EUR -45 094,6

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt korkofutuurit -3 973,5
Ostetut osakefutuurit 138 036,6
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 106 529,2

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 82 912,3

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC
Citibank Europe PLC
BofA Securities Europe SA
Deutsche Bank AG
JP Morgan AG
Morgan Stanley Europe SE
Goldman Sachs Bank Europe SE
BNP Paribas SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 7 510,0

Vakuudet yhteensä 7 510,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 206 136 952,00   64 212 832,72  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 35 492 801,09   4 485 407,88  
Osin ko tuo tot 6 591 134,25   5 822 806,79  
Kor ko tuo tot 1 276 161,09   383 880,80  
Muut tuo tot 6 484 531,21   4 802 803,37  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -14 151 588,63   -11 952 390,36  

Kor ko ku lut -837 875,24   -145 989,64  
Muut kulut -5 474 375,57   -7 027 975,58  

Ti li kau den voit to/tap pio 235 517 740,20   60 581 375,98  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 803 067 684,88   1 485 938 574,04  
Myyn ti saa mi set 1 574 995,59   108 743,11  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 500 764,10   276 304,23  
Muut 273 277,83   1 097 112,93  

Siir to saa mi set 953 190,78   692 897,89  
Rahat ja pank ki saa mi set 23 090 202,97   24 491 108,10  
Vas taa vaa yh teen sä 1 830 460 116,15   1 512 604 740,30  

Ra has ton arvo 1 824 055 288,85   1 508 407 663,18  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 4 075 252,06   13 487,17  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 792,24   2 403 110,97  
Muut 372 621,15   125 053,13  

Siir to ve lat 1 956 161,85   1 655 425,85  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 830 460 116,15   1 512 604 740,30  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 72 465 637,64   33 322 985,35  
Luo vu tus tap piot -1 784 827,24   -13 584 504,37  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 146 766 526,50   16 098 772,54  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 2 405 686,30   22 899 794,32  
Luo vu tus tap piot -9 730,22   -692 420,00  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -13 706 340,98   6 168 204,88  

Yh teen sä 206 136 952,00   64 212 832,72  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 42 690 040,66   14 840 871,60  
Tap piot -11 267 407,83   -12 689 970,12  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -11 445,31   2 779 159,89  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 015 235,33   6 024 622,64  
Tap piot -2 442 236,87   -1 882 505,59  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -398 384,76   -27 250,06  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 3 175 815,97   1 205 248,19  
Tap piot -1 812 633,74   -4 061 139,50  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 3 543 817,64   -1 703 629,17  

Yh teen sä 35 492 801,09   4 485 407,88  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 165 702 197,71   57 832 280,56  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -29 508 024,62   -34 517 022,48  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  56 708,83   66 945,06  

Ra has ton arvo 1.1. 1 508 407 663,18   1 473 829 913,75  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 227 487 408,06   203 826 107,17  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -146 969 498,75   -229 503 246,15  
Tuo ton ja ko -388 023,84   -326 487,57  
Ti li kau den voit to/tap pio 235 517 740,20   60 581 375,98  
Ra has ton arvo 31.12. 1 824 055 288,85   1 508 407 663,18  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 824 055 288,85   1 508 407 663,18  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Pre mium Va rain hoi to Va ro vai nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli ra has tol le vahva. On nis tuim me vält tä mään pa him mat ka ri kot ris kin ot to -
ha luk kuu den hei lah te luis sa. Mark ki na hei lun nan taus tal la oli lä hin nä kaksi tut tua
te ki jää, uudet ko ro na vi rus muun nok set ja odo tet tua sit keäm pi in flaa tio. In flaa tion
kiih ty mi nen ja eri tyi ses ti sen py sy väm pi luon ne ovat saa neet kes kus pan kit ar vioi -
maan uu del leen su pe rel vyt tä vän ra ha po li tii kan mie lek kyyt tä.

Pi dim me suu rim man osan vuo des ta osak keet sel keäs sä yli pai nos sa. Erin omai -
ses ti on nis tu neet tak ti set pai no tuk set osak kei den ja kor ko si joi tus ten vä lil lä se lit tä -
vät ison osan ra has ton viime vuo den yli tuo tos ta suh tees sa mark ki noi hin. Glo baa lit
osa ke si joi tuk set tu ki vat niin ikään vah vas ti ra has ton ke hi tys tä.

Ne ga tii vi ses ti ra has ton ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set eu roa lu een val tion lai -
noi hin ja ame rik ka lai siin kor keam man luot to luo ki tuk sen yri tys lai noi hin. Eu roa lu -
een val tion lai nat oli yh des sä ame rik ka lais ten val tion lai no jen kans sa hei koin suu -
ris ta omai suus luo kis ta viime vuon na -3,5 % tuo tol la. Pa ras ta tuot toa kor ko si joi tuk -
sis ta tar jo si vat ris kiy ri tys lai nat, jotka hyö tyi vät luot to ris kipree mion ka pe ne mi ses ta.

Viime vuosi ei ollut eri tyi sen vahva ke hit ty vil le osa ke mark ki noil le. Las kim me
omai suus luo kan neut raa liin pai noon mar ras kuus sa. Sen si jaan yli pai not rahoitus- 
ja IT- sektoreilla tuot ti vat mu ka vas ti li sä ar voa sa moin kuin ali pai not sykli sis sä ku lu -
tus ta va rois sa ja teol li suus tuot teis sa. Pai no tuk set tyy li fak to rei den vä lil lä vai kut ti vat
niin ikään po si tii vi ses ti salk ku jen tuot toi hin. Viime vuo den kaksi vah vin ta tyy li fak -
to ria oli vat laatu ja arvo, jotka ovat ver ra ten hyvin edus tet tui na ra has tos sa lä hes ty -
mis ta vas tam me joh tuen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta -
joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais -
ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 19 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Ranska 6 %

Saksa 6 %

Italia 6 %

Eurooppa 6 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 7.4.2014
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 238,8 233,8 249,4

Kas vuo suus I, EUR 12,68793 12,06017 11,42721

Tuotto- osuus I, EUR 11,92527 11,45031 10,95100

Kas vuo suus P, EUR 13,35920 12,73638 12,10418

Tuotto- osuus P, EUR 12,39711 11,93916 11,45920

Kas vuo suus Y, EUR 13,42917 12,79028 12,14326

Tuotto- osuus Y, EUR 12,45733 11,98516 11,49186

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 0,80
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 0,70
Juok se vat kulut I, % 0,52
Juok se vat kulut P, % 0,82
Juok se vat kulut Y, % 0,72
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 765,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 5,21
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % 4,89
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % 5,00
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,15
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,30
Sal kun kier to no peus, % -6

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 228 314,5 95,63

Lyhyen koron rahastot 26 051,6 10,91
Nordea Moderate Yield A growth 2 513,0 10,37 26 051,6 10,91

Osakerahastot 32 165,6 13,47
Nordea 1 - Global Real Estate Fund BI-EUR 5,5 239,18 1 311,4 0,55

Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-
EUR

17,5 174,97 3 056,1 1,28

Nordea Emerging Market Equities A growth 158,0 30,92 4 885,6 2,05
Nordea Global Dividend Fund A growth 74,2 24,58 1 824,7 0,76
Nordea Pro Stable Return I growth 1 935,7 3,17 6 136,9 2,57
Nordea World Fund I growth 550,3 27,17 14 950,9 6,26

Pitkän koron rahastot 142 594,0 59,72
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 356,9 11,77 4 200,5 1,76
Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
69,9 85,41 5 967,4 2,50

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 35,9 97,73 3 508,2 1,47
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 232,8 112,62 26 219,3 10,98
Nordea Corporate Bond I growth 10 991,3 2,43 26 673,9 11,17
Nordea Emerging Market Bond growth 519,6 23,02 11 962,9 5,01
Nordea Euro Bond Fund A growth 42 200,7 0,50 21 275,9 8,91
Nordea Global High Yield growth 737,6 29,16 21 510,5 9,01
Nordea Pro Euro Bond I growth 805,1 26,42 21 275,4 8,91

Yhdistelmärahastot 27 503,2 11,52
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 1 187,6 16,64 19 762,3 8,28
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 64,2 120,60 7 740,9 3,24

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 1,4 0,00
Korkojohdannaiset 1,4 0,00

Futuurisopimukset 1,4 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 4 400,0 0,03 1,3 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -200,0 0,07 -0,1 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 9 600,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -300,0 -0,07 0,2 0,00

Osakejohdannaiset 27,5 0,01
Futuurisopimukset 27,5 0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 4,3 6,40 27,5 0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 1 220,0 0,51
Valuuttajohdannaiset 102,0 0,04

Termiinisopimukset 102,0 0,04
FX FWD EUR/USD 19-04-2022 102,0 0,04

Luottoriskijohdannaiset 1 118,0 0,47
CDX-NAHYS37V1-5Y 843,0 68,9 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 047,0 85,6 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 281,0 104,7 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 979,0 80,0 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 006,0 82,3 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 132,0 92,6 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 362,0 29,6 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 474,0 38,8 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 305,0 24,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 304,0 24,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 314,0 25,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 295,0 24,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 309,0 36,7 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 300,0 35,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 302,0 35,8 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 254,0 30,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 282,0 33,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 269,0 31,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 331,0 39,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 376,0 44,6 0,02

Arvopaperit yhteensä 233 794,8 97,92
Johdannaissopimukset 1 248,9 0,52
Kassa ja muut varat, netto 3 711,6 1,55

Rahaston arvo 238 755,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus P 13 287,9 74,35
Kasvuosuus I 3 177,8 16,89
Kasvuosuus Y 1 126,4 6,34
Tuotto-osuus I 275,7 1,38
Tuotto-osuus Y 130,2 0,68
Tuotto-osuus P 71,2 0,37

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 5 480,3 2,30

Energia 330,3 0,14
Neste 7,6 43,29 330,3 0,14

Informaatioteknologia, IT 725,0 0,30
Bittium Corporation 0,8 5,27 4,3 0,00
DIGIA 3,2 7,07 22,7 0,01
F-Secure 3,5 4,96 17,4 0,01
Nokia 78,2 5,59 437,4 0,18
Qt Group Plc 0,9 133,00 121,8 0,05
Scanfil plc 1,8 7,50 13,8 0,01
TietoEVRY Corporation 3,1 27,50 83,9 0,04
Vaisala A 0,4 53,50 23,8 0,01

Kiinteistöt 114,0 0,05
Kojamo plc 5,4 21,18 114,0 0,05

Kulutustavarat 300,3 0,13
Fiskars 1,4 23,10 33,3 0,01
Marimekko 0,7 84,00 60,0 0,03
Musti Group 0,3 30,68 9,4 0,00
Nokian Renkaat 3,1 33,39 103,1 0,04
Rapala VMC 2,8 8,68 24,7 0,01
Tokmanni Group 3,5 19,74 69,8 0,03

Perusteollisuus 781,5 0,33
Huhtamäki 2,4 39,01 93,1 0,04
Kemira 6,8 13,36 90,3 0,04
Metsä Board Corporation B 8,4 8,61 72,3 0,03
Outokumpu 10,9 5,51 60,0 0,03
SSAB B 6,5 4,47 29,2 0,01
Stora Enso R 13,7 16,19 222,0 0,09
UPM-Kymmene 6,4 33,56 214,6 0,09

Päivittäistavarat 306,3 0,13
Kesko B 8,8 29,31 257,3 0,11
Raisio V 14,6 3,36 48,9 0,02

Rahoitus 902,9 0,38
Aktia Bank plc 3,3 12,26 40,2 0,02
CapMan 9,8 3,05 29,9 0,01
eQ Plc 0,6 25,55 15,0 0,01
Nordea Bank 40,6 10,84 439,9 0,18
Sampo A 8,5 44,23 377,9 0,16

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 228,1 0,51
Aspo 0,8 11,32 8,8 0,00
Cargotec B 1,7 43,96 76,6 0,03
Caverion Corporation 4,8 6,38 30,5 0,01
Enento Group Plc 0,4 32,30 11,4 0,00
Etteplan 0,6 17,20 9,5 0,00
Kone B 5,5 63,16 345,4 0,14
Konecranes 2,4 35,21 83,6 0,04
Lassila&Tikanoja 0,8 13,42 11,2 0,00
Metso Outotec Oyj 19,0 9,40 179,0 0,08
Ponsse 0,8 42,15 34,2 0,01
Raute A 0,3 19,80 5,8 0,00
Talenom Plc 2,5 11,68 28,8 0,01
Uponor 3,0 20,96 63,4 0,03
Valmet Corporation 3,6 37,82 136,7 0,06
Wärtsilä 16,4 12,39 203,2 0,09

Terveydenhuolto 194,5 0,08
Orion B 2,1 36,35 75,0 0,03
Pihlajalinna Plc 0,5 12,66 5,7 0,00
Revenio Group Corporation 1,4 56,10 79,8 0,03
Terveystalo Plc 2,9 11,84 34,1 0,01

Viestintäpalvelut 342,1 0,14
Elisa 4,7 54,38 254,7 0,11
Sanoma Plc 5,2 13,64 70,7 0,03
Telia Company FDR 4,8 3,46 16,7 0,01

Yhdyskuntapalvelut 255,2 0,11
Fortum 9,4 27,05 255,2 0,11

Kpl/ 
Nim. 
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD 4 110,4
EUR -4 008,4

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 18 179,4
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -498,9
Ostetut korkofutuurit 13 926,6
Ostetut valuuttafutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 11 033,2

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Deutsche Bank AG
Citibank Europe PLC
Morgan Stanley Europe SE
BofA Securities Europe SA
Barclays Bank Ireland PLC
JP Morgan AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 20,0

Vakuudet yhteensä 20,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista



Nor dea Pre mium Va rain hoi to Va ro vai nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 7 183 752,75   10 348 028,05  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 4 493 304,08   1 269 807,20  
Osin ko tuo tot 158 268,70   114 856,87  
Kor ko tuo tot 174 724,23   64 212,09  
Muut tuo tot 860 022,38   510 839,98  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -775 977,27   -800 926,19  

Kor ko ku lut -123 321,73   -28 062,08  
Muut kulut -656 717,72   -650 881,14  

Ti li kau den voit to/tap pio 11 314 055,42   10 827 874,78  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 234 895 446,75   230 267 869,06  
Myyn ti saa mi set 400 000,00   18 869,98  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 148 409,64   43 969,83  
Muut 50 295,00   409 659,64  

Siir to saa mi set 99 476,42   77 458,65  
Rahat ja pank ki saa mi set 3 433 269,56   3 265 361,72  
Vas taa vaa yh teen sä 239 026 897,37   234 083 188,88  

Ra has ton arvo 238 755 264,13   233 777 673,13  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 6,23   429,53  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 144,04   120 291,21  
Muut 125 892,76   38 891,34  

Siir to ve lat 145 590,21   145 903,67  
Vas tat ta vaa yh teen sä 239 026 897,37   234 083 188,88  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 854 412,58   1 693 371,10  
Luo vu tus tap piot -3 972,86   -152 346,17  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 6 466 269,62   1 381 062,37  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 1 781 809,64   4 911 433,55  
Luo vu tus tap piot -25 540,22   -290 750,78  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 889 226,01   2 805 257,98  

Yh teen sä 7 183 752,75   10 348 028,05  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 6 259 213,97   2 437 067,17  
Tap piot -1 967 043,73   -2 115 794,60  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -53 236,85   458 759,86  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 289 137,84   1 029 330,91  
Tap piot -349 563,48   -310 749,89  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -53 078,59   -3 934,94  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 236 678,72   56 878,12  
Tap piot -90 631,69   -193 420,78  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 221 827,89   -88 328,65  

Yh teen sä 4 493 304,08   1 269 807,20  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 7 402 968,93   7 369 909,96  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -5 710 412,87   -2 817 093,34  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  4 944,83   3 484,16  

Ra has ton arvo 1.1. 233 777 673,13   249 428 228,54  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 46 540 269,04   48 775 854,52  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -52 829 142,99   -75 234 089,32  
Tuo ton ja ko -47 590,47   -20 195,39  
Ti li kau den voit to/tap pio 11 314 055,42   10 827 874,78  
Ra has ton arvo 31.12. 238 755 264,13   233 777 673,13  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 238 755 264,13   233 777 673,13  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Sääs tö 15
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli yri tys ten osal ta poik keuk sel li sen vah van tu los kas vun vuosi. Ame rik ka lais -
ten S&P 500 - yhtiöiden päät ty neen vuo den tu los kas vu aset tu nee 50 % tun tu -
maan, lu ke maan jol lai seen ei pääs ty edes fi nans si krii sin jäl kei ses sä el py mi ses sä.
Vah van tu los ke hi tyk sen ja dol la rin vah vis tu mi sen sii vit tä mä nä kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus ten tuot to eu rois sa tar kas tel tu na (+ 31,07 %) oli pa ras ta sit ten vuo den
1999.

Kor ko si joit ta jal le vuosi oli sel väs ti vai keam pi. Eu roa lu een val tion lai no jen vuo si -
tuot to oli ne ga tii vi nen en sim mäis tä ker taa sit ten vuo den 2006. Hei kom man luot -
to luo ki tuk sen yri tys lai no ja lu kuun ot ta mat ta myös mui den kes keis ten korko- 
omaisuuslajien tuot to jäi ne ga tii vi sek si kor ko ta son nousun ra sit taes sa tuot to ja.

Pai no tim me läpi vuo den osa ke si joi tuk sia suh tees sa kor ko si joi tuk siin, mikä pa -
ran si mer kit tä väs ti ra has ton tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus tem me tuot to ke hi tys peit to si maa il man osa ke mark ki noi den tuo tot.

Tyy li fak to rei den osal ta pai no tuk sem me tuot ti vat tu los ta. Laa tu yh tiöt oli vat vuo -
den voit ta jia ja arvo- osakkeet pär jä si vät suh tees sa kas vuo sak kei siin. Va li koi tu jen
ame rik ka lais ten teknologia-  sekä ra hoi tus sek to rin yh tiöi den pai not ta mi nen pa ran -
si Nor dea Maa il ma ja Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion - rahastosijoitustemme tuot -
to ja.

In flaa tio, ra ha po li tii kan ki ris ty mi nen, kor ko jen nousu ja ko ro na ti lan ne ovat osin
ai heel li sia huo lia, mutta myös laa jas ti si joit ta jien tie dos sa. Sys te maat ti sel la lä hes -
ty mis ta val lam me py rim me suo dat ta maan uu tis vir ran ai heut ta man ko hi nan.
Uuden si joi tus vuo den al kaes sa jat kam me osa ke si joi tus ten pai not ta mis ta suh tees -
sa kor ko si joi tuk siin.

Ra has ton si joi tus stra te gia ja nimi muut tui vat 13.4.2021.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 4 %:n ja 19 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 40 %

Ranska 8 %

Italia 8 %

Saksa 6 %

Alankomaat 5 %

Muut 33 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 5.12.2010
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 359,0 364,1 388,3

Kas vuo suus A, EUR 15,68750 14,99353 14,38317

Tuotto- osuus A, EUR 13,91848 13,43788 13,01886

Ra has ton nimi oli Nor dea Sääs tö 10 12.4.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,02
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 3 622,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 4,63
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 2,44
Osuu den vo la ti li teet ti, % 4,39
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 4,34
Trac king Error, % 1,06
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,41
Sal kun kier to no peus, % 32

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 1,5 %, MSCI World net re -
turn 8,5 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 18 %, JP Mor gan EMU Bond
Index 36 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 36 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 8,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 1,5 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed -
ged EUR) 7,2 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 18 %, Mar kit iBoxx Co ve red
gross re turn 10,8 %, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR)
3,6 %, JP Mor gan EMU Bond Index 36 %, ICE BofA Euro Cor po ra te
Index 10,8 %, ICE BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 3,6 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to EUR) 12,6 %,
MSCI World net re turn 8,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross
re turn 1,5 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed ged EUR) 7,2 %,
Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 18 %, Mar kit iBoxx Co ve red gross re turn 9
%, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 4,5 %, JP Mor gan
EMU Bond Index 23,4 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 10,8 %, ICE
BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 4,5 %

2021-04-12 HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to EUR) 11,9 %,
MSCI World net re turn 12,8 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross
re turn 2,3 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed ged EUR) 6,8 %,
Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 17 %, Mar kit iBoxx Co ve red gross re turn 8,5
%, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 4,3 %, JP Mor gan
EMU Bond Index 22,1 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 10,2 %, ICE
BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 4,3 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR) Muut arvopaperit

Rahastot 340 437,8 94,83

Lyhyen koron rahastot 52 121,4 14,52
Nordea Moderate Yield B growth 4 974,8 10,48 52 121,4 14,52

Osakerahastot 45 964,7 12,80
Nordea Global Equity Allocation Fund I growth 1 202,9 19,08 22 948,4 6,39
Nordea Sustainable Equities Global I growth 979,3 14,12 13 829,4 3,85
Nordea World Fund I growth 338,2 27,17 9 186,9 2,56

Pitkän koron rahastot 208 522,7 58,08
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 99,5 100,11 9 957,7 2,77
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 2 238,9 15,22 34 076,3 9,49
Nordea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hedged HY-EUR 30,3 131,68 3 993,2 1,11
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-

EUR
130,9 103,36 13 534,7 3,77

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

81,1 85,41 6 924,4 1,93

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 53,7 97,73 5 243,6 1,46
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 121,7 112,62 13 703,5 3,82
Nordea Corporate Bond I growth 12 870,0 2,43 31 233,0 8,70
Nordea Emerging Market Bond growth 476,7 23,02 10 974,7 3,06
Nordea Euro Bond Fund I growth 81 394,9 0,52 42 161,7 11,74
Nordea Global High Yield growth 516,1 29,16 15 049,2 4,19
Nordea Pro Euro Bond I growth 820,1 26,42 21 670,8 6,04

Yhdistelmärahastot 33 829,0 9,42
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 1 730,6 16,64 28 796,7 8,02
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 41,7 120,60 5 032,3 1,40

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 1,7 0,00
Korkojohdannaiset 1,7 0,00

Futuurisopimukset 1,7 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -2 600,0 0,03 -0,9 -0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 6 700,0 0,03 2,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 20 100,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -900,0 -0,07 0,6 0,00

Osakejohdannaiset 33,3 0,01
Futuurisopimukset 33,3 0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 5,2 6,40 33,3 0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 1 688,5 0,47
Luottoriskijohdannaiset 1 688,5 0,47
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 203,0 98,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 576,0 128,9 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 845,0 150,9 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 506,0 123,1 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 423,0 116,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 696,0 138,7 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 645,0 52,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 450,0 36,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 317,0 25,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 614,0 50,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 296,0 24,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 296,0 24,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 305,0 24,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 415,0 33,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 301,0 35,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 591,0 70,1 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 414,0 49,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 436,0 51,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 255,0 30,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 500,0 59,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 500,0 59,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 500,0 59,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 356,0 42,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 310,0 36,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 392,0 46,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 251,0 29,8 0,01

Arvopaperit yhteensä 350 957,3 97,76
Johdannaissopimukset 1 723,5 0,48
Kassa ja muut varat, netto 6 330,6 1,76

Rahaston arvo 359 011,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 22 826,4 99,74
Tuotto-osuus A 66,2 0,26

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 8 488,5 2,36

Energia 511,8 0,14
Neste 11,8 43,29 511,8 0,14

Informaatioteknologia, IT 1 122,0 0,31
Bittium Corporation 1,4 5,27 7,3 0,00
DIGIA 4,9 7,07 34,4 0,01
F-Secure 5,3 4,96 26,2 0,01
Nokia 121,2 5,59 677,7 0,19
Qt Group Plc 1,4 133,00 189,0 0,05
Scanfil plc 2,7 7,50 20,5 0,01
TietoEVRY Corporation 4,8 27,50 131,0 0,04
Vaisala A 0,7 53,50 36,0 0,01

Kiinteistöt 176,6 0,05
Kojamo plc 8,3 21,18 176,6 0,05

Kulutustavarat 464,0 0,13
Fiskars 2,2 23,10 50,4 0,01
Marimekko 1,1 84,00 92,5 0,03
Musti Group 0,5 30,68 14,5 0,00
Nokian Renkaat 4,8 33,39 159,8 0,04
Rapala VMC 4,4 8,68 38,6 0,01
Tokmanni Group 5,5 19,74 108,3 0,03

Perusteollisuus 1 210,7 0,34
Huhtamäki 3,7 39,01 144,3 0,04
Kemira 10,6 13,36 141,6 0,04
Metsä Board Corporation B 13,0 8,61 112,1 0,03
Outokumpu 16,7 5,51 92,1 0,03
SSAB B 9,5 4,47 42,3 0,01
Stora Enso R 21,3 16,19 344,0 0,10
UPM-Kymmene 10,0 33,56 334,3 0,09

Päivittäistavarat 475,9 0,13
Kesko B 13,6 29,31 400,1 0,11
Raisio V 22,6 3,36 75,8 0,02

Rahoitus 1 396,8 0,39
Aktia Bank plc 5,0 12,26 61,1 0,02
CapMan 14,4 3,05 43,9 0,01
eQ Plc 0,9 25,55 22,5 0,01
Nordea Bank 62,9 10,84 681,7 0,19
Sampo A 13,3 44,23 587,6 0,16

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 905,5 0,53
Aspo 1,1 11,32 12,9 0,00
Cargotec B 2,7 43,96 118,8 0,03
Caverion Corporation 7,3 6,38 46,5 0,01
Enento Group Plc 0,6 32,30 18,7 0,01
Etteplan 0,9 17,20 14,7 0,00
Kone B 8,5 63,16 535,1 0,15
Konecranes 3,7 35,21 129,6 0,04
Lassila&Tikanoja 1,3 13,42 17,1 0,00
Metso Outotec Oyj 29,5 9,40 277,4 0,08
Ponsse 1,3 42,15 53,0 0,01
Raute A 0,5 19,80 8,9 0,00
Talenom Plc 3,9 11,68 45,2 0,01
Uponor 4,7 20,96 98,3 0,03
Valmet Corporation 5,7 37,82 214,4 0,06
Wärtsilä 25,4 12,39 314,9 0,09

Terveydenhuolto 300,3 0,08
Orion B 3,2 36,35 116,1 0,03
Pihlajalinna Plc 0,7 12,66 8,8 0,00
Revenio Group Corporation 2,2 56,10 124,0 0,03
Terveystalo Plc 4,3 11,84 51,4 0,01

Viestintäpalvelut 529,3 0,15
Elisa 7,3 54,38 394,7 0,11
Sanoma Plc 8,0 13,64 109,5 0,03
Telia Company FDR 7,2 3,46 25,0 0,01

Yhdyskuntapalvelut 395,6 0,11
Fortum 14,6 27,05 395,6 0,11

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 2 031,0 0,57

Suomi 2 031,0 0,57
Nordea Bank Abp 1% 22-02-2023 2 000,0 101,55 2 031,0 0,57
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt korkofutuurit -3 534,9
Ostetut korkofutuurit 26 598,4
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut osakefutuurit 21 984,4
Ostetut valuuttafutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 16 661,5

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA
JP Morgan AG
Deutsche Bank AG
BofA Securities Europe SA
Morgan Stanley Europe SE
Goldman Sachs Bank Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 1 150,0

Vakuudet yhteensä 1 150,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 12 905 161,03   13 739 599,37  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 5 260 193,67   3 085 522,84  
Osin ko tuo tot 477 951,60   301 604,17  
Kor ko tuo tot 310 284,69   168 422,24  
Muut tuo tot 1 440 493,49   1 003 757,05  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 585 825,33   -2 562 681,69  

Kor ko ku lut -287 049,68   -65 319,81  
Muut kulut -1 142 740,17   -1 248 011,29  

Ti li kau den voit to/tap pio 16 378 469,30   14 422 892,88  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 352 615 876,85   357 833 217,83  
Myyn ti saa mi set 1 600 000,00   18 869,98  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 65 897,00   52 112,39  
Muut 368 433,29   164 215,05  

Siir to saa mi set 122 054,52   103 838,95  
Rahat ja pank ki saa mi set 7 446 333,66   6 627 634,47  
Vas taa vaa yh teen sä 362 218 595,32   364 799 888,67  

Ra has ton arvo 359 011 460,91   364 068 601,99  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 500 015,77   644,29  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 906,07   2 787,70  
Muut 2 408 458,26   425 598,47  

Siir to ve lat 297 754,31   302 256,22  
Vas tat ta vaa yh teen sä 362 218 595,32   364 799 888,67  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 15 078 747,17   4 630 486,04  
Luo vu tus tap piot -23 061,02   -247 087,97  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 560 794,70   154 267,70  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 5 485 800,61   10 748 189,05  
Luo vu tus tap piot -663 578,39   -90 278,49  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -9 533 542,04   -1 455 976,96  

Yh teen sä 12 905 161,03   13 739 599,37  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 7 574 662,13   3 151 409,46  
Tap piot -2 076 781,39   -2 494 560,80  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -57 240,85   548 990,55  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 583 618,77   2 471 970,52  
Tap piot -805 120,09   -584 683,85  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 41 055,10   -7 603,04  

Yh teen sä 5 260 193,67   3 085 522,84  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 8 734 260,85   6 912 190,66  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -15 723 193,94   -7 672 512,41  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  7 194,47   5 085,91  

Ra has ton arvo 1.1. 364 068 601,99   388 267 983,61  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 22 762 114,00   26 674 746,53  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -44 188 209,85   -65 286 031,95  
Tuo ton ja ko -9 514,53   -10 989,08  
Ti li kau den voit to/tap pio 16 378 469,30   14 422 892,88  
Ra has ton arvo 31.12. 359 011 460,91   364 068 601,99  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 359 011 460,91   364 068 601,99  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Vuo si ker to mus 2021 • 256



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Sääs tö 30
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli yri tys ten osal ta poik keuk sel li sen vah van tu los kas vun vuosi. Ame rik ka lais -
ten S&P 500 - yhtiöiden päät ty neen vuo den tu los kas vu aset tu nee 50 % tun tu -
maan, lu ke maan jol lai seen ei pääs ty edes fi nans si krii sin jäl kei ses sä el py mi ses sä.
Vah van tu los ke hi tyk sen ja dol la rin vah vis tu mi sen sii vit tä mä nä kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus ten tuot to eu rois sa tar kas tel tu na (+ 31,07 %) oli pa ras ta sit ten vuo den
1999.

Kor ko si joit ta jal le vuosi oli sel väs ti vai keam pi. Eu roa lu een val tion lai no jen vuo si -
tuot to oli ne ga tii vi nen en sim mäis tä ker taa sit ten vuo den 2006. Hei kom man luot -
to luo ki tuk sen yri tys lai no ja lu kuun ot ta mat ta myös mui den kes keis ten korko- 
omaisuuslajien tuot to jäi ne ga tii vi sek si, kor ko ta son nousun ra sit taes sa tuot to ja.

Pai no tim me läpi vuo den osa ke si joi tuk sia suh tees sa kor ko si joi tuk siin, mikä pa -
ran si mer kit tä väs ti ra has ton tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus tem me tuot to ke hi tys peit to si maa il man osa ke mark ki noi den tuo tot.

Tyy li fak to rei den osal ta pai no tuk sem me tuot ti vat tu los ta. Laa tu yh tiöt oli vat vuo -
den voit ta jia ja arvo- osakkeet pär jä si vät suh tees sa kas vuo sak kei siin. Va li koi tu jen
ame rik ka lais ten teknologia-  sekä ra hoi tus sek to rin yh tiöi den pai not ta mi nen oli niin
ikään on nis tu nut pää tös.

In flaa tio, ra ha po li tii kan ki ris ty mi nen, kor ko jen nousu ja ko ro na ti lan ne ovat osin
ai heel li sia huo lia, mutta myös laa jas ti si joit ta jien tie dos sa. Sys te maat ti sel la lä hes -
ty mis ta val lam me py rim me suo dat ta maan uu tis vir ran ai heut ta man ko hi nan.
Uuden si joi tus vuo den al kaes sa jat kam me osa ke si joi tus ten pai not ta mis ta suh tees -
sa kor ko si joi tuk siin.

Ra has ton si joi tus stra te gia ja nimi muut tui vat 13.4.2021.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 4 %:n ja 20 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Ranska 7 %

Italia 6 %

Saksa 6 %

Suomi 6 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.9.2004
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 649,8 1 522,6 1 552,7

Kas vuo suus A, EUR 22,15276 20,24351 19,42778

Tuotto- osuus A, EUR 17,33289 15,99835 15,50519

Ra has ton nimi oli Nor dea Sääs tö 25 12.4.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,15
Juok se vat kulut A, % 1,17
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 18 267,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 9,43
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 6,82
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,14
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 5,85
Trac king Error, % 1,18
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,42
Sal kun kier to no peus, % 34

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 3,8 %, MSCI World net re -
turn 21,3 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 15 %, JP Mor gan EMU Bond
Index 30 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 30 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 21,3 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 3,8 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed -
ged EUR) 6 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 15 %, Mar kit iBoxx Co ve red
gross re turn 9 %, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 3
%, JP Mor gan EMU Bond Index 30 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 9
%, ICE BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 3 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to EUR) 10,5 %,
MSCI World net re turn 21,3 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross
re turn 3,7 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed ged EUR) 6 %,
Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 15 %, Mar kit iBoxx Co ve red gross re turn 7,5
%, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 3,8 %, JP Mor gan
EMU Bond Index 19,5 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 9 %, ICE BofA
Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 3,8 %

2021-04-12 HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to EUR) 9,8 %,
MSCI World net re turn 25,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross
re turn 4,5 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed ged EUR) 5,6 %,
Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 14 %, Mar kit iBoxx Co ve red gross re turn 7
%, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 3,5 %, JP Mor gan
EMU Bond Index 18,2 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 8,4 %, ICE
BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 3,5 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 190 859,4 11,57

Energia 4 605,0 0,28
Neste 106,4 43,29 4 605,0 0,28

Informaatioteknologia, IT 61 052,5 3,70
Accenture 2,4 364,23 892,0 0,05
Adobe 3,4 503,07 1 732,6 0,11
Advanced Micro Devices 6,4 129,87 832,1 0,05
Akamai Technologies 2,6 104,57 268,7 0,02
Alliance Data Systems 0,9 59,35 50,9 0,00
Apple 75,6 158,36 11 978,2 0,73
Applied Materials 9,0 140,86 1 264,6 0,08
Autodesk 1,2 249,90 309,1 0,02
Bittium Corporation 10,5 5,27 55,5 0,00
Broadcom 1,5 591,81 911,4 0,06
Cadence Design Systems 3,5 166,45 579,4 0,04
Cisco Systems 28,2 56,22 1 582,8 0,10
Cognizant Technology Solutions 6,3 78,95 500,9 0,03
Conduent 24,6 4,81 118,5 0,01
Corning 8,6 33,17 284,7 0,02
DIGIA 45,0 7,07 318,2 0,02
DXC Technology 2,5 28,94 71,0 0,00
F-Secure 48,3 4,96 239,3 0,01
F5 0,9 218,65 190,7 0,01
Fiserv 0,1 92,42 12,2 0,00
Fortinet 0,4 321,51 128,0 0,01
HP 11,8 33,51 395,3 0,02
Intel 23,4 45,84 1 071,0 0,06
International Business Machines 2,5 117,99 292,6 0,02
Intuit 2,4 569,61 1 344,3 0,08
Jack Henry & Associates 1,1 148,47 157,8 0,01
Juniper Networks 3,0 31,43 95,8 0,01
Kyndryl Holdings 0,5 15,75 7,8 0,00
Lam Research 1,0 637,97 646,3 0,04
Mastercard 4,9 320,35 1 577,7 0,10
Micro Focus International ADR 2,0 4,91 9,6 0,00
Micron Technology 9,8 82,79 813,1 0,05
Microsoft 36,9 300,96 11 099,5 0,67
Motorola Solutions 0,3 239,82 80,8 0,00
NetApp 1,9 81,83 155,2 0,01
Nokia 1 092,2 5,59 6 105,3 0,37
NortonLifeLock 6,9 23,19 159,7 0,01
NVIDIA 11,2 265,38 2 973,0 0,18
NXP Semiconductors 3,2 203,67 654,4 0,04
Oracle 4,8 77,71 371,9 0,02
PayPal Holdings 4,5 168,14 762,5 0,05
PTC 0,8 107,87 82,2 0,01
Qorvo 0,0 138,64 6,0 0,00
Qt Group Plc 12,9 133,00 1 709,2 0,10
QUALCOMM 3,0 163,59 496,8 0,03
salesforce.com 1,9 226,46 434,6 0,03
Scanfil plc 25,7 7,50 192,6 0,01
Seagate Technology Holdings 4,0 101,48 406,2 0,02
ServiceNow 2,2 580,55 1 302,2 0,08
Skyworks Solutions 1,1 138,72 156,8 0,01
Synopsys 1,1 329,29 373,7 0,02
TE Connectivity 0,4 143,50 58,8 0,00
Texas Instruments 8,2 168,43 1 377,3 0,08
TietoEVRY Corporation 42,5 27,50 1 168,4 0,07
Vaisala A 6,1 53,50 326,5 0,02
Visa 8,3 192,56 1 601,3 0,10
Western Digital 2,0 58,11 117,6 0,01
Xerox Holdings 7,2 20,58 147,8 0,01

Kiinteistöt 1 589,6 0,10
Kojamo plc 75,1 21,18 1 589,6 0,10

Kulutustavarat 4 188,6 0,25
Fiskars 19,9 23,10 459,6 0,03
Marimekko 10,0 84,00 841,8 0,05
Musti Group 4,2 30,68 129,5 0,01
Nokian Renkaat 43,1 33,39 1 438,1 0,09
Rapala VMC 40,1 8,68 348,1 0,02
Tokmanni Group 49,2 19,74 971,4 0,06

Perusteollisuus 10 908,2 0,66
Huhtamäki 33,0 39,01 1 285,4 0,08
Kemira 95,7 13,36 1 278,5 0,08
Metsä Board Corporation B 118,1 8,61 1 017,2 0,06
Outokumpu 149,9 5,51 826,1 0,05
SSAB B 85,6 4,47 382,9 0,02
Stora Enso R 191,7 16,19 3 102,5 0,19
UPM-Kymmene 89,9 33,56 3 015,6 0,18

Päivittäistavarat 4 288,3 0,26
Kesko B 123,5 29,31 3 619,4 0,22
Raisio V 199,1 3,36 668,9 0,04

Rahoitus 50 233,7 3,04

Admiral Group 2,7 37,62 100,8 0,01
Aegon 51,4 4,41 226,7 0,01
A�liated Managers Group 0,7 145,69 101,3 0,01
Aflac 13,4 52,06 695,4 0,04
Ageas 4,6 45,21 210,0 0,01
Aktia Bank plc 44,9 12,26 550,3 0,03
Allianz 6,3 207,65 1 316,1 0,08
Allstate 11,4 104,61 1 197,0 0,07
American Express 11,1 146,21 1 626,5 0,10
American International Group 4,1 50,38 204,2 0,01
Assicurazioni Generali 22,4 18,63 418,0 0,03
Aviva 89,3 4,92 438,8 0,03
AXA 36,0 26,30 945,8 0,06
Baloise Holding 0,7 144,46 104,4 0,01
Bank of America 60,5 39,62 2 395,7 0,15
Bank of New York Mellon 9,6 51,57 495,1 0,03
Beazley 13,0 5,53 72,1 0,00
BlackRock 2,0 801,08 1 590,1 0,10
Capital One Financial 2,0 129,76 258,6 0,02
CapMan 134,2 3,05 409,2 0,02
Charles Schwab 10,8 75,37 811,0 0,05
Chubb 4,6 171,70 785,0 0,05
Citigroup 25,1 53,76 1 350,3 0,08
Citizens Financial Group 14,2 42,02 595,8 0,04
CME Group 3,7 202,37 740,1 0,04
Direct Line Insurance Group 50,8 3,34 169,3 0,01
Discover Financial Services 2,0 103,21 207,6 0,01
eQ Plc 7,9 25,55 202,3 0,01
Everest Re Group 1,0 245,84 250,8 0,02
Fifth Third Bancorp 2,8 38,83 109,5 0,01
Gjensidige Forsikring 3,6 21,47 78,2 0,00
Hannover Rueck 0,5 167,15 78,4 0,00
Hartford Financial Services Group 5,5 61,62 341,1 0,02
Helvetia Holding 0,9 104,39 90,4 0,01
Hiscox 6,2 10,31 64,4 0,00
Huntington Bancshares 34,3 13,75 471,3 0,03
Intercontinental Exchange 11,0 120,88 1 326,4 0,08
JPMorgan Chase 21,8 140,81 3 068,6 0,19
Legal & General Group 100,2 3,54 354,4 0,02
Mapfre 121,1 1,80 217,8 0,01
MetLife 8,8 55,72 492,3 0,03
Moody's 3,8 348,95 1 339,6 0,08
Morgan Stanley 10,1 87,99 889,5 0,05
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG

in M
2,3 260,50 587,7 0,04

Nasdaq 2,2 185,05 413,4 0,03
Nedbank Group 0,5 9,71 5,1 0,00
NN Group 9,0 48,09 434,8 0,03
Nordea Bank 566,3 10,84 6 138,6 0,37
Old Mutual 39,9 0,72 28,9 0,00
Phoenix Group Holdings 6,0 7,78 46,6 0,00
Poste Italiane 13,8 11,54 158,9 0,01
Prudential 36,5 15,20 554,6 0,03
Prudential Financial 3,6 96,85 349,9 0,02
Raymond James Financial 5,5 90,81 502,6 0,03
Regions Financial 11,8 19,52 230,0 0,01
S&P Global 4,4 418,21 1 822,6 0,11
Sampo A 125,4 44,23 5 547,8 0,34
SCOR 6,2 27,38 168,7 0,01
State Street 2,5 83,12 210,2 0,01
Swiss Life Holding 0,2 543,07 105,4 0,01
Swiss Re 5,9 87,45 517,9 0,03
Synchrony Financial 5,8 41,44 240,9 0,01
T Rowe Price Group 3,5 174,42 611,0 0,04
Travelers Cos 5,1 139,24 707,4 0,04
Truist Financial 10,2 52,20 533,3 0,03
Tryg 4,7 21,66 100,7 0,01
US Bancorp 19,5 49,77 969,0 0,06
Wells Fargo 26,0 42,87 1 114,6 0,07
Zurich Insurance Group 1,9 387,90 743,2 0,05

Teollisuustuotteet ja -palvelut 17 186,8 1,04
Aspo 10,1 11,32 113,8 0,01
Cargotec B 24,3 43,96 1 069,7 0,06
Caverion Corporation 68,6 6,38 437,3 0,03
Enento Group Plc 4,9 32,30 158,9 0,01
Etteplan 7,5 17,20 129,2 0,01
HomeServe 4,3 10,50 45,1 0,00
Kone B 76,2 63,16 4 815,4 0,29
Konecranes 33,1 35,21 1 166,7 0,07
Lassila&Tikanoja 11,0 13,42 147,9 0,01
Metso Outotec Oyj 265,5 9,40 2 496,1 0,15
Ponsse 11,2 42,15 472,7 0,03
Raute A 3,9 19,80 78,2 0,00
Talenom Plc 34,9 11,68 407,9 0,02
Uponor 42,2 20,96 884,2 0,05
Valmet Corporation 51,0 37,82 1 930,0 0,12
Wärtsilä 228,7 12,39 2 833,7 0,17

Terveydenhuolto 28 492,9 1,73
Abbott Laboratories 10,7 124,39 1 333,1 0,08
AbbVie 7,2 120,14 865,0 0,05
ABIOMED 0,3 322,13 88,9 0,01
Agilent Technologies 3,0 142,62 430,4 0,03
Align Technology 0,5 580,67 274,7 0,02
AmerisourceBergen 1,0 117,83 119,8 0,01
Amgen 3,9 201,60 780,4 0,05

Kpl/ 
Nim. 
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Muut arvopaperit

Rahastot 1 418 338,1 85,97

Lyhyen koron rahastot 189 868,1 11,51
Nordea Moderate Yield B growth 18 122,4 10,48 189 868,1 11,51

Osakerahastot 310 786,2 18,84
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Y-EUR 3 005,3 32,55 97 821,0 5,93
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
270,6 174,97 47 340,6 2,87

Nordea Global Dividend Fund A growth 1 049,7 24,58 25 797,3 1,56
Nordea Nordic Small Cap Fund A growth 0,0 27,13 0,0 0,00
Nordea Pro Stable Return I growth 0,0 3,17 0,0 0,00
Nordea Sustainable Equities Global I growth 2 152,3 14,12 30 394,4 1,84
Nordea World Fund I growth 4 028,3 27,17 109 432,9 6,63

Pitkän koron rahastot 790 547,9 47,92
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE

EUR
373,8 100,11 37 419,9 2,27

Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 8 617,2 15,22 131 154,1 7,95
Nordea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hedged HY-

EUR
118,0 131,68 15 536,3 0,94

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

496,9 103,36 51 355,0 3,11

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

305,3 85,41 26 076,3 1,58

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund -
Y

200,1 97,73 19 552,6 1,19

Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 455,8 112,62 51 330,0 3,11

Nordea Corporate Bond I growth 48 675,7 2,43 118 126,7 7,16
Nordea Emerging Market Bond growth 1 756,3 23,02 40 434,3 2,45
Nordea Euro Bond Fund A growth 246 125,9 0,50 124 086,8 7,52
Nordea Global High Yield growth 2 013,3 29,16 58 710,8 3,56
Nordea Pro Euro Bond I growth 4 418,7 26,42 116 765,0 7,08

Yhdistelmärahastot 127 135,9 7,71
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 6 472,5 16,64 107 702,8 6,53
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 161,1 120,60 19 433,1 1,18

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 7,4 0,00
Korkojohdannaiset 7,4 0,00

Futuurisopimukset 7,4 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -11 200,0 0,03 -3,9 -0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 30 500,0 0,03 9,2 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 90 100,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -3 200,0 -0,07 2,2 0,00

Osakejohdannaiset 189,3 0,01
Futuurisopimukset 189,3 0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 29,6 6,40 189,3 0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 7 684,8 0,47
Luottoriskijohdannaiset 7 684,8 0,47
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 205,0 425,6 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 827,0 558,2 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 8 037,0 657,1 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 592,0 539,0 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 077,0 496,9 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 7 367,0 602,4 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 4 023,0 328,9 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 753,0 143,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 449,0 118,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 774,0 145,1 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 976,0 161,6 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 975,0 161,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 036,0 166,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 408,0 115,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 402,0 166,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 803,0 332,7 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 928,0 228,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 927,0 228,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 751,0 207,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 758,0 208,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 921,0 228,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 979,0 234,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 053,0 243,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 575,0 68,2 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 583,0 187,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 778,0 92,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 652,0 77,4 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 440,0 52,2 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 755,0 89,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 622,0 73,8 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 555,0 65,9 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 555,0 65,9 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 554,0 65,7 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 555,0 65,9 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 682,0 80,9 0,00

Arvopaperit yhteensä 1 609 197,5 97,54
Johdannaissopimukset 7 881,6 0,48
Kassa ja muut varat, netto 32 732,3 1,98

Rahaston arvo 1 649 811,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 74 276,8 99,73
Tuotto-osuus A 252,4 0,27

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-

Anthem 1,6 412,03 644,8 0,04
AstraZeneca ADR 2,0 51,80 101,5 0,01
Baxter International 3,4 76,82 260,3 0,02
Becton Dickinson and 0,4 224,22 96,0 0,01
Biogen 1,2 212,51 245,0 0,01
Boston Scientific 0,8 38,14 29,3 0,00
Bristol-Myers Squibb 15,3 55,46 848,2 0,05
Cardinal Health 3,5 46,21 160,6 0,01
Catalent 0,1 113,45 15,5 0,00
Cerner 2,1 82,10 172,2 0,01
Cigna 1,4 204,78 281,2 0,02
Covetrus 0,4 17,45 7,6 0,00
CVS Health 7,9 91,96 726,7 0,04
Danaher 2,1 288,89 620,5 0,04
DaVita 2,0 100,93 197,9 0,01
DENTSPLY SIRONA 3,1 49,92 156,3 0,01
Dexcom 0,2 475,86 97,1 0,01
Edwards Lifesciences 2,9 115,53 340,7 0,02
Eli Lilly 4,1 244,42 999,7 0,06
Gilead Sciences 6,0 65,01 389,1 0,02
HCA Healthcare 2,5 228,73 565,9 0,03
Henry Schein 0,5 68,81 34,2 0,00
Hologic 4,9 66,75 324,7 0,02
Humana 0,0 413,81 7,0 0,00
IDEXX Laboratories 0,7 581,63 397,8 0,02
Illumina 1,0 335,64 333,6 0,02
Intuitive Surgical 1,4 323,84 462,8 0,03
IQVIA Holdings 0,3 249,89 67,0 0,00
Johnson & Johnson 13,6 151,72 2 063,2 0,13
Laboratory Corp of America 0,7 276,47 191,9 0,01
McKesson 1,8 220,29 388,2 0,02
Medtronic 7,4 92,24 683,5 0,04
Merck 12,8 68,08 872,4 0,05
Mettler-Toledo International 0,4 1 505,56 536,0 0,03
Moderna 2,1 222,45 474,5 0,03
Organon 3,4 26,73 90,8 0,01
Orion B 28,8 36,35 1 045,1 0,06
Perrigo Co 0,5 34,84 17,4 0,00
Pfizer 21,4 51,34 1 097,8 0,07
Pihlajalinna Plc 6,1 12,66 77,8 0,00
Quest Diagnostics 1,7 151,44 261,5 0,02
Regeneron Pharmaceuticals 0,6 572,80 370,6 0,02
ResMed 0,6 231,57 132,2 0,01
Revenio Group Corporation 19,9 56,10 1 114,7 0,07
Stryker 1,5 239,50 359,0 0,02
Terveystalo Plc 39,8 11,84 471,4 0,03
Thermo Fisher Scientific 2,3 585,76 1 319,7 0,08
UnitedHealth Group 5,4 446,59 2 427,2 0,15
Vertex Pharmaceuticals 2,6 196,63 503,2 0,03
Waters 0,8 327,15 265,3 0,02
West Pharmaceutical Services 0,5 416,83 214,7 0,01
Zimmer Biomet Holdings 1,3 113,51 142,8 0,01
Zoetis 4,1 217,39 896,5 0,05

Viestintäpalvelut 4 756,1 0,29
Elisa 65,3 54,38 3 552,1 0,22
Loyalty Ventures 0,3 26,29 9,0 0,00
Sanoma Plc 71,5 13,64 975,6 0,06
Telia Company FDR 63,5 3,46 219,4 0,01

Yhdyskuntapalvelut 3 557,6 0,22
Fortum 131,5 27,05 3 557,6 0,22
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myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit 125 141,9
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -14 561,2
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 119 705,1

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 75 677,1

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Deutsche Bank AG
JP Morgan AG
BNP Paribas SA
BofA Securities Europe SA
Barclays Bank Ireland PLC
Goldman Sachs Bank Europe SE
Morgan Stanley Europe SE

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 7 140,0

Vakuudet yhteensä 7 140,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 122 524 300,35   55 847 157,75  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 28 091 618,51   10 170 618,67  
Osin ko tuo tot 4 681 405,39   3 751 071,62  
Kor ko tuo tot 1 297 218,14   737 769,15  
Muut tuo tot 6 769 214,83   4 837 323,10  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -13 951 499,30   -12 783 219,79  

Kor ko ku lut -1 242 287,00   -261 363,78  
Muut kulut -5 398 329,35   -6 392 709,47  

Ti li kau den voit to/tap pio 142 771 641,57   55 906 647,25  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 616 756 035,05   1 493 110 820,70  
Myyn ti saa mi set 3 048 433,77   72 300,04  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 326 960,08   270 875,86  
Muut 548 985,08   515 822,83  

Siir to saa mi set 558 321,70   398 957,37  
Rahat ja pank ki saa mi set 38 169 597,07   30 826 582,84  
Vas taa vaa yh teen sä 1 659 408 332,75   1 525 195 359,64  

Ra has ton arvo 1 649 811 411,99   1 522 620 708,22  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 7 200 058,35   6 442,93  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 906,28   8 419,85  
Muut 834 327,83   1 116 494,55  

Siir to ve lat 1 558 628,30   1 443 294,09  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 659 408 332,75   1 525 195 359,64  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 52 136 021,74   24 958 169,98  
Luo vu tus tap piot -1 256 411,98   -5 606 367,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 88 768 305,20   5 759 537,10  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 17 102 420,76   35 923 608,14  
Luo vu tus tap piot -2 497 597,31   -627 197,86  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -31 728 438,06   -4 560 591,65  

Yh teen sä 122 524 300,35   55 847 157,75  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 40 845 201,56   17 209 893,44  
Tap piot -11 795 427,39   -17 489 266,75  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -148 176,38   2 687 220,74  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 522 684,64   9 847 320,71  
Tap piot -3 470 248,05   -2 352 633,47  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 137 584,13   -28 076,98  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   572 642,50  
Tap piot -   -417 494,90  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -   141 013,38  

Yh teen sä 28 091 618,51   10 170 618,67  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 102 309 079,61   41 679 927,27  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -45 279 804,72   -37 680 824,68  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  49 010,61   43 547,93  

Ra has ton arvo 1.1. 1 522 620 708,22   1 552 662 278,12  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 105 613 425,27   105 060 298,64  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -121 156 640,33   -190 973 429,75  
Tuo ton ja ko -37 722,74   -35 086,04  
Ti li kau den voit to/tap pio 142 771 641,57   55 906 647,25  
Ra has ton arvo 31.12. 1 649 811 411,99   1 522 620 708,22  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 649 811 411,99   1 522 620 708,22  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Sääs tö 50
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli yri tys ten osal ta poik keuk sel li sen vah van tu los kas vun vuosi. Ame rik ka lais -
ten S&P 500 - yhtiöiden päät ty neen vuo den tu los kas vu aset tu nee 50 % tun tu -
maan, lu ke maan jol lai seen ei pääs ty edes fi nans si krii sin jäl kei ses sä el py mi ses sä.
Vah van tu los ke hi tyk sen ja dol la rin vah vis tu mi sen sii vit tä mä nä kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus ten tuot to eu rois sa tar kas tel tu na (+ 31,07 %) oli pa ras ta sit ten vuo den
1999.

Kor ko si joit ta jal le vuosi oli sel väs ti vai keam pi. Eu roa lu een val tion lai no jen vuo si -
tuot to oli ne ga tii vi nen en sim mäis tä ker taa sit ten vuo den 2006. Hei kom man luot -
to luo ki tuk sen yri tys lai no ja lu kuun ot ta mat ta myös mui den kes keis ten korko- 
omaisuuslajien tuot to jäi ne ga tii vi sek si, kor ko ta son nousun ra sit taes sa tuot to ja.

Pai no tim me läpi vuo den osa ke si joi tuk sia suh tees sa kor ko si joi tuk siin, mikä pa -
ran si mer kit tä väs ti ra has ton tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus tem me tuot to ke hi tys peit to si maa il man osa ke mark ki noi den tuo tot.

Tyy li fak to rei den osal ta pai no tuk sem me tuot ti vat tu los ta. Laa tu yh tiöt oli vat vuo -
den voit ta jia ja arvo- osakkeet pär jä si vät suh tees sa kas vuo sak kei siin. Va li koi tu jen
ame rik ka lais ten teknologia-  sekä ra hoi tus sek to rin yh tiöi den pai not ta mi nen oli niin
ikään on nis tu nut pää tös.

In flaa tio, ra ha po li tii kan ki ris ty mi nen, kor ko jen nousu ja ko ro na ti lan ne ovat osin
ai heel li sia huo lia, mutta myös laa jas ti si joit ta jien tie dos sa. Sys te maat ti sel la lä hes -
ty mis ta val lam me py rim me suo dat ta maan uu tis vir ran ai heut ta man ko hi nan.
Uuden si joi tus vuo den al kaes sa jat kam me osa ke si joi tus ten pai not ta mis ta suh tees -
sa kor ko si joi tuk siin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 4 %:n ja 20 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 53 %

Suomi 8 %

Ranska 5 %

Italia 5 %

Saksa 5 %

Muut 24 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.9.2003
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 336,0 1 151,5 1 157,0

Kas vuo suus A, EUR 27,22346 23,42387 22,55992

Tuotto- osuus A, EUR 20,33864 17,76136 17,35808

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,55
Juok se vat kulut A, % 1,58
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 19 500,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 16,22
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 13,57
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,46
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 8,86
Trac king Error, % 1,43
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,32
Sal kun kier to no peus, % 32

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 7,5 %, MSCI World net re -
turn 42,5 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 10 %, JP Mor gan EMU Bond
Index 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 20 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 42,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 7,5 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed -
ged EUR) 4 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 10 %, Mar kit iBoxx Co ve red
gross re turn 6 %, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 2
%, JP Mor gan EMU Bond Index 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 6
%, ICE BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 2 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to EUR) 7 %,
MSCI World net re turn 42,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross
re turn 7,5 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed ged EUR) 4 %,
Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 10 %, Mar kit iBoxx Co ve red gross re turn 5
%, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 2,5 %, JP Mor gan
EMU Bond Index 13 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 6 %, ICE BofA
Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 2,5 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 258 486,9 19,35

Energia 6 192,5 0,46
Neste 142,8 43,36 6 192,5 0,46

Informaatioteknologia, IT 83 130,2 6,22
Accenture 3,3 364,00 1 209,9 0,09
Adobe 4,8 500,39 2 399,4 0,18
Advanced Micro Devices 8,7 129,31 1 124,5 0,08
Akamai Technologies 3,4 103,21 355,0 0,03
Alliance Data Systems 1,1 59,25 67,8 0,01
Apple 104,4 156,81 16 366,9 1,23
Applied Materials 12,2 139,57 1 700,7 0,13
Autodesk 1,7 248,81 415,0 0,03
Bittium Corporation 16,0 5,30 84,9 0,01
Broadcom 2,1 589,10 1 231,8 0,09
Cadence Design Systems 4,7 163,66 773,6 0,06
Cisco Systems 39,3 55,95 2 196,4 0,16
Cognizant Technology Solutions 8,6 78,30 672,8 0,05
Conduent 33,2 4,77 158,5 0,01
Corning 10,4 32,83 341,9 0,03
DIGIA 60,5 7,04 426,2 0,03
DXC Technology 3,3 28,54 93,6 0,01
F-Secure 64,3 4,97 319,2 0,02
F5 1,4 216,44 297,2 0,02
Fiserv 0,2 91,93 17,7 0,00
Fortinet 0,7 319,31 211,7 0,02
HP 15,4 33,42 516,3 0,04
Intel 31,7 45,64 1 447,0 0,11
International Business Machines 3,3 118,56 393,1 0,03
Intuit 3,3 564,81 1 862,2 0,14
Jack Henry & Associates 1,5 147,70 219,2 0,02
Juniper Networks 4,1 31,34 127,6 0,01
Kyndryl Holdings 0,7 16,39 11,3 0,00
Lam Research 1,4 635,07 873,2 0,07
Mastercard 6,9 318,79 2 189,2 0,16
Micro Focus International ADR 2,6 4,91 12,9 0,00
Micron Technology 13,3 82,68 1 102,4 0,08
Microsoft 50,9 297,41 15 137,2 1,13
Motorola Solutions 0,6 238,71 133,0 0,01
NetApp 2,9 81,11 235,1 0,02
Nokia 1 466,9 5,57 8 176,5 0,61
NortonLifeLock 9,3 23,08 214,4 0,02
NVIDIA 15,5 262,21 4 073,2 0,30
NXP Semiconductors 4,4 203,69 888,5 0,07
Oracle 6,9 77,33 531,3 0,04
PayPal Holdings 6,2 168,20 1 035,5 0,08
PTC 1,0 107,25 109,2 0,01
Qorvo 0,1 137,64 9,2 0,00
Qt Group Plc 17,2 133,60 2 304,3 0,17
QUALCOMM 4,1 161,66 666,9 0,05
salesforce.com 2,6 224,76 585,7 0,04
Scanfil plc 33,1 7,46 246,9 0,02
Seagate Technology Holdings 5,8 100,86 582,1 0,04
ServiceNow 3,0 577,45 1 757,8 0,13
Skyworks Solutions 1,6 137,60 216,6 0,02
Synopsys 1,5 323,97 499,9 0,04
TE Connectivity 0,6 141,87 78,3 0,01
Texas Instruments 11,4 166,76 1 904,2 0,14
TietoEVRY Corporation 56,8 27,48 1 560,4 0,12
Vaisala A 8,3 53,30 443,5 0,03
Visa 11,6 191,34 2 218,1 0,17
Western Digital 1,9 57,93 107,9 0,01
Xerox Holdings 9,7 20,22 195,9 0,01

Kiinteistöt 2 140,1 0,16
Kojamo plc 100,8 21,24 2 140,1 0,16

Kulutustavarat 5 614,3 0,42
Fiskars 26,4 23,00 608,3 0,05
Marimekko 13,4 84,70 1 130,8 0,08
Musti Group 5,7 30,96 175,5 0,01
Nokian Renkaat 57,8 33,30 1 925,5 0,14
Rapala VMC 53,6 8,72 467,5 0,04
Tokmanni Group 66,5 19,65 1 306,7 0,10

Perusteollisuus 14 607,7 1,09
Huhtamäki 44,2 38,89 1 720,3 0,13
Kemira 126,9 13,33 1 692,1 0,13
Metsä Board Corporation B 156,3 8,61 1 345,4 0,10
Outokumpu 206,6 5,50 1 136,1 0,09
SSAB B 117,3 4,45 522,3 0,04
Stora Enso R 257,4 16,14 4 154,3 0,31
UPM-Kymmene 120,7 33,46 4 037,2 0,30

Päivittäistavarat 5 765,5 0,43
Kesko B 165,2 29,34 4 847,1 0,36
Raisio V 272,5 3,37 918,3 0,07

Rahoitus 67 243,0 5,03

Admiral Group 3,6 37,61 136,7 0,01
Aegon 67,3 4,39 295,5 0,02
A�liated Managers Group 0,9 145,31 136,3 0,01
Aflac 18,2 51,64 937,9 0,07
Ageas 6,1 45,55 278,0 0,02
Aktia Bank plc 60,1 12,28 737,5 0,06
Allianz 8,3 207,65 1 723,9 0,13
Allstate 15,6 103,92 1 616,4 0,12
American Express 15,1 144,60 2 186,3 0,16
American International Group 5,5 50,27 276,4 0,02
Assicurazioni Generali 29,4 18,63 547,7 0,04
Aviva 117,0 4,89 571,9 0,04
AXA 47,1 26,19 1 234,6 0,09
Baloise Holding 1,0 143,82 140,9 0,01
Bank of America 82,2 39,22 3 223,1 0,24
Bank of New York Mellon 13,1 51,17 668,3 0,05
Beazley 16,7 5,56 93,0 0,01
BlackRock 2,7 806,89 2 177,8 0,16
Capital One Financial 2,7 128,77 347,8 0,03
CapMan 171,6 3,04 520,9 0,04
Charles Schwab 14,6 74,33 1 087,6 0,08
Chubb 6,2 170,69 1 061,2 0,08
Citigroup 34,1 53,31 1 819,9 0,14
Citizens Financial Group 19,3 41,70 804,2 0,06
CME Group 5,0 201,39 1 001,5 0,08
Direct Line Insurance Group 66,5 3,32 221,0 0,02
Discover Financial Services 2,7 102,37 278,9 0,02
eQ Plc 11,0 25,75 282,0 0,02
Everest Re Group 1,4 241,29 333,5 0,03
Fifth Third Bancorp 3,6 38,49 137,2 0,01
Gjensidige Forsikring 4,7 21,36 100,0 0,01
Hannover Rueck 0,6 167,15 102,8 0,01
Hartford Financial Services Group 7,5 60,97 457,3 0,03
Helvetia Holding 1,2 103,60 122,0 0,01
Hiscox 8,0 10,26 82,3 0,01
Huntington Bancshares 46,6 13,63 635,6 0,05
Intercontinental Exchange 14,9 120,59 1 798,6 0,13
JPMorgan Chase 29,6 139,59 4 134,1 0,31
Legal & General Group 131,2 3,54 465,1 0,03
Mapfre 159,0 1,81 287,1 0,02
MetLife 12,0 55,23 663,7 0,05
Moody's 5,2 345,29 1 801,7 0,13
Morgan Stanley 13,7 86,74 1 192,1 0,09
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG

in M
2,9 260,50 765,3 0,06

Nasdaq 3,0 184,52 560,2 0,04
Nedbank Group 0,7 9,65 6,6 0,00
NN Group 11,8 47,61 563,8 0,04
Nordea Bank 761,5 10,79 8 213,1 0,61
Old Mutual 51,5 0,73 37,4 0,00
Phoenix Group Holdings 8,1 7,78 63,1 0,00
Poste Italiane 18,5 11,54 214,0 0,02
Prudential 47,5 15,18 721,5 0,05
Prudential Financial 4,9 95,83 469,2 0,04
Raymond James Financial 7,5 89,08 670,7 0,05
Regions Financial 16,0 19,24 307,3 0,02
S&P Global 5,9 414,76 2 456,6 0,18
Sampo A 168,4 44,06 7 419,7 0,56
SCOR 8,1 27,44 221,5 0,02
State Street 3,4 82,00 281,1 0,02
Swiss Life Holding 0,3 539,20 140,7 0,01
Swiss Re 7,7 87,06 671,4 0,05
Synchrony Financial 7,9 40,94 322,5 0,02
T Rowe Price Group 4,8 174,64 832,0 0,06
Travelers Cos 6,9 138,11 953,9 0,07
Truist Financial 13,9 51,67 718,1 0,05
Tryg 6,1 21,72 132,3 0,01
US Bancorp 26,5 49,57 1 312,0 0,10
Wells Fargo 35,3 42,42 1 499,3 0,11
Zurich Insurance Group 2,5 386,22 969,4 0,07

Teollisuustuotteet ja -palvelut 22 983,3 1,72
Aspo 13,2 11,36 150,4 0,01
Cargotec B 32,2 43,84 1 413,1 0,11
Caverion Corporation 91,1 6,39 582,2 0,04
Enento Group Plc 6,7 33,00 221,6 0,02
Etteplan 10,0 16,90 168,8 0,01
HomeServe 5,6 10,42 58,6 0,00
Kone B 102,4 63,04 6 452,6 0,48
Konecranes 44,5 35,16 1 564,2 0,12
Lassila&Tikanoja 14,9 13,44 200,9 0,02
Metso Outotec Oyj 356,4 9,35 3 331,9 0,25
Ponsse 15,1 42,20 635,3 0,05
Raute A 5,2 19,80 102,9 0,01
Talenom Plc 45,8 11,70 535,5 0,04
Uponor 56,6 20,94 1 186,0 0,09
Valmet Corporation 68,5 37,72 2 584,3 0,19
Wärtsilä 307,1 12,36 3 795,2 0,28

Terveydenhuolto 39 683,5 2,97
Abbott Laboratories 15,0 124,44 1 864,7 0,14
AbbVie 10,1 119,38 1 201,4 0,09
ABIOMED 0,4 317,86 138,0 0,01
Agilent Technologies 4,1 141,56 579,0 0,04
Align Technology 0,7 590,30 400,2 0,03
AmerisourceBergen 1,6 117,73 183,3 0,01
Amgen 5,4 199,73 1 080,5 0,08
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Muut arvopaperit

Rahastot 1 048 203,2 78,46

Lyhyen koron rahastot 93 484,2 7,00
Nordea Moderate Yield B growth 8 922,8 10,48 93 484,2 7,00

Osakerahastot 418 709,3 31,34
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Y-EUR 4 054,0 32,49 131 714,3 9,86
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
362,6 173,90 63 050,4 4,72

Nordea Global Dividend Fund A growth 1 422,7 24,48 34 821,5 2,61
Nordea Nordic Small Cap Fund A growth 0,0 27,13 0,0 0,00
Nordea Pro Stable Return I growth 0,0 3,16 0,0 0,00
Nordea Sustainable Equities Global I growth 2 886,3 14,06 40 594,9 3,04
Nordea World Fund I growth 5 497,7 27,02 148 528,2 11,12

Pitkän koron rahastot 462 521,8 34,62
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE

EUR
212,7 100,20 21 316,8 1,60

Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 5 210,5 15,21 79 251,8 5,93
Nordea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hedged HY-

EUR
72,5 131,66 9 548,0 0,71

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

287,5 103,54 29 769,3 2,23

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

172,9 85,39 14 762,0 1,10

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund -
Y

115,0 97,65 11 232,7 0,84

Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 261,7 112,86 29 534,2 2,21

Nordea Corporate Bond I growth 28 158,5 2,43 68 335,4 5,11
Nordea Emerging Market Bond growth 991,3 23,05 22 846,6 1,71
Nordea Euro Bond Fund A growth 129 499,2 0,50 65 288,3 4,89
Nordea Global High Yield growth 1 255,6 29,16 36 613,1 2,74
Nordea Pro Euro Bond I growth 2 801,3 26,42 74 023,5 5,54

Yhdistelmärahastot 73 488,0 5,50
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 3 748,4 16,61 62 261,3 4,66
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 93,2 120,42 11 226,7 0,84

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 0,0 0,00
Korkojohdannaiset 0,0 0,00

Futuurisopimukset 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -7 800,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 23 700,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 69 900,0 0,00 0,0 0,00

Osakejohdannaiset -111,1 -0,01
Futuurisopimukset -111,1 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 24,0 -4,63 -111,1 -0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 6 204,0 0,46
Luottoriskijohdannaiset 6 204,0 0,46
CDX-NAHYS37V1-5Y 4 181,0 340,6 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 468,0 445,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 6 434,0 524,1 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 482,0 446,6 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 4 627,0 376,9 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 5 962,0 485,7 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 999,0 244,3 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 674,0 136,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 196,0 97,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 798,0 65,0 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 876,0 71,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 545,0 125,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 545,0 125,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 592,0 129,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 254,0 102,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 123,0 133,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 2 254,0 268,7 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 540,0 183,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 544,0 184,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 394,0 166,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 447,0 172,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 515,0 180,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 610,0 191,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 621,0 193,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 455,0 54,2 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 174,0 139,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 744,0 88,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 538,0 64,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 380,0 45,3 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 693,0 82,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 508,0 60,6 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 429,0 51,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 430,0 51,3 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 429,0 51,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 429,0 51,1 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 604,0 72,0 0,01

Arvopaperit yhteensä 1 306 690,1 97,80
Johdannaissopimukset 6 093,0 0,46
Kassa ja muut varat, netto 23 242,9 1,74

Rahaston arvo 1 336 026,0 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 48 892,1 99,62
Tuotto-osuus A 246,6 0,38

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-

Anthem 2,2 411,65 899,9 0,07
AstraZeneca ADR 2,7 51,61 141,6 0,01
Baxter International 4,6 76,06 349,6 0,03
Becton Dickinson and 0,6 223,56 129,0 0,01
Biogen 1,6 213,40 344,0 0,03
Boston Scientific 1,0 37,87 38,2 0,00
Bristol-Myers Squibb 21,4 55,26 1 181,4 0,09
Cardinal Health 4,6 45,72 208,7 0,02
Catalent 0,2 113,84 20,5 0,00
Cerner 2,8 81,98 226,0 0,02
Cigna 2,0 203,89 409,0 0,03
Covetrus 0,6 17,64 10,9 0,00
CVS Health 11,0 91,08 1 005,8 0,08
Danaher 3,0 290,86 872,9 0,07
DaVita 2,9 100,80 290,2 0,02
DENTSPLY SIRONA 4,6 49,67 229,3 0,02
Dexcom 0,3 480,29 132,1 0,01
Edwards Lifesciences 4,2 114,92 485,6 0,04
Eli Lilly 5,7 245,10 1 401,7 0,10
Gilead Sciences 8,1 64,53 523,4 0,04
HCA Healthcare 3,5 227,07 785,0 0,06
Henry Schein 0,7 68,79 45,0 0,00
Hologic 6,8 67,67 458,2 0,03
Humana 0,0 411,28 9,5 0,00
IDEXX Laboratories 1,0 584,65 557,8 0,04
Illumina 1,4 338,73 469,8 0,04
Intuitive Surgical 2,0 321,31 639,1 0,05
IQVIA Holdings 0,4 249,59 88,9 0,01
Johnson & Johnson 19,0 151,69 2 885,6 0,22
Laboratory Corp of America 1,0 279,18 284,8 0,02
McKesson 2,5 220,19 540,8 0,04
Medtronic 10,4 92,05 953,1 0,07
Merck 17,9 68,12 1 220,1 0,09
Mettler-Toledo International 0,5 1 507,03 749,0 0,06
Moderna 3,0 220,39 657,4 0,05
Organon 4,6 27,05 124,0 0,01
Orion B 38,6 36,52 1 410,0 0,11
Perrigo Co 0,7 34,55 22,7 0,00
Pfizer 29,9 52,29 1 563,8 0,12
Pihlajalinna Plc 8,2 12,64 103,3 0,01
Quest Diagnostics 2,5 151,93 383,8 0,03
Regeneron Pharmaceuticals 0,9 565,90 525,7 0,04
ResMed 0,8 232,03 184,0 0,01
Revenio Group Corporation 26,7 55,55 1 482,3 0,11
Stryker 2,1 238,08 498,1 0,04
Terveystalo Plc 53,5 11,84 633,3 0,05
Thermo Fisher Scientific 3,2 588,43 1 854,2 0,14
UnitedHealth Group 7,6 444,56 3 379,6 0,25
Vertex Pharmaceuticals 3,6 196,13 700,8 0,05
Waters 1,2 327,49 380,2 0,03
West Pharmaceutical Services 0,8 414,42 311,6 0,02
Zimmer Biomet Holdings 1,6 112,83 185,3 0,01
Zoetis 5,8 216,92 1 250,3 0,09

Viestintäpalvelut 6 361,0 0,48
Elisa 87,7 54,12 4 746,1 0,36
Loyalty Ventures 0,5 26,37 12,0 0,00
Sanoma Plc 96,0 13,62 1 307,8 0,10
Telia Company FDR 85,5 3,45 295,0 0,02

Yhdyskuntapalvelut 4 765,7 0,36
Fortum 176,6 26,99 4 765,7 0,36
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myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit 100 853,3
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 92 919,8
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -7 940,9
Ostetut valuuttafutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 61 087,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Barclays Bank Ireland PLC
JP Morgan AG
Deutsche Bank AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Morgan Stanley Europe SE
BNP Paribas SA
BofA Securities Europe SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 5 620,0

Vakuudet yhteensä 5 620,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista



Nor dea Sääs tö 50 Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 173 058 593,34   42 058 537,51  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 22 342 976,20   5 440 091,24  
Osin ko tuo tot 5 707 821,25   5 063 259,03  
Kor ko tuo tot 1 048 823,53   483 599,29  
Muut tuo tot 5 954 783,25   4 517 860,99  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -15 855 079,25   -13 679 538,48  

Kor ko ku lut -952 257,80   -184 532,01  
Muut kulut -5 115 974,43   -5 919 012,22  

Ti li kau den voit to/tap pio 186 189 686,09   37 780 265,35  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 312 800 386,77   1 129 731 284,29  
Myyn ti saa mi set -   55 370,54  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 93 791,81   204 106,86  
Muut 258 267,11   714 822,47  

Siir to saa mi set 506 375,66   358 957,36  
Rahat ja pank ki saa mi set 31 888 651,33   22 938 093,13  
Vas taa vaa yh teen sä 1 345 547 472,68   1 154 002 634,65  

Ra has ton arvo 1 336 025 986,42   1 151 519 336,63  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 7 400 000,00   10 308,67  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 111 071,93   6 352,11  
Muut 256 329,27   1 001 844,43  

Siir to ve lat 1 754 085,06   1 464 792,81  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 345 547 472,68   1 154 002 634,65  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 65 475 281,65   26 310 511,45  
Luo vu tus tap piot -1 848 987,68   -7 844 631,10  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 118 244 656,19   7 685 257,30  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 7 488 922,19   19 326 677,69  
Luo vu tus tap piot -1 338 751,96   -348 664,51  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -14 962 527,05   -3 070 613,32  

Yh teen sä 173 058 593,34   42 058 537,51  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 31 752 577,31   13 151 628,99  
Tap piot -8 301 700,76   -15 532 701,00  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -539 166,78   1 932 773,08  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 018 747,78   7 243 455,67  
Tap piot -2 766 846,67   -1 722 360,00  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 179 365,32   -19 912,10  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   856 842,85  
Tap piot -   -676 889,84  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -   207 253,59  

Yh teen sä 22 342 976,20   5 440 091,24  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 134 132 370,67   41 831 565,84  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -31 210 042,99   -35 096 807,29  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  44 017,66   49 332,97  

Ra has ton arvo 1.1. 1 151 519 336,63   1 156 960 218,61  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 104 385 060,11   102 048 610,33  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -106 016 577,79   -145 228 455,57  
Tuo ton ja ko -51 518,62   -41 302,09  
Ti li kau den voit to/tap pio 186 189 686,09   37 780 265,35  
Ra has ton arvo 31.12. 1 336 025 986,42   1 151 519 336,63  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 336 025 986,42   1 151 519 336,63  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Sääs tö 75
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli yri tys ten osal ta poik keuk sel li sen vah van tu los kas vun vuosi. Ame rik ka lais -
ten S&P 500 - yhtiöiden päät ty neen vuo den tu los kas vu aset tu nee 50 % tun tu -
maan, lu ke maan jol lai seen ei pääs ty edes fi nans si krii sin jäl kei ses sä el py mi ses sä.
Vah van tu los ke hi tyk sen ja dol la rin vah vis tu mi sen sii vit tä mä nä kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus ten tuot to eu rois sa tar kas tel tu na (+ 31,07 %) oli pa ras ta sit ten vuo den
1999.

Kor ko si joit ta jal le vuosi oli sel väs ti vai keam pi. Eu roa lu een val tion lai no jen vuo si -
tuot to oli ne ga tii vi nen en sim mäis tä ker taa sit ten vuo den 2006. Hei kom man luot -
to luo ki tuk sen yri tys lai no ja lu kuun ot ta mat ta myös mui den kes keis ten korko- 
omaisuuslajien tuot to jäi ne ga tii vi sek si, kor ko ta son nousun ra sit taes sa tuot to ja.

Pai no tim me läpi vuo den osa ke si joi tuk sia suh tees sa kor ko si joi tuk siin, mikä pa -
ran si mer kit tä väs ti ra has ton tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Kan sain vä lis ten
osa ke si joi tus tem me tuot to ke hi tys peit to si maa il man osa ke mark ki noi den tuo tot.

Tyy li fak to rei den osal ta pai no tuk sem me tuot ti vat tu los ta. Laa tu yh tiöt oli vat vuo -
den voit ta jia ja arvo- osakkeet pär jä si vät suh tees sa kas vuo sak kei siin. Va li koi tu jen
ame rik ka lais ten teknologia-  sekä ra hoi tus sek to rin yh tiöi den pai not ta mi nen oli niin
ikään on nis tu nut pää tös.

In flaa tio, ra ha po li tii kan ki ris ty mi nen, kor ko jen nousu ja ko ro na ti lan ne ovat osin
ai heel li sia huo lia, mutta myös laa jas ti si joit ta jien tie dos sa. Sys te maat ti sel la lä hes -
ty mis ta val lam me py rim me suo dat ta maan uu tis vir ran ai heut ta man ko hi nan.
Uuden si joi tus vuo den al kaes sa jat kam me osa ke si joi tus ten pai not ta mis ta suh tees -
sa kor ko si joi tuk siin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 4 %:n ja 20 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021

80

100

120

140

160

180

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 61 %

Suomi 12 %

Ranska 4 %

Japani 3 %

Eurooppa 3 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.9.2003
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 571,2 454,0 460,6

Kas vuo suus A, EUR 31,75347 25,35896 24,55880

Tuotto- osuus A, EUR 22,82083 18,58338 18,34807

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Juok se vat kulut A, % 1,62
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 315,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 25,22
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 21,61
Osuu den vo la ti li teet ti, % 12,98
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 12,13
Trac king Error, % 1,79
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,30
Sal kun kier to no peus, % 37

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 11,3 %, MSCI World net re -
turn 63,8 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 5 %, JP Mor gan EMU Bond
Index 10 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 10 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 63,8 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 11,3 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed -
ged EUR) 2 %, Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 5 %, Mar kit iBoxx Co ve red
gross re turn 3 %, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 1
%, JP Mor gan EMU Bond Index 10 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 3
%, ICE BofA Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 1 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to EUR) 3,5 %,
MSCI World net re turn 63,8 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross
re turn 11,3 %, Bloom BarCap US Cre dit Bond Index (hed ged EUR) 2 %,
Eu ri bor 3 M (365/360) Rate 5 %, Mar kit iBoxx Co ve red gross re turn 2,5
%, JP Mor gan EMBI Glo bal di ver si fied (hed ged EUR) 1,3 %, JP Mor gan
EMU Bond Index 6,5 %, ICE BofA Euro Cor po ra te Index 3 %, ICE BofA
Glo bal HY Con strai ned hed ged to EUR 1,3 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 163 076,3 28,55

Energia 3 891,4 0,68
Neste 89,7 43,36 3 891,4 0,68

Informaatioteknologia, IT 52 724,9 9,23
Accenture 2,2 364,00 789,5 0,14
Adobe 3,1 500,39 1 528,7 0,27
Advanced Micro Devices 5,5 129,31 712,4 0,12
Akamai Technologies 2,1 103,21 216,3 0,04
Alliance Data Systems 0,7 59,25 42,8 0,01
Apple 66,3 156,81 10 402,3 1,82
Applied Materials 7,7 139,57 1 076,9 0,19
Autodesk 1,1 248,81 269,0 0,05
Bittium Corporation 9,7 5,30 51,2 0,01
Broadcom 1,4 589,10 803,5 0,14
Cadence Design Systems 3,0 163,66 490,5 0,09
Cisco Systems 25,0 55,95 1 399,6 0,25
Cognizant Technology Solutions 5,2 78,30 410,3 0,07
Conduent 21,5 4,77 102,7 0,02
Corning 6,9 32,83 226,8 0,04
DIGIA 37,4 7,04 263,0 0,05
DXC Technology 2,1 28,54 59,0 0,01
F-Secure 41,3 4,97 205,0 0,04
F5 0,7 216,44 161,2 0,03
Fiserv 0,1 91,93 10,4 0,00
Fortinet 0,3 319,31 107,9 0,02
HP 9,9 33,42 329,7 0,06
Intel 20,1 45,64 916,5 0,16
International Business Machines 2,2 118,56 259,2 0,05
Intuit 2,1 564,81 1 178,8 0,21
Jack Henry & Associates 0,9 147,70 136,8 0,02
Juniper Networks 2,6 31,34 80,5 0,01
Kyndryl Holdings 0,4 16,39 7,2 0,00
Lam Research 0,9 635,07 572,8 0,10
Mastercard 4,4 318,79 1 395,0 0,24
Micro Focus International ADR 1,7 4,91 8,1 0,00
Micron Technology 8,7 82,68 721,4 0,13
Microsoft 32,4 297,41 9 621,2 1,68
Motorola Solutions 0,4 238,71 87,4 0,02
NetApp 1,6 81,11 126,3 0,02
Nokia 922,4 5,57 5 141,3 0,90
NortonLifeLock 6,0 23,08 138,9 0,02
NVIDIA 9,9 262,21 2 591,9 0,45
NXP Semiconductors 2,8 203,69 563,2 0,10
Oracle 4,2 77,33 323,4 0,06
PayPal Holdings 4,0 168,20 676,9 0,12
PTC 0,6 107,25 68,9 0,01
Qorvo 0,0 137,64 5,5 0,00
Qt Group Plc 10,8 133,60 1 437,9 0,25
QUALCOMM 2,6 161,66 414,8 0,07
salesforce.com 1,7 224,76 371,5 0,07
Scanfil plc 19,7 7,46 147,1 0,03
Seagate Technology Holdings 3,5 100,86 352,9 0,06
ServiceNow 1,9 577,45 1 112,7 0,19
Skyworks Solutions 0,9 137,60 121,4 0,02
Synopsys 1,0 323,97 314,9 0,06
TE Connectivity 0,4 141,87 50,8 0,01
Texas Instruments 7,3 166,76 1 213,7 0,21
TietoEVRY Corporation 36,4 27,48 1 001,0 0,18
Vaisala A 5,2 53,30 276,0 0,05
Visa 7,4 191,34 1 413,3 0,25
Western Digital 1,6 57,93 90,1 0,02
Xerox Holdings 6,3 20,22 127,0 0,02

Kiinteistöt 1 344,9 0,24
Kojamo plc 63,3 21,24 1 344,9 0,24

Kulutustavarat 3 529,5 0,62
Fiskars 16,9 23,00 387,6 0,07
Marimekko 8,4 84,70 709,9 0,12
Musti Group 3,6 30,96 110,2 0,02
Nokian Renkaat 36,3 33,30 1 210,0 0,21
Rapala VMC 34,3 8,72 299,3 0,05
Tokmanni Group 41,4 19,65 812,5 0,14

Perusteollisuus 9 179,3 1,61
Huhtamäki 27,8 38,89 1 081,1 0,19
Kemira 80,9 13,33 1 078,3 0,19
Metsä Board Corporation B 98,9 8,61 851,9 0,15
Outokumpu 126,1 5,50 693,6 0,12
SSAB B 72,9 4,45 324,4 0,06
Stora Enso R 161,9 16,14 2 612,4 0,46
UPM-Kymmene 75,8 33,46 2 537,7 0,44

Päivittäistavarat 3 623,1 0,63
Kesko B 103,8 29,34 3 046,0 0,53
Raisio V 171,2 3,37 577,1 0,10

Rahoitus 41 972,6 7,35

Admiral Group 2,2 37,61 83,3 0,01
Aegon 43,4 4,39 190,9 0,03
A�liated Managers Group 0,6 145,31 92,1 0,02
Aflac 11,3 51,64 585,3 0,10
Ageas 3,8 45,55 175,1 0,03
Aktia Bank plc 37,7 12,28 462,9 0,08
Allianz 5,2 207,65 1 078,9 0,19
Allstate 9,7 103,92 1 007,4 0,18
American Express 9,4 144,60 1 361,8 0,24
American International Group 3,5 50,27 174,5 0,03
Assicurazioni Generali 18,5 18,63 344,2 0,06
Aviva 73,5 4,89 359,2 0,06
AXA 29,6 26,19 774,1 0,14
Baloise Holding 0,6 143,82 85,9 0,02
Bank of America 51,2 39,22 2 006,7 0,35
Bank of New York Mellon 7,9 51,17 404,5 0,07
Beazley 10,2 5,56 56,8 0,01
BlackRock 1,7 806,89 1 356,4 0,24
Capital One Financial 1,7 128,77 219,7 0,04
CapMan 112,5 3,04 341,3 0,06
Charles Schwab 9,1 74,33 678,5 0,12
Chubb 3,9 170,69 662,1 0,12
Citigroup 21,3 53,31 1 133,7 0,20
Citizens Financial Group 11,7 41,70 487,6 0,09
CME Group 3,1 201,39 624,7 0,11
Direct Line Insurance Group 41,6 3,32 138,3 0,02
Discover Financial Services 1,7 102,37 176,2 0,03
eQ Plc 6,4 25,75 165,0 0,03
Everest Re Group 0,9 241,29 210,4 0,04
Fifth Third Bancorp 2,4 38,49 92,8 0,02
Gjensidige Forsikring 2,9 21,36 61,0 0,01
Hannover Rueck 0,4 167,15 64,4 0,01
Hartford Financial Services Group 4,7 60,97 288,9 0,05
Helvetia Holding 0,7 103,60 74,4 0,01
Hiscox 4,9 10,26 50,2 0,01
Huntington Bancshares 28,2 13,63 384,6 0,07
Intercontinental Exchange 9,3 120,59 1 120,7 0,20
JPMorgan Chase 18,4 139,59 2 573,2 0,45
Legal & General Group 82,1 3,54 291,1 0,05
Mapfre 100,2 1,81 180,9 0,03
MetLife 7,3 55,23 401,7 0,07
Moody's 3,3 345,29 1 122,5 0,20
Morgan Stanley 8,6 86,74 743,4 0,13
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG

in M
1,8 260,50 479,1 0,08

Nasdaq 1,8 184,52 339,0 0,06
Nedbank Group 0,4 9,65 4,0 0,00
NN Group 7,4 47,61 352,8 0,06
Nordea Bank 478,4 10,79 5 159,7 0,90
Old Mutual 31,6 0,73 22,9 0,00
Phoenix Group Holdings 4,9 7,78 38,5 0,01
Poste Italiane 11,4 11,54 131,1 0,02
Prudential 29,7 15,18 451,6 0,08
Prudential Financial 3,1 95,83 296,4 0,05
Raymond James Financial 4,6 89,08 405,9 0,07
Regions Financial 10,1 19,24 194,1 0,03
S&P Global 3,7 414,76 1 530,0 0,27
Sampo A 105,8 44,06 4 663,1 0,82
SCOR 5,1 27,44 138,6 0,02
State Street 2,2 82,00 177,4 0,03
Swiss Life Holding 0,2 539,20 85,7 0,02
Swiss Re 4,8 87,06 420,3 0,07
Synchrony Financial 5,0 40,94 203,6 0,04
T Rowe Price Group 3,0 174,64 519,2 0,09
Travelers Cos 4,3 138,11 595,2 0,10
Truist Financial 8,4 51,67 435,1 0,08
Tryg 3,8 21,72 82,8 0,01
US Bancorp 16,5 49,57 817,9 0,14
Wells Fargo 22,0 42,42 934,4 0,16
Zurich Insurance Group 1,6 386,22 606,7 0,11

Teollisuustuotteet ja -palvelut 14 463,9 2,53
Aspo 8,2 11,36 92,6 0,02
Cargotec B 20,4 43,84 895,1 0,16
Caverion Corporation 58,0 6,39 370,5 0,06
Enento Group Plc 4,3 33,00 140,4 0,02
Etteplan 6,3 16,90 106,1 0,02
HomeServe 3,5 10,42 36,7 0,01
Kone B 64,3 63,04 4 054,9 0,71
Konecranes 28,0 35,16 982,9 0,17
Lassila&Tikanoja 10,0 13,44 133,9 0,02
Metso Outotec Oyj 224,0 9,35 2 093,8 0,37
Ponsse 9,5 42,20 399,2 0,07
Raute A 3,3 19,80 64,6 0,01
Talenom Plc 29,4 11,70 344,0 0,06
Uponor 35,6 20,94 745,3 0,13
Valmet Corporation 42,9 37,72 1 619,0 0,28
Wärtsilä 193,0 12,36 2 384,9 0,42

Terveydenhuolto 25 350,8 4,44
Abbott Laboratories 9,6 124,44 1 195,0 0,21
AbbVie 6,5 119,38 770,4 0,13
ABIOMED 0,3 317,86 85,8 0,02
Agilent Technologies 2,6 141,56 372,2 0,07
Align Technology 0,4 590,30 250,9 0,04
AmerisourceBergen 1,0 117,73 114,7 0,02
Amgen 3,5 199,73 693,1 0,12
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Muut arvopaperit

Rahastot 394 387,3 69,04

Lyhyen koron rahastot 7 522,2 1,32
Nordea Moderate Yield B growth 718,0 10,48 7 522,2 1,32

Osakerahastot 268 085,1 46,93
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Y-EUR 2 595,4 32,49 84 326,0 14,76
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-

EUR
231,5 173,90 40 261,8 7,05

Nordea Global Dividend Fund A growth 893,5 24,48 21 869,4 3,83
Nordea Nordic Small Cap Fund A growth 0,0 27,13 0,0 0,00
Nordea Pro Stable Return I growth 0,0 3,16 0,0 0,00
Nordea Sustainable Equities Global I growth 1 858,7 14,06 26 141,4 4,58
Nordea World Fund I growth 3 534,4 27,02 95 486,5 16,72

Pitkän koron rahastot 103 848,0 18,18
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 45,9 100,20 4 604,1 0,81
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 1 301,0 15,21 19 787,7 3,46
Nordea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hedged HY-EUR 19,6 131,66 2 578,9 0,45
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-

EUR
59,5 103,54 6 159,1 1,08

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

37,2 85,39 3 179,0 0,56

Nordea 2 - Euro Corporate Enhanced Bd Fund - Y 24,5 97,65 2 394,3 0,42
Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 54,8 112,86 6 182,7 1,08
Nordea Corporate Bond I growth 5 915,1 2,43 14 354,8 2,51
Nordea Emerging Market Bond growth 216,9 23,05 4 998,1 0,88
Nordea Euro Bond Fund A growth 58 838,6 0,50 29 664,1 5,19

Nordea Global High Yield growth 341,1 29,16 9 945,3 1,74

Yhdistelmärahastot 14 932,0 2,61
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 899,0 16,61 14 931,8 2,61
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 0,0 120,42 0,1 0,00

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 0,0 0,00
Korkojohdannaiset 0,0 0,00

Futuurisopimukset 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -3 200,0 0,00 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 10 100,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 29 600,0 0,00 0,0 0,00

Osakejohdannaiset -47,2 -0,01
Futuurisopimukset -47,2 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 10,2 -4,63 -47,2 -0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 2 638,6 0,46
Luottoriskijohdannaiset 2 638,6 0,46
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 784,0 145,3 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 335,0 190,2 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 743,0 223,4 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 195,0 178,8 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 167,0 176,5 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 501,0 203,7 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 004,0 81,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 857,0 69,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 790,0 64,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 508,0 41,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 635,0 51,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 635,0 51,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 654,0 53,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 600,0 48,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 500,0 59,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 863,0 102,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 624,0 74,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 624,0 74,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 583,0 69,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 553,0 65,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 683,0 81,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 500,0 59,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 750,0 89,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 451,0 53,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 438,0 52,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 381,0 45,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 412,0 49,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 307,0 36,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 416,0 49,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 287,0 34,2 0,01

Arvopaperit yhteensä 557 463,5 97,59
Johdannaissopimukset 2 591,4 0,45
Kassa ja muut varat, netto 11 165,8 1,95

Rahaston arvo 571 220,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 17 876,2 99,37
Tuotto-osuus A 157,3 0,63

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Anthem 1,4 411,65 577,6 0,10
AstraZeneca ADR 1,7 51,61 88,6 0,02
Baxter International 2,9 76,06 219,8 0,04
Becton Dickinson and 0,4 223,56 83,2 0,01
Biogen 1,0 213,40 215,1 0,04
Boston Scientific 0,6 37,87 22,9 0,00
Bristol-Myers Squibb 13,7 55,26 757,6 0,13
Cardinal Health 3,2 45,72 145,4 0,03
Catalent 0,1 113,84 12,3 0,00
Cerner 1,9 81,98 154,9 0,03
Cigna 1,2 203,89 251,4 0,04
Covetrus 0,4 17,64 6,4 0,00
CVS Health 7,1 91,08 645,3 0,11
Danaher 1,9 290,86 560,2 0,10
DaVita 1,9 100,80 187,2 0,03
DENTSPLY SIRONA 3,0 49,67 147,9 0,03
Dexcom 0,2 480,29 85,0 0,01
Edwards Lifesciences 2,6 114,92 304,1 0,05
Eli Lilly 3,7 245,10 898,5 0,16
Gilead Sciences 5,2 64,53 336,5 0,06
HCA Healthcare 2,2 227,07 503,9 0,09
Henry Schein 0,4 68,79 26,9 0,00
Hologic 4,2 67,67 287,0 0,05
Humana 0,0 411,28 6,2 0,00
IDEXX Laboratories 0,6 584,65 359,0 0,06
Illumina 0,9 338,73 302,1 0,05
Intuitive Surgical 1,3 321,31 410,6 0,07
IQVIA Holdings 0,2 249,59 54,4 0,01
Johnson & Johnson 12,2 151,69 1 848,2 0,32
Laboratory Corp of America 0,7 279,18 183,7 0,03
McKesson 1,5 220,19 338,2 0,06
Medtronic 6,6 92,05 611,6 0,11
Merck 11,5 68,12 782,4 0,14
Mettler-Toledo International 0,3 1 507,03 480,7 0,08
Moderna 1,9 220,39 422,0 0,07
Organon 3,0 27,05 80,0 0,01
Orion B 24,3 36,52 886,1 0,16
Perrigo Co 0,4 34,55 13,6 0,00
Pfizer 19,2 52,29 1 002,3 0,18
Pihlajalinna Plc 5,1 12,64 64,9 0,01
Quest Diagnostics 1,6 151,93 235,8 0,04
Regeneron Pharmaceuticals 0,6 565,90 328,2 0,06
ResMed 0,6 232,03 128,3 0,02
Revenio Group Corporation 16,8 55,55 931,5 0,16
Stryker 1,3 238,08 311,2 0,05
Terveystalo Plc 33,6 11,84 398,0 0,07
Thermo Fisher Scientific 2,0 588,43 1 188,0 0,21
UnitedHealth Group 4,9 444,56 2 164,6 0,38
Vertex Pharmaceuticals 2,3 196,13 450,1 0,08
Waters 0,7 327,49 238,7 0,04
West Pharmaceutical Services 0,5 414,42 201,8 0,04
Zimmer Biomet Holdings 1,1 112,83 127,4 0,02
Zoetis 3,7 216,92 801,7 0,14

Viestintäpalvelut 4 001,1 0,70
Elisa 55,1 54,12 2 982,5 0,52
Loyalty Ventures 0,3 26,37 7,6 0,00
Sanoma Plc 60,3 13,62 821,9 0,14
Telia Company FDR 54,8 3,45 189,2 0,03

Yhdyskuntapalvelut 2 994,8 0,52
Fortum 111,0 26,99 2 994,8 0,52
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Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 39 413,1
Ostetut osakefutuurit 42 862,7
Myydyt korkofutuurit -3 257,8

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 25 980,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Deutsche Bank AG
Barclays Bank Ireland PLC
JP Morgan AG
Morgan Stanley Europe SE
Goldman Sachs Bank Europe SE
BofA Securities Europe SA
BNP Paribas SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 1 980,0

Vakuudet yhteensä 1 980,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 108 211 134,45   15 113 630,92  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 9 252 218,03   1 218 237,32  
Osin ko tuo tot 3 297 299,39   2 881 937,87  
Kor ko tuo tot 441 155,24   190 523,48  
Muut tuo tot 2 402 632,54   1 922 732,55  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -6 641 296,46   -5 531 080,93  

Kor ko ku lut -384 553,85   -72 377,98  
Muut kulut -2 143 553,35   -2 455 620,20  

Ti li kau den voit to/tap pio 114 435 035,99   13 267 983,03  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 560 065 510,66   445 530 919,72  
Myyn ti saa mi set -   19 468,07  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 36 601,94   -  
Muut 139 534,13   560 494,77  

Siir to saa mi set 247 788,49   171 234,05  
Rahat ja pank ki saa mi set 13 101 375,86   9 077 737,70  
Vas taa vaa yh teen sä 573 590 811,08   455 359 854,31  

Ra has ton arvo 571 220 702,01   454 041 145,43  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 500 000,00   502 212,62  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 47 205,57   21 588,53  
Muut 53 830,58   178 570,52  

Siir to ve lat 769 072,92   616 337,21  
Vas tat ta vaa yh teen sä 573 590 811,08   455 359 854,31  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 32 517 860,69   13 475 703,78  
Luo vu tus tap piot -886 926,48   -4 386 623,32  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 78 408 849,59   2 579 240,66  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 1 844 061,95   4 767 238,03  
Luo vu tus tap piot -297 296,44   -198 288,38  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 375 414,86   -1 123 639,85  

Yh teen sä 108 211 134,45   15 113 630,92  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 12 937 866,39   5 288 457,79  
Tap piot -3 329 305,23   -7 131 098,12  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -121 477,87   666 404,23  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 829 687,15   2 839 117,65  
Tap piot -1 138 214,18   -674 130,69  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 73 661,77   -13 553,68  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   496 329,39  
Tap piot -   -372 024,30  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -   118 735,05  

Yh teen sä 9 252 218,03   1 218 237,32  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 87 861 777,19   19 881 993,43  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -12 876 158,56   -17 654 807,02  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  20 956,39   24 707,46  

Ra has ton arvo 1.1. 454 041 145,43   460 552 868,12  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 45 029 255,29   45 980 537,95  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -42 237 460,28   -65 715 399,98  
Tuo ton ja ko -47 274,42   -44 843,69  
Ti li kau den voit to/tap pio 114 435 035,99   13 267 983,03  
Ra has ton arvo 31.12. 571 220 702,01   454 041 145,43  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 571 220 702,01   454 041 145,43  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Tac tical Asset Al loca tion
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ra has to on val ta kir ja salk ku jen osana käy tet tä vä, niin sa not tu työ ka lu ra has to. Ra -
has ton pe rus ha jau tuk ses sa on 50,0 % eu roa lu een val tion lai no ja, 33,3 % ly hyen
koron si joi tuk sia ja 16,7 % va kuu del li sia lai no ja. Ra has to hyö dyn tää Nor dean Multi
Asset - tiimin ku ri na lais ta ja sys te maat tis ta lä hes ty mis ta paa to teut taes saan al lo -
kaa tio pai no tuk si aan osa ke si joi tus ten ja kor ko si joi tus ten vä lil lä sekä tak tis ten
korko -ja luot to ris ki pai no tus ten osal ta. Ra has to käyt tää ak tii vi ses ti joh dan nai sia al -
lo kaa tio nä ke mys ten to teut ta mi seen.

Ra has ton tuot to ke hi tys oli vah vaa. On nis tu neet pai no tuk sem me osake-  ja kor -
ko si joi tus ten vä lil lä pa ran si vat tuot to ke hi tys tä mer kit tä väs ti. Tak tis ten kor ko ris ki -
pai no tus tem me vai ku tus ra has ton tuot toon oli lie väs ti po si tii vi nen. Vas taa vas ti
luot to ris ki pai no tuk sem me jar rut ti vat hie man tuot to ke hi tys tä. Ra has ton pe rus ja -
kau man mu kai set kor ko si joi tuk set ra sit ti vat puo les taan rahasto- osuuden ab so -
luut tis ta tuot to ke hi tys tä kor ko ta son nousun vuok si.

Tam mi kuun al kaes sa ra has ton netto- osakepaino on noin 63 % ja sal kun kor ko -
ris ki noin 12,0, mikä hei jas te lee ly hyen ai ka vä lin mit ta rei dem me po si tii vis ta suh -
tau tu mis ta osa ke si joi tuk siin ja po si tii vis ta nä ke mys tä kor ko ris kis tä. Luot to ris kin
osal ta nä ke myk sem me muut tui vuo den ku lues sa ne ga tii vi ses tä po si tii vi sek si, kun
ke hi tys mak su häi riöi den osal ta oli odo tet tua suo tui sam paa. Luot to ris kipree mioi -
den las kus ta hyö ty vien si joi tus ten määrä sal kus sa on 71 % suh tees sa ra has ton va -
roi hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia ja ko ron vaih to so pi muk sia, jotka ovat tär keä osa si joi tus stra te gi aa, suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has -
ton ar vos ta on vaih del lut 46 %:n ja 227 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 19.11.2019
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 779,2 690,3 351,7

Kas vuo suus C, EUR 12,43912 10,99510 9,82762

Kas vuo suus I, EUR 12,50500 11,02579 9,83046

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut C, % 0,52
Juok se vat kulut I, % 0,27
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 120,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 13,13
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 13,42
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,42
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,80
Sal kun kier to no peus, % 109

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,10 0,70 0,34 17,00

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
60,8 225,8 143,0 4.1.2021 31.12.2021

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 440 518,6 56,54

Alankomaat 31 413,2 4,03
Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 300,0 100,06 300,2 0,04
Aegon Bank NV 0.25% 25-05-2023 100,0 100,85 100,8 0,01
Allianz Finance II BV FRN 22-11-2024 2 000,0 102,48 2 049,6 0,26
Bayer Capital Corp BV 0.625% 15-12-2022 1 500,0 100,63 1 509,5 0,19
Bayer Capital Corp BV FRN 26-06-2022 900,0 100,18 901,6 0,12
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 1 000,0 96,51 965,1 0,12
de Volksbank NV FRN 07-10-2022 1 000,0 100,45 1 004,5 0,13
de Volksbank NV FRN 10-06-2022 2 000,0 100,17 2 003,4 0,26
ING Groep NV FRN 20-09-2023 2 600,0 101,21 2 631,5 0,34
LeasePlan Corp NV 0.75% 03-10-2022 2 700,0 100,74 2 720,0 0,35
LeasePlan Corp NV 1% 02-05-2023 1 000,0 101,49 1 014,9 0,13
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-

07-2030
460,0 101,04 464,8 0,06

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
07-2031

979,5 100,39 983,4 0,13

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-
2025

84,0 102,63 86,2 0,01

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-
2029

2 068,0 103,42 2 138,6 0,27

Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-2040 2 287,0 106,59 2 437,6 0,31
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-

2027
932,0 106,28 990,5 0,13

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2028

4 304,0 106,94 4 602,9 0,59

NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 100,0 98,10 98,1 0,01
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 200,0 102,05 204,1 0,03
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 300,0 105,31 315,9 0,04
Stellantis NV 2.375% 14-04-2023 1 717,0 103,12 1 770,6 0,23
Thermo Fisher Scientific Fin FRN 18-11-2023 100,0 100,68 100,7 0,01
Toyota Motor Finance Netherl FRN 22-02-2024 1 000,0 101,48 1 014,8 0,13
Upjohn Finance BV 0.816% 23-06-2022 400,0 100,51 402,0 0,05
Vonovia Finance BV FRN 22-12-2022 600,0 100,33 602,0 0,08

Andorra 991,9 0,13
Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041 1 000,0 99,19 991,9 0,13

Belgia 13 998,4 1,80
Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06-

2035
500,0 100,01 500,1 0,06

KBC Group NV FRN 23-06-2024 500,0 100,38 501,9 0,06
KBC Group NV FRN 24-11-2022 2 900,0 100,42 2 912,2 0,37
Kingdom of Belgium Governmen 0.000000% 22-

10-2031
750,0 98,31 737,3 0,09

Kingdom of Belgium Governmen 0.1% 22-06-
2030

2 160,0 100,79 2 177,0 0,28

Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-
2040

3 820,0 95,21 3 637,0 0,47

Kingdom of Belgium Governmen 0.65% 22-06-
2071

569,0 82,07 467,0 0,06

Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 22-06-
2027

1 220,0 106,13 1 294,8 0,17

Kingdom of Belgium Governmen 1.6% 22-06-
2047

417,6 116,85 488,0 0,06

Kingdom of Belgium Governmen 1% 22-06-2026 1 207,0 106,30 1 283,1 0,16

Chile 792,0 0,10
Chile Government Internation 0.555% 21-01-

2029
800,0 99,00 792,0 0,10

Espanja 53 798,6 6,90
Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 12-04-2022 3 000,0 100,15 3 004,4 0,39
CaixaBank SA 1.125% 12-01-2023 1 000,0 101,28 1 012,8 0,13
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2025 1 100,0 101,20 1 113,2 0,14
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2027 9 500,0 100,10 9 509,2 1,22
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2028 7 610,0 99,28 7 555,2 0,97
Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2024 6 730,0 101,00 6 797,3 0,87
Spain Government Bond 0.1% 30-04-2031 2 000,0 96,53 1 930,5 0,25
Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031 11 362,0 99,45 11 299,1 1,45
Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040 1 480,0 101,09 1 496,2 0,19
Spain Government Bond 1.3% 31-10-2026 1 427,0 106,97 1 526,5 0,20
Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071 3 403,0 87,02 2 961,2 0,38
Spain Government Bond 1.5% 30-04-2027 418,0 108,35 452,9 0,06
Spain Government Bond 1% 30-07-2042 351,0 97,55 342,4 0,04
Spain Government Bond 1% 31-10-2050 19,0 90,90 17,3 0,00
Spain Government Bond 2.15% 31-10-2025 1 757,0 109,26 1 919,8 0,25
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 2 409,0 118,76 2 860,8 0,37

Etelä-Korea 109,5 0,01
Korea Housing Finance Corp 0.1% 18-06-2024 109,0 100,48 109,5 0,01

Irlanti 6 387,2 0,82
Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-

2031
1 070,0 97,48 1 043,0 0,13

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.2% 18-10-
2030

2 300,0 100,63 2 314,5 0,30

IRELAND GOVERNMENT BOND 0.4% 15-05-
2035

1 455,0 98,62 1 434,8 0,18

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.1% 15-05-
2029

157,0 108,00 169,6 0,02

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.3% 15-05-
2033

107,0 110,25 118,0 0,02

Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031 355,0 111,36 395,3 0,05
Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050 791,8 115,18 912,0 0,12

Islanti 546,4 0,07
Iceland Government Internati 0.000000% 15-04-

2028
300,0 97,79 293,4 0,04

Iceland Government Internati 0.625% 03-06-
2026

250,0 101,21 253,0 0,03

Iso-Britannia 8 884,2 1,14
British Telecommunications P 0.875% 26-09-

2023
2 000,0 101,22 2 024,4 0,26

British Telecommunications P 1.125% 10-03-
2023

230,0 101,38 233,2 0,03

HSBC Holdings PLC FRN 05-10-2023 2 000,0 100,29 2 005,9 0,26
Natwest Group PLC 2.5% 22-03-2023 1 000,0 103,22 1 032,2 0,13
Santander UK Group Holdings FRN 18-05-2023 2 000,0 100,21 2 004,3 0,26
Santander UK PLC 0.05% 12-01-2027 1 200,0 99,82 1 197,9 0,15
Skipton Building Society 0.01% 22-09-2024 385,0 100,37 386,4 0,05

Italia 96 187,8 12,34
FCA Bank SpA/Ireland 0.25% 28-02-2023 3 000,0 100,39 3 011,8 0,39
Intesa Sanpaolo SpA FRN 19-04-2022 2 000,0 100,24 2 004,9 0,26
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-

2026
1 839,0 98,46 1 810,7 0,23

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-08-
2026

1 000,0 98,08 980,8 0,13

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 30-01-
2024

10 020,0 100,11 10 031,2 1,29

Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028 1 578,0 97,54 1 539,1 0,20
Italy Buoni Poliennali Del T 0.4% 15-05-2030 301,0 108,66 344,2 0,04
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031 10 333,0 95,31 9 848,8 1,26
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-04-2031 1 600,0 98,44 1 575,1 0,20
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032 1 000,0 97,27 972,7 0,12
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030 1 630,0 99,71 1 625,3 0,21
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 15-09-2027 4 047,0 102,11 4 132,4 0,53
Italy Buoni Poliennali Del T 1.3% 15-05-2028 4 450,0 114,50 5 532,1 0,71
Italy Buoni Poliennali Del T 1.35% 01-04-2030 3 185,0 103,35 3 291,6 0,42
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036 1 200,0 100,13 1 201,5 0,15
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-11-2024 3 027,0 103,93 3 146,1 0,40
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025 1 341,0 104,52 1 401,7 0,18
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045 1 640,0 93,95 1 540,7 0,20
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026 1 245,0 105,49 1 313,4 0,17
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030 1 428,0 105,24 1 502,8 0,19
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025 3 500,0 105,75 3 701,1 0,48
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-03-2072 2 679,0 95,67 2 563,1 0,33
Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 01-09-2036 1 000,0 110,13 1 101,3 0,14
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033 3 021,0 112,64 3 403,0 0,44
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 6 341,0 104,68 6 637,9 0,85
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067 1 196,0 113,16 1 353,4 0,17
Italy Buoni Poliennali Del T 2.95% 01-09-2038 454,0 119,93 544,5 0,07
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028 552,0 108,31 597,9 0,08
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025 1 168,0 106,79 1 247,3 0,16
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040 2 000,0 122,37 2 447,4 0,31
Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 01-03-2035 1 895,0 123,05 2 331,9 0,30
Italy Buoni Poliennali Del T 3% 01-08-2029 356,0 116,10 413,3 0,05
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 1 647,0 133,35 2 196,3 0,28
Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 4 600,0 100,92 4 642,5 0,60
Italy Certificati di Credito FRN 15-04-2026 1 000,0 100,57 1 005,7 0,13
Mediobanca Banca di Credito FRN 18-05-2022 3 200,0 100,24 3 207,6 0,41
UniCredit SpA MULTI 30-06-2023 1 233,0 100,53 1 239,6 0,16
UniCredit SpA MULTI 30-06-2023 748,0 99,90 747,3 0,10

Itävalta 6 160,3 0,79
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-02-

2031
3 500,0 99,28 3 474,7 0,45

Republic of Austria Governme 0.25% 20-10-2036 820,0 97,55 799,9 0,10
Republic of Austria Governme 0.75% 20-03-2051 979,0 102,93 1 007,7 0,13
Republic of Austria Governme 0.85% 30-06-2120 282,0 86,63 244,3 0,03
Republic of Austria Governme 4.15% 15-03-2037 402,0 157,62 633,6 0,08

Japani 7 231,7 0,93
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-

2029
359,0 100,43 360,5 0,05

Sumitomo Mitsui Financial Gr FRN 14-06-2022 3 604,0 100,20 3 611,2 0,46
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 500,0 98,36 491,8 0,06
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-

2028
1 000,0 99,39 993,9 0,13

Takeda Pharmaceutical Co Ltd FRN 21-11-2022 1 760,0 100,81 1 774,3 0,23

Kanada 1 988,1 0,26
Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-2029 600,0 98,62 591,7 0,08
CPPIB Capital Inc 0.25% 06-04-2027 450,0 100,89 454,0 0,06
CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041 750,0 90,78 680,9 0,09
CPPIB Capital Inc 0.875% 06-02-2029 250,0 104,60 261,5 0,03

Kreikka 0,1 0,00
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-

2042
112,0 0,06 0,1 0,00

Liettua 654,0 0,08
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025 649,0 100,77 654,0 0,08

Luxemburg 2 192,1 0,28
Banque Internationale a Luxe FRN 09-02-2023 1 000,0 100,37 1 003,7 0,13
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European Union 0.4% 04-02-2037 210,0 101,14 212,4 0,03
State of the Grand-Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
1 000,0 97,60 976,0 0,13

Makedonia 1 687,4 0,22
North Macedonia Government I 1.625% 10-03-

2028
1 800,0 93,75 1 687,4 0,22

Meksiko 1 892,5 0,24
Mexico Government Internatio 1.35% 18-09-2027 400,0 101,89 407,6 0,05
Mexico Government Internatio 1.45% 25-10-2033 1 600,0 92,81 1 484,9 0,19

Norja 6 493,5 0,83
DNB Bank ASA FRN 25-07-2022 1 600,0 100,40 1 606,4 0,21
DNB Boligkreditt AS 0.375% 20-11-2024 600,0 101,61 609,7 0,08
DNB Boligkreditt AS 0.625% 14-01-2026 368,0 102,70 377,9 0,05
Moere Boligkreditt AS 0.01% 09-10-2024 1 000,0 100,31 1 003,1 0,13
Santander Consumer Bank AS 0.875% 21-01-

2022
1 500,0 100,07 1 501,0 0,19

SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 26-06-2024 1 000,0 101,51 1 015,1 0,13
Sparebanken Soer Boligkredit 0.01% 26-10-2026 217,0 99,94 216,9 0,03
SR-Boligkreditt AS 0.375% 03-10-2024 161,0 101,55 163,5 0,02

Portugali 3 954,1 0,51
Caixa Economica Montepio Ger 0.875% 17-10-

2022
1 000,0 100,93 1 009,3 0,13

Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052 600,0 90,91 545,4 0,07
Regiao Autonoma Madeira 1.141% 04-12-2034 2 500,0 95,97 2 399,3 0,31

Puola 2 940,9 0,38
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
2 100,0 98,44 2 067,2 0,27

Republic of Poland Governmen 0.000000% 10-
02-2025

875,0 99,85 873,7 0,11

Ranska 74 134,8 9,51
BNP Paribas SA FRN 22-09-2022 3 000,0 100,54 3 016,3 0,39
BPCE SA FRN 09-03-2022 1 000,0 100,17 1 001,7 0,13
BPCE SA FRN 11-01-2023 1 500,0 100,42 1 506,3 0,19
BPCE SA FRN 29-11-2022 1 000,0 100,38 1 003,8 0,13
BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 300,0 103,15 309,5 0,04
BPCE SFH SA 2.375% 29-11-2023 1 000,0 105,19 1 051,9 0,14
Credit Agricole SA/London FRN 06-03-2023 500,0 100,55 502,7 0,06
Credit Agricole SA/London FRN 17-01-2022 2 000,0 100,02 2 000,4 0,26
Credit Agricole SA/London FRN 20-04-2022 1 300,0 100,22 1 302,8 0,17
Dexia Credit Local SA 0.25% 02-06-2022 150,0 100,33 150,5 0,02
Dexia Credit Local SA 0.625% 03-02-2024 400,0 101,94 407,8 0,05
Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027 150,0 105,18 157,8 0,02
Engie SA 0.375% 28-02-2023 1 200,0 100,62 1 207,5 0,16
French Republic Government B 0.000000% 25-

11-2029
721,0 100,12 721,8 0,09

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2031

2 561,1 98,15 2 513,7 0,32

French Republic Government B 0.5% 25-05-2026 6 000,0 103,79 6 227,1 0,80
French Republic Government B 0.5% 25-05-2029 5 390,0 104,26 5 619,6 0,72
French Republic Government B 0.5% 25-05-2040 1 792,0 97,85 1 753,6 0,23
French Republic Government B 0.5% 25-05-2072 3 980,3 77,60 3 088,7 0,40
French Republic Government B 0.5% 25-06-2044 2 623,0 95,71 2 510,6 0,32
French Republic Government B 0.75% 25-05-

2052
2 510,0 95,82 2 405,0 0,31

French Republic Government B 0.75% 25-11-
2028

700,0 106,12 742,8 0,10

French Republic Government B 1.5% 25-05-2050 1 358,0 116,24 1 578,6 0,20
French Republic Government B 1.75% 25-06-

2039
2 943,0 120,92 3 558,8 0,46

French Republic Government B 1% 25-05-2027 8 080,0 106,96 8 642,2 1,11
French Republic Government B 2.5% 25-05-2030 1 755,0 121,07 2 124,8 0,27
French Republic Government B 2% 25-05-2048 3 200,0 128,85 4 123,2 0,53
French Republic Government B 5.75% 25-10-

2032
2 237,0 159,81 3 574,9 0,46

Holding d'Infrastructures de 0.625% 27-03-2023 2 000,0 100,69 2 013,8 0,26
MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 418,0 102,95 430,3 0,06
RCI Banque SA 0.75% 26-09-2022 2 000,0 100,46 2 009,1 0,26
RCI Banque SA FRN 12-01-2023 344,0 100,15 344,5 0,04
RCI Banque SA FRN 14-03-2022 2 262,0 100,08 2 263,8 0,29
RTE Reseau de Transport d'El 3.875% 28-06-

2022
150,0 102,10 153,1 0,02

Societe Generale SA 4% 07-06-2023 2 000,0 105,60 2 111,9 0,27
Societe Generale SA FRN 01-04-2022 2 000,0 100,18 2 003,7 0,26

Romania 3 248,5 0,42
Romanian Government Internat 1.375% 02-12-

2029
610,0 95,31 581,4 0,07

Romanian Government Internat 1.75% 13-07-
2030

500,0 93,23 466,2 0,06

Romanian Government Internat 2.124% 16-07-
2031

400,0 95,19 380,8 0,05

Romanian Government Internat 2% 14-04-2033 2 000,0 91,01 1 820,2 0,23

Saksa 49 074,9 6,30
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-

08-2031
4 825,0 101,84 4 913,9 0,63

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

1 500,0 96,07 1 441,1 0,18

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

400,0 97,08 388,3 0,05

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2027

2 221,0 103,65 2 302,1 0,30

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

8 691,0 104,42 9 075,3 1,16

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

2 572,0 104,30 2 682,5 0,34

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2026 200,0 104,27 208,5 0,03
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2028 2 038,0 105,67 2 153,5 0,28
Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 15-08-

2048
1 060,0 129,83 1 376,2 0,18

Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-2044 167,0 156,45 261,3 0,03
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-2046 167,0 160,28 267,7 0,03
Commerzbank AG FRN 24-11-2023 4 000,0 101,54 4 061,6 0,52
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 1 500,0 100,23 1 503,4 0,19
E.ON SE 0.000000% 24-10-2022 500,0 100,24 501,2 0,06
E.ON SE 0.000000% 29-09-2022 328,0 100,24 328,8 0,04
Hamburg Commercial Bank AG 0.5% 23-05-2022 2 000,0 100,28 2 005,5 0,26
Hamburg Commercial Bank AG FRN 06-10-2023 1 500,0 101,12 1 516,7 0,19
Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-

2031
300,0 98,85 296,6 0,04

Land Berlin 0.125% 24-11-2045 500,0 89,84 449,2 0,06
Land Thueringen 0.25% 05-03-2040 600,0 94,47 566,8 0,07
Landwirtschaftliche Rentenba 0.000000% 30-06-

2031
500,0 98,62 493,1 0,06

Landwirtschaftliche Rentenba 0.05% 31-01-2031 1 000,0 99,33 993,3 0,13
State of Brandenburg 0.375% 29-01-2035 2 000,0 99,22 1 984,4 0,25
State of Brandenburg 0.5% 21-11-2039 809,0 99,05 801,3 0,10
State of Brandenburg 1.45% 26-11-2038 130,0 114,64 149,0 0,02
State of Bremen 1% 27-05-2039 400,0 107,25 429,0 0,06
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 600,0 98,48 590,9 0,08
State of North Rhine-Westpha 0.000000% 02-04-

2024
1 000,0 100,76 1 007,6 0,13

State of North Rhine-Westpha 0.2% 27-01-2051 1 030,0 89,30 919,8 0,12
State of North Rhine-Westpha 0.95% 10-01-2121 1 305,0 79,73 1 040,5 0,13
State of North Rhine-Westpha 1.95% 26-09-2078 500,0 135,59 677,9 0,09
UniCredit Bank AG 0.01% 28-09-2026 410,0 100,25 411,0 0,05
Volkswagen Financial Service 0.875% 12-04-

2023
3 237,0 101,23 3 276,8 0,42

Slovakia 1 924,3 0,25
Slovakia Government Bond 0.000000% 17-06-

2024
1 500,0 101,51 1 522,7 0,20

Slovenska Sporitelna AS 0.125% 12-06-2026 400,0 100,42 401,7 0,05

Suomi 18 655,1 2,39
Alandsbanken Abp 0.125% 19-03-2024 300,0 100,70 302,1 0,04
Danske Mortgage Bank PLC 0.01% 24-11-2026 300,0 100,19 300,6 0,04
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-

2030
1 680,0 100,06 1 681,0 0,22

Finland Government Bond 0.125% 15-04-2036 1 000,0 97,35 973,5 0,12
Finland Government Bond 0.125% 15-04-2052 1 981,0 89,80 1 779,0 0,23
Finland Government Bond 0.125% 15-09-2031 1 000,0 100,44 1 004,4 0,13
Finland Government Bond 0.25% 15-09-2040 342,0 97,74 334,3 0,04
Finland Government Bond 0.5% 15-09-2029 1 038,0 104,76 1 087,4 0,14
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031 167,0 106,82 178,4 0,02
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034 3 472,0 111,30 3 864,2 0,50
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047 85,0 123,81 105,2 0,01
Oma Saastopankki Oyj 0.125% 12-12-2022 5 000,0 100,56 5 028,0 0,65
OP Corporate Bank plc FRN 18-01-2024 1 000,0 101,71 1 017,1 0,13
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 1 000,0 99,98 999,8 0,13

Sveitsi 6 230,6 0,80
Credit Suisse AG/London FRN 18-05-2022 3 500,0 100,33 3 511,7 0,45
UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 1 900,0 101,17 1 922,2 0,25
Zuercher Kantonalbank 0.000000% 15-05-2026 800,0 99,59 796,7 0,10

Tanska 8 369,1 1,07
Danske Bank A/S 0.25% 28-11-2022 1 000,0 100,56 1 005,6 0,13
Danske Bank A/S 0.875% 22-05-2023 1 300,0 101,20 1 315,6 0,17
Jyske Realkredit A/S 0.01% 10-01-2027 A 800,0 99,57 796,5 0,10
Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10-2026 1 201,0 102,24 1 227,9 0,16
Nykredit Realkredit FRN 06-02-2022 EURIBOR

3M
2 000,0 100,19 2 003,8 0,26

Nykredit Realkredit FRN 06-26-2023 EURIBOR
3M

2 000,0 100,98 2 019,7 0,26

Viro 1 495,1 0,19
Estonia Government Internati 0.125% 10-06-

2030
1 500,0 99,67 1 495,1 0,19

Yhdysvallat 29 082,4 3,73
AT&T Inc FRN 05-09-2023 3 900,0 100,97 3 937,8 0,51
Bank of America Corp FRN 24-08-2025 4 000,0 101,55 4 062,2 0,52
Citigroup Inc FRN 21-03-2023 2 000,0 100,51 2 010,2 0,26
Fidelity National Informatio 0.75% 21-05-2023 2 900,0 101,08 2 931,3 0,38
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 1 500,0 100,87 1 513,0 0,19
JPMorgan Chase & Co 2.75% 01-02-2023 2 300,0 103,35 2 377,0 0,31
United States Treasury Note/ 0.125% 30-09-2022 1 750,0 88,13 1 542,2 0,20
United States Treasury Note/ 0.125% 31-07-2022 1 750,0 88,17 1 543,1 0,20
United States Treasury Note/ 0.125% 31-08-2022 1 750,0 88,16 1 542,8 0,20
United States Treasury Note/ 0.125% 31-10-2022 1 750,0 88,10 1 541,7 0,20
United States Treasury Note/ 1.75% 15-05-2022 1 750,0 88,76 1 553,3 0,20
Wells Fargo & Co 1.5% 12-09-2022 2 000,0 101,35 2 026,9 0,26
Wells Fargo & Co FRN 31-01-2022 2 500,0 100,04 2 501,0 0,32
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Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 1 625,2 0,21
Intesa Sanpaolo SpA FRN 03-03-2023 1 600,0 101,58 1 625,2 0,21

Rahastot 198 065,5 25,42

Pitkän koron rahastot 198 065,5 25,42
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 8 515,3 15,22 129 602,8 16,63
Nordea Pro Euro Bond I growth 2 590,8 26,42 68 462,7 8,79

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 151,4 0,02
Korkojohdannaiset 151,4 0,02

Futuurisopimukset 151,4 0,02
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 2 900,0 -0,02 -0,6 -0,00
Euro-BTP Future 3/2022 -12 200,0 -0,10 12,2 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 93 800,0 0,03 28,1 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 -4 600,0 0,07 -3,3 -0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 -3 500,0 0,46 -16,1 -0,00
EURO-BUXL 30Y BND 3/2022 32 800,0 0,46 150,9 0,02
Euro-OAT Future 3/2022 -2 300,0 0,01 -0,2 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 8 300,0 0,02 1,7 0,00
Short Euro-BTP Fu 3/2022 -5 000,0 -0,05 2,5 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 160 300,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 -9 200,0 -0,07 6,3 0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2022 103 400,0 -0,03 -28,5 -0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2022 -4 600,0 0,03 -1,5 -0,00

Osakejohdannaiset 746,2 0,10
Futuurisopimukset 746,2 0,10
S&P500 EMINI FUT 3/2022 116,7 6,40 746,2 0,10

Vakioimattomat johdannaissopimukset 57 003,7 7,32
Korkojohdannaiset 236,8 0,03

Koronvaihtosopimukset 236,8 0,03
FI-IRS_EUR__20231026_BNPPARIBAS -1,0 -0,00
FI-IRS_EUR__20231029_BOAML -1,7 -0,00
FI-IRS_EUR__20231101_BOAML 1,4 0,00
FI-IRS_EUR__20231103_MSESE 3,4 0,00
FI-IRS_EUR__20241116_BOAML -4,0 -0,00
FI-IRS_EUR__20261020_DB -8,1 -0,00
FI-IRS_EUR__20311103_CITIEU 1,9 0,00
FI-IRS_EUR__20411012_BOAML 0,4 0,00
FI-IRS_EUR__20511103_CITIEU 16,6 0,00
FI-IRS_EUR__20710211_BNPPARIBAS 49,0 0,01
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 55,3 0,01
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 36,0 0,00
FI-IRS_EUR__20711031_BOAML 5,3 0,00
FI-IRS_EUR__20711031_JPMAG 43,7 0,01
FI-IRS_EUR__20711104_BOAML 38,7 0,01

Valuuttajohdannaiset 384,7 0,05
Termiinisopimukset 384,7 0,05
FX FWD EUR/USD 28-02-2022 384,7 0,05

Luottoriskijohdannaiset 56 382,2 7,24
CDX-NAHYS37V1-5Y 37 707,0 3 083,1 0,40
CDX-NAHYS37V1-5Y 49 383,0 4 037,8 0,52
CDX-NAHYS37V1-5Y 57 866,0 4 731,4 0,61
CDX-NAHYS37V1-5Y 45 478,0 3 718,5 0,48
CDX-NAHYS37V1-5Y 48 241,0 3 944,4 0,51
CDX-NAHYS37V1-5Y 51 151,0 4 182,3 0,54
CDX-NAHYS37V1-5Y 29 214,0 2 388,7 0,31
CDX-NAHYS37V1-5Y 13 005,0 1 063,3 0,14
CDX-NAHYS37V1-5Y 8 715,0 712,6 0,09
CDX-NAHYS37V1-5Y 9 122,0 745,9 0,10
CDX-NAHYS37V1-5Y 12 672,0 1 036,1 0,13
CDX-NAHYS37V1-5Y 13 412,0 1 096,6 0,14
CDX-NAHYS37V1-5Y 13 413,0 1 096,7 0,14
CDX-NAHYS37V1-5Y 13 818,0 1 129,8 0,15
CDX-NAHYS37V1-5Y 11 327,0 926,1 0,12
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 10 292,0 1 221,4 0,16
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 20 636,0 2 449,0 0,31
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 13 393,0 1 589,4 0,20
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 13 928,0 1 652,9 0,21
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 12 665,0 1 503,0 0,19
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 12 667,0 1 503,3 0,19
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 13 537,0 1 606,5 0,21
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 12 808,0 1 520,0 0,20
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 16 700,0 1 981,9 0,25
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 15 659,0 1 858,4 0,24
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 328,0 513,6 0,07
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 961,0 588,8 0,08
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 032,0 478,5 0,06
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 3 990,0 473,5 0,06
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 5 090,0 604,1 0,08
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 838,0 574,2 0,07
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 839,0 574,3 0,07
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 839,0 574,3 0,07

ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 4 838,0 574,2 0,07
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 5 456,0 647,5 0,08

Arvopaperit yhteensä 640 209,4 82,16
Johdannaissopimukset 57 901,3 7,43
Kassa ja muut varat, netto 81 070,5 10,40

Rahaston arvo 779 181,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 52 933,7 84,95
Kasvuosuus C 9 425,5 15,05

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD -101 342,9
EUR 101 727,6

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo Juoksuaika
Valuutta
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 1 - 3 vuotta 19 500,0
EUR Saadaan kiinteä korko -
maksetaan muuttuva korko 3 - 10 vuotta 3 500,0
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinteä korko > 10 vuotta 4 700,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut korkofutuurit 450 437,2
Myydyt korkofutuurit -46 247,6
Ostetut osakefutuurit 493 168,9
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 555 231,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan AG
Citibank Europe PLC
BNP Paribas SA
Morgan Stanley Europe SE
Deutsche Bank AG
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG
Barclays Bank Ireland PLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 55 900,0

Vakuudet yhteensä 55 900,0
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Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista



Nor dea Tac tical Asset Al loca tion Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -18 841 228,69   16 782 299,40  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 103 733 287,99   61 414 082,55  
Kor ko tuo tot 13 146 430,29   8 760 711,09  
Muut tuo tot 19 817 720,41   10 817 918,72  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 936 883,92   -1 797 051,33  

Kor ko ku lut -7 540 389,66   -1 124 305,28  
Muut kulut -15 482 119,03   -15 188 209,18  

Ti li kau den voit to/tap pio 92 896 817,39   79 665 445,97  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 695 579 255,59   620 770 015,25  
Myyn ti saa mi set -   908 432,81  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 2 650 022,10   3 127 112,57  
Muut 84 068,29   30 209,43  

Siir to saa mi set 2 134 441,39   1 779 321,28  
Rahat ja pank ki saa mi set 82 273 578,25   64 810 703,73  
Vas taa vaa yh teen sä 782 721 365,62   691 425 795,07  

Ra has ton arvo 779 181 183,58   690 321 101,87  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 200 243,90   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 118 587,85   454 517,36  
Muut 20 256,20   443 343,54  

Siir to ve lat 201 094,09   206 832,30  
Vas tat ta vaa yh teen sä 782 721 365,62   691 425 795,07  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -   -38 556,77  
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 393 640,27   3 296 173,64  
Luo vu tus tap piot -2 990 596,61   -2 931 268,86  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -19 244 272,35   16 455 951,39  

Yh teen sä -18 841 228,69   16 782 299,40  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 156 307 841,08   62 059 499,00  
Tap piot -41 714 530,97   -52 947 051,79  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -326 463,62   9 001 337,70  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 15 196 700,03   56 278 610,59  
Tap piot -16 287 638,74   -16 661 256,91  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 944 377,01   654 634,53  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 6 933 905,79   7 190 594,53  
Tap piot -12 073 179,95   -5 824 378,78  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 358 968,62   1 662 093,68  

Yh teen sä 103 733 287,99   61 414 082,55  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 392 091,42   29 672 114,05  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -36 266 173,02   -1 898 096,75  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  107 356,76   72 598,30  

Ra has ton arvo 1.1. 690 321 101,87   351 717 896,73  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 75 688 872,07   423 896 684,30  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -79 725 607,75   -164 958 925,13  
Ti li kau den voit to/tap pio 92 896 817,39   79 665 445,97  
Ra has ton arvo 31.12. 779 181 183,58   690 321 101,87  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 779 181 183,58   690 321 101,87  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Vakaa Tuot to
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli ra has tol le paras kah dek saan vuo teen. On nis tuim me vält tä mään pa him -
mat ka ri kot ris kin ot to ha luk kuu den hei lah te luis sa. Mark ki na hei lun nan taus tal la oli
lä hin nä kaksi tut tua te ki jää, uudet ko ro na vi rus muun nok set ja odo tet tua sit keäm pi
in flaa tio. In flaa tion kiih ty mi nen ja eri tyi ses ti sen py sy väm pi luon ne ovat saa neet
kes kus pan kit ar vioi maan uu del leen su pe rel vyt tä vän ra ha po li tii kan mie lek kyyt tä.

Pi dim me suu rim man osan vuo des ta osak keet sel keäs sä yli pai nos sa. Erin omai -
ses ti on nis tu neet tak ti set pai no tuk set osak kei den ja kor ko si joi tus ten vä lil lä se lit tä -
vät ison osan ra has ton viime vuo den yli tuo tos ta suh tees sa mark ki noi hin. Si joi tuk -
set va kai siin osak kei siin tu ki vat niin ikään vah vas ti ra has ton ke hi tys tä. Eri tyi ses ti
jou lu kuu oli vahva va kail le osak keil le.

Ne ga tii vi ses ti ra has ton ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set eu roa lu een val tion lai -
noi hin ja ame rik ka lai siin kor keam man luot to luo ki tuk sen yri tys lai noi hin. Eu roa lu -
een val tion lai nat oli yh des sä ame rik ka lais ten val tion lai no jen kans sa hei koin suu -
ris ta omai suus luo kis ta viime vuon na -3,5 % tuo tol la. Pa ras ta tuot toa kor ko si joi tuk -
sis ta tar jo si vat ris kiy ri tys lai nat, jotka hyö tyi vät luot to ris kipree mion ka pe ne mi ses ta.

Ra has ton osa ke si joi tuk sil la on ollut his to rias sa va kaam pi tuotto-  ja kurs si ke hi tys
kuin mark ki noil la kes ki mää rin. Ja kau ma aluei den ja toi mia lo jen vä lil lä vaih te lee.
Suu rim mat pai not ovat ter vey den huol los sa, IT:ssä ja vies tin tä pal ve luis sa. Osa ke si -
joi tus ten va lin ta pro ses si pe rus tuu ana lyy siin, jossa tar kas tel laan yh tiön kurssi-  ja
tu los ke hi tys tä, osin ko ja, käyt tö ka tet ta sekä kas sa vir taa edel li sil tä vuo sil ta. Kes ki -
tym me eri tyi ses ti yh teen eri kois piir tee seen, va kau teen. Mitä va kaam pia em. muut -
tu jat ovat ol leet his to rias sa, sitä mie len kiin toi sem pi yhtiö on meil le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 19 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 65 %

Saksa 6 %

Eurooppa 6 %

Ranska 5 %

Iso-Britannia 4 %

Muut 14 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 24.1.2006
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 448,1 420,1 446,7

Kas vuo suus A, EUR 20,54650 18,26603 17,86233

Tuotto- osuus A, EUR 15,94869 14,39239 14,28509

Kas vuo suus I, EUR 21,51181 19,01945 18,49627

Tuotto- osuus I, EUR 18,60797 16,69997 16,48368

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,20
Juok se vat kulut A, % 1,77
Juok se vat kulut I, % 1,22
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 7 276,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 12,48
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 13,10
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,24
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,01
Sal kun kier to no peus, % 92

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR) Muut arvopaperit

Osakkeet 0,0 0,00
Keops 6,6 0,00 0,0 0,00
Keops 296,4 0,00 0,0 0,00

Rahastot 195 762,8 43,69

Lyhyen koron rahastot 17 099,4 3,82
Nordea Moderate Yield B growth 1 632,1 10,48 17 099,4 3,82

Pitkän koron rahastot 137 473,2 30,68
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 188,5 100,20 18 886,7 4,21
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Y-

EUR
117,1 54,99 6 439,6 1,44

Nordea 1 - European High Yield Bond Fund BI-
EUR

554,2 40,22 22 288,0 4,97

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

232,8 103,54 24 103,7 5,38

Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR 61,5 112,86 6 940,1 1,55
Nordea Corporate Bond I growth 7 282,2 2,43 17 672,5 3,94
Nordea Euro Bond Fund A growth 34 285,4 0,50 17 285,3 3,86
Nordea Global High Yield growth 224,7 29,16 6 551,0 1,46
Nordea Pro Euro Bond I growth 654,9 26,42 17 306,2 3,86

Yhdistelmärahastot 41 190,2 9,19
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 2 479,8 16,61 41 190,2 9,19

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 0,0 0,00
Korkojohdannaiset 0,0 0,00

Futuurisopimukset 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 8 100,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 17 400,0 0,00 0,0 0,00

Osakejohdannaiset -37,0 -0,01
Futuurisopimukset -37,0 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 8,0 -4,63 -37,0 -0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 1 871,4 0,42
Valuuttajohdannaiset -176,6 -0,04

Termiinisopimukset -176,6 -0,04
FX FWD EUR/CAD 22-02-2022 53,5 0,01
FX FWD EUR/DKK 22-02-2022 0,0 0,00
FX FWD EUR/GBP 22-02-2022 -4,7 -0,00
FX FWD EUR/JPY 22-02-2022 79,0 0,02
FX FWD EUR/USD 22-02-2022 -304,4 -0,07

Luottoriskijohdannaiset 2 048,0 0,46
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 466,0 119,4 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 904,0 155,1 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 185,0 178,0 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 856,0 151,2 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 796,0 146,3 0,03
CDX-NAHYS37V1-5Y 2 021,0 164,6 0,04
CDX-NAHYS37V1-5Y 706,0 57,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 496,0 40,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 402,0 32,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 391,0 31,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 488,0 39,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 488,0 39,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 503,0 41,0 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 618,0 50,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 454,0 54,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 758,0 90,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 555,0 66,2 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 283,0 33,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 615,0 73,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 476,0 56,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 524,0 62,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 523,0 62,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 571,0 68,1 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 280,0 33,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 284,0 33,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 400,0 47,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 283,0 33,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 455,0 54,2 0,01

Arvopaperit yhteensä 438 728,0 97,91
Johdannaissopimukset 1 834,3 0,41
Kassa ja muut varat, netto 7 547,1 1,68

Rahaston arvo 448 109,4 100,00

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 240 512,0 53,67

Informaatioteknologia, IT 41 077,2 9,17
Akamai Technologies 64,6 103,21 6 666,6 1,49
Check Point Software Technologies 37,2 102,91 3 830,4 0,85
Cisco Systems 193,5 55,95 10 826,3 2,42
Cognizant Technology Solutions 69,2 78,30 5 416,8 1,21
Fiserv 63,3 91,93 5 816,9 1,30
Global Payments 19,3 120,82 2 329,9 0,52
Infosys ADR 86,2 22,46 1 935,9 0,43
Kyndryl Holdings 7,6 16,39 124,7 0,03
Oracle 33,4 77,33 2 586,3 0,58
VMware 14,9 103,27 1 543,4 0,34

Kulutustavarat 17 500,0 3,91
AutoZone 4,0 1 836,82 7 332,6 1,64
Dollar General 10,4 207,85 2 166,4 0,48
eBay 117,1 58,37 6 832,8 1,52
Lowe's Cos 1,1 226,21 249,5 0,06
Target 4,5 202,72 918,7 0,21

Päivittäistavarat 38 044,9 8,49
Archer-Daniels-Midland 36,8 59,15 2 178,3 0,49
Coca-Cola 228,6 51,74 11 830,0 2,64
Kellogg 31,8 56,36 1 793,4 0,40
Mondelez International 118,6 58,00 6 879,9 1,54
PepsiCo 42,9 151,79 6 515,6 1,45
Reckitt Benckiser Group 24,7 75,56 1 867,8 0,42
Seven & i Holdings 33,6 38,73 1 301,3 0,29
Unilever 53,3 47,06 2 508,5 0,56
Walmart 25,2 126,01 3 170,3 0,71

Rahoitus 17 683,1 3,95
Allianz 12,5 207,65 2 596,5 0,58
Bank of Nova Scotia/The 64,9 62,35 4 044,7 0,90
Chubb 13,7 170,69 2 344,4 0,52
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft

AG in M
13,1 260,50 3 409,2 0,76

Royal Bank of Canada 47,0 93,19 4 379,8 0,98
State Street 11,1 82,00 908,6 0,20

Teollisuustuotteet ja -palvelut 12 483,8 2,79
Deutsche Post 49,8 56,54 2 812,9 0,63
Siemens 24,1 152,68 3 686,0 0,82
Vinci 64,4 92,91 5 985,0 1,34

Terveydenhuolto 72 972,0 16,28
Amgen 19,1 199,73 3 823,8 0,85
Anthem 15,5 411,65 6 368,7 1,42
Bristol-Myers Squibb 175,2 55,26 9 683,7 2,16
Cigna 51,6 203,89 10 525,3 2,35
CVS Health 72,8 91,08 6 627,3 1,48
Johnson & Johnson 81,0 151,69 12 288,5 2,74
Medtronic 89,3 92,05 8 217,6 1,83
Merck 45,3 68,12 3 088,8 0,69
Organon 8,0 27,05 217,0 0,05
Pfizer 108,6 52,29 5 680,1 1,27
Sanofi 44,6 88,58 3 948,6 0,88
Zimmer Biomet Holdings 22,2 112,83 2 502,7 0,56

Viestintäpalvelut 31 289,4 6,98
Alphabet 3,5 2 567,59 9 048,2 2,02
Comcast 206,5 44,62 9 212,6 2,06
KDDI 148,3 25,75 3 818,6 0,85
Nippon Telegraph & Telephone 177,6 24,13 4 285,2 0,96
Verizon Communications 107,0 46,04 4 924,8 1,10

Yhdyskuntapalvelut 9 461,7 2,11
Iberdrola 72,5 10,41 754,8 0,17
National Grid 206,3 12,63 2 604,6 0,58
Public Service Enterprise Group 104,5 58,41 6 102,3 1,36

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 2 453,2 0,55

Luxemburg 1 328,6 0,30
Telecom Italia Finance SA 7.75% 24-01-2033 1 000,0 132,86 1 328,6 0,30

Suomi 1 124,6 0,25
Kojamo Oyj 1.625% 17-10-2023 1 100,0 102,24 1 124,6 0,25
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/%
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Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 16 438,1 75,37
Kasvuosuus I 3 070,9 14,74
Tuotto-osuus A 2 357,4 8,39
Tuotto-osuus I 360,4 1,50

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
DKK -3,8
CAD -7 939,6
JPY -9 836,6
EUR 201 769,0
USD -179 968,3
GBP -4 197,3

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut osakefutuurit 33 617,8
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut korkofutuurit 25 370,4

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 20 215,9

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan AG
Morgan Stanley Europe SE
Deutsche Bank AG
BNP Paribas SA
BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC
Goldman Sachs Bank Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 290,0

Vakuudet yhteensä 290,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 59 360 527,67   -5 545 870,93  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -7 496 620,29   13 922 145,33  
Osin ko tuo tot 5 877 273,73   6 300 070,97  
Kor ko tuo tot 451 931,76   309 110,47  
Muut tuo tot 3 000 816,93   3 925 758,38  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -6 829 902,21   -6 256 414,24  

Kor ko ku lut -229 132,26   -57 815,46  
Muut kulut -2 650 658,25   -3 968 370,95  

Ti li kau den voit to/tap pio 51 484 237,08   8 628 613,57  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 440 749 324,04   408 086 937,03  
Myyn ti saa mi set 333 485,45   150 098,25  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 200 073,77   5 693 863,58  
Muut 14 543,32   22 394,00  

Siir to saa mi set 402 315,74   366 607,69  
Rahat ja pank ki saa mi set 7 436 493,42   6 759 798,98  
Vas taa vaa yh teen sä 449 136 235,74   421 079 699,53  

Ra has ton arvo 448 109 399,96   420 108 446,05  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 387 048,81   222 907,59  
Muut 14 333,15   151 814,53  

Siir to ve lat 625 453,82   596 531,36  
Vas tat ta vaa yh teen sä 449 136 235,74   421 079 699,53  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 35 132 917,02   17 885 601,81  
Luo vu tus tap piot -13 305 371,84   -10 744 513,37  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 40 359 595,09   -20 667 825,98  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 9 912 111,09   10 579 765,13  
Luo vu tus tap piot -12 788,74   -129 295,95  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -12 725 934,95   -2 469 602,57  

Yh teen sä 59 360 527,67   -5 545 870,93  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 12 073 940,63   6 107 902,72  
Tap piot -2 981 247,83   -5 889 668,64  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -434 767,73   1 199 550,39  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 535 267,71   2 032 708,98  
Tap piot -631 861,76   -560 331,40  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -82 000,75   48 644,64  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 5 184 341,02   17 871 403,86  
Tap piot -15 481 096,52   -11 302 531,97  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -5 679 195,06   4 414 466,75  

Yh teen sä -7 496 620,29   13 922 145,33  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 49 894 627,90   19 794 568,19  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -28 456 931,30   -37 269 334,96  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  77 560,26   79 109,99  

Ra has ton arvo 1.1. 420 108 446,05   446 736 591,82  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 14 927 752,77   9 388 275,11  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -37 784 822,42   -43 993 986,90  
Tuo ton ja ko -626 213,52   -651 047,55  
Ti li kau den voit to/tap pio 51 484 237,08   8 628 613,57  
Ra has ton arvo 31.12. 448 109 399,96   420 108 446,05  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 448 109 399,96   420 108 446,05  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin va li -
koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta -
vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki -
vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah -
dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 13 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 54 %

Ranska 5 %

Eurooppa 4 %

Italia 4 %

Japani 4 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2016
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 451,2 234,2 64,6

Kas vuo suus A, EUR 12,88407 10,79045 10,15912

Kas vuo suus I, EUR 16,57479 13,77804 12,87437

Tuotto- osuus I, EUR 15,31803 12,98646 12,37230

Kas vuo suus P, EUR 15,89073 13,30723 12,52761

Tuotto- osuus P, EUR 14,69873 12,55393 12,04876

Kas vuo suus Y, EUR 15,97575 13,36637 12,57216

Tuotto- osuus Y, EUR 14,76744 12,60130 12,08260

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,59
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut A, % 1,62
Juok se vat kulut I, % 0,87
Juok se vat kulut P, % 1,61
Juok se vat kulut Y, % 1,52
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 3 750,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi -
man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita
ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 19,40
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 20,30
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % 19,41
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % 19,52
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,39
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,43
Sal kun kier to no peus, % 17

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 148 883,3 33,00

Informaatioteknologia, IT 36 263,5 8,04
Adobe 2,3 500,39 1 156,9 0,26
Advanced Micro Devices 8,7 129,31 1 120,6 0,25
Adyen 0,0 2 311,50 69,3 0,02
Akamai Technologies 2,7 103,21 280,5 0,06
Apple 42,3 156,81 6 634,6 1,47
Applied Materials 3,5 139,57 485,8 0,11
ASML Holding 0,2 706,70 144,9 0,03
Block 0,9 144,57 136,8 0,03
BYD Electronic International 41,0 3,23 132,3 0,03
Cisco Systems 7,5 55,95 417,7 0,09
DocuSign 0,9 136,91 128,7 0,03
Dropbox 12,7 21,79 276,4 0,06
Fortinet 1,8 319,31 566,8 0,13
GoerTek 33,9 7,50 254,4 0,06
HubSpot 0,2 584,05 92,9 0,02
Infosys ADR 32,8 22,46 737,2 0,16
Intel 10,0 45,64 457,7 0,10
Keysight Technologies 1,6 182,21 299,2 0,07
Lam Research 0,7 635,07 475,7 0,11
Mastercard 2,8 318,79 884,7 0,20
Microsoft 18,8 297,41 5 584,4 1,24
Nemetschek 1,0 112,80 107,9 0,02
Nice 4,4 270,49 1 181,5 0,26
Nomura Research Institute 17,6 37,80 665,3 0,15
NVIDIA 11,2 262,21 2 949,6 0,65
Oracle 0,8 77,33 63,9 0,01
salesforce.com 4,9 224,76 1 101,6 0,24
Samsung Electronics 18,3 58,06 1 059,7 0,23
SAP 3,7 124,90 456,9 0,10
ServiceNow 2,1 577,45 1 213,8 0,27
Shopify 0,5 1 229,24 614,6 0,14
SK Hynix 2,2 97,14 208,8 0,05
Skyworks Solutions 2,8 137,60 379,4 0,08
Snowflake 1,1 301,92 330,0 0,07
STMicroelectronics 4,5 43,37 196,8 0,04
Taiwan Semiconductor Manufacturing 86,0 19,56 1 682,1 0,37
Texas Instruments 7,3 166,76 1 221,3 0,27
Tokyo Electron 2,0 507,69 1 015,4 0,23
Visa 2,3 191,34 447,2 0,10
Wipro 47,9 8,47 405,9 0,09
Workday 1,5 243,29 360,1 0,08
Zendesk 0,6 92,90 55,7 0,01
Zoom Video Communications 1,2 167,42 208,4 0,05

Kiinteistöt 4 923,1 1,09
Aldar Properties PJSC 77,7 0,96 74,4 0,02
Alexandria Real Estate Equities 0,4 197,20 82,2 0,02
American Tower 0,9 256,24 221,6 0,05
Crown Castle International 3,4 183,61 616,4 0,14
Iron Mountain 9,8 46,62 456,3 0,10
Mitsubishi Estate 20,6 12,21 251,6 0,06
Segro 67,2 17,11 1 149,6 0,25
Stockland 139,8 2,71 379,3 0,08
Swire Properties 264,4 2,21 584,0 0,13
Vonovia 16,3 48,50 789,0 0,17
Weyerhaeuser 8,8 36,02 318,7 0,07

Kulutustavarat 18 547,9 4,11
adidas 0,4 253,20 108,9 0,02
Alibaba Group Holding 4,2 13,44 56,4 0,01
Alibaba Group Holding ADR 4,9 106,66 522,0 0,12
Amazon.com 1,1 2 969,00 3 197,6 0,71
Aptiv 1,6 144,57 229,3 0,05
Booking Holdings 0,5 2 105,90 985,6 0,22
BYD 15,5 30,14 467,1 0,10
Ecovacs Robotics 3,4 20,94 71,2 0,02
Etsy 0,5 194,82 102,3 0,02
Fuyao Glass Industry Group 52,4 4,56 238,7 0,05
Hilton Worldwide Holdings 11,7 137,49 1 612,2 0,36
Home Depot 5,9 362,29 2 139,7 0,47
Hotai Motor 17,0 19,53 332,0 0,07
JD Health International 14,3 6,95 99,3 0,02
Kering 0,9 706,90 661,0 0,15
Lennar 11,5 101,36 1 170,5 0,26
LG Electronics 1,9 102,33 194,1 0,04
Li Ning 11,0 9,65 106,1 0,02
Lowe's Cos 2,9 226,21 655,5 0,15
Meituan 8,4 25,48 214,0 0,05
MercadoLibre 0,3 1 201,08 327,9 0,07
Next 3,2 97,10 310,3 0,07
NIO ADR 8,8 28,71 253,7 0,06
Panasonic 37,0 9,69 358,5 0,08
Pinduoduo ADR 1,4 52,04 72,9 0,02
Sekisui House 25,4 18,91 480,4 0,11
Sony Group 7,8 110,88 864,8 0,19
Starbucks 3,1 102,81 321,6 0,07
Target 4,4 202,72 894,4 0,20

TJX Cos 9,4 66,64 625,3 0,14
Tractor Supply 0,4 207,56 93,2 0,02
Vail Resorts 1,7 288,10 480,3 0,11
XPeng ADR 2,8 44,05 121,2 0,03
Yadea Group Holdings 46,0 1,72 79,0 0,02
Zalando 1,4 71,14 101,0 0,02

Perusteollisuus 7 253,4 1,61
Boliden 23,6 34,01 802,0 0,18
Dow 4,5 49,96 224,1 0,05
Ecolab 0,3 205,85 69,6 0,02
Impala Platinum Holdings 36,8 12,41 456,8 0,10
Kinross Gold 73,1 5,12 374,1 0,08
LG Chem 0,2 212,81 32,8 0,01
Linde 3,2 303,38 973,5 0,22
Lundin Mining 67,9 6,88 467,3 0,10
Mosaic 35,3 34,69 1 224,6 0,27
Nucor 14,1 99,68 1 403,9 0,31
Nutrien 4,1 66,15 271,2 0,06
Sealed Air 6,1 59,07 357,9 0,08
Solvay 5,0 102,20 513,0 0,11
Westrock 2,1 39,10 82,6 0,02

Päivittäistavarat 10 116,5 2,24
Carrefour 17,6 16,11 283,8 0,06
Coca-Cola 9,6 51,74 498,1 0,11
Conagra Brands 4,1 29,85 123,7 0,03
General Mills 12,1 58,98 711,5 0,16
HelloFresh 1,2 67,54 82,5 0,02
Henkel 0,8 71,14 56,1 0,01
Hershey 4,9 168,55 830,4 0,18
JDE Peet's 5,9 27,10 160,6 0,04
Kellogg 4,4 56,36 249,9 0,06
Kimberly-Clark de Mexico 196,1 1,35 264,7 0,06
Koninklijke Ahold Delhaize 38,9 30,14 1 173,0 0,26
Kraft Heinz 26,5 31,36 829,6 0,18
L'Oreal 0,6 416,95 242,7 0,05
Laobaixing Pharmacy Chain JSC 26,0 6,85 178,1 0,04
LG Household & Health Care 0,5 813,41 367,7 0,08
Magnit PJSC 4,9 64,24 313,0 0,07
Nestle 6,8 122,93 830,0 0,18
Orkla 75,9 8,82 669,0 0,15
Procter & Gamble 5,8 143,32 837,7 0,19
Suntory Beverage & Food 8,4 31,86 267,7 0,06
Unilever 18,6 47,01 875,4 0,19
Walmart 2,2 126,01 271,6 0,06

Rahoitus 21 402,8 4,74
3i Group 29,1 17,26 501,9 0,11
Allstate 7,3 103,92 760,7 0,17
American Express 4,0 144,60 583,7 0,13
Banco do Brasil 75,1 4,56 342,8 0,08
Bank of America 30,6 39,22 1 201,4 0,27
Bank of Montreal 16,2 94,46 1 530,3 0,34
BNP Paribas 11,3 60,77 685,2 0,15
Cboe Global Markets 0,7 114,12 77,5 0,02
China CITIC Bank 651,0 0,38 248,7 0,06
China Galaxy Securities 93,5 0,51 47,3 0,01
Citigroup 11,8 53,31 631,4 0,14
Citizens Financial Group 22,4 41,70 933,2 0,21
DBS Group Holdings 8,3 21,34 178,0 0,04
Discover Financial Services 1,8 102,37 183,3 0,04
DNB Bank 42,3 20,16 852,6 0,19
Erste Group Bank 12,4 41,35 511,4 0,11
Everbright Securities 62,8 0,68 42,8 0,01
FactSet Research Systems 0,2 428,29 92,9 0,02
FinecoBank Banca Fineco 10,7 15,44 165,8 0,04
Fubon Financial Holding 269,1 2,43 652,9 0,14
Grupo de Inversiones Suramericana 68,0 6,50 441,7 0,10
Grupo Financiero Banorte 73,7 5,79 426,7 0,09
Huatai Securities 36,8 1,47 54,0 0,01
ICICI Bank 26,1 8,76 229,0 0,05
ING Groep 17,5 12,24 214,0 0,05
Julius Baer Group 5,0 59,01 295,4 0,07
KB Financial Group 9,2 40,78 373,2 0,08
KBC Group 3,5 75,46 267,6 0,06
Legal & General Group 143,4 3,54 508,3 0,11
Manulife Financial 54,0 16,80 907,1 0,20
MetLife 10,8 55,23 594,1 0,13
Mizuho Financial Group 21,3 11,21 238,7 0,05
Moneta Money Bank 54,1 3,77 203,9 0,05
Morgan Stanley 2,4 86,74 208,3 0,05
ORIX 31,4 17,98 564,6 0,13
OTP Bank Nyrt 5,9 44,91 265,9 0,06
Ping An Insurance Group Co of China 43,5 6,35 276,1 0,06
Prudential Financial 8,6 95,83 827,6 0,18
Resona Holdings 52,9 3,43 181,3 0,04
S&P Global 3,3 414,76 1 366,6 0,30
Sberbank of Russia PJSC ADR 28,4 13,84 392,6 0,09
Shinhan Financial Group 5,6 27,29 152,7 0,03
State Bank of India 38,2 5,45 208,4 0,05
State Street 5,6 82,00 463,2 0,10
Sumitomo Mitsui Financial Group 17,1 30,20 516,5 0,11
Synchrony Financial 3,5 40,94 144,9 0,03
Tokio Marine Holdings 1,5 48,96 73,4 0,02
Truist Financial 9,4 51,67 485,4 0,11
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Muut arvopaperit

Rahastot 291 618,1 64,63

Osakerahastot 168 330,6 37,31
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund Y-EUR 396,5 200,79 79 620,0 17,65
Nordea 2 - Glob Responsible Enh. Eq Fd Y-EUR 606,0 146,39 88 710,7 19,66

Pitkän koron rahastot 123 287,5 27,32
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR 72,6 100,20 7 278,4 1,61
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond - Y

EUR
205,3 107,72 22 114,3 4,90

Nordea 1 - European High Yield Stars BF - Y EUR 60,2 121,21 7 300,8 1,62
Nordea 1 - North American HY Stars Bd Fd HY-

EUR
71,2 103,24 7 353,6 1,63

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

214,1 103,54 22 164,8 4,91

Nordea Euro Bond Fund I growth 63 766,7 0,52 33 030,5 7,32
Nordea Euro Medium Term Bond Fund A growth 15 700,3 1,53 24 045,1 5,33

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset 0,0 0,00
Korkojohdannaiset 0,0 0,00

Futuurisopimukset 0,0 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 7 600,0 0,00 0,0 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 11 300,0 0,00 0,0 0,00

Osakejohdannaiset -24,8 -0,01
Futuurisopimukset -24,8 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 5,4 -4,63 -24,8 -0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 2 011,0 0,45
Luottoriskijohdannaiset 2 011,0 0,45
CDX-NAHYS37V1-5Y 685,0 55,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 876,0 71,4 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 028,0 83,7 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 819,0 66,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 804,0 65,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 964,0 78,5 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 845,0 68,8 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 383,0 31,2 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 316,0 25,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 550,0 44,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 303,0 24,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 302,0 24,6 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 312,0 25,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 290,0 23,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 527,0 62,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 949,0 113,1 0,03
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 857,0 102,2 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 628,0 74,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 644,0 76,8 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 644,0 76,8 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 708,0 84,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 708,0 84,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 772,0 92,0 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 373,0 44,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 851,0 101,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 479,0 57,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 390,0 46,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 614,0 73,2 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 638,0 76,1 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 250,0 29,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 402,0 47,9 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 393,0 46,8 0,01

UBS Group 18,8 15,84 297,5 0,07

Teollisuustuotteet ja -palvelut 14 905,9 3,30
3M 2,4 156,01 377,7 0,08
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 3 153,29 403,6 0,09
Bouygues 4,2 31,49 131,1 0,03
Caterpillar 1,8 181,79 327,9 0,07
Central Japan Railway 0,5 117,54 58,8 0,01
China Conch Venture Holdings 92,5 4,31 398,4 0,09
Cintas 3,8 387,72 1 488,5 0,33
Contemporary Amperex Technology 1,0 81,55 81,6 0,02
Dai Nippon Printing 12,1 22,16 268,1 0,06
Deere 0,4 301,65 105,6 0,02
DSV A/S 1,9 205,40 389,9 0,09
Emerson Electric 1,1 81,47 92,2 0,02
FANUC 1,6 186,74 298,8 0,07
FedEx 0,9 226,49 196,1 0,04
Ferguson 7,6 156,13 1 179,7 0,26
Fortune Brands Home & Security 1,8 92,66 164,9 0,04
Grupo Aeroportuario del Sureste 15,0 18,19 272,5 0,06
Husqvarna B 26,5 14,07 372,3 0,08
Kingspan Group 1,0 105,00 107,0 0,02
Knight-Swift Transportation Holdings 1,6 53,51 83,4 0,02
Lixil 10,3 23,48 241,8 0,05
Localiza Rent a Car 32,4 8,39 271,7 0,06
Masco 2,8 61,36 174,6 0,04
Mitsubishi Electric 13,0 11,17 145,2 0,03
NGK Insulators 7,7 14,89 114,7 0,03
NIBE Industrier B 8,5 13,29 112,7 0,03
Owens Corning 0,8 79,37 66,1 0,01
Pentair 1,1 64,00 68,3 0,02
Persol Holdings 5,1 25,58 130,5 0,03
Rockwell Automation 3,4 305,22 1 032,6 0,23
Schneider Electric 3,7 172,46 634,7 0,14
Secom 1,2 61,17 73,4 0,02
Siemens 2,8 152,68 427,5 0,09
Snap-on 2,7 189,19 511,0 0,11
Sohgo Security Services 2,6 35,01 91,0 0,02
Techtronic Industries 28,0 17,54 491,2 0,11
TOPPAN 23,1 16,51 381,5 0,08
United Parcel Service 1,4 186,95 252,6 0,06
United Rentals 4,4 288,18 1 263,7 0,28
Verisk Analytics 0,4 201,33 70,7 0,02
Volvo B 28,5 20,37 581,0 0,13
Wolters Kluwer 7,9 103,60 821,8 0,18
Yamato Holdings 5,9 20,70 122,2 0,03
Zoomlion Heavy Industry Science and

Technology
49,8 0,56 27,6 0,01

Terveydenhuolto 17 631,7 3,91
AbbVie 8,1 119,38 964,0 0,21
Alibaba Health Information Technology 108,0 0,74 80,4 0,02
Align Technology 0,1 590,30 79,1 0,02
Amgen 5,2 199,73 1 045,8 0,23
AstraZeneca 5,1 103,39 524,1 0,12
Biogen 0,7 213,40 152,4 0,03
Bristol-Myers Squibb 10,9 55,26 605,0 0,13
China Medical System Holdings 109,0 1,47 160,4 0,04
CSL 5,4 186,08 1 008,9 0,22
CSPC Pharmaceutical Group 167,8 0,96 160,7 0,04
CVS Health 3,7 91,08 335,1 0,07
DENTSPLY SIRONA 3,5 49,67 174,3 0,04
HCA Healthcare 4,1 227,07 940,8 0,21
Hologic 4,3 67,67 291,2 0,06
Hoya 1,3 131,06 170,4 0,04
IQVIA Holdings 2,5 249,59 631,2 0,14
Johnson & Johnson 6,6 151,69 1 006,3 0,22
Medtronic 11,6 92,05 1 070,2 0,24
Merck 12,0 68,12 819,4 0,18
Mettler-Toledo International 0,6 1 507,03 834,9 0,19
Moderna 0,7 220,39 143,7 0,03
Quest Diagnostics 1,9 151,93 290,5 0,06
Richter Gedeon Nyrt 5,3 23,60 125,2 0,03
Roche Holding 3,4 365,67 1 257,5 0,28
Sartorius 0,7 595,20 398,2 0,09
Terumo 2,0 37,23 74,5 0,02
Thermo Fisher Scientific 0,8 588,43 485,5 0,11
UnitedHealth Group 3,5 444,56 1 553,7 0,34
Vifor Pharma 1,5 156,50 236,9 0,05
Waters 1,4 327,49 460,5 0,10
Zoetis 7,2 216,92 1 551,2 0,34

Viestintäpalvelut 13 762,3 3,05
Activision Blizzard 1,8 59,38 106,8 0,02
Adevinta 13,2 11,71 154,2 0,03
Advanced Info Service 66,4 6,11 405,4 0,09
Alphabet 2,0 2 567,59 5 053,0 1,12
Baidu ADR 0,9 132,14 122,1 0,03
Cable One 0,1 1 557,08 180,6 0,04
Comcast 21,0 44,62 938,5 0,21
Indus Towers 58,7 2,94 172,6 0,04
Netflix 1,3 536,19 705,6 0,16
Nintendo 1,2 410,95 493,1 0,11
Quebecor 23,3 19,81 461,5 0,10
Roku 1,0 208,64 213,9 0,05
Snap 6,6 42,43 279,5 0,06
SoftBank Group 5,9 41,62 245,6 0,05

Telecom Italia SpA/Milano 962,8 0,43 418,0 0,09
Telefonica 84,4 3,85 325,1 0,07
Telenor 4,2 13,83 57,8 0,01
Tencent Holdings 21,8 51,63 1 125,6 0,25
Verizon Communications 27,2 46,04 1 250,8 0,28
Vodafone Group 174,8 1,33 233,0 0,05
Walt Disney 6,0 137,15 819,6 0,18

Yhdyskuntapalvelut 4 076,1 0,90
Enel 26,4 7,05 186,1 0,04
Hydro One 55,8 22,79 1 271,6 0,28
Meridian Energy 191,3 2,92 559,2 0,12
NextEra Energy 13,9 81,81 1 135,1 0,25
Red Electrica Corp 8,3 19,03 158,7 0,04
Verbund 4,4 98,90 435,4 0,10
Ørsted 2,9 112,31 330,1 0,07
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Arvopaperit yhteensä 440 501,5 97,63
Johdannaissopimukset 1 986,2 0,44
Kassa ja muut varat, netto 8 734,8 1,94

Rahaston arvo 451 222,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 18 556,8 68,16
Kasvuosuus P 6 758,3 23,80
Kasvuosuus A 1 780,1 5,08
Tuotto-osuus I 581,8 1,98
Kasvuosuus Y 189,9 0,67
Tuotto-osuus P 72,7 0,24
Tuotto-osuus Y 20,5 0,07

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 18 858,1
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 22 481,9
Myydyt valuuttafutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 18 549,7

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BofA Securities Europe SA
JP Morgan AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Deutsche Bank AG
BNP Paribas SA
Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 720,0

Vakuudet yhteensä 720,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 58 609 226,29   9 432 365,29  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 3 952 601,36   871 291,52  
Osin ko tuo tot 2 274 814,27   732 479,73  
Kor ko tuo tot 268 476,97   20 040,85  
Muut tuo tot 672 293,40   406 955,86  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 534 166,84   -1 288 850,36  

Kor ko ku lut -177 386,27   -21 653,69  
Muut kulut -859 319,48   -487 199,72  

Ti li kau den voit to/tap pio 61 206 539,70   9 665 429,48  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 442 469 265,89   229 062 689,72  
Myyn ti saa mi set 9 907,19   117 902,16  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 43 156,21   -  
Muut 595 157,35   212 690,07  

Siir to saa mi set 175 179,41   83 556,31  
Rahat ja pank ki saa mi set 10 946 223,94   7 038 583,08  
Vas taa vaa yh teen sä 454 238 889,99   236 515 421,34  

Ra has ton arvo 451 222 414,69   234 228 305,53  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 553 819,99   2 014 730,47  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 24 759,78   9 486,01  
Muut 31 139,27   48 186,53  

Siir to ve lat 406 756,26   214 712,80  
Vas tat ta vaa yh teen sä 454 238 889,99   236 515 421,34  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 5 616 582,73   732 549,04  
Luo vu tus tap piot -747 398,90   -1 962 438,41  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 54 957 195,49   9 214 147,18  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 25 637,62   53 747,58  
Luo vu tus tap piot -11 812,42   -23 342,01  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 230 978,23   1 417 701,91  

Yh teen sä 58 609 226,29   9 432 365,29  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 5 418 044,33   813 388,96  
Tap piot -1 339 661,75   -295 928,60  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 38 324,88   180 818,93  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 388 002,91   269 278,60  
Tap piot -449 206,17   -94 522,11  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -102 902,84   -1 739,19  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   2,92  
Tap piot -   -7,99  

Yh teen sä 3 952 601,36   871 291,52  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 60 428 292,42   12 533 533,25  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -6 766 653,12   -1 722 604,42  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  51 860,31   45 165,98  

Ra has ton arvo 1.1. 234 228 305,53   64 564 508,99  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 174 697 865,46   176 614 958,84  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -18 777 729,27   -16 605 691,25  
Tuo ton ja ko -132 566,73   -10 900,53  
Ti li kau den voit to/tap pio 61 206 539,70   9 665 429,48  
Ra has ton arvo 31.12. 451 222 414,69   234 228 305,53  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 451 222 414,69   234 228 305,53  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka va -
rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu
- rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä -
teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la
osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -2 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 54 %

Ranska 4 %

Eurooppa 4 %

Italia 4 %

Japani 4 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 145,5 76,0 4,3

Kas vuo suus A, NOK 129,17078 111,36310 99,99859

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Juok se vat kulut A, % 1,42
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 1 531,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,65–0,85 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta,
joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta, on kui ten kin esim. 1,00 % p.a. siitä syys tä, että koh de -
ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
koos tu vat siten syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio
tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin
koh de ra has to on mah dol li ses ti si joit ta nut.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 15,99
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,65
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,36
Sal kun kier to no peus, % -11

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 145 096,3 99,73

Yhdistelmärahastot 145 096,3 99,73
Nordea Inst. Sustainable Global Growth Fund

growth
873,7 166,06 145 096,3 99,73

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -620,6 -0,43
Valuuttajohdannaiset -620,6 -0,43

Termiinisopimukset -620,6 -0,43
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -620,6 -0,43

Arvopaperit yhteensä 145 096,3 99,73
Johdannaissopimukset -620,6 -0,43
Kassa ja muut varat, netto 1 007,1 0,69

Rahaston arvo 145 482,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 126,3 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
NOK 38 270,5
EUR -38 891,1

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA
JP Morgan AG

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 15 399 350,03   3 798 593,69  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 1 004 953,02   683 380,21  
Kor ko tuo tot 125,40   89,53  
Muut tuo tot 383 134,84   229 769,43  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -610 265,87   -180 865,00  

Kor ko ku lut -2 272,64   -605,54  
Muut kulut -112 538,06   -186 691,21  

Ti li kau den voit to/tap pio 16 062 486,72   4 343 671,11  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 145 096 302,93   74 771 393,45  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 15 374,75   668 407,82  
Muut 106 299,99   16 854,00  

Siir to saa mi set 103 842,62   51 170,03  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 074 028,10   657 551,45  
Vas taa vaa yh teen sä 146 395 848,39   76 165 376,75  

Ra has ton arvo 145 482 819,81   75 983 407,08  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 6 874,55   15 769,56  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 635 956,04   79 674,00  
Muut 99 463,03   1 000,00  

Siir to ve lat 170 734,96   85 526,11  
Vas tat ta vaa yh teen sä 146 395 848,39   76 165 376,75  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 902 737,90   408 015,69  
Luo vu tus tap piot -   8 286,99  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 12 496 612,13   3 382 291,01  

Yh teen sä 15 399 350,03   3 798 593,69  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 4 087 487,02   711 648,84  
Tap piot -1 873 218,89   -586 565,24  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 209 315,11   558 296,61  

Yh teen sä 1 004 953,02   683 380,21  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 591 660,88   4 052 308,41  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 304 363,86   -111 720,79  

Ra has ton arvo 1.1. 75 983 407,08   4 340 701,25  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 91 464 658,23   73 140 980,36  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -38 027 732,22   -5 841 945,64  
Ti li kau den voit to/tap pio 16 062 486,72   4 343 671,11  
Ra has ton arvo 31.12. 145 482 819,81   75 983 407,08  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 145 482 819,81   75 983 407,08  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka va -
rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu
- rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä -
teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la
osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -1 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 54 %

Ranska 5 %

Eurooppa 4 %

Italia 4 %

Japani 4 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 2 691,9 1 284,6 40,5

Kas vuo suus A, SEK 125,64704 103,12581 100,07808

Tuotto- osuus A, SEK 123,19635 103,12515 100,07808

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,45
Juok se vat kulut A, % 1,47
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 28 995,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,65–0,85 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta,
joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta, on kui ten kin esim. 1,00 % p.a. siitä syys tä, että koh de -
ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
koos tu vat siten syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio
tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin
koh de ra has to on mah dol li ses ti si joit ta nut.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 21,84
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 10,92
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,10
Sal kun kier to no peus, % -21

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 2 697 138,5 100,20

Yhdistelmärahastot 2 697 138,5 100,20
Nordea Inst. Sustainable Global Growth Fund

growth
15 810,2 170,59 2 697 138,5 100,20

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -25 471,5 -0,95
Valuuttajohdannaiset -25 471,5 -0,95

Termiinisopimukset -25 471,5 -0,95
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -25 471,5 -0,95

Arvopaperit yhteensä 2 697 138,5 100,20
Johdannaissopimukset -25 471,5 -0,95
Kassa ja muut varat, netto 20 211,3 0,75

Rahaston arvo 2 691 878,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 21 372,0 99,76
Tuotto-osuus A 53,2 0,24

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -731 448,5
SEK 705 977,1

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BofA Securities Europe SA
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA
Nordea Bank Abp
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 409 354 194,83   1 198 559,68  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -13 453 092,34   10 735 303,49  
Kor ko tuo tot -   67,37  
Muut tuo tot 1 790 283,88   489 392,87  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -12 113 329,64   -1 980 553,99  

Kor ko ku lut -85 066,79   -13 861,45  
Muut kulut -1 772 949,69   -385 866,79  

Ti li kau den voit to/tap pio 383 720 040,25   10 043 041,18  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 697 138 488,27   1 263 317 663,83  
Myyn ti saa mi set 514 620,56   15 548 189,19  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 148 064,77   7 087 079,01  
Muut 5 994 984,10   4 564 064,02  

Siir to saa mi set 1 900 653,46   881 571,69  
Rahat ja pank ki saa mi set 19 549 214,85   11 824 542,23  
Vas taa vaa yh teen sä 2 725 246 026,01   1 303 223 109,97  

Ra has ton arvo 2 691 878 296,32   1 284 614 907,45  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 001 435,85   16 897 696,51  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 25 619 533,73   -  
Muut 1 506 114,04   187 708,03  

Siir to ve lat 3 240 646,07   1 522 797,98  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 725 246 026,01   1 303 223 109,97  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 807 160,07   135 949,65  
Luo vu tus tap piot -   -628 171,87  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 406 547 034,76   1 690 781,90  

Yh teen sä 409 354 194,83   1 198 559,68  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 25 356 916,54   4 572 199,80  
Tap piot -6 251 460,91   -885 733,88  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -32 558 547,97   7 048 837,57  

Yh teen sä -13 453 092,34   10 735 303,49  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 406 695 099,53   8 786 355,53  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -32 706 612,74   -46 736,06  

Ra has ton arvo 1.1. 1 284 614 907,45   40 537 105,46  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 256 935 337,93   1 297 274 394,42  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -233 341 996,62   -63 239 633,61  
Tuo ton ja ko -49 992,69   -  
Ti li kau den voit to/tap pio 383 720 040,25   10 043 041,18  
Ra has ton arvo 31.12. 2 691 878 296,32   1 284 614 907,45  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 691 878 296,32   1 284 614 907,45  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin va li -
koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta -
vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki -
vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah -
dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 3 %:n ja 22 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 39 %

Italia 10 %

Ranska 8 %

Espanja 6 %

Saksa 5 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2016
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 761,5 436,7 170,3

Kas vuo suus A, EUR 11,37241 10,58535 10,06199

Kas vuo suus I, EUR 12,91337 11,95959 11,31158

Tuotto- osuus I, EUR 12,41594 11,61453 11,09410

Kas vuo suus P, EUR 12,61339 11,73457 11,14886

Tuotto- osuus P, EUR 12,12371 11,39251 10,93023

Kas vuo suus Y, EUR 12,67693 11,78187 11,18261

Tuotto- osuus Y, EUR 12,18747 11,44096 10,96566

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,15
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,65
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,10
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,18
Juok se vat kulut I, % 0,68
Juok se vat kulut P, % 1,13
Juok se vat kulut Y, % 1,03
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 251,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi -
man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita
ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 7,44
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 7,98
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % 7,49
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % 7,60
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,42
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,35
Sal kun kier to no peus, % 29

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 101 715,8 13,36

Informaatioteknologia, IT 24 777,7 3,25
Adobe 1,6 500,39 800,1 0,11
Advanced Micro Devices 6,0 129,31 777,5 0,10
Adyen 0,0 2 311,50 46,2 0,01
Akamai Technologies 2,0 103,21 208,3 0,03
Apple 29,0 156,81 4 540,6 0,60
Applied Materials 2,2 139,57 308,2 0,04
ASML Holding 0,1 706,70 94,7 0,01
Block 0,5 144,57 77,8 0,01
BYD Electronic International 29,5 3,23 95,2 0,01
Cisco Systems 5,0 55,95 280,3 0,04
DocuSign 0,6 136,91 86,0 0,01
Dropbox 9,2 21,79 201,5 0,03
Fortinet 1,3 319,31 422,8 0,06
GoerTek 23,4 7,50 175,6 0,02
HubSpot 0,1 584,05 63,7 0,01
Infosys ADR 20,6 22,46 463,4 0,06
Intel 6,7 45,64 304,0 0,04
Keysight Technologies 1,0 182,21 190,2 0,03
Lam Research 0,5 635,07 344,2 0,05
Mastercard 1,8 318,79 583,1 0,08
Microsoft 12,9 297,41 3 825,3 0,50
Nemetschek 0,7 112,80 74,4 0,01
Nice 3,0 270,49 797,9 0,10
Nomura Research Institute 12,0 37,80 453,6 0,06
NVIDIA 7,7 262,21 2 029,0 0,27
Oracle 0,6 77,33 43,4 0,01
salesforce.com 3,4 224,76 763,1 0,10
Samsung Electronics 13,2 58,06 764,1 0,10
SAP 2,5 124,90 314,5 0,04
ServiceNow 1,4 577,45 823,4 0,11
Shopify 0,4 1 229,24 491,7 0,06
SK Hynix 1,4 97,14 137,9 0,02
Skyworks Solutions 1,8 137,60 244,8 0,03
Snowflake 0,7 301,92 196,6 0,03
STMicroelectronics 3,2 43,37 138,4 0,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing 59,0 19,56 1 154,0 0,15
Texas Instruments 4,8 166,76 803,8 0,11
Tokyo Electron 1,4 507,69 710,8 0,09
Visa 1,5 191,34 277,4 0,04
Wipro 32,2 8,47 272,3 0,04
Workday 0,9 243,29 218,7 0,03
Zendesk 0,4 92,90 37,8 0,01
Zoom Video Communications 0,8 167,42 141,5 0,02

Kiinteistöt 3 361,9 0,44
Aldar Properties PJSC 50,0 0,96 47,8 0,01
Alexandria Real Estate Equities 0,3 197,20 61,5 0,01
American Tower 0,6 256,24 157,6 0,02
Crown Castle International 2,2 183,61 409,8 0,05
Iron Mountain 6,7 46,62 311,4 0,04
Mitsubishi Estate 14,1 12,21 172,2 0,02
Segro 45,4 17,11 777,8 0,10
Stockland 96,4 2,71 261,6 0,03
Swire Properties 180,8 2,21 399,3 0,05
Vonovia 11,3 48,50 545,7 0,07
Weyerhaeuser 6,0 36,02 217,2 0,03

Kulutustavarat 12 676,2 1,66
adidas 0,3 253,20 74,2 0,01
Alibaba Group Holding 4,0 13,44 53,8 0,01
Alibaba Group Holding ADR 3,2 106,66 341,8 0,04
Amazon.com 0,7 2 969,00 2 203,0 0,29
Aptiv 1,1 144,57 152,8 0,02
Booking Holdings 0,3 2 105,90 661,3 0,09
BYD 10,5 30,14 316,4 0,04
Ecovacs Robotics 2,3 20,94 48,2 0,01
Etsy 0,3 194,82 65,7 0,01
Fuyao Glass Industry Group 34,8 4,56 158,5 0,02
Hilton Worldwide Holdings 7,8 137,49 1 066,7 0,14
Home Depot 4,1 362,29 1 495,9 0,20
Hotai Motor 12,0 19,53 234,3 0,03
JD Health International 9,6 6,95 66,3 0,01
Kering 0,6 706,90 451,0 0,06
Lennar 7,8 101,36 794,0 0,10
LG Electronics 1,4 102,33 138,8 0,02
Li Ning 7,0 9,65 67,5 0,01
Lowe's Cos 2,0 226,21 445,9 0,06
Meituan 5,5 25,48 140,1 0,02
MercadoLibre 0,2 1 201,08 219,8 0,03
Next 2,1 97,10 207,5 0,03
NIO ADR 6,5 28,71 185,5 0,02
Panasonic 25,2 9,69 244,2 0,03
Pinduoduo ADR 0,9 52,04 48,7 0,01
Sekisui House 17,8 18,91 336,6 0,04
Sony Group 5,3 110,88 587,6 0,08
Starbucks 2,1 102,81 215,9 0,03
Target 2,9 202,72 591,3 0,08

TJX Cos 6,8 66,64 455,7 0,06
Tractor Supply 0,4 207,56 74,3 0,01
Vail Resorts 1,1 288,10 322,1 0,04
XPeng ADR 1,9 44,05 82,5 0,01
Yadea Group Holdings 32,0 1,72 55,0 0,01
Zalando 1,0 71,14 73,4 0,01

Perusteollisuus 4 952,2 0,65
Boliden 16,2 34,01 549,8 0,07
Dow 3,1 49,96 156,0 0,02
Ecolab 0,2 205,85 47,3 0,01
Impala Platinum Holdings 25,1 12,41 311,6 0,04
Kinross Gold 51,6 5,12 264,1 0,03
LG Chem 0,1 212,81 22,6 0,00
Linde 2,2 303,38 674,7 0,09
Lundin Mining 45,3 6,88 311,8 0,04
Mosaic 23,9 34,69 828,8 0,11
Nucor 9,6 99,68 960,2 0,13
Nutrien 2,8 66,15 185,2 0,02
Sealed Air 4,1 59,07 243,6 0,03
Solvay 3,4 102,20 348,6 0,05
Westrock 1,2 39,10 47,8 0,01

Päivittäistavarat 6 924,6 0,91
Carrefour 12,7 16,11 203,9 0,03
Coca-Cola 6,5 51,74 335,7 0,04
Conagra Brands 3,0 29,85 88,2 0,01
General Mills 8,2 58,98 481,4 0,06
HelloFresh 0,8 67,54 54,2 0,01
Henkel 0,5 71,14 33,9 0,00
Hershey 3,4 168,55 568,5 0,07
JDE Peet's 3,8 27,10 103,6 0,01
Kellogg 3,2 56,36 179,3 0,02
Kimberly-Clark de Mexico 136,3 1,35 184,0 0,02
Koninklijke Ahold Delhaize 26,7 30,14 804,8 0,11
Kraft Heinz 18,1 31,36 568,3 0,07
L'Oreal 0,4 416,95 168,9 0,02
Laobaixing Pharmacy Chain JSC 17,1 6,85 117,1 0,02
LG Household & Health Care 0,3 813,41 252,2 0,03
Magnit PJSC 3,4 64,24 219,1 0,03
Nestle 4,5 122,93 557,0 0,07
Orkla 53,6 8,82 472,7 0,06
Procter & Gamble 4,0 143,32 573,4 0,08
Suntory Beverage & Food 5,9 31,86 188,0 0,02
Unilever 12,5 47,01 588,4 0,08
Walmart 1,4 126,01 182,2 0,02

Rahoitus 14 641,0 1,92
3i Group 19,4 17,26 335,5 0,04
Allstate 4,9 103,92 504,9 0,07
American Express 2,6 144,60 372,2 0,05
Banco do Brasil 54,6 4,56 249,2 0,03
Bank of America 20,6 39,22 806,0 0,11
Bank of Montreal 11,4 94,46 1 076,9 0,14
BNP Paribas 7,9 60,77 478,1 0,06
Cboe Global Markets 0,4 114,12 49,9 0,01
China CITIC Bank 409,0 0,38 156,3 0,02
China Galaxy Securities 58,5 0,51 29,6 0,00
Citigroup 8,4 53,31 445,8 0,06
Citizens Financial Group 15,7 41,70 655,6 0,09
DBS Group Holdings 5,2 21,34 111,7 0,01
Discover Financial Services 1,2 102,37 120,2 0,02
DNB Bank 28,9 20,16 583,2 0,08
Erste Group Bank 8,4 41,35 348,0 0,05
Everbright Securities 39,2 0,68 26,7 0,00
FactSet Research Systems 0,1 428,29 55,7 0,01
FinecoBank Banca Fineco 7,5 15,44 116,4 0,02
Fubon Financial Holding 181,0 2,43 439,1 0,06
Grupo de Inversiones Suramericana 50,5 6,50 328,3 0,04
Grupo Financiero Banorte 54,2 5,79 313,8 0,04
Huatai Securities 22,8 1,47 33,5 0,00
ICICI Bank 17,5 8,76 153,7 0,02
ING Groep 11,6 12,24 142,3 0,02
Julius Baer Group 3,6 59,01 209,7 0,03
KB Financial Group 6,1 40,78 247,5 0,03
KBC Group 2,4 75,46 180,0 0,02
Legal & General Group 97,6 3,54 345,9 0,05
Manulife Financial 38,6 16,80 648,4 0,09
MetLife 7,2 55,23 395,9 0,05
Mizuho Financial Group 14,1 11,21 158,5 0,02
Moneta Money Bank 33,9 3,77 127,7 0,02
Morgan Stanley 1,6 86,74 141,3 0,02
ORIX 21,5 17,98 386,6 0,05
OTP Bank Nyrt 4,2 44,91 187,5 0,02
Ping An Insurance Group Co of China 30,0 6,35 190,4 0,03
Prudential Financial 5,5 95,83 528,4 0,07
Resona Holdings 35,7 3,43 122,3 0,02
S&P Global 2,3 414,76 944,4 0,12
Sberbank of Russia PJSC ADR 19,3 13,84 267,3 0,04
Shinhan Financial Group 3,8 27,29 104,9 0,01
State Bank of India 24,8 5,45 134,9 0,02
State Street 4,3 82,00 351,7 0,05
Sumitomo Mitsui Financial Group 11,9 30,20 359,4 0,05
Synchrony Financial 2,4 40,94 97,2 0,01
Tokio Marine Holdings 1,0 48,96 49,0 0,01
Truist Financial 6,3 51,67 325,7 0,04

Kpl/ 
Nim. 
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UBS Group 12,9 15,84 204,0 0,03

Teollisuustuotteet ja -palvelut 10 166,8 1,34
3M 1,7 156,01 259,4 0,03
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 3 153,29 283,8 0,04
Bouygues 2,7 31,49 86,0 0,01
Caterpillar 1,2 181,79 211,8 0,03
Central Japan Railway 0,4 117,54 47,0 0,01
China Conch Venture Holdings 62,0 4,31 267,0 0,04
Cintas 2,7 387,72 1 030,9 0,14
Contemporary Amperex Technology 0,7 81,55 57,1 0,01
Dai Nippon Printing 7,7 22,16 170,6 0,02
Deere 0,2 301,65 71,8 0,01
DSV A/S 1,3 205,40 275,4 0,04
Emerson Electric 0,8 81,47 61,8 0,01
FANUC 1,1 186,74 205,4 0,03
FedEx 0,5 226,49 121,9 0,02
Ferguson 5,1 156,13 802,4 0,11
Fortune Brands Home & Security 1,2 92,66 109,1 0,01
Grupo Aeroportuario del Sureste 10,3 18,19 186,5 0,02
Husqvarna B 18,4 14,07 259,0 0,03
Kingspan Group 0,8 105,00 83,7 0,01
Knight-Swift Transportation Holdings 1,0 53,51 50,9 0,01
Lixil 7,1 23,48 166,7 0,02
Localiza Rent a Car 22,3 8,39 187,0 0,02
Masco 2,2 61,36 136,6 0,02
Mitsubishi Electric 9,1 11,17 101,7 0,01
NGK Insulators 5,2 14,89 77,4 0,01
NIBE Industrier B 5,3 13,29 70,6 0,01
Owens Corning 0,6 79,37 44,8 0,01
Pentair 0,7 64,00 45,7 0,01
Persol Holdings 3,3 25,58 84,4 0,01
Rockwell Automation 2,4 305,22 721,8 0,09
Schneider Electric 2,6 172,46 443,6 0,06
Secom 0,8 61,17 48,9 0,01
Siemens 1,9 152,68 283,4 0,04
Snap-on 1,8 189,19 336,2 0,04
Sohgo Security Services 1,9 35,01 66,5 0,01
Techtronic Industries 19,0 17,54 333,3 0,04
TOPPAN 15,6 16,51 257,6 0,03
United Parcel Service 0,9 186,95 159,8 0,02
United Rentals 3,0 288,18 878,1 0,12
Verisk Analytics 0,2 201,33 43,5 0,01
Volvo B 19,2 20,37 391,3 0,05
Wolters Kluwer 5,3 103,60 546,9 0,07
Yamato Holdings 3,9 20,70 80,7 0,01
Zoomlion Heavy Industry Science and

Technology
33,2 0,56 18,4 0,00

Terveydenhuolto 12 034,6 1,58
AbbVie 5,2 119,38 618,3 0,08
Alibaba Health Information Technology 70,0 0,74 52,1 0,01
Align Technology 0,1 590,30 56,1 0,01
Amgen 3,8 199,73 756,0 0,10
AstraZeneca 3,5 103,39 357,0 0,05
Biogen 0,5 213,40 98,2 0,01
Bristol-Myers Squibb 7,2 55,26 396,8 0,05
China Medical System Holdings 77,0 1,47 113,3 0,01
CSL 3,7 186,08 682,2 0,09
CSPC Pharmaceutical Group 121,3 0,96 116,1 0,02
CVS Health 2,7 91,08 249,8 0,03
DENTSPLY SIRONA 2,4 49,67 118,3 0,02
HCA Healthcare 2,7 227,07 614,2 0,08
Hologic 3,6 67,67 242,7 0,03
Hoya 0,9 131,06 118,0 0,02
IQVIA Holdings 1,8 249,59 458,5 0,06
Johnson & Johnson 4,3 151,69 646,5 0,08
Medtronic 8,4 92,05 770,1 0,10
Merck 8,3 68,12 562,2 0,07
Mettler-Toledo International 0,4 1 507,03 559,1 0,07
Moderna 0,4 220,39 96,1 0,01
Quest Diagnostics 1,2 151,93 178,7 0,02
Richter Gedeon Nyrt 3,6 23,60 83,9 0,01
Roche Holding 2,4 365,67 861,5 0,11
Sartorius 0,5 595,20 269,0 0,04
Terumo 1,3 37,23 48,4 0,01
Thermo Fisher Scientific 0,6 588,43 374,8 0,05
UnitedHealth Group 2,3 444,56 1 041,2 0,14
Vifor Pharma 1,0 156,50 163,7 0,02
Waters 0,9 327,49 306,9 0,04
Zoetis 4,7 216,92 1 024,9 0,13

Viestintäpalvelut 9 401,4 1,23
Activision Blizzard 1,2 59,38 71,4 0,01
Adevinta 8,7 11,71 101,9 0,01
Advanced Info Service 45,2 6,11 276,0 0,04
Alphabet 1,3 2 567,59 3 456,0 0,45
Baidu ADR 0,6 132,14 81,0 0,01
Cable One 0,1 1 557,08 115,2 0,02
Comcast 14,1 44,62 629,7 0,08
Indus Towers 41,6 2,94 122,3 0,02
Netflix 0,9 536,19 482,6 0,06
Nintendo 0,8 410,95 328,8 0,04
Quebecor 17,5 19,81 346,6 0,05
Roku 0,7 208,64 142,9 0,02
Snap 4,3 42,43 181,0 0,02
SoftBank Group 4,0 41,62 166,5 0,02

Telecom Italia SpA/Milano 664,0 0,43 288,3 0,04
Telefonica 56,6 3,85 218,1 0,03
Telenor 2,7 13,83 38,0 0,01
Tencent Holdings 14,9 51,63 769,4 0,10
Verizon Communications 18,8 46,04 864,7 0,11
Vodafone Group 125,1 1,33 166,8 0,02
Walt Disney 4,0 137,15 554,3 0,07

Yhdyskuntapalvelut 2 779,6 0,37
Enel 17,4 7,05 122,3 0,02
Hydro One 38,2 22,79 870,5 0,11
Meridian Energy 130,7 2,92 382,0 0,05
NextEra Energy 9,4 81,81 769,4 0,10
Red Electrica Corp 5,6 19,03 107,3 0,01
Verbund 3,1 98,90 305,2 0,04
Ørsted 2,0 112,31 222,8 0,03
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Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 61 574,8 8,09

Espanja 13 237,4 1,74
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2027 2 500,0 100,09 2 502,3 0,33
Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2024 3 250,0 100,97 3 281,5 0,43
Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 6 288,0 101,83 6 403,2 0,84
Spain Government Bond 0.45% 31-10-2022 1 041,0 100,90 1 050,3 0,14

Etelä-Korea 684,8 0,09
Export-Import Bank of Korea 0.829% 27-04-2025 127,0 102,69 130,4 0,02
Kookmin Bank 0.052% 15-07-2025 142,0 100,03 142,0 0,02
Korea Housing Finance Corp 0.01% 05-02-2025 170,0 100,03 170,0 0,02
Korea Housing Finance Corp 0.01% 07-07-2025 142,0 99,86 141,8 0,02
Korea Housing Finance Corp 0.1% 18-06-2024 100,0 100,48 100,5 0,01

Islanti 235,7 0,03
Iceland Government Internati 0.000000% 15-04-

2028
241,0 97,80 235,7 0,03

Italia 23 472,0 3,08
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-

2026
2 265,0 98,46 2 230,1 0,29

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-04-
2024

650,0 100,01 650,0 0,09

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 29-11-
2022

1 984,0 100,37 1 991,3 0,26

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 6 100,0 100,52 6 132,0 0,81
Italy Buoni Poliennali Del T 0.4% 15-05-2030 630,0 108,64 720,4 0,09
Italy Buoni Poliennali Del T 1.3% 15-05-2028 1 763,0 114,51 2 192,5 0,29
Italy Buoni Poliennali Del T 1.75% 01-07-2024 4 399,0 104,30 4 588,2 0,60
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 2 321,0 104,67 2 429,3 0,32
Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 2 306,0 100,91 2 326,9 0,31
Italy Certificati di Credito FRN 15-04-2029 210,0 100,68 211,4 0,03

Itävalta 497,3 0,07
Kommunalkredit Austria AG 0.25% 14-05-2024 500,0 99,45 497,3 0,07

Japani 1 488,9 0,20
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.01% 10-09-

2025
766,0 99,74 764,0 0,10

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 425,0 98,36 418,0 0,05
Tokyo Metropolitan Governmen 1.125% 20-05-

2026
354,0 86,69 306,9 0,04

Liettua 74,6 0,01
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025 74,0 100,84 74,6 0,01

Norja 4 175,2 0,55
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027 255,0 99,64 254,1 0,03
DNB Boligkreditt AS 0.375% 14-11-2023 908,0 101,32 920,0 0,12
Kommunalbanken AS 0.625% 20-04-2026 283,0 102,77 290,9 0,04
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 19-06-2023 700,0 101,15 708,0 0,09
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 26-06-2024 300,0 101,51 304,5 0,04
SpareBank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 354,0 99,22 351,2 0,05
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.25% 09-11-2026 600,0 99,43 596,6 0,08
Sparebanken Vest Boligkredit 0.01% 11-11-2026 750,0 99,99 749,9 0,10

Puola 551,2 0,07
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
560,0 98,43 551,2 0,07

Ranska 7 106,4 0,93
Caisse d'Amortissement de la 0.000000% 25-11-

2026
600,0 100,62 603,7 0,08

Credit Agricole Home Loan SF 0.625% 11-09-
2023

1 049,0 101,69 1 066,7 0,14

French Republic Government B 0.000000% 25-
02-2024

4 247,1 101,19 4 297,6 0,56

French Republic Government B 0.1% 01-03-2026 1 000,0 109,83 1 138,3 0,15

Ruotsi 1 395,9 0,18
Lansforsakringar Bank AB 0.125% 19-02-2025 269,0 99,96 268,9 0,04
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Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 300,2 0,04
LocalTapiola Finance Ltd FRN 03-06-2024 300,0 100,07 300,2 0,04

Rahastot 579 740,2 76,13

Osakerahastot 132 311,6 17,37
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund Y-EUR 289,9 200,79 58 208,4 7,64
Nordea 2 - Glob Responsible Enh. Eq Fd Y-EUR 506,2 146,39 74 103,2 9,73

Pitkän koron rahastot 447 428,6 58,75
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE

EUR
290,4 100,20 29 098,6 3,82

Nordea 1 - European Corporate Stars Bond - Y
EUR

816,8 107,72 87 984,2 11,55

Nordea 1 - European High Yield Stars BF - Y
EUR

240,2 121,21 29 119,3 3,82

Nordea 1 - North American HY Stars Bd Fd HY-
EUR

283,0 103,24 29 217,8 3,84

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

853,9 103,54 88 409,5 11,61

Nordea Euro Bond Fund I growth 254 103,8 0,52 131 623,2 17,28
Nordea Euro Medium Term Bond Fund A growth 33 937,8 1,53 51 976,0 6,83

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -2,1 -0,00
Korkojohdannaiset -2,1 -0,00

Futuurisopimukset -2,1 -0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -3 400,0 0,03 -1,0 -0,00
Euro-BTP Future 3/2022 -1 100,0 -0,05 0,6 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 13 000,0 0,00 0,0 0,00
Euro-OAT Future 3/2022 -1 200,0 0,06 -0,7 -0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 -2 400,0 0,00 0,0 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2022 13 000,0 -0,01 -1,4 -0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2022 -13 000,0 -0,01 0,9 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 19 000,0 0,00 0,0 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2022 -1 000,0 0,05 -0,5 -0,00

Osakejohdannaiset -42,1 -0,01
Futuurisopimukset -42,1 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 9,1 -4,63 -42,1 -0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 3 399,2 0,45
Valuuttajohdannaiset 4,4 0,00

Termiinisopimukset 4,4 0,00
FX FWD EUR/DKK 16-02-2022 1,0 0,00
FX FWD EUR/NOK 16-02-2022 1,2 0,00
FX FWD EUR/SEK 16-02-2022 17,5 0,00
FX FWD EUR/USD 16-02-2022 -15,4 -0,00

Luottoriskijohdannaiset 3 394,8 0,45
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 148,0 93,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 507,0 122,8 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 761,0 143,5 0,02

CDX-NAHYS37V1-5Y 1 369,0 111,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 487,0 121,1 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 568,0 127,7 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 659,0 53,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 907,0 73,9 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 467,0 38,0 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 575,0 46,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 279,0 22,7 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 336,0 27,4 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 406,0 33,1 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 470,0 38,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 471,0 38,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 484,0 39,4 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 416,0 33,9 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 883,0 105,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 756,0 209,3 0,03
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 207,0 143,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 211,0 144,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 100,0 131,1 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 099,0 131,0 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 210,0 144,2 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 209,0 144,1 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 319,0 157,2 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 759,0 90,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 488,0 177,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 579,0 69,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 711,0 84,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 601,0 71,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 466,0 55,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 733,0 87,4 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 450,0 53,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 451,0 53,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 450,0 53,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 450,0 53,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 568,0 67,7 0,01

Arvopaperit yhteensä 743 331,0 97,61
Johdannaissopimukset 3 355,0 0,44
Kassa ja muut varat, netto 14 832,5 1,95

Rahaston arvo 761 518,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 32 642,7 55,35
Kasvuosuus P 24 430,2 40,46
Kasvuosuus A 1 702,0 2,54
Kasvuosuus Y 644,0 1,07
Tuotto-osuus P 135,3 0,22
Tuotto-osuus Y 125,9 0,20
Tuotto-osuus I 92,6 0,15

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD -1 199,7
EUR 2 217,9
SEK -813,1
NOK -200,8

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 33 207,6
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -10 638,4
Ostetut osakefutuurit 38 240,2
Myydyt valuuttafutuurit -

Region Stockholm 2.125% 12-09-2022 283,0 101,78 288,0 0,04
Stadshypotek AB 21/26 ADJ C COVD 2 000,0 10,21 204,2 0,03
Swedbank Hypotek AB 1% 15-06-2022 6 500,0 9,77 634,7 0,08

Saksa 4 179,1 0,55
Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 1 777,7 101,94 1 812,2 0,24
Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024 900,0 101,83 916,5 0,12
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-

2024
1 242,6 105,20 1 307,2 0,17

Free State of Bavaria 0.01% 06-05-2024 142,0 100,79 143,1 0,02

Suomi 3 213,5 0,42
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 184,0 99,29 182,7 0,02
Finland Government Bond 1.5% 15-04-2023 389,0 102,79 399,8 0,05
Finnvera Oyj 1.125% 27-10-2026 800,0 87,09 696,7 0,09
Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 200,0 91,16 182,3 0,02
Oma Saastopankki Oyj FRN 19-05-2025 400,0 99,83 399,3 0,05
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 500,0 99,88 499,4 0,07
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 233,0 102,24 238,2 0,03
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 600,0 102,49 614,9 0,08

Sveitsi 295,5 0,04
Zuercher Kantonalbank 0.000000% 15-05-2026 297,0 99,49 295,5 0,04

Tanska 190,8 0,03
Oresundsbro Konsortiet 0.25% 15-10-2025 2 000,0 9,54 190,8 0,03

Venezuela 776,7 0,10
Corp Andina de Fomento 0.25% 04-02-2026 482,0 99,60 480,1 0,06
Corp Andina de Fomento 1.625% 03-06-2025 283,0 104,80 296,6 0,04
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CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 31 314,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Deutsche Bank AG
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Danske Bank A/S
Barclays Bank Ireland PLC
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citigroup Global Markets Europe AG
Citibank Europe PLC
JP Morgan AG
Morgan Stanley Europe SE
Societe Generale SA
BNP Paribas SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 1 590,0

Vakuudet yhteensä 1 590,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 39 706 051,50   16 909 507,61  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 6 839 385,71   2 307 712,41  
Osin ko tuo tot 1 618 240,40   807 099,47  
Kor ko tuo tot 635 161,14   51 612,44  
Muut tuo tot 1 465 809,89   547 037,79  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 474 622,37   -2 128 883,76  

Kor ko ku lut -313 558,16   -56 125,96  
Muut kulut -1 353 201,73   -860 092,33  

Ti li kau den voit to/tap pio 44 123 266,38   17 577 867,67  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 746 654 430,10   426 503 964,52  
Myyn ti saa mi set 7 669,28   127 612,21  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 95 921,73   49 398,20  
Muut 439 529,28   1 153 900,99  

Siir to saa mi set 331 139,06   119 067,91  
Rahat ja pank ki saa mi set 19 171 437,02   12 182 166,78  
Vas taa vaa yh teen sä 766 700 126,47   440 136 110,61  

Ra has ton arvo 761 518 455,48   436 678 139,82  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 4 556 966,46   3 059 166,16  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 64 359,82   6 237,83  
Muut 10 309,05   74 356,26  

Siir to ve lat 550 035,66   318 210,54  
Vas tat ta vaa yh teen sä 766 700 126,47   440 136 110,61  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 5 455 980,05   852 779,83  
Luo vu tus tap piot -855 766,72   -1 885 560,16  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 40 431 551,50   9 877 048,12  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 189 209,69   49 933,10  
Luo vu tus tap piot -268 522,64   -62 409,89  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -5 246 400,38   8 077 716,61  

Yh teen sä 39 706 051,50   16 909 507,61  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 9 690 103,94   2 153 081,14  
Tap piot -2 431 123,22   -780 155,48  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -5 894,90   404 969,51  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 762 357,25   761 308,70  
Tap piot -966 282,77   -242 708,02  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -86 450,43   11 216,56  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 20 129,54   -  
Tap piot -147 831,25   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 4 377,55   -  

Yh teen sä 6 839 385,71   2 307 712,41  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 48 318 681,45   20 322 865,13  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -13 221 498,11   -1 951 914,33  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  39 097,90   33 120,70  

Ra has ton arvo 1.1. 436 678 139,82   170 311 342,62  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 336 998 631,47   272 745 173,60  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -56 252 057,83   -23 940 936,64  
Tuo ton ja ko -29 524,36   -15 307,43  
Ti li kau den voit to/tap pio 44 123 266,38   17 577 867,67  
Ra has ton arvo 31.12. 761 518 455,48   436 678 139,82  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 761 518 455,48   436 678 139,82  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka va -
rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti
- rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä -
teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la
osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
valuutta- johdannaisia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -5 %:n ja +5 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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115

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 39 %

Italia 10 %

Ranska 8 %

Espanja 6 %

Saksa 5 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 256,0 310,3 1,8

Kas vuo suus A, NOK 114,46514 107,46548 100,17290

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,03
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 2 366,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,65–0,85 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta,
joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta, on kui ten kin esim. 1,00 % p.a. siitä syys tä, että koh de -
ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
koos tu vat siten syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio
tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin
koh de ra has to on mah dol li ses ti si joit ta nut.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 6,51
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,56
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,01
Sal kun kier to no peus, % 1

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 310

Sijoitukset 31.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 256 210,9 100,07

Yhdistelmärahastot 256 210,9 100,07
Nordea Inst. Sust. Global Moderate Fund growth 1 980,3 129,38 256 210,9 100,07

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -2 769,7 -1,08
Valuuttajohdannaiset -2 769,7 -1,08

Termiinisopimukset -2 769,7 -1,08
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -2 769,7 -1,08

Arvopaperit yhteensä 256 210,9 100,07
Johdannaissopimukset -2 769,7 -1,08
Kassa ja muut varat, netto 2 600,5 1,02

Rahaston arvo 256 041,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 2 236,9 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -172 432,3
NOK 169 662,6

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Nordea Bank Abp
JP Morgan AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 3 989 609,91   175 440,07  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 8 840 608,77   7 023 609,18  
Kor ko tuo tot 200,50   62,61  
Muut tuo tot 1 778 588,30   851 557,80  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -850 003,93   -241 633,52  

Kor ko ku lut -5 988,88   -1 480,11  
Muut kulut -312 285,54   -1 276 314,67  

Ti li kau den voit to/tap pio 13 440 729,13   6 531 241,36  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 256 210 900,54   303 870 574,31  
Myyn ti saa mi set -   263 240,40  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 73 408,37   4 331 151,96  
Muut 41 950,00   300 000,00  

Siir to saa mi set 140 200,01   157 555,04  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 673 833,31   2 178 823,04  
Vas taa vaa yh teen sä 259 140 292,23   311 101 344,75  

Ra has ton arvo 256 041 765,49   310 291 234,23  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 41 072,68   562 557,99  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 2 843 086,25   123,09  
Muut 1 000,00   -  

Siir to ve lat 213 367,81   247 429,44  
Vas tat ta vaa yh teen sä 259 140 292,23   311 101 344,75  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -1 931 218,66   98 550,09  
Luo vu tus tap piot -   11 089,40  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 5 920 828,57   65 800,58  

Yh teen sä 3 989 609,91   175 440,07  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 25 261 227,78   3 748 578,48  
Tap piot -9 319 912,26   -1 028 246,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -7 100 706,75   4 303 277,66  

Yh teen sä 8 840 608,77   7 023 609,18  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 5 994 360,03   4 411 343,60  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -7 174 238,21   -42 265,36  

Ra has ton arvo 1.1. 310 291 234,23   1 811 401,15  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 139 282 015,86   307 233 718,73  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -206 972 213,73   -5 285 127,01  
Ti li kau den voit to/tap pio 13 440 729,13   6 531 241,36  
Ra has ton arvo 31.12. 256 041 765,49   310 291 234,23  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 256 041 765,49   310 291 234,23  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka va -
rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti
- rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä -
teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la
osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
valuutta- johdannaisia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -3 %:n ja +2 %:n vä lil lä.
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Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 40 %

Italia 10 %

Ranska 8 %

Espanja 6 %

Saksa 5 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 3 570,4 1 492,0 124,5

Kas vuo suus A, SEK 112,26004 103,57646 100,00931

Tuotto- osuus A, SEK 111,13779 103,57623 100,00951

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,25
Juok se vat kulut A, % 1,28
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 31 916,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,65–0,85 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta,
joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta, on kui ten kin esim. 1,00 % p.a. siitä syys tä, että koh de -
ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
koos tu vat siten syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio
tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin
koh de ra has to on mah dol li ses ti si joit ta nut.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 8,38
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,51
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,90
Sal kun kier to no peus, % -25

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 3 621 667,0 101,44

Yhdistelmärahastot 3 621 667,0 101,44
Nordea Inst. Sust. Global Moderate Fund

growth
27 249,1 132,91 3 621 667,0 101,44

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -82 585,9 -2,31
Valuuttajohdannaiset -82 585,9 -2,31

Termiinisopimukset -82 585,9 -2,31
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -82 585,9 -2,31

Arvopaperit yhteensä 3 621 667,0 101,44
Johdannaissopimukset -82 585,9 -2,31
Kassa ja muut varat, netto 31 317,1 0,88

Rahaston arvo 3 570 398,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 31 641,1 99,49
Tuotto-osuus A 165,3 0,51

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -2 432 284,0
SEK 2 349 698,1

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Societe Generale SA
BofA Securities Europe SA
Nordea Bank Abp
Citibank Europe PLC
BNP Paribas SA
Barclays Bank Ireland PLC
Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan AG

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 258 157 801,72   -1 762 191,78  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -40 197 788,35   34 578 907,08  
Kor ko tuo tot -   290,83  
Muut tuo tot 4 819 570,21   2 117 886,26  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -15 411 979,29   -4 150 067,76  

Kor ko ku lut -108 182,71   -31 523,48  
Muut kulut -4 480 720,92   -1 243 257,63  

Ti li kau den voit to/tap pio 202 778 700,66   29 510 043,52  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 621 667 037,70   1 460 624 244,97  
Myyn ti saa mi set -   200 966,62  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 153 266,37   14 614 572,71  
Muut 16 353 880,11   7 779 369,56  

Siir to saa mi set 1 957 038,66   752 771,37  
Rahat ja pank ki saa mi set 25 075 704,15   17 408 913,79  
Vas taa vaa yh teen sä 3 665 206 926,99   1 501 380 839,02  

Ra has ton arvo 3 570 398 291,55   1 491 950 313,67  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 374 159,65   7 119 026,98  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 82 739 155,31   -  
Muut 5 979 819,82   842 891,02  

Siir to ve lat 3 715 500,66   1 468 607,35  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 665 206 926,99   1 501 380 839,02  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 391 907,48   211 202,50  
Luo vu tus tap piot -   -1 474 317,66  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 255 765 894,24   -499 076,62  

Yh teen sä 258 157 801,72   -1 762 191,78  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 76 991 212,97   26 459 113,94  
Tap piot -19 988 539,67   -6 317 447,56  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -97 200 461,65   14 437 240,70  

Yh teen sä -40 197 788,35   34 578 907,08  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 255 919 160,61   14 681 077,33  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -97 353 728,02   -742 913,25  

Ra has ton arvo 1.1. 1 491 950 313,67   124 457 552,15  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 258 173 075,72   1 483 914 978,95  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -382 389 673,14   -145 932 260,95  
Tuo ton ja ko -114 125,36   -  
Ti li kau den voit to/tap pio 202 778 700,66   29 510 043,52  
Ra has ton arvo 31.12. 3 570 398 291,55   1 491 950 313,67  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 570 398 291,55   1 491 950 313,67  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin
va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta -
vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki -
vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah -
dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 15 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Italia 7 %

Ranska 6 %

Espanja 4 %

Saksa 4 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2016
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 768,6 397,0 162,0

Kas vuo suus A, EUR 12,05438 10,65746 10,10798

Kas vuo suus I, EUR 14,66789 12,86496 12,10402

Tuotto- osuus I, EUR 13,84131 12,32194 11,76330

Kas vuo suus P, EUR 14,17478 12,51340 11,85050

Tuotto- osuus P, EUR 13,36334 11,97409 11,50622

Kas vuo suus Y, EUR 14,24768 12,56518 11,88748

Tuotto- osuus Y, EUR 13,42332 12,01572 11,53462

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,55
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,30
Juok se vat kulut A, % 1,57
Juok se vat kulut I, % 0,78
Juok se vat kulut P, % 1,43
Juok se vat kulut Y, % 1,33
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 6 274,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi -
man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita
ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 13,11
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 14,01
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % 13,28
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % 13,39
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,87
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,40
Sal kun kier to no peus, % 13

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 157 216,7 20,45

Informaatioteknologia, IT 38 316,9 4,99
Adobe 2,5 500,39 1 251,0 0,16
Advanced Micro Devices 9,3 129,31 1 198,6 0,16
Adyen 0,0 2 311,50 76,3 0,01
Akamai Technologies 2,7 103,21 278,3 0,04
Apple 44,4 156,81 6 966,1 0,91
Applied Materials 3,5 139,57 486,5 0,06
ASML Holding 0,2 706,70 153,4 0,02
Block 1,1 144,57 155,6 0,02
BYD Electronic International 46,0 3,23 148,4 0,02
Cisco Systems 7,7 55,95 430,8 0,06
DocuSign 1,0 136,91 134,0 0,02
Dropbox 13,2 21,79 287,7 0,04
Fortinet 2,0 319,31 640,5 0,08
GoerTek 40,8 7,50 306,1 0,04
HubSpot 0,2 584,05 99,9 0,01
Infosys ADR 32,2 22,46 723,7 0,09
Intel 10,7 45,64 490,1 0,06
Keysight Technologies 1,6 182,21 287,3 0,04
Lam Research 0,8 635,07 532,8 0,07
Mastercard 2,9 318,79 910,2 0,12
Microsoft 19,7 297,41 5 860,1 0,76
Nemetschek 1,0 112,80 114,0 0,01
Nice 4,5 270,49 1 219,6 0,16
Nomura Research Institute 18,5 37,80 699,3 0,09
NVIDIA 11,8 262,21 3 083,1 0,40
Oracle 0,9 77,33 67,7 0,01
salesforce.com 5,4 224,76 1 204,9 0,16
Samsung Electronics 19,4 58,06 1 123,6 0,15
SAP 3,9 124,90 482,2 0,06
ServiceNow 2,2 577,45 1 261,7 0,16
Shopify 0,6 1 229,24 737,5 0,10
SK Hynix 2,7 97,14 258,7 0,03
Skyworks Solutions 3,1 137,60 425,3 0,06
Snowflake 1,2 301,92 356,0 0,05
STMicroelectronics 4,7 43,37 205,4 0,03
Taiwan Semiconductor Manufacturing 91,0 19,56 1 779,9 0,23
Texas Instruments 7,4 166,76 1 234,5 0,16
Tokyo Electron 2,2 507,69 1 116,9 0,15
Visa 2,5 191,34 481,4 0,06
Wipro 49,4 8,47 418,5 0,05
Workday 1,5 243,29 354,7 0,05
Zendesk 0,6 92,90 58,9 0,01
Zoom Video Communications 1,3 167,42 215,5 0,03

Kiinteistöt 5 187,6 0,67
Aldar Properties PJSC 81,2 0,96 77,7 0,01
Alexandria Real Estate Equities 0,4 197,20 87,9 0,01
American Tower 0,9 256,24 237,3 0,03
Crown Castle International 3,5 183,61 634,0 0,08
Iron Mountain 10,5 46,62 487,6 0,06
Mitsubishi Estate 21,3 12,21 260,1 0,03
Segro 70,7 17,11 1 210,1 0,16
Stockland 147,5 2,71 400,3 0,05
Swire Properties 279,2 2,21 616,7 0,08
Vonovia 17,2 48,50 835,7 0,11
Weyerhaeuser 9,4 36,02 340,1 0,04

Kulutustavarat 19 582,3 2,55
adidas 0,5 253,20 127,4 0,02
Alibaba Group Holding 4,7 13,44 63,2 0,01
Alibaba Group Holding ADR 5,0 106,66 538,3 0,07
Amazon.com 1,1 2 969,00 3 343,1 0,44
Aptiv 1,6 144,57 235,6 0,03
Booking Holdings 0,5 2 105,90 1 076,1 0,14
BYD 15,5 30,14 467,1 0,06
Ecovacs Robotics 3,6 20,94 75,4 0,01
Etsy 0,5 194,82 100,5 0,01
Fuyao Glass Industry Group 56,8 4,56 258,7 0,03
Hilton Worldwide Holdings 12,0 137,49 1 652,0 0,21
Home Depot 6,2 362,29 2 250,5 0,29
Hotai Motor 19,0 19,53 371,0 0,05
JD Health International 15,7 6,95 108,7 0,01
Kering 1,0 706,90 682,2 0,09
Lennar 12,9 101,36 1 307,0 0,17
LG Electronics 2,2 102,33 220,4 0,03
Li Ning 12,0 9,65 115,8 0,02
Lowe's Cos 3,1 226,21 693,8 0,09
Meituan 9,0 25,48 229,3 0,03
MercadoLibre 0,3 1 201,08 339,9 0,04
Next 3,3 97,10 321,6 0,04
NIO ADR 9,3 28,71 267,1 0,03
Panasonic 38,8 9,69 376,0 0,05
Pinduoduo ADR 1,5 52,04 75,9 0,01
Sekisui House 27,2 18,91 514,4 0,07
Sony Group 8,2 110,88 909,2 0,12
Starbucks 3,2 102,81 331,6 0,04
Target 4,6 202,72 924,0 0,12

TJX Cos 10,1 66,64 675,9 0,09
Tractor Supply 0,6 207,56 124,1 0,02
Vail Resorts 1,7 288,10 495,2 0,06
XPeng ADR 2,6 44,05 114,5 0,01
Yadea Group Holdings 48,0 1,72 82,5 0,01
Zalando 1,6 71,14 114,4 0,01

Perusteollisuus 7 654,9 1,00
Boliden 25,0 34,01 848,7 0,11
Dow 4,8 49,96 237,4 0,03
Ecolab 0,4 205,85 73,7 0,01
Impala Platinum Holdings 38,9 12,41 483,2 0,06
Kinross Gold 77,1 5,12 394,6 0,05
LG Chem 0,2 212,81 33,4 0,00
Linde 3,3 303,38 1 015,4 0,13
Lundin Mining 70,1 6,88 482,4 0,06
Mosaic 37,9 34,69 1 315,2 0,17
Nucor 15,1 99,68 1 500,3 0,20
Nutrien 4,2 66,15 277,8 0,04
Sealed Air 6,4 59,07 377,9 0,05
Solvay 5,3 102,20 539,8 0,07
Westrock 1,9 39,10 75,1 0,01

Päivittäistavarat 10 693,8 1,39
Carrefour 19,0 16,11 305,3 0,04
Coca-Cola 10,0 51,74 515,4 0,07
Conagra Brands 4,4 29,85 131,2 0,02
General Mills 12,6 58,98 744,5 0,10
HelloFresh 1,3 67,54 86,4 0,01
Henkel 0,7 71,14 53,2 0,01
Hershey 5,2 168,55 883,5 0,12
JDE Peet's 6,5 27,10 175,6 0,02
Kellogg 4,8 56,36 268,7 0,04
Kimberly-Clark de Mexico 207,1 1,35 279,6 0,04
Koninklijke Ahold Delhaize 41,0 30,14 1 235,7 0,16
Kraft Heinz 28,2 31,36 883,1 0,11
L'Oreal 0,6 416,95 262,7 0,03
Laobaixing Pharmacy Chain JSC 27,1 6,85 185,6 0,02
LG Household & Health Care 0,5 813,41 388,0 0,05
Magnit PJSC 5,2 64,24 336,8 0,04
Nestle 7,1 122,93 870,1 0,11
Orkla 81,9 8,82 722,1 0,09
Procter & Gamble 6,2 143,32 891,2 0,12
Suntory Beverage & Food 8,9 31,86 283,6 0,04
Unilever 19,3 47,01 907,8 0,12
Walmart 2,3 126,01 283,8 0,04

Rahoitus 22 629,7 2,94
3i Group 30,0 17,26 518,5 0,07
Allstate 7,6 103,92 792,3 0,10
American Express 4,2 144,60 611,9 0,08
Banco do Brasil 78,6 4,56 358,8 0,05
Bank of America 32,0 39,22 1 255,4 0,16
Bank of Montreal 17,4 94,46 1 643,7 0,21
BNP Paribas 12,0 60,77 729,8 0,10
Cboe Global Markets 0,7 114,12 76,3 0,01
China CITIC Bank 652,0 0,38 249,1 0,03
China Galaxy Securities 119,5 0,51 60,5 0,01
Citigroup 12,4 53,31 661,5 0,09
Citizens Financial Group 23,2 41,70 967,2 0,13
DBS Group Holdings 8,6 21,34 184,6 0,02
Discover Financial Services 1,8 102,37 183,8 0,02
DNB Bank 44,9 20,16 906,0 0,12
Erste Group Bank 13,1 41,35 543,7 0,07
Everbright Securities 72,4 0,68 49,3 0,01
FactSet Research Systems 0,2 428,29 85,2 0,01
FinecoBank Banca Fineco 11,4 15,44 176,6 0,02
Fubon Financial Holding 290,9 2,43 705,8 0,09
Grupo de Inversiones Suramericana 73,7 6,50 478,6 0,06
Grupo Financiero Banorte 78,5 5,79 454,5 0,06
Huatai Securities 40,4 1,47 59,3 0,01
ICICI Bank 27,3 8,76 239,3 0,03
ING Groep 17,6 12,24 215,8 0,03
Julius Baer Group 5,4 59,01 319,7 0,04
KB Financial Group 9,3 40,78 377,9 0,05
KBC Group 3,6 75,46 271,4 0,04
Legal & General Group 150,8 3,54 534,5 0,07
Manulife Financial 58,5 16,80 982,7 0,13
MetLife 11,1 55,23 610,9 0,08
Mizuho Financial Group 22,7 11,21 253,8 0,03
Moneta Money Bank 55,3 3,77 208,6 0,03
Morgan Stanley 3,1 86,74 267,0 0,03
ORIX 33,6 17,98 604,2 0,08
OTP Bank Nyrt 6,6 44,91 294,2 0,04
Ping An Insurance Group Co of China 44,0 6,35 279,3 0,04
Prudential Financial 8,8 95,83 844,0 0,11
Resona Holdings 56,1 3,43 192,3 0,03
S&P Global 3,5 414,76 1 468,7 0,19
Sberbank of Russia PJSC ADR 30,2 13,84 418,2 0,05
Shinhan Financial Group 6,1 27,29 166,4 0,02
State Bank of India 42,2 5,45 230,0 0,03
State Street 6,4 82,00 520,9 0,07
Sumitomo Mitsui Financial Group 17,6 30,20 531,6 0,07
Synchrony Financial 3,6 40,94 149,4 0,02
Tokio Marine Holdings 1,6 48,96 78,3 0,01
Truist Financial 9,8 51,67 507,2 0,07
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UBS Group 19,6 15,84 310,7 0,04

Teollisuustuotteet ja -palvelut 15 712,1 2,04
3M 2,4 156,01 381,4 0,05
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 3 153,29 428,8 0,06
Bouygues 4,5 31,49 142,0 0,02
Caterpillar 1,9 181,79 341,2 0,04
Central Japan Railway 0,5 117,54 58,8 0,01
China Conch Venture Holdings 98,5 4,31 424,2 0,06
Cintas 4,0 387,72 1 567,9 0,20
Contemporary Amperex Technology 1,0 81,55 81,6 0,01
Dai Nippon Printing 12,3 22,16 272,6 0,04
Deere 0,4 301,65 126,1 0,02
DSV A/S 2,1 205,40 423,3 0,06
Emerson Electric 1,2 81,47 95,6 0,01
FANUC 1,7 186,74 317,5 0,04
FedEx 0,9 226,49 209,7 0,03
Ferguson 8,0 156,13 1 244,5 0,16
Fortune Brands Home & Security 1,9 92,66 178,8 0,02
Grupo Aeroportuario del Sureste 15,3 18,19 279,2 0,04
Husqvarna B 27,9 14,07 391,9 0,05
Kingspan Group 1,1 105,00 116,3 0,02
Knight-Swift Transportation Holdings 1,7 53,51 91,9 0,01
Lixil 10,7 23,48 251,2 0,03
Localiza Rent a Car 35,3 8,39 296,0 0,04
Masco 2,9 61,36 178,9 0,02
Mitsubishi Electric 13,9 11,17 155,3 0,02
NGK Insulators 8,1 14,89 120,6 0,02
NIBE Industrier B 8,7 13,29 115,2 0,02
Owens Corning 0,9 79,37 68,3 0,01
Pentair 1,1 64,00 70,8 0,01
Persol Holdings 5,5 25,58 140,7 0,02
Rockwell Automation 3,5 305,22 1 077,4 0,14
Schneider Electric 3,9 172,46 680,2 0,09
Secom 1,2 61,17 73,4 0,01
Siemens 2,9 152,68 446,4 0,06
Snap-on 2,9 189,19 554,3 0,07
Sohgo Security Services 2,8 35,01 98,0 0,01
Techtronic Industries 29,5 17,54 517,5 0,07
TOPPAN 24,0 16,51 396,3 0,05
United Parcel Service 1,4 186,95 268,5 0,03
United Rentals 4,6 288,18 1 333,4 0,17
Verisk Analytics 0,4 201,33 78,5 0,01
Volvo B 29,8 20,37 606,4 0,08
Wolters Kluwer 8,2 103,60 853,6 0,11
Yamato Holdings 6,4 20,70 132,5 0,02
Zoomlion Heavy Industry Science and

Technology
45,0 0,56 25,0 0,00

Terveydenhuolto 18 598,1 2,42
AbbVie 8,2 119,38 980,0 0,13
Alibaba Health Information Technology 108,0 0,74 80,4 0,01
Align Technology 0,2 590,30 88,5 0,01
Amgen 5,7 199,73 1 140,6 0,15
AstraZeneca 5,4 103,39 554,1 0,07
Biogen 0,7 213,40 145,5 0,02
Bristol-Myers Squibb 12,0 55,26 662,8 0,09
China Medical System Holdings 125,0 1,47 184,0 0,02
CSL 5,7 186,08 1 062,5 0,14
CSPC Pharmaceutical Group 169,0 0,96 161,8 0,02
CVS Health 3,9 91,08 356,9 0,05
DENTSPLY SIRONA 3,7 49,67 184,4 0,02
HCA Healthcare 4,2 227,07 955,7 0,12
Hologic 4,6 67,67 311,1 0,04
Hoya 1,3 131,06 170,4 0,02
IQVIA Holdings 2,9 249,59 715,8 0,09
Johnson & Johnson 6,7 151,69 1 015,4 0,13
Medtronic 12,3 92,05 1 133,4 0,15
Merck 13,0 68,12 883,9 0,12
Mettler-Toledo International 0,6 1 507,03 910,2 0,12
Moderna 0,7 220,39 149,0 0,02
Quest Diagnostics 2,0 151,93 303,4 0,04
Richter Gedeon Nyrt 5,3 23,60 124,5 0,02
Roche Holding 3,6 365,67 1 333,6 0,17
Sartorius 0,7 595,20 420,2 0,05
Terumo 2,2 37,23 81,9 0,01
Thermo Fisher Scientific 0,9 588,43 536,1 0,07
UnitedHealth Group 3,6 444,56 1 616,9 0,21
Vifor Pharma 1,6 156,50 249,9 0,03
Waters 1,4 327,49 473,2 0,06
Zoetis 7,4 216,92 1 611,7 0,21

Viestintäpalvelut 14 546,4 1,89
Activision Blizzard 1,9 59,38 111,3 0,01
Adevinta 13,7 11,71 160,7 0,02
Advanced Info Service 70,3 6,11 429,2 0,06
Alphabet 2,1 2 567,59 5 307,2 0,69
Baidu ADR 1,1 132,14 145,6 0,02
Cable One 0,1 1 557,08 182,2 0,02
Comcast 22,2 44,62 991,8 0,13
Indus Towers 62,2 2,94 182,9 0,02
Netflix 1,4 536,19 774,8 0,10
Nintendo 1,3 410,95 534,2 0,07
Quebecor 23,6 19,81 467,4 0,06
Roku 1,1 208,64 222,8 0,03
Snap 7,2 42,43 305,1 0,04
SoftBank Group 6,1 41,62 253,9 0,03

Telecom Italia SpA/Milano 1 010,9 0,43 438,9 0,06
Telefonica 90,5 3,85 348,5 0,05
Telenor 5,0 13,83 69,0 0,01
Tencent Holdings 22,6 51,63 1 166,9 0,15
Verizon Communications 28,8 46,04 1 324,4 0,17
Vodafone Group 179,8 1,33 239,6 0,03
Walt Disney 6,5 137,15 889,9 0,12

Yhdyskuntapalvelut 4 295,0 0,56
Enel 26,8 7,05 188,7 0,02
Hydro One 58,7 22,79 1 337,7 0,17
Meridian Energy 202,0 2,92 590,3 0,08
NextEra Energy 14,6 81,81 1 195,6 0,16
Red Electrica Corp 8,9 19,03 170,2 0,02
Verbund 4,6 98,90 456,1 0,06
Ørsted 3,2 112,31 356,4 0,05
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Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisölle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperipörssin pörssilistalla

Korkosijoitukset 19 159,6 2,49

Espanja 4 468,2 0,58
Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2027 1 000,0 100,09 1 000,9 0,13
Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2024 1 200,0 100,97 1 211,6 0,16
Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 1 898,0 101,83 1 932,8 0,25
Spain Government Bond 0.45% 31-10-2022 320,0 100,90 322,9 0,04

Italia 7 206,0 0,94
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-

2026
695,0 98,46 684,3 0,09

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-04-
2024

200,0 100,01 200,0 0,03

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 29-11-
2022

609,0 100,37 611,2 0,08

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 1 873,0 100,52 1 882,8 0,25
Italy Buoni Poliennali Del T 0.4% 15-05-2030 193,0 108,64 220,7 0,03
Italy Buoni Poliennali Del T 1.3% 15-05-2028 541,0 114,51 672,8 0,09
Italy Buoni Poliennali Del T 1.75% 01-07-2024 1 351,0 104,30 1 409,1 0,18
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 713,0 104,67 746,3 0,10
Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 708,0 100,91 714,4 0,09
Italy Certificati di Credito FRN 15-04-2029 64,0 100,68 64,4 0,01

Japani 199,5 0,03
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.01% 10-09-

2025
200,0 99,74 199,5 0,03

Norja 1 298,2 0,17
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027 100,0 99,64 99,6 0,01
DNB Boligkreditt AS 0.375% 14-11-2023 300,0 101,32 304,0 0,04
Kommunalbanken AS 0.625% 20-04-2026 100,0 102,77 102,8 0,01
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 19-06-2023 200,0 101,15 202,3 0,03
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 26-06-2024 100,0 101,51 101,5 0,01
SpareBank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 100,0 99,22 99,2 0,01
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.25% 09-11-2026 200,0 99,43 198,9 0,03
Sparebanken Vest Boligkredit 0.01% 11-11-2026 190,0 99,99 190,0 0,02

Puola 137,8 0,02
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
140,0 98,43 137,8 0,02

Ranska 2 209,5 0,29
Caisse d'Amortissement de la 0.000000% 25-11-

2026
200,0 100,62 201,2 0,03

Credit Agricole Home Loan SF 0.625% 11-09-
2023

322,0 101,69 327,4 0,04

French Republic Government B 0.000000% 25-
02-2024

1 211,1 101,19 1 225,5 0,16

French Republic Government B 0.1% 01-03-2026 400,0 109,83 455,3 0,06

Ruotsi 295,3 0,04
Lansforsakringar Bank AB 0.125% 19-02-2025 100,0 99,96 100,0 0,01
Swedbank Hypotek AB 1% 15-06-2022 2 000,0 9,77 195,3 0,03

Saksa 2 173,1 0,28
Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 545,8 101,94 556,4 0,07
Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024 300,0 101,83 305,5 0,04
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-

2024
473,6 105,20 498,2 0,06

Bundesschatzanweisungen 0.000000% 15-09-
2023

804,0 101,12 813,0 0,11

Suomi 967,6 0,13
Finland Government Bond 1.5% 15-04-2023 311,0 102,79 319,7 0,04
Finnvera Oyj 1.125% 27-10-2026 400,0 87,09 348,4 0,05
Oma Saastopankki Oyj FRN 19-05-2025 200,0 99,83 199,7 0,03
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 100,0 99,88 99,9 0,01

Venezuela 204,4 0,03
Corp Andina de Fomento 0.25% 04-02-2026 100,0 99,60 99,6 0,01
Corp Andina de Fomento 1.625% 03-06-2025 100,0 104,80 104,8 0,01
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Muut arvopaperit

Korkosijoitukset 100,1 0,01
LocalTapiola Finance Ltd FRN 03-06-2024 100,0 100,07 100,1 0,01

Rahastot 573 937,6 74,67

Osakerahastot 232 497,8 30,25
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund Y-EUR 486,6 200,79 97 699,1 12,71
Nordea 2 - Glob Responsible Enh. Eq Fd Y-EUR 920,8 146,39 134 798,7 17,54

Pitkän koron rahastot 341 439,8 44,42
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE

EUR
205,9 100,20 20 632,2 2,68

Nordea 1 - European Corporate Stars Bond - Y
EUR

581,7 107,72 62 661,2 8,15

Nordea 1 - European High Yield Stars BF - Y
EUR

170,7 121,21 20 691,0 2,69

Nordea 1 - North American HY Stars Bd Fd HY-
EUR

201,5 103,24 20 801,0 2,71

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

607,6 103,54 62 906,9 8,18

Nordea Euro Bond Fund I growth 181 597,2 0,52 94 065,6 12,24
Nordea Euro Medium Term Bond Fund A growth 38 969,4 1,53 59 682,0 7,76

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset -0,6 -0,00
Korkojohdannaiset -0,6 -0,00

Futuurisopimukset -0,6 -0,00
EURO-BOBL FUTURE 3/2022 -1 400,0 0,03 -0,4 -0,00
Euro-BTP Future 3/2022 -300,0 -0,05 0,2 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2022 12 900,0 0,00 0,0 0,00
Euro-OAT Future 3/2022 -100,0 0,06 -0,1 0,00
EURO-SCHATZ FUT 3/2022 -600,0 0,00 0,0 0,00
Short Euro-BTP Fu 3/2022 -700,0 0,01 -0,1 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2022 4 000,0 -0,01 -0,4 -0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2022 -4 000,0 -0,01 0,3 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2022 19 200,0 0,00 0,0 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2022 -200,0 0,05 -0,1 0,00

Osakejohdannaiset -42,3 -0,01
Futuurisopimukset -42,3 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2022 9,2 -4,63 -42,3 -0,01

Vakioimattomat johdannaissopimukset 3 412,1 0,44
Luottoriskijohdannaiset 3 412,1 0,44
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 138,0 92,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 449,0 118,0 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 739,0 141,7 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 363,0 111,0 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 469,0 119,7 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 1 498,0 122,0 0,02
CDX-NAHYS37V1-5Y 621,0 50,6 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 983,0 80,1 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 561,0 45,7 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 581,0 47,3 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 325,0 26,5 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 349,0 28,4 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 421,0 34,3 0,00
CDX-NAHYS37V1-5Y 473,0 38,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 473,0 38,5 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 488,0 39,8 0,01
CDX-NAHYS37V1-5Y 452,0 36,8 0,00
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 862,0 102,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 736,0 206,9 0,03
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 163,0 138,6 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 191,0 142,0 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 077,0 128,4 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 076,0 128,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 184,0 141,1 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 185,0 141,3 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 291,0 153,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 789,0 94,1 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 1 501,0 178,9 0,02
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 699,0 83,3 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 719,0 85,7 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 409,0 48,8 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 734,0 87,5 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 752,0 89,6 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 453,0 54,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 453,0 54,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 453,0 54,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 453,0 54,0 0,01
ITRAXX-XOVERS36V1-5Y 615,0 73,3 0,01

Arvopaperit yhteensä 750 414,1 97,63
Johdannaissopimukset 3 369,1 0,44
Kassa ja muut varat, netto 14 831,0 1,93

Rahaston arvo 768 614,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 28 191,8 53,80
Kasvuosuus P 21 445,6 39,55
Kasvuosuus A 2 762,2 4,33
Kasvuosuus Y 937,8 1,74
Tuotto-osuus I 178,5 0,32
Tuotto-osuus P 125,7 0,22
Tuotto-osuus Y 22,8 0,04

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -3 820,8
Ostetut osakefutuurit 38 450,3
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 32 420,6
Myydyt osakefutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 31 473,9

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Deutsche Bank AG
BofA Securities Europe SA
BNP Paribas SA
Danske Bank A/S
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citibank Europe PLC
JP Morgan AG
Goldman Sachs Bank Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC
Citigroup Global Markets Europe AG
Morgan Stanley Europe SE

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Käteisvakuudet EUR 1 960,0

Vakuudet yhteensä 1 960,0

Lisätietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai käteisvaroista

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 68 607 350,57   18 324 868,63  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 6 679 959,12   2 279 808,37  
Osin ko tuo tot 2 517 092,95   1 268 754,83  
Kor ko tuo tot 484 033,51   49 766,01  
Muut tuo tot 1 072 452,89   509 216,58  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 660 634,07   -2 753 981,95  

Kor ko ku lut -301 087,59   -53 315,69  
Muut kulut -1 240 492,29   -816 103,66  

Ti li kau den voit to/tap pio 72 158 675,09   18 809 013,12  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 753 753 292,82   387 103 992,95  
Myyn ti saa mi set 10 705,22   176 062,82  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 73 298,23   -  
Muut 592 302,70   663 446,11  

Siir to saa mi set 278 757,02   124 007,29  
Rahat ja pank ki saa mi set 19 251 597,72   10 927 020,66  
Vas taa vaa yh teen sä 773 959 953,71   398 994 529,83  

Ra has ton arvo 768 614 219,97   396 989 013,03  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 4 410 858,47   1 543 466,16  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 43 412,20   15 316,92  
Muut 208 064,64   76 240,68  

Siir to ve lat 683 398,43   370 493,04  
Vas tat ta vaa yh teen sä 773 959 953,71   398 994 529,83  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 5 291 137,73   1 625 330,77  
Luo vu tus tap piot -1 237 689,47   -3 005 892,37  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 68 176 937,45   14 191 869,66  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 43 791,54   95 015,89  
Luo vu tus tap piot -47 911,66   -87 524,06  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 618 915,02   5 506 068,74  

Yh teen sä 68 607 350,57   18 324 868,63  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 9 114 345,88   2 184 139,75  
Tap piot -2 237 671,92   -729 741,34  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 77 249,02   319 921,05  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 654 359,12   714 549,06  
Tap piot -776 008,45   -219 412,84  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -152 314,53   8 603,94  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   1 753,34  
Tap piot -   -4,59  

Yh teen sä 6 679 959,12   2 279 808,37  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 76 316 090,94   23 132 015,79  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -11 833 134,02   -3 105 552,40  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  50 814,68   49 806,16  

Ra has ton arvo 1.1. 396 989 013,03   161 962 631,97  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 327 538 020,08   238 071 012,87  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -28 007 320,10   -21 841 088,84  
Tuo ton ja ko -64 168,13   -12 556,09  
Ti li kau den voit to/tap pio 72 158 675,09   18 809 013,12  
Ra has ton arvo 31.12. 768 614 219,97   396 989 013,03  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 768 614 219,97   396 989 013,03  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
jonka va rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li nen Va lin -
ta Ta sa pai no - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si -
joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat
saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no kes kit tyy si joi tus toi min -
nas saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris -
töä, yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja.
ESG- seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit,
yri tyk set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä.
Sa mal la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te -
taan par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
valuutta- johdannaisia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -3 %:n ja +4 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Italia 7 %

Ranska 6 %

Espanja 4 %

Saksa 4 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 186,2 96,1 3,2

Kas vuo suus A, NOK 121,28116 108,95097 100,06847

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,20
Juok se vat kulut A, % 1,22
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 1 595,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,65–0,85 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta,
joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta, on kui ten kin esim. 1,00 % p.a. siitä syys tä, että koh de -
ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
koos tu vat siten syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio
tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin
koh de ra has to on mah dol li ses ti si joit ta nut.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 11,32
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,04
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,21
Sal kun kier to no peus, % -5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot 186 229,8 100,02

Yhdistelmärahastot 186 229,8 100,02
Nordea Inst. Sust. Global Balanced Fund growth 1 267,2 146,96 186 229,8 100,02

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -1 254,2 -0,67
Valuuttajohdannaiset -1 254,2 -0,67

Termiinisopimukset -1 254,2 -0,67
FX FWD EUR/NOK 14-02-2022 -1 254,2 -0,67

Arvopaperit yhteensä 186 229,8 100,02
Johdannaissopimukset -1 254,2 -0,67
Kassa ja muut varat, netto 1 208,1 0,65

Rahaston arvo 186 183,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 535,1 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -88 187,5
NOK 86 933,3

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Societe Generale SA
JP Morgan AG
Nordea Bank Abp

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 11 340 213,76   2 126 285,90  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 2 597 974,70   821 293,14  
Kor ko tuo tot 93,95   428,59  
Muut tuo tot 712 329,15   123 244,12  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -609 134,03   -149 125,31  

Kor ko ku lut -2 811,04   -951,20  
Muut kulut -116 685,34   -265 358,18  

Ti li kau den voit to/tap pio 13 921 981,15   2 655 817,06  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 186 229 752,70   93 857 635,46  
Myyn ti saa mi set 109 484,35   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 73 088,24   1 173 083,65  
Muut 22 987,00   104 750,00  

Siir to saa mi set 110 981,75   58 036,94  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 273 337,81   1 084 004,46  
Vas taa vaa yh teen sä 187 819 631,85   96 277 510,51  

Ra has ton arvo 186 183 621,72   96 078 749,59  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   104 191,93  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 327 271,57   -  
Muut 132 146,33   -  

Siir to ve lat 176 592,23   94 568,99  
Vas tat ta vaa yh teen sä 187 819 631,85   96 277 510,51  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 266 726,79   196 144,34  
Luo vu tus tap piot -   18 529,99  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 10 073 486,97   1 911 611,57  

Yh teen sä 11 340 213,76   2 126 285,90  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 8 310 410,97   812 620,61  
Tap piot -3 285 169,29   -1 125 685,98  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 427 266,98   1 134 358,51  

Yh teen sä 2 597 974,70   821 293,14  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 10 146 575,21   3 086 099,02  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 500 355,22   -40 128,94  

Ra has ton arvo 1.1. 96 078 749,59   3 195 851,31  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 112 165 106,41   93 874 896,47  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -35 982 215,43   -3 647 815,25  
Ti li kau den voit to/tap pio 13 921 981,15   2 655 817,06  
Ra has ton arvo 31.12. 186 183 621,72   96 078 749,59  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 186 183 621,72   96 078 749,59  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Sel väs ti pa ran tu neet kas vu nä ky mät ja yri tys ten tu los kas vu tu ki vat osa ke mark ki -
noi den ke hi tys tä. Vuo den alus sa ra joi tus toi mia pu ret tiin pan de mian jäl jil tä ja raha-
ja fi nans si po liit ti nen el vy tys oli voi ma kas ta. Syklis ten ja ma ta lan ar vos tuk sen osak -
kei den kurs sit nousi vat vah vas ti. Sa maan ai kaan jouk ko lai na ko rot läh ti vät
nousuun in flaa tio huo lien vuok si. In flaa tio kiih tyi kin rei lus ti eten kin USA:ssa.
Useim pien kes kus pank kien ar vion mu kaan tämä joh tui pää osin pan de mian ai -
heut ta mis ta ti la päi sis tä te ki jöis tä.

Lop pu vuo den uusi tartunta- aalto li sä si epä var muut ta, ja osa ke kurs sit las ki vat
hie man. Fed il moit ti sa maan ai kaan, että in flaa tio kiih tyy yhä laaja- alaisemmin
eikä sitä voida pitää enää ti la päi se nä il miö nä, mikä li sä si mark ki noi den odo tuk sia
tu le vis ta ko ron nos tois ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set osak kei siin ja osa ke ra has toi hin.
Kor ko si joi tus ten ke hi tys oli sen si jaan hei kom paa. Ris kiy ri tys lai no jen tuot to oli lie -
väs ti po si tii vi nen, kun taas mui den kor ko ra has to jen tuot to jäi ne ga tii vi sek si mark -
ki na kor ko jen nousun vuok si. Omai suus la jeis ta tuot to ja las ki vat eni ten Eu roo pan
mai den val tion lai nat.

Tak ti set omai suus la ji ha jau tuk sem me kas vat ti vat ra has ton tuot toa. Nä ke myk -
sem me osa ke mark ki nois ta kor ko mark ki noi hin ver rat tu na on ollut po si tii vi nen, sillä
ris kin ot to ha luk kuus on ollut hy väl lä ta sol la ja osak kei den ar vos tuk set ovat ol leet
kor ko si joi tuk sia hou kut te le vam mat ne ga tii vis ten re aa li kor ko jen takia. Vuo den
alus sa va rau duim me kor ko jen nousuun USA:ssa, mikä pa ran si ra has ton tuot toa.
Kor ko jen nous tua voi mak kaas ti luo vuim me ko ron nousuun pe rus tu vis ta si joi tuk sis -
ta, ja ra has to hyö tyy nyt USA:n kor ko ke hi tyk ses tä.

Ener gia sek to ri tuot ti sek to reis ta par hai ten öljyn hin nan nousun myötä. Useil la
ra has toil la, joi hin si joi tim me, oli melko heik ko vuosi suh tees sa ver tai luin dek sei hin,
sillä ra has tot vält tä vät ylei ses ti si joit ta mas ta ener gia sek to ril le.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, jonka
va rois ta vä hin tään 85 % on jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta -
sa pai no - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te -
taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa -
ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no kes kit tyy si joi tus toi min -
nas saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris -
töä, yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja.
ESG- seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit,
yri tyk set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä.
Sa mal la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te -
taan par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -2 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 47 %

Italia 7 %

Ranska 6 %

Espanja 4 %

Saksa 4 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 3 150,7 1 064,3 73,3

Kas vuo suus A, SEK 118,44235 103,06372 100,01217

Tuotto- osuus A, SEK 116,68773 103,06198 100,01180

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,45
Juok se vat kulut A, % 1,48
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 30 470,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 1,00–1,45 %
p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,65–0,85 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta,
joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta, on kui ten kin esim. 1,00 % p.a. siitä syys tä, että koh de -
ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut
koos tu vat siten syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio
tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin
koh de ra has to on mah dol li ses ti si joit ta nut.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 14,92
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,67
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,01
Sal kun kier to no peus, % -24

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 31.12.2021 (SEK)

Muut arvopaperit

Rahastot 3 170 695,5 100,64

Yhdistelmärahastot 3 170 695,5 100,64
Nordea Inst. Sust. Global Balanced Fund growth 21 002,4 150,97 3 170 695,5 100,64

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -51 138,0 -1,62
Valuuttajohdannaiset -51 138,0 -1,62

Termiinisopimukset -51 138,0 -1,62
FX FWD EUR/SEK 14-02-2022 -51 138,0 -1,62

Arvopaperit yhteensä 3 170 695,5 100,64
Johdannaissopimukset -51 138,0 -1,62
Kassa ja muut varat, netto 31 117,4 0,99

Rahaston arvo 3 150 674,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 26 546,4 99,80
Tuotto-osuus A 55,3 0,20

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
SEK 1 434 158,5
EUR -1 485 296,5

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Nordea Bank Abp
JP Morgan AG
Citibank Europe PLC
Societe Generale SA
BofA Securities Europe SA
BNP Paribas SA
Barclays Bank Ireland PLC

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 322 363 480,41   8 780 769,62  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -25 771 782,84   19 382 438,21  
Kor ko tuo tot 0,01   269,66  
Muut tuo tot 3 399 684,42   1 147 868,25  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -14 805 628,97   -3 605 030,03  

Kor ko ku lut -87 355,46   -22 990,19  
Muut kulut -2 864 726,77   -781 061,89  

Ti li kau den voit to/tap pio 282 233 670,80   24 902 263,63  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 170 695 453,70   1 045 649 175,46  
Myyn ti saa mi set -   5 513 081,32  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 53 093,49   8 189 079,61  
Muut 24 893 334,72   12 756 825,16  

Siir to saa mi set 1 973 307,71   639 809,53  
Rahat ja pank ki saa mi set 14 833 649,58   1 613 577,33  
Vas taa vaa yh teen sä 3 212 448 839,20   1 074 361 548,41  

Ra has ton arvo 3 150 674 835,22   1 064 312 430,58  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 055 294,65   8 275 758,24  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 51 191 091,75   -  
Muut 3 737 949,46   519 454,63  

Siir to ve lat 3 789 668,12   1 253 904,96  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 212 448 839,20   1 074 361 548,41  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 210 181,00   16 019,80  
Luo vu tus tap piot -   -635 928,87  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 320 153 299,41   9 400 678,69  

Yh teen sä 322 363 480,41   8 780 769,62  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 44 563 369,04   14 327 940,14  
Tap piot -11 008 074,01   -3 024 676,78  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -59 327 077,87   8 079 174,85  

Yh teen sä -25 771 782,84   19 382 438,21  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 320 206 392,90   17 611 628,71  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -59 380 171,36   -131 775,17  

Ra has ton arvo 1.1. 1 064 312 430,58   73 278 268,78  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 081 899 540,81   1 044 944 327,97  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -277 721 843,33   -78 812 429,80  
Tuo ton ja ko -48 963,64   -  
Ti li kau den voit to/tap pio 282 233 670,80   24 902 263,63  
Ra has ton arvo 31.12. 3 150 674 835,22   1 064 312 430,58  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 150 674 835,22   1 064 312 430,58  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Aa sia lai set Täh det
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Aa sia lai set osak keet tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin, vaik ka ero par hai ten ja hei -
koim min tuot ta nei den mark ki noi den vä lil lä oli suuri. Aa sia lai set osak keet eivät kui -
ten kaan pär jän neet tuo tois sa ke hit ty nei den mai den osak keil le. Tämä oli lä hin nä
seu raus ta mo nien Aasian mai den puut teel li sis ta ro ko tus oh jel mis ta.

Kii nan hei kol la kurs si ke hi tyk sel lä oli suuri vai ku tus koko Aasian osa ke mark ki noi -
den tuot toon. Kii nas sa mark ki nat kär si vät ensin ki ris ty nees tä sään te lys tä. Sen jäl -
keen tu li vat vielä uudet ko ro na vi rus ra joi tuk set, elo kuun häi riöt tuo tan to ket jus sa,
Ever gran den mah dol li sen kaa tu mi sen ai heut ta mat huo let ra hoi tus jär jes tel män ris -
keis tä sekä säh kö kat kot. In tian osa ke mark ki nat ke hit tyi vät erit täin suo tui sas ti ja
oli vat yksi par hai ten tuot ta neis ta mark ki nois ta koko maa il mas sa. Mark ki noi ta ve ti -
vät yri tys ten vahva tu los kas vu, kas vua tu ke va bud jet ti vuo del le 2022 sekä In tian
ko ro na ro ko tus oh jel man laa jen ta mi nen.

Tuot toa syn tyi eni ten si joi tus ten ha jaut ta mi ses ta tie tyil le sek to reil le, kuten ku lu -
tus ta va rois sa ja - palveluissa kii na lai seen ur hei lu vaa te val mis ta jaan Li Nin giin sekä
in for maa tio tek no lo gi aan, missä Si ler gyn ja As pee din kal tai sil la yri tyk sil lä on erit -
täin hou kut te le vat ase mat mik ro pii rien ja puo li joh tei den kas vua sil mäl lä pi täen.
Myös ra hoi tus sek to ril la oli on nis tu nei ta si joi tuk sia, kuten China Merc hants Bank,
joka on hyvin val mis tau tu nut va rain hoi to pal ve lui den kas va vaan ky syn tään Kii nas -
sa.

Suu rin osa ke hi tys tä hei ken tä neis tä si joi tuk sis ta oli Kii nas sa. Eni ten ke hi tys tä
jar rut ti vat Ali ba ba, Ping An Group, Ping An Good Doc tor ja King soft Cloud. Ali ba -
ba kärsi sään te lyn tiu ken tu mi ses ta, Ping An Group puo les taan Kii nan ylei ses tä ti -
lan tees ta, lii ke toi min nan tak kua mi ses ta sekä Kii nan kiin teis tö sek to rin suh tei siin
liit ty vis tä pe lois ta. Ping An Good Doc to ria ra sit ti vat sääntely- ympäristön epä var -
muus, lii ke toi min nan ys ki mi nen ja tap piol li suus kes kel lä el vy tyk sen purun he rät tä -
mää pa niik kia. King soft Clou din har mi na oli vat lii ke toi min taa jar rut ta va Kii nan ta -
lou den ylei nen hi das tu mi nen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Aa sia lai set Täh det - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin
te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh -
teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah -
dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau -
du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten
tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 35 %

Rahoitus 26 %

Kulutustavarat 13 %

Viestintäpalvelut 12 %

Päivittäistavarat 9 %

Muut 5 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 5.2.2001
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Aa sia lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 412,0 393,5 244,1

Kas vuo suus A, EUR 39,45539 40,11677 29,60891

Kas vuo suus A, NOK 393,56739 419,92400 291,54199

Kas vuo suus A, SEK 403,87282 402,00327 309,68238

Tuotto- osuus A, EUR 27,61476 28,58133 21,40004

Kas vuo suus C, EUR 15,46289 15,60360 11,43031

Tuotto- osuus C, EUR 14,31680 14,70477 10,92750

Ra has ton nimi oli Nor dea Kau koi tä 10.3.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,60
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,11
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 7 556,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -1,65
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -6,28
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 0,47
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -0,90
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 2,52
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -1,86
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 5,04
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,65
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 14,86
Trac king Error, % 4,67
Ac ti ve Share, % 64,67
Shar pen luku 1,32
Sal kun kier to no peus, % 3

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI AC Asia excl Japan net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nordea Aasialaiset Tähdet Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 403 183,2 97,87
Kassa ja muut varat, netto 8 793,1 2,13

Rahaston arvo 411 976,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 10 160,9 97,31
Tuotto-osuus A 281,8 1,89
Kasvuosuus C 212,9 0,80
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 403 183,2 97,87

Informaatioteknologia, IT 145 024,2 35,20
ASPEED Technology 67,0 113,37 7 595,9 1,84
Chroma ATE 1 405,0 6,36 8 936,2 2,17
Glodon 500,6 8,86 4 435,9 1,08
Kingdee International Software Group 2 749,0 2,67 7 339,3 1,78
Kingsoft Cloud Holdings ADR 233,8 13,55 3 168,7 0,77
Koh Young Technology 394,0 17,59 6 928,6 1,68
LEENO Industrial 69,3 147,14 10 192,1 2,47
Samsung Electronics 660,0 58,10 38 342,5 9,31
Samsung SDI 25,0 486,01 12 152,2 2,95
Silergy 36,0 159,80 5 752,9 1,40
Taiwan Semiconductor Manufacturing 2 054,4 19,56 40 179,8 9,75

Kulutustavarat 53 258,9 12,93
Alibaba Group Holding 1 673,8 12,43 20 809,9 5,05
JD.com 328,6 29,39 9 657,8 2,34
Li Ning 928,5 9,52 8 839,0 2,15
Meituan 564,7 24,71 13 952,1 3,39

Perusteollisuus 7 556,6 1,83
Aarti Industries 248,3 11,67 2 897,7 0,70
Pidilite Industries 161,3 28,89 4 658,9 1,13

Päivittäistavarat 36 206,3 8,79
Foshan Haitian Flavouring & Food 730,0 14,49 10 579,4 2,57
Hindustan Unilever 299,8 27,60 8 275,4 2,01
LG Household & Health Care 9,0 813,97 7 317,6 1,78
Varun Beverages 981,5 10,22 10 033,9 2,44

Rahoitus 107 682,2 26,14
AIA Group 2 001,2 8,95 17 918,9 4,35
Bank Rakyat Indonesia Persero 38 169,4 0,25 9 701,2 2,35
China Merchants Bank 1 609,0 6,84 11 012,4 2,67
East Money Information 1 857,0 5,13 9 522,9 2,31
HDFC Bank 746,5 17,35 12 949,6 3,14
HDFC Life Insurance 1 043,1 7,61 7 934,5 1,93
Hong Kong Exchanges & Clearing 280,9 51,38 14 434,7 3,50
Housing Development Finance 393,6 30,43 11 976,8 2,91
ICICI Lombard General Insurance 281,2 16,31 4 585,2 1,11

Ping An Insurance Group Co of China 1 200,5 6,37 7 646,1 1,86

Teollisuustuotteet ja -palvelut 4 824,4 1,17
Havells India 293,0 16,46 4 824,4 1,17

Viestintäpalvelut 48 630,6 11,80
Info Edge India 127,7 64,89 8 285,0 2,01
Sea ADR 43,5 194,90 8 478,4 2,06
Tencent Holdings 635,3 50,16 31 867,2 7,74

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Aa sia lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -16 261 263,34   89 604 432,83  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -   0,30  
Osin ko tuo tot 8 617 544,06   3 026 723,86  
Kor ko tuo tot 2,99   319,52  
Muut tuo tot 646 189,85   1 071 152,46  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 556 068,22   -4 219 569,34  

Kor ko ku lut -49 527,78   -37 312,63  
Muut kulut -1 466 992,99   -1 660 032,32  

Ti li kau den voit to/tap pio -16 070 115,43   87 785 714,68  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 403 183 158,19   385 127 327,42  
Myyn ti saa mi set 6 324 906,41   70 768,38  
Muut saa mi set

Muut 276 178,72   1 187 615,29  
Siir to saa mi set 471 430,02   351 534,05  
Rahat ja pank ki saa mi set 9 541 483,91   8 423 398,38  
Vas taa vaa yh teen sä 419 797 157,25   395 160 643,52  

Ra has ton arvo 411 976 282,02   393 542 589,40  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 5 049 566,70   70 357,98  
Muut velat

Muut 2 214 247,86   1 041 331,42  
Siir to ve lat 557 060,67   506 364,72  

Vas tat ta vaa yh teen sä 419 797 157,25   395 160 643,52  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 56 884 383,02   46 404 919,91  
Luo vu tus tap piot -12 921 878,88   -16 251 743,46  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -60 223 767,48   59 451 256,38  

Yh teen sä -16 261 263,34   89 604 432,83  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot -   1 069,11  
Tap piot -   -1 068,81  

Yh teen sä -   0,30  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 17 324 875,63   81 522 298,65  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -77 548 643,11   -22 071 042,27  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  579 153,28   490 831,65  

Ra has ton arvo 1.1. 393 542 589,40   244 139 617,38  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 193 886 744,46   107 484 158,75  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -159 199 859,55   -45 794 551,24  
Tuo ton ja ko -183 076,86   -72 350,17  
Ti li kau den voit to/tap pio -16 070 115,43   87 785 714,68  
Ra has ton arvo 31.12. 411 976 282,02   393 542 589,40  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 411 976 282,02   393 542 589,40  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Disc re tio na ry Glo bal Equi ty
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Disc re tio na ry Glo bal Equi ty on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Osa ke mark ki nat ke hit tyi vät vah vas ti. Ko ro na vi rus ro ko tus ten al ka mi nen vuo den

2020 lo pul la antoi si joit ta jil le toi voa pan de mian no peas ta päät ty mi ses tä ja ra joi -
tus toi mien pur ka mi ses ta. Kun tähän li sät tiin vielä vahva raha- ja fi nans si po liit ti nen
tuki, ym pä ris tö oli osa ke kurs seil le suo tui sa pää osan vuo des ta.

Vuo den ai ka na il me ni kui ten kin te ki jöi tä, jotka rik koi vat mark ki noi den hyvää vi -
ret tä ja li sä si vät ris ke jä. Suu rim pia näis tä oli vat py sy väis luon tei nen in flaa tion kiih -
ty mi nen, ener gian hin to jen nousu, uudet vi rus muun nok set sekä geo po liit ti nen
epä var muus.

Ra has to me nes tyi hyvin ja tuot ti maa il man osa ke mark ki noi ta pa rem min. Ra has -
ton stra te giois ta osa ke va lin ta mal li osoit tau tui kaik kein tuot toi sim mak si. Siinä tun -
nis te taan hou kut te le via osak kei ta arvo- ja laa tu te ki jöi den pe rus teel la.

Al lo kaa tio stra te giam me toimi myös hyvin, mikä oli lä hin nä USA:n IT- sektorin
osak kei den an sio ta. USA:n IT- sektori on hyö ty nyt pan de mian ai heut ta mas ta di gi -
loi kas ta sekä si joit ta jien kiin nos tuk ses ta lii ke toi min ta mal lei hin, joi hin ko ro na vi rus -
ra joi tuk sil la ei ole ollut suur ta vai ku tus ta. Osak kei den ar vos tuk set ovat nous seet,
mutta us kom me, että sek to rin ylei nen tu los ke hi tys ja jo nähty tu los kas vu tu ke vat
osa ke kurs se ja jat kos sa kin. Kas va tim me omis tus tam me sek to ril la hie man.

Va kaat osak keet hei ken si vät ra has ton ke hi tys tä vah vas ta al ku vuo des ta huo li -
mat ta. Myim me niitä as teit tain vuo den ai ka na. Omis ta mis sam me va kais sa osak -
keis sa on kui ten kin po ten ti aa lia, sillä niis sä yh dis ty vät va kaat tuo tot ja hou kut te le -
va ar vos tus.

Ke hit ty vät mark ki nat tuot ti vat huo nom min kuin ke hit ty neet mark ki nat. Kii nan
mark ki nat ovat ke hit ty vien mai den suu rim mat, ja Kii nas sa näh tiin vuo den ai ka na
lu kui sia on gel mia, jotka liit tyi vät osin maan suu reen ra ken nus sek to riin. Li säk si mo -
niin tär kei siin toi mia loi hin koh dis tu neet Kii nan hal li tuk sen toi met sai vat si joit ta jat
epä röi mään en tis tä kin enem män kii na lais osak kei siin si joit ta mis ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
1 %:n ja 2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 61 %

Japani 4 %

Alankomaat 3 %

Etelä-Korea 3 %

Caymansaaret 3 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Disc re tio na ry Glo bal Equi ty Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 31 857,1 21 859,7 20 161,8

Kas vuo suus C, NOK 181,44302 148,50773 133,37457

Kas vuo suus C, SEK 186,39408 142,16999 141,67343

Tuotto- osuus C, SEK 140,63850 108,80080 110,50800

Kas vuo suus I, SEK 189,00870 143,80601 142,94148

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,77
Juok se vat kulut I, % 0,52
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 201 021,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 22,18
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 31,11
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 31,43
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 14,31
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,44
Sal kun kier to no peus, % 14

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (SEK)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 22 819 859,2 71,63

Informaatioteknologia, IT 6 257 392,7 19,64
Accenture 48,4 3 746,42 181 184,5 0,57
Adobe 14,3 5 150,20 73 431,5 0,23
Advanced Micro Devices 26,1 1 330,92 34 671,8 0,11
Akamai Technologies 88,1 1 062,27 93 583,6 0,29
Alliance Data Systems 3,2 609,80 1 922,7 0,01
Amdocs 85,3 681,02 58 096,4 0,18
ANSYS 21,3 3 672,12 78 381,3 0,25
Apple 551,1 1 613,91 889 363,5 2,79
Applied Materials 57,0 1 436,53 81 827,5 0,26
ASML Holding 33,0 7 273,65 240 197,6 0,75
Atlassian Corp 32,1 3 492,83 112 106,0 0,35
Atos 17,6 384,83 6 786,1 0,02
Autodesk 5,1 2 560,85 13 185,8 0,04
Broadcom 6,3 6 063,30 38 459,5 0,12
Cadence Design Systems 14,6 1 684,49 24 586,9 0,08
CGI 63,6 802,66 51 049,2 0,16
Check Point Software Technologies 39,0 1 059,18 41 285,9 0,13
Cisco Systems 574,3 575,86 330 725,8 1,04
Cognex 96,0 707,56 67 918,5 0,21
Cognizant Technology Solutions 99,5 805,86 80 168,9 0,25
Conduent 102,6 49,08 5 034,3 0,02
Consensus Cloud Solutions 12,9 533,31 6 892,5 0,02
Corning 31,7 337,88 10 697,6 0,03
DocuSign 13,5 1 409,13 19 092,3 0,06
DXC Technology 9,0 293,78 2 653,2 0,01
F5 3,8 2 227,69 8 474,1 0,03
Fiserv 62,5 946,22 59 150,3 0,19
Fortinet 1,9 3 286,42 6 112,7 0,02
Genpact 46,7 482,96 22 533,8 0,07
Global Payments 27,5 1 243,55 34 144,0 0,11
Hamamatsu Photonics 14,0 578,67 8 101,3 0,03
HP 46,9 344,00 16 127,9 0,05
Infineon Technologies 159,6 419,52 66 959,4 0,21
Infosys ADR 76,8 231,18 17 744,0 0,06
Intel 166,6 469,71 78 273,8 0,25
International Business Machines 33,6 1 220,23 41 036,3 0,13
Intuit 9,8 5 813,25 56 696,7 0,18
Jack Henry & Associates 4,7 1 520,18 7 117,5 0,02
Juniper Networks 11,2 322,55 3 619,3 0,01
Kyndryl Holdings 12,3 168,67 2 070,7 0,01
Lam Research 23,3 6 536,37 152 428,2 0,48
Mastercard 56,4 3 281,16 185 001,6 0,58
Micro Focus International ADR 7,2 50,54 365,1 0,00
Micron Technology 77,4 850,96 65 850,4 0,21
Microsoft 421,3 3 061,05 1 289 662,7 4,05
Motorola Solutions 1,6 2 456,88 3 928,5 0,01
NetApp 8,3 834,81 6 943,9 0,02
NortonLifeLock 28,7 237,53 6 809,8 0,02
NVIDIA 58,8 2 698,76 158 698,1 0,50
NXP Semiconductors 13,0 2 096,50 27 336,2 0,09
Open Text 42,4 432,99 18 358,9 0,06
Oracle 65,2 795,88 51 913,9 0,16
PayPal Holdings 63,2 1 731,22 109 402,7 0,34
PTC 2,8 1 103,91 3 096,5 0,01
Qorvo 0,2 1 416,66 245,1 0,00
QUALCOMM 12,3 1 663,90 20 464,3 0,06
salesforce.com 65,5 2 313,34 151 443,0 0,48
Samsung Electronics GDR 12,2 14 961,38 182 065,0 0,57
Seagate Technology Holdings 16,7 1 038,13 17 298,4 0,05
ServiceNow 9,2 5 943,36 54 958,2 0,17
Shopify 2,0 12 651,88 25 303,8 0,08
Skyworks Solutions 4,6 1 416,20 6 477,7 0,02
Synopsys 4,7 3 334,42 15 608,4 0,05
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 130,3 1 096,47 142 902,1 0,45
TD SYNNEX 33,8 1 032,14 34 927,8 0,11
TE Connectivity 1,7 1 460,21 2 489,7 0,01
Texas Instruments 121,6 1 716,34 208 706,9 0,66
Tokyo Electron 10,9 5 225,34 56 956,2 0,18
Visa 120,5 1 969,39 237 234,1 0,74
VMware 36,5 1 062,90 38 775,7 0,12
Western Digital 6,8 596,28 4 051,1 0,01
Xerox Holdings 29,9 208,13 6 224,1 0,02

Kiinteistöt 400 928,8 1,26
American Tower 11,2 2 637,34 29 416,9 0,09
CK Asset Holdings 430,5 57,18 24 616,6 0,08
Crown Castle International 19,2 1 889,82 36 261,8 0,11
Daiwa House Industry 48,4 260,79 12 622,4 0,04
Jones Lang LaSalle 99,4 2 463,95 244 882,6 0,77
Sumitomo Realty & Development 30,5 266,71 8 134,6 0,03
Sun Hung Kai Properties 277,5 110,06 30 541,2 0,10
Vonovia 29,0 499,18 14 452,8 0,05

Kulutustavarat 1 916 451,2 6,02
Amazon.com 16,9 30 558,14 516 249,2 1,62
Aristocrat Leisure 90,5 287,04 25 970,6 0,08
Autoliv 164,2 934,25 153 364,1 0,48

AutoZone 2,8 18 905,32 52 311,0 0,16
BorgWarner 48,3 410,28 19 831,8 0,06
Brinker International 63,5 334,25 21 216,1 0,07
Cie Generale des Etablissements Michelin

SCA
10,3 1 483,65 15 240,1 0,05

Compass Group 71,7 202,45 14 522,0 0,05
Dollar General 12,6 2 139,23 26 937,2 0,08
eBay 147,0 600,81 88 345,5 0,28
Grand Canyon Education 27,9 782,27 21 794,2 0,07
Home Depot 45,4 3 728,82 169 348,2 0,53
Kering 3,6 7 275,71 26 243,5 0,08
LKQ 59,8 538,39 32 216,8 0,10
Lowe's Cos 1,2 2 328,22 2 796,2 0,01
McDonald's 30,4 2 425,67 73 793,6 0,23
NIKE 84,8 1 513,19 128 364,3 0,40
Pan Pacific International Holdings 672,8 125,11 84 177,3 0,26
Sekisui Chemical 72,3 151,53 10 955,3 0,03
Sekisui House 78,7 194,65 15 318,9 0,05
Shimano 29,4 2 417,15 71 064,3 0,22
Starbucks 16,5 1 058,18 17 454,7 0,05
Stellantis 257,7 171,66 44 230,8 0,14
Target 5,2 2 086,43 10 816,0 0,03
Tesla 7,7 9 717,18 75 006,9 0,24
TJX Cos 217,4 685,92 149 133,2 0,47
Toyota Motor 214,8 165,99 35 655,1 0,11
Zalando 19,2 732,20 14 094,2 0,04

Perusteollisuus 680 838,2 2,14
Air Liquide 21,5 1 578,03 33 855,1 0,11
Crown Holdings 30,4 996,58 30 322,9 0,10
Dow 40,5 514,26 20 806,9 0,07
DuPont de Nemours 25,8 729,02 18 783,8 0,06
Ecolab 64,6 2 118,73 136 905,8 0,43
International Flavors & Fragrances 70,8 1 352,69 95 731,5 0,30
International Paper 32,0 424,16 13 586,4 0,04
Kuraray 49,6 78,76 3 906,4 0,01
Linde 5,5 3 122,47 17 158,0 0,05
Mosaic 58,0 357,02 20 703,0 0,07
Rio Tinto 98,6 659,52 65 049,3 0,20
Sika 9,8 3 774,54 37 013,2 0,12
Steel Dynamics 40,0 560,71 22 454,2 0,07
Sumitomo Metal Mining 35,2 342,94 12 071,6 0,04
Westrock 378,9 402,48 152 490,2 0,48

Päivittäistavarat 1 567 929,8 4,92
Ajinomoto 53,9 275,69 14 859,9 0,05
Alimentation Couche-Tard 93,6 382,03 35 758,2 0,11
Archer-Daniels-Midland 33,2 608,80 20 199,9 0,06
Asahi Group Holdings 136,5 352,72 48 146,1 0,15
Associated British Foods 138,8 244,94 33 999,2 0,11
Coca-Cola 236,3 532,54 125 842,3 0,40
Colgate-Palmolive 210,4 768,48 161 668,9 0,51
Conagra Brands 29,4 307,26 9 037,7 0,03
Diageo 107,1 494,90 53 001,9 0,17
Estee Lauder Cos 17,5 3 341,50 58 526,3 0,18
Kellogg 44,8 580,13 25 966,5 0,08
Kerry Group 110,0 1 165,62 128 186,2 0,40
Koninklijke Ahold Delhaize 185,1 310,16 57 413,1 0,18
Metro Inc/CN 39,3 481,67 18 929,6 0,06
Mondelez International 406,2 596,96 242 480,8 0,76
NH Foods 17,7 326,39 5 777,0 0,02
PepsiCo 87,3 1 562,28 136 390,2 0,43
Pernod Ricard 22,8 2 176,84 49 531,9 0,16
Procter & Gamble 39,9 1 475,09 58 882,6 0,18
Reckitt Benckiser Group 40,4 777,67 31 413,8 0,10
Seven & i Holdings 39,8 398,60 15 864,4 0,05
Tyson Foods 45,1 785,45 35 429,3 0,11
Unilever 83,7 484,31 40 525,6 0,13
US Foods Holding 315,2 316,83 99 865,2 0,31
Walmart 46,4 1 296,99 60 233,3 0,19

Rahoitus 3 694 142,8 11,60
Admiral Group 10,6 387,12 4 110,8 0,01
Aegon 202,5 45,21 9 156,2 0,03
A�liated Managers Group 2,9 1 495,59 4 388,1 0,01
Aflac 100,1 531,50 53 187,9 0,17
Ageas 17,9 468,82 8 412,5 0,03
Allianz 57,5 2 137,22 122 894,4 0,39
Allstate 46,5 1 069,62 49 753,2 0,16
American Express 77,7 1 488,24 115 673,8 0,36
American International Group 17,1 517,43 8 836,7 0,03
Assicurazioni Generali 86,6 191,75 16 600,4 0,05
Australia & New Zealand Banking Group 128,4 181,23 23 262,9 0,07
Aviva 344,5 50,32 17 337,5 0,05
AXA 259,7 269,51 69 990,6 0,22
Baloise Holding 2,9 1 480,23 4 237,9 0,01
Bank of America 246,2 403,66 99 389,8 0,31
Bank of New York Mellon 38,9 526,69 20 475,5 0,06
Bank of Nova Scotia/The 36,2 641,77 23 232,1 0,07
Beazley 49,1 57,18 2 804,9 0,01
BlackRock 8,1 8 304,88 67 095,1 0,21
Canadian Imperial Bank of Commerce 33,5 1 052,11 35 245,6 0,11
Capital One Financial 8,4 1 325,38 11 121,3 0,03
Charles Schwab 43,7 765,04 33 421,3 0,10
Chubb 163,2 1 756,80 286 686,0 0,90
Citigroup 147,1 548,64 80 732,5 0,25
Citizens Financial Group 57,5 429,15 24 681,4 0,08
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CME Group 14,8 2 072,82 30 773,0 0,10
DBS Group Holdings 234,7 219,69 51 563,7 0,16
Direct Line Insurance Group 196,3 34,21 6 714,5 0,02
Discover Financial Services 35,9 1 053,65 37 854,4 0,12
DNB Bank 164,1 207,51 34 054,6 0,11
Everest Re Group 4,3 2 483,46 10 661,5 0,03
Fifth Third Bancorp 11,9 396,13 4 704,4 0,01
First Republic Bank/CA 48,9 1 872,76 91 576,0 0,29
Gjensidige Forsikring 13,7 219,84 3 012,0 0,01
Hannover Rueck 1,8 1 720,38 3 122,5 0,01
Hartford Financial Services Group 23,3 627,49 14 626,1 0,05
Helvetia Holding 3,4 1 066,24 3 670,0 0,01
Hiscox 23,5 105,55 2 481,1 0,01
Huntington Bancshares 138,8 140,27 19 469,1 0,06
ING Groep 1 855,7 126,00 233 823,8 0,73
Intercontinental Exchange 44,6 1 241,19 55 389,2 0,17
JPMorgan Chase 296,3 1 436,71 425 731,5 1,34
Julius Baer Group 33,8 607,38 20 545,3 0,06
KBC Group 30,9 776,67 23 977,2 0,08
Legal & General Group 387,4 36,48 14 133,7 0,04
Mapfre 467,5 18,58 8 688,1 0,03
MetLife 90,3 568,42 51 338,9 0,16
Mizuho Financial Group 121,4 115,34 14 002,2 0,04
Moody's 15,6 3 553,89 55 490,5 0,17
Morgan Stanley 41,1 892,78 36 660,4 0,12
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft

AG in M
31,9 2 681,17 85 403,4 0,27

Nasdaq 9,0 1 899,16 17 162,7 0,05
Nedbank Group 2,0 99,37 196,6 0,00
NN Group 35,0 490,02 17 133,1 0,05
Old Mutual 150,0 7,47 1 121,1 0,00
ORIX 150,4 185,07 27 834,6 0,09
Oversea-Chinese Banking 197,0 76,68 15 107,2 0,05
Phoenix Group Holdings 22,2 80,10 1 777,0 0,01
Poste Italiane 54,4 118,77 6 465,1 0,02
Progressive 115,7 935,06 108 143,8 0,34
Prudential 140,9 156,28 22 026,4 0,07
Prudential Financial 54,4 986,33 53 617,7 0,17
Raymond James Financial 22,4 916,83 20 550,7 0,06
Regions Financial 341,5 198,06 67 647,8 0,21
Royal Bank of Canada 51,3 959,12 49 202,8 0,15
S&P Global 63,1 4 268,85 269 547,8 0,85
Sampo A 22,4 453,48 10 156,7 0,03
SCOR 23,8 282,42 6 731,0 0,02
SEB A 144,1 125,85 18 129,4 0,06
State Street 43,8 843,97 36 990,4 0,12
Svenska Handelsbanken A 158,0 97,86 15 459,3 0,05
Swiss Life Holding 0,8 5 549,63 4 228,8 0,01
Swiss Re 22,9 896,08 20 487,1 0,06
Synchrony Financial 103,0 421,35 43 384,3 0,14
T Rowe Price Group 14,2 1 797,45 25 541,8 0,08
Travelers Cos 20,6 1 421,47 29 299,3 0,09
Truist Financial 41,4 531,86 22 024,3 0,07
Tryg 18,0 223,52 4 019,5 0,01
United Overseas Bank 120,0 180,94 21 713,0 0,07
US Bancorp 79,1 510,17 40 364,5 0,13
Wells Fargo 358,3 436,59 156 419,8 0,49
Zurich Insurance Group 7,4 3 975,08 29 463,3 0,09

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 889 108,5 5,93
Allegion 126,0 1 193,19 150 345,5 0,47
Brambles 109,9 70,03 7 695,4 0,02
Caterpillar 8,2 1 871,03 15 385,5 0,05
Cintas 37,6 3 990,58 149 997,8 0,47
Cummins 30,0 1 976,73 59 396,9 0,19
Deutsche Post 50,1 581,93 29 174,6 0,09
Ei�age 12,5 931,05 11 607,4 0,04
Emerson Electric 46,3 838,53 38 830,5 0,12
Epiroc A 767,9 229,20 176 013,9 0,55
FANUC 11,8 1 922,06 22 680,3 0,07
FedEx 20,3 2 331,13 47 361,5 0,15
Ferguson 46,8 1 606,96 75 194,3 0,24
Hitachi 77,8 491,16 38 212,0 0,12
HomeServe 16,6 107,23 1 780,7 0,01
Husqvarna B 166,7 144,85 24 149,8 0,08
Intertek Group 22,1 690,35 15 266,3 0,05
Komatsu 90,7 212,35 19 260,0 0,06
Kurita Water Industries 26,3 430,45 11 320,9 0,04
Nabtesco 295,2 268,44 79 243,9 0,25
Norfolk Southern 28,1 2 680,89 75 325,0 0,24
Rotork 3 164,2 43,80 138 592,3 0,44
Schneider Electric 36,2 1 775,03 64 174,4 0,20
SG Holdings 46,1 212,31 9 787,4 0,03
Siemens 26,6 1 571,45 41 781,6 0,13
Techtronic Industries 65,5 180,56 11 826,7 0,04
United Rentals 68,5 2 966,05 203 222,2 0,64
Verisk Analytics 89,0 2 072,18 184 322,7 0,58
Vinci 115,2 956,27 110 121,9 0,35
Waste Management 51,2 1 504,30 77 036,9 0,24

Terveydenhuolto 4 047 835,0 12,71
Abbott Laboratories 45,6 1 280,74 58 394,3 0,18
AbbVie 164,2 1 228,76 201 733,5 0,63
ABIOMED 1,1 3 271,54 3 732,8 0,01
Agilent Technologies 12,6 1 457,03 18 328,0 0,06
Align Technology 2,1 6 075,64 12 637,3 0,04
AmerisourceBergen 4,1 1 211,74 4 950,0 0,02

Amgen 62,0 2 055,67 127 502,9 0,40
Anthem 49,7 4 236,91 210 756,6 0,66
Astellas Pharma 162,4 147,47 23 948,4 0,08
AstraZeneca 21,5 1 064,11 22 873,0 0,07
AstraZeneca ADR 8,1 531,22 4 284,9 0,01
Baxter International 13,4 782,82 10 489,8 0,03
Becton Dickinson and 1,7 2 301,00 3 914,0 0,01
Biogen 10,5 2 196,39 23 114,8 0,07
Boston Scientific 2,5 389,78 993,5 0,00
Bristol-Myers Squibb 272,1 568,79 154 743,5 0,49
Cardinal Health 14,8 470,62 6 966,5 0,02
Catalent 0,5 1 171,69 531,9 0,00
Cerner 9,0 843,79 7 581,4 0,02
Cigna 74,5 2 098,49 156 409,2 0,49
Covetrus 1,2 181,55 215,9 0,00
CVS Health 189,7 937,42 177 858,1 0,56
Danaher 9,2 2 993,64 27 460,6 0,09
DaVita 8,5 1 037,50 8 806,3 0,03
DENTSPLY SIRONA 13,6 511,17 6 955,5 0,02
Dexcom 0,8 4 943,33 4 004,1 0,01
Edwards Lifesciences 12,9 1 182,76 15 263,5 0,05
Eli Lilly 17,4 2 522,66 43 768,1 0,14
Fresenius 153,4 364,35 55 874,0 0,18
Gilead Sciences 54,4 664,14 36 112,8 0,11
GlaxoSmithKline 112,9 197,00 22 241,3 0,07
HCA Healthcare 10,7 2 337,11 25 014,1 0,08
Henry Schein 1,7 707,97 1 168,9 0,00
Hologic 20,7 696,44 14 395,5 0,05
Humana 0,1 4 233,10 287,9 0,00
IDEXX Laboratories 3,0 6 017,49 17 914,1 0,06
Illumina 4,3 3 486,30 15 109,6 0,05
Intuitive Surgical 6,2 3 307,02 20 463,8 0,06
IQVIA Holdings 0,9 2 568,84 2 365,9 0,01
Johnson & Johnson 191,5 1 561,28 299 040,1 0,94
Koninklijke Philips 258,9 337,23 87 323,2 0,27
Laboratory Corp of America 3,0 2 873,42 8 640,4 0,03
McKesson 45,4 2 266,25 102 792,7 0,32
Medtronic 221,5 947,40 209 856,3 0,66
Merck 463,7 701,07 325 066,2 1,02
Mettler-Toledo International 1,5 15 510,93 23 933,4 0,08
Moderna 9,1 2 268,34 20 753,0 0,07
Ono Pharmaceutical 45,7 225,16 10 289,8 0,03
Organon 22,8 278,45 6 361,2 0,02
Perrigo Co 1,7 355,57 591,0 0,00
Pfizer 343,8 538,21 185 052,3 0,58
Quest Diagnostics 7,4 1 563,73 11 643,5 0,04
Regeneron Pharmaceuticals 2,8 5 824,50 16 075,6 0,05
ResMed 2,6 2 388,20 6 180,6 0,02
Roche Holding 26,2 3 763,62 98 576,8 0,31
Sanofi 85,0 911,70 77 470,9 0,24
Sonic Healthcare 89,3 307,19 27 425,7 0,09
Stryker 82,2 2 450,44 201 460,1 0,63
Takeda Pharmaceutical 147,0 247,31 36 355,0 0,11
Thermo Fisher Scientific 50,8 6 056,41 307 708,0 0,97
UnitedHealth Group 54,1 4 575,60 247 663,8 0,78
Universal Health Services 31,7 1 183,48 37 482,1 0,12
Vertex Pharmaceuticals 11,0 2 018,65 22 138,6 0,07
Waters 3,6 3 370,71 12 033,4 0,04
West Pharmaceutical Services 2,2 4 265,40 9 174,9 0,03
Zimmer Biomet Holdings 58,9 1 161,34 68 442,6 0,21
Zoetis 17,5 2 232,59 39 137,4 0,12

Viestintäpalvelut 1 839 214,7 5,77
Activision Blizzard 169,9 611,16 103 824,6 0,33
Alphabet 3,8 26 426,65 99 681,3 0,31
Alphabet 28,4 26 453,78 750 652,6 2,36
AT&T 411,2 223,74 91 999,3 0,29
Comcast 351,8 459,28 161 567,5 0,51
Electronic Arts 24,0 1 215,15 29 164,7 0,09
KDDI 296,0 265,05 78 455,2 0,25
Loyalty Ventures 1,3 271,37 342,2 0,00
Meta Platforms 45,8 3 097,89 141 821,2 0,45
Netflix 5,4 5 518,65 29 938,7 0,09
Nippon Telegraph & Telephone 531,0 248,34 131 867,3 0,41
Rogers Communications 83,3 429,21 35 752,8 0,11
Singapore Telecommunications 1 084,3 15,61 16 920,9 0,05
Telstra 265,0 27,54 7 296,5 0,02
Universal Music Group 35,1 255,05 8 963,1 0,03
Verizon Communications 186,2 473,88 88 215,2 0,28
Vivendi 79,3 122,38 9 703,6 0,03
Vodafone Group 641,7 13,72 8 803,5 0,03
Zi� Davis 43,9 1 008,42 44 244,4 0,14

Yhdyskuntapalvelut 526 017,6 1,65
Edison International 20,6 616,33 12 671,7 0,04
EDP - Energias de Portugal 681,5 49,73 33 893,0 0,11
Endesa 130,7 207,91 27 178,8 0,09
Enel 568,3 72,52 41 212,4 0,13
Entergy 29,6 1 016,09 30 042,6 0,09
Exelon 52,4 520,34 27 247,4 0,09
Hydro One 55,1 234,54 12 923,4 0,04
Iberdrola 503,2 107,14 53 915,6 0,17
National Grid 420,5 129,95 54 639,3 0,17
Public Service Enterprise Group 187,0 601,18 112 432,1 0,35
Red Electrica Corp 75,4 195,81 14 764,5 0,05
SSE 110,8 202,20 22 399,6 0,07
Xcel Energy 135,8 608,98 82 697,0 0,26
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Muut arvopaperit

Osakkeet 72 931,1 0,23
Tencent Holdings ADR 136,8 532,99 72 931,1 0,23

Rahastot 8 415 368,5 26,42

Osakerahastot 8 415 368,5 26,42
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund BI-SEK 686,6 1 733,48 1 190 149,7 3,74
Nordea 1 - Global Portfolio Fund BI-SEK 2 704,1 416,32 1 125 756,0 3,53
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd

BI-SEK
591,1 1 346,18 795 722,2 2,50

Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund
BI-SEK

1 095,3 1 747,14 1 913 669,9 6,01

Nordea Emerging Market Equities A growth
SEK

7 280,8 316,51 2 304 473,7 7,23

Nordea Global Dividend Fund A growth SEK 4 309,4 251,91 1 085 597,1 3,41

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset 255,6 0,00
Futuurisopimukset 255,6 0,00
EURO STOXX 50 3/2022 0,2 -77,19 -12,4 0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2022 0,0 -1,47 -2,9 0,00
MSCI EmgMkt 3/2022 31,8 9,98 316,9 0,00
NIKKEI 225 (SGX) 3/2022 2,0 -3,94 -7,9 0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2022 0,8 -47,63 -38,1 -0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 502,6 0,00
Valuuttajohdannaiset 502,6 0,00

Termiinisopimukset 502,6 0,00
FX FWD EUR/SEK 28-02-2022 73,5 0,00
FX FWD GBP/SEK 28-02-2022 -54,3 -0,00
FX FWD JPY/SEK 28-02-2022 34,0 0,00
FX FWD USD/SEK 28-02-2022 449,4 0,00

Arvopaperit yhteensä 31 308 158,8 98,28
Johdannaissopimukset 758,2 0,00
Kassa ja muut varat, netto 548 169,4 1,72

Rahaston arvo 31 857 086,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus C 167 569,7 98,04
Kasvuosuus I 3 296,5 1,96
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
JPY 4 149,3
GBP 1 549,1
SEK -411 801,6
USD 400 050,7
EUR 6 555,2

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit 403 580,1
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
BofA Securities Europe SA
Societe Generale SA
Citigroup Global Markets Europe AG
JP Morgan AG
Citibank Europe PLC
Morgan Stanley Europe SE
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 6 846 407 394,99   -185 947 626,59  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 59 808 944,25   84 569 189,55  
Osin ko tuo tot 349 572 028,41   294 109 507,50  
Kor ko tuo tot 22 410,89   153 246,23  
Muut tuo tot 104 835 036,50   113 627 660,22  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -132 910 988,61   -99 223 288,32  

Kor ko ku lut -2 024 272,34   -2 824 672,07  
Muut kulut -137 708 101,04   -159 371 547,32  

Ti li kau den voit to/tap pio 7 088 002 453,05   45 092 469,20  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 31 308 158 834,42   21 323 243 825,79  
Myyn ti saa mi set 2 081 075,13   1 872 807,00  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 752 764,07   -  
Muut 23 167 233,69   13 137 090,03  

Siir to saa mi set 24 842 733,41   18 686 179,39  
Rahat ja pank ki saa mi set 616 813 397,57   539 916 862,77  
Vas taa vaa yh teen sä 31 976 816 038,29   21 896 856 764,98  

Ra has ton arvo 31 857 086 459,15   21 859 710 230,04  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 82 809 011,06   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 994 525,41   17 313 426,10  
Muut 16 039 349,95   5 759 437,84  

Siir to ve lat 19 886 692,72   14 073 671,00  
Vas tat ta vaa yh teen sä 31 976 816 038,29   21 896 856 764,98  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 608 285 620,50   1 081 924 492,13  
Luo vu tus tap piot -426 025 734,10   -634 063 191,94  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 5 664 147 508,59   -633 808 926,78  

Yh teen sä 6 846 407 394,99   -185 947 626,59  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 73 671 475,82   241 589 687,38  
Tap piot -31 538 916,39   -133 509 470,88  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -8 267 744,93   3 700 679,24  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 42 348 835,72   27 155 401,86  
Tap piot -33 188 344,42   -47 004 846,22  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 16 783 638,45   -7 362 261,83  

Yh teen sä 59 808 944,25   84 569 189,55  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 6 087 126 421,87   1 217 314 543,27  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -414 463 019,76   -1 854 785 052,64  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  4 714 790,30   5 180 537,81  

Ra has ton arvo 1.1. 21 859 710 230,04   20 161 770 071,17  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 8 261 664 678,56   6 128 317 506,87  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -5 352 290 738,56   -4 475 469 595,61  
Tuo ton ja ko -163,94   -221,59  
Ti li kau den voit to/tap pio 7 088 002 453,05   45 092 469,20  
Ra has ton arvo 31.12. 31 857 086 459,15   21 859 710 230,04  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 31 857 086 459,15   21 859 710 230,04  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Disc re tio na ry Swedish Equi ty
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Disc re tio na ry Swedish Equi ty on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den al kaes sa ro kot tei den toi vot tiin nu jer ta van ko ro na pan de mian. Vii väs tyk -

set ro kot tei den tuo tan nos sa ja ro ko tuk sis sa ai heut ti vat kui ten kin ajoit tain epä var -
muut ta mark ki noil la. Ro ko tus tah ti no peu tui, ta lou den el py mi nen jat kui ja useim -
pien yri tys ten tu los ke hi tys oli vah vaa, mikä tuki osa ke mark ki noi ta. Ko ro na vi ruk sen
muun nok set li sä si vät epä var muut ta, mutta käyt töön ei otet tu laa jo ja kan sal li sia ra -
joi tus toi mia.

In flaa tio kiih tyi jyr käs ti koko maa il mas sa ja eten kin USA:ssa. Fed il mai si sel väs ti
ai keen sa vä hen tää el vy tys tä, mutta EKP oli va ro vai sem pi. Nousu jat kui osa ke -
mark ki noil la, mutta huo let li sään tyi vät, sillä mah dol li nen kor ko jen nousu hei ken -
täi si osak kei den ar vos tus ta. Vai ku tus koh dis tui si eten kin kas vuo sak kei siin, joi den
kor kea ar vos tus pe rus tuu suu rek si osak si pit kän ai ka vä lin tuot toi hin.

Ra has to ke hit tyi vuo den ai ka na hyvin. Tuot toa suh tees sa mark ki noi hin pa ran si -
vat muun muas sa Veo neer, Volvo Cars ja Nor dea. Ra has ton tuot toa hei ken si vät
muun muas sa EQT, Mil licom, Elek ta ja In ves tor.

Ame rik ka lai nen Qualcomm teki tar jouk sen Veo nee ris ta, minkä seu rauk se na
Veo nee rin osa ke kurs si nousi jyr käs ti. Osal lis tuim me Volvo Car sin lis tau tu mi san tiin.
Yh tiön osa ke kurs sia nos ti vat hou kut te le va ar vos tus sekä toi veet au to jen tuo tan -
non ko he ne mi ses ta ja siitä, että asiak kaat va lit se vat yhä useam min säh kö au to ja.

Ali pai no tet tu EQT ke hit tyi vah vas ti muun muas sa odo tet tua pa rem man tu los ke -
hi tyk sen an sios ta. Mil lico min toi min ta ke hit tyi vuo den ai ka na va kaas ti, mutta pan -
de mi aan liit ty vät huo let La ti na lai ses sa Ame ri kas sa hei ken si vät osa ke kurs sin ke hi -
tys tä.

Us kom me, että ta lou den el py mi nen jat kuu vuon na 2022. Hei lah te lu ja saat taa
kui ten kin esiin tyä riip puen siitä, miten ra joi tus toi mia ote taan käyt töön pan de mian
vuok si. In flaa tion kiih ty mi nen ja ar vo pa pe rios to jen vä hen tä mi nen joh ta vat to den -
nä köi ses ti kor ko jen nousuun. Se tukee yh des sä myön tei sen ta lous ke hi tyk sen
kans sa arvo- osakkeita.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
26 %

Rahoitus 23 %

Kulutustavarat 20 %

Viestintäpalvelut 10 %

Informaatioteknologia 6 %

Muut 15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 4 568,9 3 418,6 2 981,0

Kas vuo suus C, SEK 181,08148 137,88459 130,98845

Tuotto- osuus C, SEK 140,33970 108,97950 105,55910

Kas vuo suus I, SEK 183,82592 139,55646 132,17775

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,70
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut C, % 0,70
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,04
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,01
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 28 521,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 31,33
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 31,72
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,47
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,09
Sal kun kier to no peus, % 83

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- traded
fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den ta paan.
Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan käyn ti palk -
kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0 %. Alla on
lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo tui set hal -
lin noin ti palk kio pro sen tit.
XACT OMXS30 0,10 %, re kis te röin ti maa Ruot si
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Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Arvopaperit yhteensä 4 495 103,3 98,38
Kassa ja muut varat, netto 73 813,8 1,62

Rahaston arvo 4 568 917,1 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus C 24 626,8 97,60
Kasvuosuus I 595,4 2,40
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 4 495 103,3 98,38

Informaatioteknologia, IT 274 629,5 6,01
Ericsson B 1 698,5 99,77 169 461,5 3,71
Nokia 1 837,9 57,22 105 167,9 2,30

Kulutustavarat 926 589,0 20,28
Autoliv SDB 242,9 940,00 228 326,9 5,00
Dometic Group 1 077,3 119,20 128 416,9 2,81
Hennes & Mauritz B 1 461,3 177,58 259 495,7 5,68
Thule Group AB 254,3 549,00 139 593,7 3,06
Volvo Car B 2 211,3 77,22 170 755,7 3,74

Perusteollisuus 135 771,8 2,97
Chr. Hansen Holding 75,7 708,08 53 622,2 1,17
UPM-Kymmene 239,1 343,53 82 149,6 1,80

Päivittäistavarat 209 477,7 4,58
Essity B 707,5 296,10 209 477,7 4,58

Rahoitus 1 033 422,4 22,62
EQT 263,2 494,60 130 196,0 2,85
Gjensidige Forsikring 369,7 219,81 81 270,6 1,78
Kinnevik B 244,9 322,35 78 952,2 1,73
Nordea Bank 2 450,5 110,96 271 907,1 5,95
Sampo A 347,0 452,75 157 108,1 3,44
SEB A 1 354,2 125,95 170 562,2 3,73
Tryg 647,0 221,69 143 426,2 3,14

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 198 065,2 26,22
ABB Ltd 797,4 346,50 276 301,9 6,05
Electrolux Professional B 1 579,2 63,10 99 648,6 2,18
Sandvik 1 069,5 253,00 270 588,3 5,92
Storskogen Group B 3 255,9 60,55 197 143,3 4,31
TRATON SE 231,2 228,40 52 799,7 1,16
Volvo B 1 438,2 209,70 301 583,4 6,60

Terveydenhuolto 253 145,9 5,54
Arjo B 442,4 110,70 48 974,1 1,07

Elekta B 1 336,5 114,50 153 030,7 3,35
Swedish Orphan Biovitrum 275,2 185,80 51 141,1 1,12

Viestintäpalvelut 464 001,8 10,16
Millicom Int. Cellular SDB 397,9 257,50 102 451,3 2,24
NENT Group B 345,5 468,80 161 986,3 3,55
Tele2 B 1 543,4 129,30 199 564,2 4,37

Kpl/ 
Nim. 
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 994 585 354,24   98 886 538,14  
Osin ko tuo tot 146 967 250,29   43 543 882,69  
Kor ko tuo tot 27,58   1 510,48  
Muut tuo tot 1 070 706,16   1 006 421,89  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -28 521 378,99   -19 888 606,25  

Kor ko ku lut -373 780,58   -356 052,77  
Muut kulut -4 699 091,76   -4 088 823,65  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 109 029 086,94   119 104 870,53  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 4 495 103 265,50   3 363 471 252,41  
Myyn ti saa mi set -   21 712 375,01  
Muut saa mi set

Muut 703 230,85   819 260,52  
Siir to saa mi set 0,69   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 78 001 162,16   51 908 811,24  
Vas taa vaa yh teen sä 4 573 807 659,20   3 437 911 699,18  

Ra has ton arvo 4 568 917 103,38   3 418 643 019,03  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   17 249 392,73  
Muut velat

Muut 2 350 134,24   62 315,52  
Siir to ve lat 2 540 421,58   1 956 971,90  

Vas tat ta vaa yh teen sä 4 573 807 659,20   3 437 911 699,18  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 474 870 133,46   124 212 398,68  
Luo vu tus tap piot -19 753 336,53   -96 901 773,44  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 539 468 557,31   71 575 912,90  

Yh teen sä 994 585 354,24   98 886 538,14  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 712 637 766,93   297 491 085,20  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -173 169 209,62   -225 915 172,30  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 903 375,82   831 871,81  

Ra has ton arvo 1.1. 3 418 643 019,03   2 981 045 030,63  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 117 098 719,13   822 133 206,69  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 075 853 502,78   -503 639 877,15  
Tuo ton ja ko -218,94   -211,67  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 109 029 086,94   119 104 870,53  
Ra has ton arvo 31.12. 4 568 917 103,38   3 418 643 019,03  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 4 568 917 103,38   3 418 643 019,03  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Equi ty Op por tu ni ties
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Al ku vuo si oli erit täin suo tui sa ris ki si joi tuk sil le. En sim mäi sen kvar taa lin tuot to ke hi -
tyk seen vai kut ti vat kes kus pank kien el vyt tä vät toi met, vah vis tu neet tu los nä ky mät
ja ro ko tus oh jel mien ete ne mi nen. Mark ki noil la pu hut ti vat mee mio sak keet. Vuo den
toi sel la kvar taa lil la huo mio siir tyi in flaa tio huo liin. Maa lis kuus sa in flaa tion ar vioi tiin
ole van ohi me ne vää ja Fed ei näh nyt vielä tar vet ta ko ron nos toil le koko vuon na
2023, mutta ti lan ne muut tui, kun in flaa tio osoit tau tui luul tua py sy väm mäk si.

Del ta va riant ti le vi si laa jal le Yh dys val lois sa ja Eu roo pas sa kesän ai ka na. Yh dys -
val tain työl li syys ke hi tys jat kui silti hy vä nä. Kii nan ke hi tyk seen vai kut ti vat uudet
sään te ly mää räyk set sekä kiin teis tö toi mia lan heik ko ti lan ne. Kiin teis tö si joi tus yh tiö
Ever gran den on gel mis ta uu ti soi tiin laa jal ti.

Vii mei sen kvar taa lin ai ka na useat ke hit ty vien mai den kes kus pan kit nos ti vat oh -
jaus kor ko jaan. Uusi va riant ti omik ron le vi si te hok kaam min kuin delta, mutta kat ta -
vien ro ko tus oh jel mien vuok si hai tal li set vai ku tuk set jäi vät vä häi sem mik si. Jou lu -
kuus sa Fed ar vioi nos ta van sa oh jaus kor ko aan kolme ker taa vuon na 2022 ja lo pet -
ta van sa jouk ko lai no jen osto- ohjelman ko ko naan al ku vuo den ai ka na.

Vuo den lop pu puo lel la uu ti soi tiin toi mi tus ket ju jen on gel mis ta, jotka osal taan
kiih dyt ti vät in flaa tio ta. Öljyn ja maa kaa sun hinta nousi vuo den ai ka na voi mak -
kaas ti, jos kin maa kaa sun hinta laski vuo den vii mei sen kvar taa lin ai ka na.

Ke hit ty nei den mark ki noi den vuo si tuot to oli eu ro mää räi se nä 31,1 %, kun taas ke -
hit ty vät mark ki nat jäi vät jäl keen ja tuot ti vat ai noas taan 4,9 %.

Maa lis kuus sa ra has tos sa to teu tet tiin muu tos, jossa glo baa lin mal li sal kun tak ti -
set nä ke myk set, pie nyh tiöi den osak keet ja va kaat osak keet siir ret tiin Nor dea Equi -
ty Op por tu ni ties - rahastosta Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion - rahastoon. Nor dea
Equi ty Op por tu ni ties - rahastosta tuli ke hit ty vien mark ki noi den työ ka lu ra has to,
joka si joit taa myös suo riin osak kei siin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
-0,1 %:n ja +9,0 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 23 %

Rahoitus 19 %

Kulutustavarat 13 %

Viestintäpalvelut 9 %

Päivittäistavarat 6 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.3.2015
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 482,8 1 008,2 1 084,1

Kas vuo suus C, EUR 14,21192 13,36623 12,93950

Tuotto- osuus C, EUR 13,01431 12,47387 12,29796

Kas vuo suus I, EUR 14,90889 13,95866 13,45153

Tuotto- osuus I, EUR 13,55066 12,92930 12,70227

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut C, % 0,88
Juok se vat kulut I, % 0,43
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,04
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 754,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 6,33
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 6,81
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,48
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,80
Sal kun kier to no peus, % 144

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
Amun di Index MSCI Emer ging Mar kets SRI UCITS ETF D 0,25 %, re kis -
te röin ti maa Luxemburg 
iS ha res Core MSCI Emer ging Mar kets IMI UCITS ETF 0,18 %, re kis te -
röin ti maa Ir lan ti 
iS ha res MSCI Taiwan UCITS ETF 0,74 %, re kis te röin ti maa Ir lan ti
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 294 869,2 61,07

Energia 11 000,4 2,28
China Petroleum & Chemical 250,0 0,41 102,4 0,02
Gazprom PJSC ADR 172,6 8,01 1 382,2 0,29
LUKOIL PJSC ADR 25,2 77,68 1 959,0 0,41
MOL Hungarian Oil & Gas 10,8 6,79 73,0 0,02
Oil & Natural Gas 439,9 1,67 733,5 0,15
Petroleo Brasileiro 353,5 4,53 1 599,6 0,33
Petronet LNG 130,7 2,54 332,6 0,07
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo 115,1 1,37 157,7 0,03
PTT 92,6 1,00 93,0 0,02
PTT Exploration & Production 292,4 3,12 912,3 0,19
Reliance Industries 82,7 28,00 2 314,7 0,48
S-Oil 6,5 63,59 411,2 0,09
Surgutneftegas PJSC 255,1 0,46 116,3 0,02
Surgutneftegas PJSC ADR 120,3 4,69 564,4 0,12
Tatneft PJSC 30,8 5,93 183,0 0,04
Ultrapar Participacoes 27,8 2,35 65,3 0,01

Informaatioteknologia, IT 73 673,7 15,26
ASPEED Technology 23,0 113,37 2 607,6 0,54
BYD Electronic International 36,0 3,14 113,2 0,02
Delta Electronics 84,0 8,75 734,6 0,15
Delta Electronics Thailand 19,0 10,89 207,0 0,04
Glodon 103,8 8,86 919,4 0,19
GoerTek 7,1 7,54 53,5 0,01
HCL Technologies 129,5 15,63 2 024,1 0,42
Hon Hai Precision Industry 441,0 3,31 1 458,5 0,30
Infosys 163,8 22,47 3 680,8 0,76
Kingdee International Software Group 553,0 2,67 1 476,4 0,31
Kingsoft Cloud Holdings ADR 41,6 13,55 563,3 0,12
LEENO Industrial 11,1 147,14 1 628,5 0,34
Lens Technology 17,6 3,17 55,8 0,01
LG Innotek 0,4 270,09 106,1 0,02
LONGi Green Energy Technology 10,2 11,25 114,9 0,02
MediaTek 46,0 37,84 1 740,8 0,36
Nan Ya Printed Circuit Board 14,0 18,19 254,7 0,05
Realtek Semiconductor 32,0 18,44 590,2 0,12
Samsung Electronics 281,9 58,10 16 379,3 3,39
Samsung Electronics 57,3 52,83 3 029,1 0,63
Samsung SDI 4,7 486,01 2 284,2 0,47
Silergy 10,0 159,80 1 598,0 0,33
SK Hynix 17,3 97,20 1 683,1 0,35
SK Square 1,0 49,27 48,4 0,01
Sunny Optical Technology Group 27,6 27,87 769,3 0,16
Taiwan Semiconductor Manufacturing 1 299,0 19,56 25 405,7 5,26
Tata Consultancy Services 55,4 44,32 2 456,9 0,51
United Microelectronics 339,0 2,07 700,7 0,15
Vanguard International Semiconductor 150,0 5,02 753,7 0,16
Xinyi Solar Holdings 160,1 1,47 235,5 0,05

Kiinteistöt 3 959,1 0,82
Aldar Properties PJSC 864,3 0,96 828,4 0,17
China Overseas Land & Investment 493,0 2,09 1 029,6 0,21
China Resources Mixc Lifestyle Services 21,4 3,94 84,2 0,02
CIFI Ever Sunshine Services Group 172,0 1,32 226,5 0,05
Country Garden Services Holdings 96,0 5,19 498,5 0,10
Fibra Uno Administracion 603,5 0,93 561,9 0,12
Greenland Holdings 465,2 0,59 276,3 0,06
Greentown Service Group 158,0 0,80 125,7 0,03
KE Holdings ADR 5,6 17,17 96,6 0,02
KWG Group Holdings 174,5 0,57 100,1 0,02
Logan Group 145,0 0,66 95,3 0,02
Sunac Services Holdings 43,0 0,84 36,1 0,01

Kulutustavarat 42 505,1 8,80
Alibaba Group Holding 365,3 12,43 4 541,7 0,94
Alibaba Group Holding ADR 63,1 104,91 6 625,1 1,37
Americanas 1,4 5,17 7,2 0,00
ANTA Sports Products 82,0 13,33 1 092,8 0,23
Bajaj Auto 8,7 37,99 328,8 0,07
BYD 32,5 29,75 967,0 0,20
China Meidong Auto Holdings 60,0 4,51 270,8 0,06
China Yuhua Education 410,0 0,30 123,8 0,03
Coway 6,1 55,20 335,9 0,07
Delivery Hero 12,9 98,00 1 265,8 0,26
Feng TAY Enterprise 81,0 7,36 596,3 0,12
Fuyao Glass Industry Group 86,0 4,53 389,2 0,08
Giant Manufacturing 72,0 10,97 789,9 0,16
Great Wall Motor 138,5 3,03 419,9 0,09
Haier Smart Home 33,2 3,62 120,2 0,02
Hankook Tire & Technology 5,5 29,46 162,8 0,03
Hanon Systems 41,3 9,98 412,1 0,09
Hero MotoCorp 17,1 28,86 493,3 0,10
Hyundai Motor 1,7 155,08 260,4 0,05
JD Health International 35,7 6,70 239,0 0,05
JD.com 59,8 29,39 1 757,6 0,36
JD.com ADR 17,7 60,38 1 071,1 0,22
Jiumaojiu International Holdings 142,0 1,45 205,9 0,04

Jubilant Foodworks 4,9 41,79 202,8 0,04
JUMBO 26,1 12,53 327,1 0,07
Kia 7,9 60,99 481,5 0,10
LG Electronics 7,9 102,40 813,6 0,17
Li Ning 277,0 9,52 2 637,0 0,55
Lojas Renner 358,9 3,86 1 387,0 0,29
Magazine Luiza 34,6 1,15 39,9 0,01
Mahindra & Mahindra 58,5 9,84 575,4 0,12
Meituan 227,7 24,71 5 625,8 1,17
MercadoLibre 1,8 1 177,87 2 087,2 0,43
Motherson Sumi Systems 120,3 2,55 307,0 0,06
Naspers 6,3 133,94 842,9 0,17
NIO ADR 42,7 26,39 1 126,2 0,23
OPAP 6,4 12,56 79,9 0,02
Pinduoduo ADR 14,4 49,94 720,9 0,15
Topsports International Holdings 283,0 0,86 244,0 0,05
Via S/A 1,4 0,83 1,2 0,00
Vipshop Holdings ADR 25,0 7,13 178,4 0,04
Woolworths Holdings 135,5 2,90 392,4 0,08
XPeng ADR 11,2 40,98 459,6 0,10
Yadea Group Holdings 192,0 1,66 319,3 0,07
Yum China Holdings 18,8 42,42 797,4 0,17
Zhongsheng Group Holdings 56,5 6,76 381,9 0,08

Perusteollisuus 18 524,5 3,84
Aneka Tambang 2 072,2 0,14 288,3 0,06
Antofagasta 98,0 16,02 1 569,2 0,33
Asia Cement 644,0 1,41 907,3 0,19
Bradespar 10,1 3,96 39,8 0,01
China Steel 646,0 1,12 726,2 0,15
Gerdau 44,9 4,34 194,9 0,04
Gold Fields 65,8 9,64 634,4 0,13
Grupo Mexico 64,1 3,79 242,9 0,05
Hangzhou Oxygen Plant Group 63,3 4,12 261,0 0,05
Hanwha Solutions 2,9 26,34 77,6 0,02
Hengli Petrochemical 267,0 3,18 850,2 0,18
Hindalco Industries 218,9 5,34 1 168,1 0,24
Huafon Chemical 250,5 1,44 361,0 0,07
Hyundai Steel 2,8 30,42 84,8 0,02
Impala Platinum Holdings 50,3 12,10 608,9 0,13
Indorama Ventures 379,3 1,14 433,8 0,09
KGHM Polska Miedz 15,3 30,27 462,8 0,10
Kingfa Sci & Tech 38,7 1,75 67,6 0,01
Kumho Petrochemical 2,4 123,17 298,1 0,06
LG Chem 0,7 456,33 320,3 0,07
LG Chem 1,6 212,95 331,4 0,07
Lotte Chemical 1,1 161,01 182,1 0,04
MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 18,3 26,96 493,4 0,10
MMG 284,0 0,27 76,5 0,02
Northam Platinum Holdings 29,7 11,65 345,5 0,07
PhosAgro PJSC GDR 21,1 19,14 403,7 0,08
Polyus PJSC GDR 0,6 77,25 42,9 0,01
PTT Global Chemical 94,8 1,55 147,3 0,03
Saudi Industrial Investment 55,1 7,32 403,2 0,08
Saudi Kayan Petrochemical 71,3 4,00 285,4 0,06
Severstal PAO GDR 6,7 18,83 126,0 0,03
Siam Cement PCL/The 31,3 10,21 319,4 0,07
Sibanye Stillwater 86,9 2,76 239,6 0,05
Sinoma Science & Technology 64,5 4,71 303,8 0,06
SK Chemicals 1,0 110,56 107,9 0,02
Suzano 18,2 9,42 171,5 0,04
Tata Steel 47,4 13,07 619,0 0,13
Tongkun Group 64,3 2,94 188,9 0,04
UPL 78,1 8,86 691,8 0,14
Vale 152,9 12,46 1 906,3 0,39
Vedanta 205,4 3,96 812,5 0,17
Yintai Gold 93,3 1,20 112,4 0,02
Zhejiang Huayou Cobalt 9,4 14,98 140,8 0,03
Zijin Mining Group 456,0 1,04 476,1 0,10

Päivittäistavarat 21 682,3 4,49
Ambev 66,1 2,46 162,4 0,03
Arca Continental 135,8 5,61 761,9 0,16
BIM Birlesik Magazalar 41,4 4,16 172,0 0,04
BRF 28,9 3,54 102,4 0,02
Cencosud 79,9 1,47 117,2 0,02
Chacha Food 7,0 8,49 59,4 0,01
Charoen Pokphand Foods 526,1 0,67 354,7 0,07
China Feihe 97,0 1,16 112,6 0,02
China Mengniu Dairy 90,0 5,01 451,0 0,09
Coca-Cola Femsa 123,5 4,78 590,2 0,12
DaShenLin Pharmaceutical Group 12,8 5,44 69,9 0,01
Foshan Haitian Flavouring & Food 129,6 14,49 1 878,4 0,39
Gruma 4,8 11,20 53,2 0,01
Grupo Bimbo 58,9 2,71 159,8 0,03
Henan Shuanghui Investment & Development 20,8 4,35 90,5 0,02
Hindustan Unilever 79,6 27,60 2 197,7 0,46
Indofood CBP Sukses Makmur 521,2 0,54 280,4 0,06
ITC 256,7 2,56 658,2 0,14
JiuGui Liquor 6,1 29,69 181,1 0,04
Kimberly-Clark de Mexico 179,0 1,34 240,6 0,05
Kweichow Moutai 2,2 287,28 632,0 0,13
Laobaixing Pharmacy Chain JSC 13,7 6,51 89,2 0,02
LG Household & Health Care 2,5 813,97 2 052,0 0,43
Luzhou Laojiao 6,9 35,17 242,4 0,05
Magnit PJSC 32,6 64,37 2 101,1 0,44
Marico 65,5 6,02 394,5 0,08
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Nestle India 4,8 230,34 1 113,9 0,23
Orion Corp/Republic of Korea 4,0 76,80 308,5 0,06
Raia Drogasil 434,6 3,82 1 661,5 0,34
Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory 3,9 44,36 173,9 0,04
Shoprite Holdings 41,4 11,72 485,5 0,10
Smoore International Holdings 85,0 4,37 371,7 0,08
SPAR Group 28,7 9,29 266,7 0,06
Tata Consumer Products 35,0 8,64 302,7 0,06
Tingyi Cayman Islands Holding 156,0 1,78 278,1 0,06
Tsingtao Brewery 20,0 8,21 164,1 0,03
Unilever Indonesia 697,1 0,25 177,2 0,04
Varun Beverages 135,1 10,22 1 381,1 0,29
Wal-Mart de Mexico 164,4 3,28 539,6 0,11
Yifeng Pharmacy Chain 14,7 7,28 107,0 0,02
Yihai International Holding 37,0 3,95 146,3 0,03

Rahoitus 64 610,0 13,38
360 DigiTech ADR 6,4 19,15 122,0 0,03
Absa Group 11,4 8,57 97,3 0,02
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 371,7 2,05 761,6 0,16
Agricultural Bank of China 745,0 0,30 226,7 0,05
AIA Group 292,2 8,95 2 616,4 0,54
Al Rajhi Bank 61,9 33,32 2 063,0 0,43
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 225,9 1,78 401,4 0,08
Banco Bradesco 175,7 3,03 532,6 0,11
Banco do Brasil 67,7 4,59 310,9 0,06
Banco Santander Brasil 35,0 4,76 166,8 0,03
Bancolombia 22,2 7,11 157,8 0,03
Bank AlBilad 59,4 10,89 647,2 0,13
Bank Central Asia 354,0 0,45 159,8 0,03
Bank Mandiri Persero 683,2 0,43 296,8 0,06
Bank of Beijing 403,8 0,62 248,8 0,05
Bank of China 2 382,0 0,32 762,6 0,16
Bank Rakyat Indonesia Persero 6 036,5 0,25 1 534,2 0,32
Banque Saudi Fransi 45,9 11,10 509,7 0,11
BB Seguridade Participacoes 35,0 3,27 114,5 0,02
BDO Unibank 246,4 2,20 541,0 0,11
Capitec Bank Holdings 13,0 112,60 1 460,8 0,30
Cathay Financial Holding 526,0 1,99 1 045,5 0,22
Chailease Holding 136,5 8,38 1 143,8 0,24
China Construction Bank 3 007,0 0,61 1 836,9 0,38
China International Capital 88,8 2,38 211,5 0,04
China Life Insurance 307,0 1,46 448,0 0,09
China Merchants Bank 49,0 6,71 329,0 0,07
China Merchants Securities 68,8 2,43 167,0 0,03
CITIC Securities 45,0 2,29 102,8 0,02
Commercial International Bank Egypt GDR 307,3 2,85 877,1 0,18
CTBC Financial Holding 822,0 0,83 678,4 0,14
Dubai Islamic Bank PJSC 705,2 1,29 911,3 0,19
East Money Information 395,3 5,13 2 027,1 0,42
First Abu Dhabi Bank PJSC 178,4 4,53 807,6 0,17
FirstRand 82,3 3,37 277,5 0,06
Fubon Financial Holding 575,9 2,43 1 397,4 0,29
GF Securities 96,2 1,67 160,6 0,03
Grupo de Inversiones Suramericana 8,6 6,61 57,0 0,01
Grupo de Inversiones Suramericana 9,1 4,90 44,4 0,01
Grupo Financiero Banorte 480,8 5,77 2 774,8 0,57
Grupo Financiero Inbursa 250,3 1,05 264,0 0,05
Haitong Securities 203,2 0,78 157,7 0,03
Hana Financial Group 18,1 31,20 565,4 0,12
HDFC Bank 155,1 17,35 2 689,8 0,56
HDFC Life Insurance 189,2 7,61 1 439,1 0,30
Hong Leong Financial Group 145,2 3,65 530,0 0,11
Housing Development Finance 142,4 30,43 4 334,2 0,90
Huatai Securities 435,6 1,45 633,7 0,13
ICICI Bank 154,5 8,73 1 348,8 0,28
ICICI Lombard General Insurance 73,0 16,31 1 189,9 0,25
Industrial & Commercial Bank of China 1 695,0 0,50 845,6 0,18
Itau Unibanco Holding 505,4 3,34 1 687,0 0,35
Itausa 482,2 1,42 682,4 0,14
KB Financial Group 23,3 40,81 949,6 0,20
Moneta Money Bank 32,2 3,77 121,6 0,03
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 41,7 1,81 75,5 0,02
Muangthai Capital 349,7 1,55 543,2 0,11
Muthoot Finance 11,2 17,56 196,5 0,04
New China Life Insurance 44,0 2,36 103,8 0,02
OTP Bank Nyrt 82,0 45,12 3 698,9 0,77
Ping An Insurance Group Co of China 523,0 6,37 3 331,0 0,69
Piramal Enterprises 11,3 31,06 349,5 0,07
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 11,9 7,69 91,4 0,02
Qatar National Bank QPSC 11,5 4,89 56,5 0,01
Reinet Investments SCA 11,0 15,89 175,0 0,04
RHB Bank 568,2 1,13 641,0 0,13
Riyad Bank 128,3 6,37 817,0 0,17
Saudi National Bank/The 50,1 15,13 758,1 0,16
Sberbank of Russia PJSC 722,9 3,47 2 507,6 0,52
Sberbank of Russia PJSC ADR 152,8 13,82 2 110,7 0,44
Shinhan Financial Group 32,4 27,31 883,4 0,18
Standard Bank Group 22,7 7,78 176,5 0,04
State Bank of India 117,0 5,36 627,1 0,13
TCS Group Holding GDR 5,7 72,19 414,7 0,09
XP 8,8 25,04 221,3 0,05
Yuanta Financial Holding 216,0 0,80 173,8 0,04
ZhongAn Online P&C Insurance 65,1 2,90 188,9 0,04

Teollisuustuotteet ja -palvelut 11 237,6 2,33
51job ADR 1,1 41,83 45,8 0,01

Airtac International 19,9 32,44 644,9 0,13
China Conch Venture Holdings 149,0 4,27 636,3 0,13
CJ 6,8 61,88 422,2 0,09
Container Corp Of India 50,8 7,18 364,8 0,08
Contemporary Amperex Technology 10,9 81,68 890,4 0,18
COSCO SHIPPING Holdings 322,4 1,71 550,0 0,11
Evergreen Marine Corp Taiwan 134,0 4,53 607,2 0,13
Far Eastern New Century 453,0 0,93 422,1 0,09
Grupo Aeroportuario del Pacifico 6,0 12,07 72,4 0,02
Grupo Aeroportuario del Sureste 3,6 17,92 64,2 0,01
GS Engineering & Construction 2,3 29,38 67,5 0,01
Havells India 80,4 16,46 1 323,7 0,27
Jiangsu Expressway 520,0 0,90 468,8 0,10
KOC Holding 234,4 1,94 454,7 0,09
LG 2,4 60,03 142,2 0,03
Localiza Rent a Car 53,7 8,28 444,5 0,09
Pan Ocean 46,1 4,01 184,9 0,04
S-1 2,3 54,83 125,7 0,03
Samsung C&T 5,9 88,30 516,9 0,11
Sany Heavy Industry 175,2 3,20 561,3 0,12
Sinotruk Hong Kong 23,5 1,33 31,2 0,01
Sungrow Power Supply 16,6 19,52 324,0 0,07
WEG 73,4 5,22 383,0 0,08
Weichai Power 211,0 1,72 363,8 0,08
Westports Holdings 593,4 0,85 501,4 0,10
Zhejiang Expressway 488,0 0,78 380,9 0,08
Zoomlion Heavy Industry Science and Technology 444,0 0,55 242,6 0,05

Terveydenhuolto 9 462,1 1,96
3SBio 143,0 0,71 101,6 0,02
Alibaba Health Information Technology 146,0 0,71 104,1 0,02
Aurobindo Pharma 11,7 8,59 100,5 0,02
BGI Genomics 3,4 12,15 41,3 0,01
CanSino Biologics 5,4 20,10 108,6 0,02
Celltrion 4,2 146,92 612,2 0,13
Celltrion Healthcare 4,9 59,51 289,5 0,06
China Medical System Holdings 410,0 1,43 585,3 0,12
Chongqing Zhifei Biological Products 10,1 17,40 175,8 0,04
Cipla 20,4 11,31 230,8 0,05
CSPC Pharmaceutical Group 958,0 0,93 891,9 0,18
Divi's Laboratories 8,4 54,93 460,0 0,10
Dr Reddy's Laboratories 7,7 58,21 447,6 0,09
Guangzhou Kingmed Diagnostics Group 46,4 15,08 699,6 0,14
Hapvida Participacoes e Investimentos 444,1 1,64 726,4 0,15
Hartalega Holdings 59,0 1,20 71,0 0,01
Jiangsu Hengrui Medicine 43,2 6,92 299,1 0,06
Kalbe Farma 590,6 0,10 59,0 0,01
Livzon Pharmaceutical Group 201,6 3,17 639,7 0,13
Notre Dame Intermedica Participacoes 4,8 9,45 45,4 0,01
Pharmaron Beijing 8,1 13,11 106,2 0,02
Richter Gedeon Nyrt 27,0 23,55 636,9 0,13
Seegene 1,3 45,26 60,2 0,01
Shandong Weigao Group Medical Polymer 336,0 1,11 372,1 0,08
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics 3,5 53,03 185,6 0,04
Sino Biopharmaceutical 397,0 0,61 240,7 0,05
Wuxi Biologics Cayman 115,0 10,18 1 170,9 0,24

Viestintäpalvelut 33 595,2 6,96
Advanced Info Service 172,8 6,08 1 050,8 0,22
America Movil 1 220,9 0,93 1 139,3 0,24
Autohome ADR 1,1 24,98 27,0 0,01
Baidu ADR 9,1 126,44 1 154,4 0,24
Etihad Etisalat 50,2 7,32 367,6 0,08
Focus Media Information Technology 79,3 1,14 90,7 0,02
G-bits Network Technology Xiamen 4,9 57,18 280,2 0,06
Indus Towers 146,1 2,85 417,0 0,09
Info Edge India 33,2 64,89 2 157,5 0,45
iQIYI ADR 8,8 3,91 34,5 0,01
Kakao 10,1 83,47 842,3 0,17
Krafton 0,3 341,32 105,1 0,02
Mango Excellent Media 9,5 7,61 72,3 0,02
Mobile TeleSystems PJSC 98,1 3,52 345,1 0,07
MTN Group 76,5 9,69 741,3 0,15
MultiChoice 15,4 6,76 103,8 0,02
NAVER 2,7 280,85 762,5 0,16
NCSoft 1,4 477,11 672,2 0,14
NetEase ADR 19,4 88,39 1 714,5 0,36
Sea ADR 6,8 194,90 1 319,9 0,27
SK Telecom 1,5 42,96 65,3 0,01
Telkom Indonesia Persero 3 556,5 0,25 888,5 0,18
Tencent Holdings 341,8 50,16 17 145,0 3,55
Tencent Music Entertainment ADR 7,8 5,85 45,6 0,01
Turkcell Iletisim Hizmetleri 149,1 1,28 190,5 0,04
Vodacom Group 12,8 7,48 95,4 0,02
Yandex 33,5 52,81 1 766,8 0,37

Yhdyskuntapalvelut 4 619,0 0,96
Beijing Enterprises Water Group 2 552,0 0,34 869,0 0,18
China Longyuan Power Group 546,0 2,04 1 113,1 0,23
China Resources Gas Group 86,0 4,99 429,5 0,09
Enel Chile 11 415,4 0,03 352,5 0,07
Energisa 57,7 6,93 399,9 0,08
Engie Brasil Energia 84,2 6,11 514,9 0,11
ENN Energy Holdings 26,6 16,79 446,6 0,09
Equatorial Energia 47,0 3,56 167,1 0,03
Kunlun Energy 398,0 0,82 326,4 0,07
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Muut arvopaperit

Rahastot 145 020,4 30,04

Indeksiosuusrahastot 17 621,6 3,65
Amundi Index MSCI Emerging Markets SRI UCITS

ETF D
173,4 55,37 9 603,3 1,99

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 103,3 77,61 8 018,3 1,66

Lyhyen koron rahastot 145,8 0,03
Nordea Moderate Yield B growth 13,9 10,48 145,8 0,03

Osakerahastot 127 253,0 26,36
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Y-

EUR
573,0 71,12 40 749,9 8,44

Nordea Emerging Market Equities A growth 2 797,6 30,92 86 503,2 17,92

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset 232,6 0,05
Futuurisopimukset 232,6 0,05
EURO STOXX 50 3/2022 1,6 18,50 28,7 0,01
MSCI EmgMkt 3/2022 25,0 7,94 198,5 0,04
S&P500 EMINI FUT 3/2022 0,9 6,40 5,4 0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset 255,1 0,05
Valuuttajohdannaiset 255,1 0,05

Termiinisopimukset 255,1 0,05
FX FWD EUR/USD 19-04-2022 255,1 0,05

Arvopaperit yhteensä 439 889,6 91,11
Johdannaissopimukset 487,7 0,10
Kassa ja muut varat, netto 42 446,6 8,79

Rahaston arvo 482 823,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 27 155,9 83,85
Kasvuosuus C 4 804,7 14,14
Tuotto-osuus I 702,9 1,97
Tuotto-osuus C 11,6 0,03

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
USD 10 276,1
EUR -10 021,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 37 323,4
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
BofA Securities Europe SA
Morgan Stanley Europe SE
Citibank Europe PLC
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 65 443 934,33   37 484 794,53  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -525 021,23   -10 335 585,61  
Osin ko tuo tot 8 254 879,84   5 355 762,05  
Kor ko tuo tot 735,24   38 664,03  
Muut tuo tot 5 140 492,05   2 516 900,49  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 006 083,39   -1 631 079,68  

Kor ko ku lut -165 589,20   -30 550,89  
Muut kulut -5 093 892,49   -3 942 086,61  

Ti li kau den voit to/tap pio 72 049 455,15   29 456 818,31  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 439 889 589,88   1 004 384 908,05  
Myyn ti saa mi set 273 945,68   151 534,63  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 487 698,52   -  
Muut 3 354,12   5 732,47  

Siir to saa mi set 823 165,87   442 423,65  
Rahat ja pank ki saa mi set 41 567 895,64   6 604 678,67  
Vas taa vaa yh teen sä 483 045 649,71   1 011 589 277,47  

Ra has ton arvo 482 823 895,81   1 008 243 504,50  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 17 945,81   2 151 545,36  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set -   792 976,97  
Muut 4 925,52   -  

Siir to ve lat 198 882,57   401 250,64  
Vas tat ta vaa yh teen sä 483 045 649,71   1 011 589 277,47  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 272 535 038,04   37 143 191,96  
Luo vu tus tap piot -18 506 945,46   -15 824 960,30  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -188 583 699,02   16 485 613,32  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus tap piot -   -401 996,43  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -459,23   82 945,98  

Yh teen sä 65 443 934,33   37 484 794,53  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 2 105 548,42   838 181,57  
Tap piot -3 953 036,75   -9 787 363,84  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 78 942,24   -231 695,15  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 841 278,60   1 606 136,79  
Tap piot -645 799,32   -2 515 622,57  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 048 045,58   -245 222,41  

Yh teen sä -525 021,23   -10 335 585,61  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 40 694 973,81   67 011 519,36  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -228 152 144,24   -50 919 877,62  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  464 032,71   43 962,39  

Ra has ton arvo 1.1. 1 008 243 504,50   1 084 076 332,18  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 43 327 613,43   91 987 633,90  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -640 433 538,85   -197 002 188,72  
Tuo ton ja ko -363 138,42   -275 091,17  
Ti li kau den voit to/tap pio 72 049 455,15   29 456 818,31  
Ra has ton arvo 31.12. 482 823 895,81   1 008 243 504,50  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 482 823 895,81   1 008 243 504,50  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Eu roo pan Pie net Yh tiöt
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Eu roo pan osa ke mark ki noi den vahva ke hi tys kan toi vuo den 2020 vii mei sel tä nel -
jän nek sel tä aina vuo teen 2021 saak ka. Huo mion kes ki pis tee nä oli vat yhä ko ro na -
pan de mia ja ro ko tuk set, mutta USA:n odo tet tua suu rem pi el vy tys pa ket ti nousi nii -
tä kin suu rem mak si pu hee nai heek si.

Ko ro na vi rus ti lan ne vaih te li suu res ti eri alueis ta ja mais ta riip puen. Vaik ka useis -
sa Eu roo pan mais sa oli eri lai sia ra joi tuk sia, teol li suus tuo tan nos sa nä kyi vät edel -
leen suo tui sat ra hoi tuso lo suh teet, yri tys ten vahva luot ta mus ja ma ta lat va ras to ta -
sot. Pit kät korot nousi vat mer kit tä väs ti vuo den alus sa eten kin USA:ssa. Myös Sak -
san val tion lai no jen korko nousi. El vy tys suun ni tel mat ja edes sä hää möt tä vä pan de -
mian loppu li sä si vät inflaatio- odotuksia. Jouk ko lai na kor ko ja nos ti vat li säk si odo -
tuk set jul ki sen velan huo mat ta vas ta kas vus ta. Eu roo pas sa vah vim mas sa ve dos sa
oli vat Ve nä jän osa ke mark ki nat, joita sii vit ti öljyn ja kaa sun hin to jen nousu. Ener -
gia sek to rin osak keet tuot ti vat kai kis ta sek to reis ta par hai ten.

Ra has to tuot ti hyvin, kun si joit ta jien op ti mis mi Eu roo pan ta lous kas vua koh taan
li sään tyi. Ra has to on ylei ses ti ot taen hyö ty nyt hyvin ma ta la las ta ris ki pro fii lis taan.
Ke hi tys tä eni ten vauh dit ta nei den si joi tus ten jou kos sa oli Ison- Britannian joh ta va
luk sus kel lo ta lo Watches of Switzerland Group (WOSG), joka toi mii li säk si Yh dys -
val lois sa. Yhtiö myy Rolexin ja Patek Phi lip pen kal tai sia laa tu merk ke jä. Yh tiön me -
nes tys lepää vah vois sa suh teis sa useim pien kel lo val mis ta jien ja - toimittajien kans -
sa, ja ra jal li sen tar jon nan olois sa WOSG jat koi mark ki nao suu ten sa kas vat ta mis ta.

Toi nen ilo nai he oli va rain hoi toa lan joh ta va kon sult tiyh tiö Alpha Fi nancial Mar -
kets Con sul ting. Yhtiö on kas va nut viime vuo si na erit täin va kaas ti ja kan nat ta vas ti.
Yhtiö tekee yh teis työ tä lähes jo kai sen 20 glo baa lin va rain hoi to ta lon kans sa. Toi sel -
la nel jän nek sel lä yhtiö to teut ti on nis tu neen yri ty sos ton USA:ssa. Koh dey ri tys työs -
ken te lee yh teis työs sä vaih toeh tois ten si joi tus ten hoi ta jien kans sa, joten kaup pa
kas vat taa yh tiön jo ole mas sa ole vaa pal ve lua lus taa.

Tuot to ja hei ken si eni ten Orpea. Yhtiö on hoi to ko tia lan glo baa li joh ta ja. Ko ro na vi -
rus pan de mia ai heut ti yh tiöl le on gel mia. Yhtiö avaa edel leen uusia hoi to ko te ja,
eikä väes tön van he ne mi sen pit kän ai ka vä lin suun taus ole muut tu nut mi hin kään.
Ro taa tio de fen sii vi sis tä yri tyk sis tä sykli siin on ra sit ta nut yh tiön osa ke kurs sia. Yh -
tiön kunto on lois ta va niin ope ra tii vi ses ti kuin pe rus te ki jöil tään kin, ja kasvu jat kuu
erit täin kan nat ta va na ja tuot toi sa na.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 3 %:n ja 4 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Iso-Britannia 29 %

Ruotsi 13 %

Ranska 11 %

Italia 9 %

Saksa 8 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 23.10.2013
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 69,1 44,5 42,3

Kas vuo suus A, EUR 28,97458 22,91232 21,56138

Kas vuo suus A, NOK 290,29692 239,83569 212,30256

Kas vuo suus A, SEK 298,21829 229,60043 225,51250

Tuotto- osuus A, EUR 25,03596 20,19214 19,37717

Kas vuo suus I, EUR 11,04162 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,61
Juok se vat kulut I, % 0,87
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 904,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 26,46
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 21,04
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 29,89
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 10,42
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,09
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,23
Sal kun kier to no peus, % -4

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
iS ha res FTSE 250 UCITS ETF 0,40 %, re kis te röin ti maa Ir lan ti
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 3 741,3 5,42

Indeksiosuusrahastot 3 741,3 5,42
iShares FTSE 250 UCITS ETF 142,4 26,28 3 741,3 5,42

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset 4,6 0,01
Futuurisopimukset 4,6 0,01
STOXX EUR SMALL20 3/2022 -5,7 -0,80 4,6 0,01

Arvopaperit yhteensä 65 268,7 94,50
Johdannaissopimukset 4,6 0,01
Kassa ja muut varat, netto 3 795,7 5,50

Rahaston arvo 69 068,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 1 714,4 71,92
Tuotto-osuus A 515,4 18,68
Kasvuosuus I 587,9 9,40

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Myydyt osakefutuurit -2 279,4
Ostetut osakefutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 61 527,4 89,08

Energia 464,3 0,67
Friedrich Vorwerk Group 16,3 28,56 464,3 0,67

Informaatioteknologia, IT 5 818,4 8,42
Bytes Technology Group 123,8 6,76 837,2 1,21
Kin & Carta 257,1 3,47 891,4 1,29
Mintra Holding 953,3 0,38 363,9 0,53
NCC Group 435,2 2,79 1 213,4 1,76
Secunet Security Networks 2,7 413,50 1 102,4 1,60
Sesa 8,1 173,40 1 410,1 2,04

Kiinteistöt 1 460,9 2,12
Grand City Properties 46,0 20,88 960,7 1,39
Inmobiliaria Colonial Socimi 60,6 8,25 500,2 0,72

Kulutustavarat 6 055,5 8,77
Auction Technology Group 20,4 18,06 367,6 0,53
IVS Group 111,6 5,72 638,2 0,92
Musti Group 26,7 30,96 827,2 1,20
Profoto Holding 149,6 10,18 1 523,1 2,21
VAA Vista Alegre Atlantis 324,0 1,10 356,4 0,52
Watches of Switzerland Group 138,5 16,92 2 343,1 3,39

Perusteollisuus 4 943,9 7,16
Corticeira Amorim SGPS 97,3 11,28 1 097,0 1,59
Elopak 215,4 2,67 576,1 0,83
SIG Combibloc Group 59,8 24,56 1 469,1 2,13
SOL 50,5 21,15 1 068,6 1,55
TFF 26,2 28,00 733,1 1,06

Päivittäistavarat 4 513,6 6,54
AAK 56,5 18,98 1 072,6 1,55
Cloetta 498,4 2,55 1 268,8 1,84
MARR 55,5 18,90 1 048,7 1,52
Viscofan 19,7 56,90 1 123,5 1,63

Rahoitus 5 635,0 8,16
Baloise Holding 3,3 143,82 468,6 0,68
Coface 117,2 12,53 1 468,2 2,13
FinecoBank Banca Fineco 72,3 15,44 1 116,4 1,62
Helvetia Holding 6,9 103,60 710,2 1,03
Phoenix Group Holdings 163,1 7,78 1 269,6 1,84
Wuestenrot & Wuerttembergische 34,1 17,66 602,1 0,87

Teollisuustuotteet ja -palvelut 12 907,6 18,69
Alpha Financial Markets Consulting 376,7 5,60 2 109,0 3,05
Begbies Traynor Group 1 208,6 1,58 1 915,1 2,77
DKSH Holding 16,9 72,63 1 227,3 1,78
IMCD 7,0 194,70 1 360,8 1,97
Invisio 47,5 15,91 756,5 1,10
Teleperformance 5,1 392,00 2 007,8 2,91
Tomra Systems 13,6 62,98 858,0 1,24
Volution Group 405,7 6,59 2 673,1 3,87

Terveydenhuolto 13 689,5 19,82
Advanced Medical Solutions Group 248,9 3,97 988,8 1,43
Antares Vision 66,3 11,90 788,9 1,14
Arjo B 158,9 10,77 1 710,9 2,48
Bactiguard B 29,6 16,03 474,1 0,69
Genus 16,1 58,83 946,4 1,37
GVS 56,9 10,55 599,8 0,87
Medios 26,7 38,85 1 036,7 1,50
Nexus 22,1 71,60 1 582,6 2,29
Orpea 17,9 88,10 1 581,1 2,29
Tecan Group 1,8 535,82 968,2 1,40
Terveystalo Plc 104,5 11,84 1 237,2 1,79
Vetoquinol 13,4 132,00 1 774,7 2,57

Viestintäpalvelut 6 038,5 8,74
CTS Eventim 16,3 64,36 1 049,5 1,52
Informa 172,2 6,15 1 060,0 1,53
Karnov Group 298,9 6,51 1 945,7 2,82

NOS SGPS 258,0 3,41 879,7 1,27
Sanoma Plc 81,0 13,62 1 103,6 1,60

Kpl/ 
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Nor dea Eu roo pan Pie net Yh tiöt Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 13 324 439,04   2 764 956,61  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -457 003,20   -330 873,20  
Osin ko tuo tot 915 751,22   691 293,44  
Kor ko tuo tot 2,28   40,29  
Muut tuo tot 40 575,07   43 495,91  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -904 608,04   -626 335,58  

Kor ko ku lut -12 471,56   -8 347,94  
Muut kulut -74 548,16   -129 121,55  

Ti li kau den voit to/tap pio 12 832 136,65   2 405 107,98  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 65 268 668,90   43 600 333,62  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 4 560,00   2 850,00  
Siir to saa mi set 1,87   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 3 885 335,34   929 617,05  
Vas taa vaa yh teen sä 69 158 566,11   44 532 800,67  

Ra has ton arvo 69 068 922,78   44 473 586,30  
Vie ras pää oma

Muut velat
Siir to ve lat 89 643,33   59 214,37  

Vas tat ta vaa yh teen sä 69 158 566,11   44 532 800,67  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 235 102,09   2 618 783,67  
Luo vu tus tap piot -319 284,66   -2 375 396,36  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 11 408 621,61   2 521 569,30  

Yh teen sä 13 324 439,04   2 764 956,61  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 70 680,00   300 380,00  
Tap piot -508 873,20   -562 853,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -18 810,00   -68 400,00  

Yh teen sä -457 003,20   -330 873,20  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 13 685 942,39   7 410 870,85  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 296 130,78   -4 957 701,55  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  15 434,33   15 069,47  

Ra has ton arvo 1.1. 44 473 586,30   42 317 257,35  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 16 382 072,90   3 869 822,95  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -4 451 082,47   -3 980 085,60  
Tuo ton ja ko -167 790,60   -138 516,38  
Ti li kau den voit to/tap pio 12 832 136,65   2 405 107,98  
Ra has ton arvo 31.12. 69 068 922,78   44 473 586,30  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 69 068 922,78   44 473 586,30  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Eu roop pa Pas sii vi nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Eu roo pan osa ke mark ki noi den vahva ke hi tys kan toi vuo den 2020 vii mei sel tä nel -
jän nek sel tä aina vuo teen 2021 saak ka. Huo mion kes ki pis tee nä oli vat yhä ko ro na -
pan de mia ja ro ko tuk set, mutta USA:n odo tet tua suu rem pi el vy tys pa ket ti nousi nii -
tä kin suu rem mak si pu hee nai heek si.

Ko ro na vi rus ti lan ne vaih te li suu res ti eri alueis ta ja mais ta riip puen. Vaik ka useis -
sa Eu roo pan mais sa oli eri lai sia ra joi tuk sia, teol li suus tuo tan nos sa nä kyi vät edel -
leen suo tui sat ra hoi tuso lo suh teet, yri tys ten vahva luot ta mus ja ma ta lat va ras to ta -
sot.

Pit kät korot nousi vat mer kit tä väs ti vuo den alus sa eten kin USA:ssa. Myös Sak san
val tion lai no jen korko nousi. El vy tys suun ni tel mat ja edes sä hää möt tä vä pan de -
mian loppu li sä si vät inflaatio- odotuksia. Jouk ko lai na kor ko ja nos ti vat li säk si odo -
tuk set jul ki sen velan huo mat ta vas ta kas vus ta. Eu roo pas sa vah vim mas sa ve dos sa
oli vat Ve nä jän osa ke mark ki nat, joita sii vit ti öljyn ja kaa sun hin to jen nousu. Ener -
gia sek to rin osak keet tuot ti vat kai kis ta sek to reis ta par hai ten.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

Pas sii vi sis ta ra has tois ta an net ta vat tie dot
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, joka ke hi tyk sel tään pyr kii lä hel le ver tai luin -
dek siä käyt täen osit tais ta repli koin tia eli ra has ton si joi tuk set ja in dek sin koos tu -
mus vas taa vat toi si aan vain osit tain. Ra has to ei si joi ta kus tan nus syis tä kaik kiin
ver tai luin dek sis sä mu ka na ole vien yh tiöi den osak kei siin, vaan ra has toon va li taan
ver tai luin dek sis sä ole vis ta yh tiöis tä mah dol li sim man op ti maa li nen otan ta.
Rahasto- osuuden tuot to ja in dek sin ar von ke hi tys voi vat kui ten kin hie man poi ke ta
toi sis taan muun muas sa sen seu rauk se na, että ra has to nou dat taa Nor dean vas -
tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Tämä tar koit taa, että tie tyt in dek sis sä ole vat
osak keet voi daan sul kea pois.

Ra has ton ak tii vi ris ki eli Trac king Error (TE) oli 0,85 jou lu kuun 2021 lo pus sa.
Ra has ton his to rial li seen ke hi tyk seen pe rus tu va Trac king Error ker too, miten pal -

jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sin tuo tos ta eli miten suuri ra has to -
si joi tuk seen liit ty vä riski on suh tees sa ver tai luin dek siin. Mi kä li ra has ton TE on
pieni, kuten in dek siä seu raa vil la ra has toil la yleen sä, on to den nä köis tä, että osuu -
den tuot to seu rai lee melko tar kas ti ver tai luin dek siä.

Eu roop pa Pas sii vi nen - rahaston TE sekä tuot to lu ku jen eroa vai suu det osuu den
arvon ja ver tai luin dek sin vä lil lä ovat yleen sä pie net, vaik ka ra has ton si joi tuk set ja
in dek sin koos tu mus vas taa vat toi si aan vain osit tain.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Iso-Britannia 20 %

Ranska 16 %

Sveitsi 16 %

Saksa 13 %

Alankomaat 9 %

Muut 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 19.2.2009
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 155,0 202,1 329,0

Kas vuo suus B, EUR 34,35597 27,54260 28,22658

Tuotto- osuus B, EUR 27,72356 22,55699 23,69435

Kas vuo suus C, EUR 35,15032 28,09512 28,72904

Tuotto- osuus C, EUR 12,74327 10,33733 10,83449

Kas vuo suus I, EUR 35,45163 28,39256 29,06832

Kas vuo suus I, NOK 353,62989 298,96275 286,21911

Kas vuo suus I, SEK 362,88958 285,29784 304,02829

Tuotto- osuus I, EUR 27,37656 22,25235 23,35065

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut B, % 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 699,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,22 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,22 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,22 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,21 % ja lu nas tuk set 0,06 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % 24,74
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 25,11
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 24,86
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 18,29
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 27,20
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 25,13
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 28,21
Osuu den vo la ti li teet ti, % 17,06
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 16,52
Trac king Error, % 0,85
Ac ti ve Share, % 3,12
Shar pen luku 0,93
Sal kun kier to no peus, % -16

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, ja siitä syys tä sen Trac king Error ja Ac ti ve Share

ovat pie net. Li sä tie to ja ra has ton sal kun koos tu muk ses ta ja Trac king Er ro ris ta on esi tet ty
edel li sel lä si vul la.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Eu ro pe net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 153 227,0 98,84

Energia 6 996,5 4,51
Aker BP 2,2 27,18 60,0 0,04
BP 306,8 3,98 1 220,9 0,79
Eni 40,1 12,22 490,3 0,32
Equinor 14,3 23,66 339,5 0,22
Galp Energia SGPS 7,8 8,56 66,5 0,04
Lundin Energy 3,1 31,72 99,2 0,06
Neste 6,5 43,29 280,5 0,18
OMV 2,3 49,95 114,1 0,07
Repsol 19,9 10,47 208,7 0,13
Royal Dutch Shell 63,5 19,35 1 229,6 0,79
Royal Dutch Shell 55,8 19,36 1 080,5 0,70
Tenaris 7,5 9,24 69,0 0,04
TotalEnergies 38,7 44,88 1 737,7 1,12

Informaatioteknologia, IT 12 990,5 8,38
Adyen 0,3 2 304,50 698,3 0,45
Amadeus IT Group 6,8 59,44 401,9 0,26
ASM International 0,7 391,50 289,7 0,19
ASML Holding 6,3 706,90 4 475,4 2,89
AVEVA Group 1,6 40,64 64,5 0,04
Bechtle 1,3 62,94 79,9 0,05
Capgemini 2,5 216,60 535,9 0,35
Dassault Systemes 10,2 52,78 537,7 0,35
Edenred 3,5 40,44 140,2 0,09
Ericsson B 43,3 9,75 422,5 0,27
Halma 5,9 38,30 227,2 0,15
Hexagon B 30,4 14,07 428,2 0,28
Infineon Technologies 20,1 40,76 818,9 0,53
Logitech International 2,7 74,51 201,5 0,13
Nemetschek 0,9 112,80 101,0 0,07
Nexi 6,5 13,93 89,9 0,06
Nokia 83,3 5,59 465,8 0,30
Sage Group 17,1 10,21 174,9 0,11
SAP 16,0 124,90 1 992,8 1,29
Sinch 8,3 11,14 92,3 0,06
STMicroelectronics 10,4 43,70 454,3 0,29
Temenos 1,0 120,56 116,9 0,08
Worldline SA/France 3,7 48,77 181,0 0,12

Kiinteistöt 1 858,8 1,20
Aroundtown 16,2 5,32 86,0 0,06
Balder B 1,6 63,36 104,1 0,07
British Land Co 14,3 6,36 90,7 0,06
Covivio 0,8 72,30 61,2 0,04
Gecina 0,7 122,70 91,2 0,06
Klepierre 3,2 20,68 66,7 0,04
Land Securities Group 11,4 9,20 105,0 0,07
LEG Immobilien 1,0 122,70 120,9 0,08
Sagax B 2,6 29,39 76,1 0,05
Segro 17,3 16,99 294,2 0,19
Swiss Prime Site 1,1 86,33 93,4 0,06
Unibail-Rodamco-Westfield 1,9 60,66 118,2 0,08
Vonovia 11,4 48,50 551,2 0,36

Kulutustavarat 17 324,7 11,18
Accor 2,8 28,46 80,7 0,05
adidas 2,9 253,20 725,7 0,47
Barratt Developments 15,9 8,92 142,0 0,09
Bayerische Motoren Werke 5,2 88,49 462,4 0,30
Bayerische Motoren Werke 0,9 73,30 64,7 0,04
Berkeley Group Holdings 1,4 57,77 82,7 0,05
Burberry Group 6,3 21,71 137,3 0,09
Cie Financiere Richemont 8,0 132,92 1 063,9 0,69
Cie Generale des Etablissements Michelin

SCA
2,5 144,85 360,4 0,23

Compass Group 26,5 19,50 517,4 0,33
Continental 1,7 93,11 160,1 0,10
Daimler 13,0 67,59 875,8 0,57
Delivery Hero 2,5 98,00 240,5 0,16
Electrolux B 2,9 21,40 63,1 0,04
Entain 9,1 20,00 182,9 0,12
EssilorLuxottica 4,3 186,82 798,7 0,52
Evolution 2,5 123,72 308,1 0,20
Faurecia 2,0 41,20 80,9 0,05
Ferrari 2,0 227,00 452,4 0,29
Flutter Entertainment 2,5 137,25 338,3 0,22
Hennes & Mauritz B 11,4 17,35 198,0 0,13
Hermes International 0,5 1 529,50 757,1 0,49
Industria de Diseno Textil 16,3 28,43 462,3 0,30
InterContinental Hotels Group 2,9 56,85 162,3 0,10
JD Sports Fashion 35,3 2,59 91,2 0,06
Just Eat Takeaway.com 2,9 47,75 136,7 0,09
Kering 1,1 705,80 798,3 0,51
Kingfisher 33,0 4,15 136,9 0,09
La Francaise des Jeux SAEM 1,5 38,90 58,0 0,04
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 4,2 728,50 3 084,5 1,99
Moncler 3,0 64,08 194,0 0,13

Next 2,1 96,46 200,4 0,13
Pandora 1,6 109,57 171,1 0,11
Persimmon 5,0 34,18 170,4 0,11
Porsche Automobil Holding 2,4 83,44 199,6 0,13
Prosus 14,5 71,10 1 030,7 0,66
Puma 1,7 107,50 186,4 0,12
Renault 3,0 30,02 89,5 0,06
SEB 0,4 138,90 57,6 0,04
Sodexo 1,2 77,28 93,2 0,06
Stellantis 31,8 16,73 531,5 0,34
Swatch Group 0,5 271,34 122,6 0,08
Swatch Group 0,8 51,76 42,2 0,03
Taylor Wimpey 63,1 2,10 132,8 0,09
Valeo 3,1 26,20 79,9 0,05
Volkswagen 0,5 258,40 131,0 0,08
Volkswagen 2,8 177,48 491,6 0,32
Whitbread 3,4 35,86 122,8 0,08
Zalando 3,6 71,14 254,4 0,16

Perusteollisuus 12 179,1 7,86
Air Liquide 7,3 153,54 1 116,1 0,72
Akzo Nobel 3,0 96,48 284,6 0,18
Anglo American 20,1 36,13 724,8 0,47
Antofagasta 6,6 16,02 106,4 0,07
ArcelorMittal 11,0 28,48 314,5 0,20
Arkema 0,9 124,30 117,0 0,08
BASF 14,2 61,78 879,1 0,57
BHP Group 31,2 26,37 824,0 0,53
Boliden 4,3 34,30 146,6 0,09
Chr. Hansen Holding 1,7 69,17 118,5 0,08
Clariant 3,4 18,48 62,3 0,04
Covestro 3,0 54,20 163,6 0,11
CRH 12,0 46,92 562,9 0,36
Croda International 2,2 121,12 260,8 0,17
EMS-Chemie Holding 0,1 993,64 108,3 0,07
Evonik Industries 2,6 28,47 75,3 0,05
Evraz 8,3 7,21 59,6 0,04
FUCHS PETROLUB 1,0 39,92 40,7 0,03
Givaudan 0,1 4 643,74 626,9 0,40
Glencore 147,1 4,51 663,9 0,43
HeidelbergCement 2,3 59,52 138,4 0,09
Holcim 8,2 45,03 368,5 0,24
Johnson Matthey 2,9 24,81 72,9 0,05
Koninklijke DSM 2,7 198,70 526,6 0,34
LANXESS 1,3 54,50 70,2 0,05
Mondi 7,6 21,87 165,9 0,11
Norsk Hydro 21,8 6,96 151,9 0,10
Novozymes B 3,0 72,40 215,5 0,14
Rio Tinto 16,8 58,71 984,3 0,63
SCA B 9,4 15,72 147,7 0,10
Sika 2,2 368,39 802,4 0,52
Smurfit Kappa Group 3,6 48,75 175,8 0,11
Solvay 1,2 102,60 123,5 0,08
Stora Enso R 9,1 16,19 147,1 0,09
Symrise 2,1 130,30 269,2 0,17
Umicore 3,1 35,69 109,9 0,07
UPM-Kymmene 8,2 33,56 276,3 0,18
voestalpine 1,8 32,00 57,6 0,04
Yara International 2,7 44,71 119,5 0,08

Päivittäistavarat 19 581,2 12,63
Anheuser-Busch InBev 11,5 53,33 613,7 0,40
Associated British Foods 5,6 23,92 133,2 0,09
Barry Callebaut 0,1 2 147,57 118,1 0,08
Beiersdorf 1,6 90,38 142,3 0,09
British American Tobacco 33,8 32,69 1 104,4 0,71
Carlsberg B 1,5 152,63 222,7 0,14
Carrefour 9,6 16,04 153,7 0,10
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli 0,0 12 176,66 194,8 0,13
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli 0,0 118 869,71 237,7 0,15
Coca-Cola Europacific Partners 3,2 49,72 159,0 0,10
Coca-Cola HBC 2,6 30,82 81,1 0,05
Danone 9,9 54,92 541,3 0,35
Davide Campari-Milano 7,6 12,89 98,1 0,06
Diageo 36,1 48,48 1 750,4 1,13
Essity B 9,4 28,93 271,6 0,18
Etablissements Franz Colruyt 0,8 37,30 31,4 0,02
Heineken 3,9 99,54 386,2 0,25
Heineken Holding 1,8 82,25 148,1 0,10
HelloFresh 2,7 67,54 180,2 0,12
Henkel 2,7 71,14 189,2 0,12
Henkel 1,5 68,70 103,2 0,07
Imperial Brands 14,4 19,41 278,8 0,18
J Sainsbury 25,6 3,30 84,5 0,05
JDE Peet's 1,0 27,19 26,5 0,02
Jeronimo Martins SGPS 3,9 20,25 78,5 0,05
Kerry Group 2,4 113,25 267,5 0,17
Kesko B 4,2 29,31 124,1 0,08
Koninklijke Ahold Delhaize 15,7 30,44 479,1 0,31
L'Oreal 3,9 419,70 1 631,8 1,05
Mowi 6,9 20,92 143,7 0,09
Nestle 42,9 123,54 5 305,1 3,42
Ocado Group 7,6 19,87 151,1 0,10
Orkla 10,0 8,84 88,2 0,06
Pernod Ricard 3,2 211,90 671,9 0,43
Reckitt Benckiser Group 11,1 75,59 837,8 0,54
Remy Cointreau 0,3 214,40 68,4 0,04
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Swedish Match 25,3 7,05 178,7 0,12
Tesco 115,3 3,48 401,3 0,26
Unilever 40,3 47,24 1 903,8 1,23

Rahoitus 24 231,2 15,63
3i Group 14,4 17,47 251,8 0,16
ABN AMRO Bank 5,8 12,97 75,8 0,05
Abrdn 36,3 2,87 104,0 0,07
Admiral Group 3,2 37,62 119,2 0,08
Aegon 29,6 4,41 130,3 0,08
Ageas 2,7 45,21 123,7 0,08
Allianz 6,2 207,65 1 290,3 0,83
Amundi 1,0 72,60 71,6 0,05
Assicurazioni Generali 16,4 18,63 305,6 0,20
Aviva 61,9 4,92 304,5 0,20
AXA 29,5 26,30 776,8 0,50
Baloise Holding 0,7 144,46 103,7 0,07
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 103,5 5,27 545,7 0,35
Banco Santander 268,4 2,94 790,0 0,51
Barclays 250,1 2,25 563,4 0,36
BNP Paribas 17,1 60,69 1 039,9 0,67
CaixaBank 70,8 2,42 171,7 0,11
CNP Assurances 2,7 21,76 57,9 0,04
Commerzbank 15,5 6,69 103,9 0,07
Credit Agricole 17,1 12,59 215,6 0,14
Credit Suisse Group 40,0 8,58 343,6 0,22
Danske Bank 10,8 15,16 163,3 0,11
Deutsche Bank 30,8 11,02 339,4 0,22
Deutsche Boerse 3,0 147,10 436,2 0,28
DNB Bank 14,6 20,27 296,5 0,19
EQT 5,5 48,32 264,4 0,17
Erste Group Bank 5,4 41,35 224,8 0,15
Eurazeo 0,6 76,50 49,0 0,03
Euronext 1,4 89,90 121,4 0,08
EXOR 1,6 79,04 126,1 0,08
FinecoBank Banca Fineco 8,7 15,47 134,8 0,09
Gjensidige Forsikring 3,4 21,47 74,0 0,05
Groupe Bruxelles Lambert 1,8 98,54 173,9 0,11
Hannover Rueck 0,9 167,15 143,7 0,09
Hargreaves Lansdown 5,6 16,26 90,4 0,06
HSBC Holdings 310,5 5,37 1 666,6 1,08
Industrivärden A 2,0 28,19 57,2 0,04
Industrivärden C 2,7 27,76 73,7 0,05
ING Groep 60,4 12,30 742,6 0,48
Intesa Sanpaolo 244,4 2,28 556,3 0,36
Investor A 7,7 23,30 180,0 0,12
Investor B 28,3 22,28 630,7 0,41
Julius Baer Group 3,3 59,37 196,4 0,13
KBC Group 3,7 75,98 282,6 0,18
Kinnevik B 4,0 31,49 124,8 0,08
Legal & General Group 88,8 3,54 314,1 0,20
Lloyds Banking Group 1 082,6 0,58 625,0 0,40
London Stock Exchange Group 4,7 83,47 395,0 0,25
Lundbergföretagen B 1,3 49,57 65,4 0,04
M&G 42,2 2,40 101,3 0,07
Mediobanca Banca di Credito Finanziario 9,6 10,12 97,5 0,06
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft

AG in M
2,2 260,50 567,6 0,37

Natwest Group 106,9 2,70 288,9 0,19
NN Group 4,0 48,09 191,4 0,12
Nordea Bank 50,4 10,84 546,1 0,35
Partners Group Holding 0,4 1 466,32 517,6 0,33
Phoenix Group Holdings 9,4 7,78 72,9 0,05
Poste Italiane 8,1 11,54 93,5 0,06
Prudential 38,7 15,20 588,8 0,38
Rai�eisen Bank International 2,4 25,88 62,2 0,04
Sampo A 7,4 44,23 328,5 0,21
Schroders 2,0 42,41 85,6 0,06
SEB A 24,2 12,30 298,2 0,19
Societe Generale 12,1 30,27 365,6 0,24
Sofina 0,3 428,20 107,5 0,07
St James's Place 8,4 20,11 169,1 0,11
Standard Chartered 39,8 5,33 211,9 0,14
Svenska Handelsbanken A 21,6 9,59 207,1 0,13
Swedbank A 13,4 17,82 239,7 0,15
Swiss Life Holding 0,5 543,07 257,4 0,17
Swiss Re 4,5 87,45 393,0 0,25
Tryg 5,6 21,66 121,8 0,08
UBS Group 56,7 15,92 902,5 0,58
UniCredit 31,7 13,57 430,0 0,28
Wendel 0,4 106,10 46,2 0,03
Zurich Insurance Group 2,3 387,90 902,2 0,58

Teollisuustuotteet ja -palvelut 23 774,4 15,34
A.P. Møller - Mærsk A 0,1 2 947,70 153,3 0,10
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 3 165,56 262,7 0,17
ABB 29,3 33,85 991,8 0,64
ACS Actividades de Construccion y Servicios 3,7 23,55 86,9 0,06
Adecco Group 2,4 45,14 109,3 0,07
Aena SME 1,2 138,40 162,1 0,10
Aeroports de Paris 0,5 111,70 51,4 0,03
Alfa Laval 4,9 35,74 175,7 0,11
Alstom 6,0 30,96 185,9 0,12
Ashtead Group 8,1 71,45 578,3 0,37
Assa Abloy B 16,7 26,96 449,8 0,29
Atlantia 8,0 17,46 140,5 0,09
Atlas Copco A 10,5 61,10 644,0 0,42

Atlas Copco B 5,7 51,95 298,1 0,19
Bouygues 3,5 31,46 110,9 0,07
Brenntag 2,8 79,58 222,6 0,14
Bunzl 7,8 34,96 271,6 0,18
Bureau Veritas 4,8 29,25 139,6 0,09
Cie de Saint-Gobain 9,5 61,97 586,5 0,38
CNH Industrial 17,9 17,16 306,7 0,20
Daimler Truck Holding 6,5 32,29 209,2 0,14
Dassault Aviation 1,2 94,75 113,3 0,07
DCC 2,0 72,67 146,9 0,09
Deutsche Lufthansa 9,3 6,18 57,3 0,04
Deutsche Post 15,5 56,54 873,9 0,56
DSV A/S 3,0 205,81 612,9 0,40
Ei�age 2,1 90,00 185,6 0,12
Epiroc A 10,7 22,53 241,9 0,16
Epiroc B 6,3 18,83 119,2 0,08
Experian 14,0 43,61 611,1 0,39
Ferguson 4,0 158,01 632,8 0,41
Ferrovial 9,2 27,55 254,4 0,16
GEA Group 2,4 48,09 114,4 0,07
Geberit 0,7 723,65 508,7 0,33
Getlink 7,1 14,46 103,3 0,07
Husqvarna B 5,5 14,19 78,7 0,05
IMCD 0,8 196,55 162,7 0,11
InPost 2,8 10,40 29,3 0,02
Intertek Group 2,5 67,66 170,6 0,11
Kingspan Group 2,7 105,35 284,9 0,18
KION Group 1,2 96,48 113,1 0,07
Knorr-Bremse 1,2 86,90 102,4 0,07
Kone B 5,0 63,16 315,0 0,20
Kuehne + Nagel International 0,8 286,60 227,3 0,15
Latour B 3,4 36,06 122,2 0,08
Legrand 5,8 103,05 599,4 0,39
Lifco B 3,6 26,19 94,1 0,06
Melrose Industries 90,9 1,86 169,5 0,11
MTU Aero Engines 1,1 179,40 204,7 0,13
NIBE Industrier B 25,4 13,35 339,3 0,22
Prysmian 5,3 33,17 174,3 0,11
Randstad 1,9 60,40 112,9 0,07
Rational 0,1 900,40 80,1 0,05
RELX 29,5 28,68 847,2 0,55
Rentokil Initial 30,4 6,88 209,5 0,14
Rockwool International B 0,2 385,68 93,3 0,06
Sandvik 16,8 24,72 415,8 0,27
Schindler Holding 0,3 237,55 74,4 0,05
Schindler Holding 0,6 238,32 151,6 0,10
Schneider Electric 9,8 172,68 1 695,4 1,09
Securitas B 5,4 12,21 66,3 0,04
SGS 0,1 2 962,57 290,3 0,19
Siemens 12,4 152,68 1 891,6 1,22
Siemens Energy 8,3 22,49 186,2 0,12
Siemens Gamesa Renewable Energy 6,3 21,07 132,6 0,09
Skanska B 5,5 22,90 126,5 0,08
SKF B 6,2 20,94 129,9 0,08
Smiths Group 8,9 18,98 169,5 0,11
Spirax-Sarco Engineering 1,2 192,10 231,5 0,15
Teleperformance 0,9 397,60 373,7 0,24
VAT Group 0,4 442,07 174,6 0,11
Vestas Wind Systems 16,6 26,87 445,3 0,29
Vinci 9,9 91,91 910,3 0,59
Volvo A 3,3 20,79 67,8 0,04
Volvo B 22,6 20,49 463,0 0,30
Wolters Kluwer 4,3 103,30 439,1 0,28
Wärtsilä 7,7 12,39 95,6 0,06

Terveydenhuolto 22 429,7 14,47
Alcon 7,4 77,87 576,1 0,37
Ambu B 2,6 23,24 60,8 0,04
Amplifon 1,9 47,41 91,5 0,06
Argenx 0,7 313,30 224,3 0,14
AstraZeneca 24,0 103,51 2 480,7 1,60
Bachem Holding 0,1 682,70 62,1 0,04
Bayer 14,6 47,00 687,2 0,44
BioMerieux 0,7 125,30 87,2 0,06
Carl Zeiss Meditec 0,6 184,85 115,5 0,07
Coloplast B 1,7 155,59 268,7 0,17
Demant A/S 1,7 45,22 76,0 0,05
DiaSorin 0,4 167,85 65,5 0,04
Eurofins Scientific 1,9 110,76 213,3 0,14
Fresenius 6,1 35,40 215,4 0,14
Fresenius Medical Care 3,2 57,14 184,6 0,12
Genmab 1,0 352,73 352,7 0,23
Getinge B 3,5 38,48 134,5 0,09
GlaxoSmithKline 75,9 19,33 1 467,4 0,95
GN Store Nord 2,0 55,55 111,2 0,07
Grifols 4,3 16,83 72,4 0,05
Hikma Pharmaceuticals 1,8 26,45 47,9 0,03
Ipsen 0,6 81,18 45,4 0,03
Koninklijke Philips 13,4 32,94 441,2 0,28
Lonza Group 1,1 735,04 815,2 0,53
Merck KGaA 2,0 227,00 458,8 0,30
Novartis 33,8 77,78 2 629,6 1,70
Novo Nordisk B 25,6 98,64 2 529,4 1,63
Orion B 1,6 36,35 59,7 0,04
Orpea 0,9 87,68 77,6 0,05
QIAGEN 3,6 48,99 176,7 0,11
Recordati Industria Chimica e Farmaceutica 1,5 56,80 85,3 0,06
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Muut arvopaperit

Osakkeet 0,0 0,00
NMC Health 2,5 0,01 0,0 0,00

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset 4,5 0,00
Futuurisopimukset 4,5 0,00
STOXX EUROPE 600 3/2022 3,5 1,30 4,5 0,00

Arvopaperit yhteensä 153 227,0 98,84
Johdannaissopimukset 4,5 0,00
Kassa ja muut varat, netto 1 787,8 1,15

Rahaston arvo 155 019,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 2 887,4 66,03
Kasvuosuus B 1 004,0 22,25
Kasvuosuus C 232,0 5,26
Tuotto-osuus C 286,7 2,36
Tuotto-osuus I 118,2 2,09
Tuotto-osuus B 112,5 2,01

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Ostetut osakefutuurit 1 679,8
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
JP Morgan AG

Roche Holding 10,7 367,86 3 939,8 2,54
Roche Holding 0,5 395,14 197,6 0,13
Sanofi 17,2 89,32 1 533,5 0,99
Sartorius 0,4 595,20 243,4 0,16
Sartorius Stedim Biotech 0,4 489,90 198,9 0,13
Siemens Healthineers 4,7 65,82 310,9 0,20
Smith & Nephew 13,7 15,38 210,8 0,14
Sonova Holding 0,8 346,47 278,9 0,18
Straumann Holding 0,2 1 862,71 281,3 0,18
UCB 2,0 100,90 199,4 0,13
Vifor Pharma 0,8 156,82 121,5 0,08

Viestintäpalvelut 5 394,1 3,48
Adevinta 4,3 11,79 50,5 0,03
Auto Trader Group 15,0 8,79 131,9 0,09
Bollore 14,5 4,90 70,9 0,05
BT Group 131,7 2,02 265,5 0,17
Cellnex Telecom 7,8 50,82 398,7 0,26
Deutsche Telekom 51,2 16,30 834,5 0,54
Elisa 2,0 54,38 110,7 0,07
Embracer B 7,6 9,42 71,9 0,05
Informa 23,5 6,17 144,8 0,09
Infrastrutture Wireless Italiane 5,2 10,68 55,7 0,04
Koninklijke KPN 52,4 2,75 143,8 0,09
Orange 29,6 9,43 278,9 0,18
Pearson 12,3 7,24 89,4 0,06
Proximus SADP 2,3 17,29 39,9 0,03
Publicis Groupe 3,3 59,84 195,4 0,13
Schibsted ser. A 1,2 34,08 40,0 0,03
Schibsted ser. B 1,4 29,65 40,3 0,03
Scout24 1,4 61,42 86,0 0,06
Swisscom 0,4 497,69 201,6 0,13
Tele2 B 7,1 12,63 90,1 0,06
Telecom Italia SpA/Milano 155,7 0,44 67,8 0,04
Telefonica 79,3 3,87 307,0 0,20
Telefonica Deutschland Holding 14,7 2,44 35,9 0,02
Telenor 10,9 13,97 152,7 0,10
Telia Company 41,5 3,46 143,6 0,09
Ubisoft Entertainment 1,3 42,87 55,4 0,04
United Internet 1,8 34,94 63,3 0,04
Universal Music Group 11,0 25,05 275,1 0,18
Vivendi 11,1 12,04 133,8 0,09
Vodafone Group 420,5 1,34 564,0 0,36
WPP 18,9 13,46 255,0 0,16

Yhdyskuntapalvelut 6 466,7 4,17
E.ON 34,6 12,19 421,5 0,27
EDP - Energias de Portugal 43,4 4,84 209,8 0,14
EDP Renovaveis 4,3 21,68 93,4 0,06
Electricite de France 7,5 10,35 77,2 0,05
Elia Group 0,4 116,50 52,1 0,03
Enagas 3,9 20,52 79,2 0,05
Endesa 5,3 20,10 107,1 0,07
Enel 121,7 7,06 858,8 0,55
Engie 28,1 13,07 367,7 0,24
Fortum 6,9 27,05 187,7 0,12
Iberdrola 89,5 10,42 932,1 0,60
National Grid 54,5 12,89 702,8 0,45
Naturgy Energy Group 2,9 28,82 84,0 0,05
Red Electrica Corp 6,8 19,05 128,6 0,08
RWE 9,3 35,72 333,2 0,21
Severn Trent 3,7 35,46 132,0 0,09
Snam 29,7 5,33 158,3 0,10
SSE 15,7 19,88 312,1 0,20
Suez 5,8 19,82 114,7 0,07
Terna - Rete Elettrica Nazionale 22,0 7,14 156,9 0,10
Uniper 1,4 41,80 59,8 0,04
United Utilities Group 10,6 13,20 139,9 0,09
Veolia Environnement 9,9 32,12 317,8 0,21
Verbund 1,1 98,90 111,1 0,07
Ørsted 2,9 112,83 328,9 0,21
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Nor dea Eu roop pa Pas sii vi nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 34 341 127,41   -24 084 972,60  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 487 230,73   -289 484,11  
Osin ko tuo tot 5 211 392,00   6 971 154,23  
Kor ko tuo tot 341,42   146,15  
Muut tuo tot 357 883,92   534 079,10  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -699 904,28   -1 033 218,37  

Kor ko ku lut -21 320,41   -27 975,96  
Muut kulut -557 242,63   -1 821 187,49  

Ti li kau den voit to/tap pio 39 119 508,16   -19 751 459,05  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 153 227 028,18   198 383 940,95  
Myyn ti saa mi set 6 512,68   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 4 485,00   -  
Muut 30 241,81   213 029,09  

Siir to saa mi set 99 906,06   151 252,57  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 026 222,37   3 611 615,29  
Vas taa vaa yh teen sä 155 394 396,10   202 359 837,90  

Ra has ton arvo 155 019 303,21   202 119 908,36  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 6 499,85   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set -   4 200,00  
Muut 316 755,79   167 748,52  

Siir to ve lat 51 837,25   67 981,02  
Vas tat ta vaa yh teen sä 155 394 396,10   202 359 837,90  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 22 294 812,52   18 600 158,91  
Luo vu tus tap piot -7 456 009,23   -25 351 609,94  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 19 502 324,12   -17 333 521,57  

Yh teen sä 34 341 127,41   -24 084 972,60  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 675 351,08   1 324 187,13  
Tap piot -156 712,42   -1 685 833,47  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -31 407,93   72 162,23  

Yh teen sä 487 230,73   -289 484,11  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 28 987 448,06   12 432 602,61  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -9 516 531,87   -29 693 961,95  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  73 509,01   87 822,43  

Ra has ton arvo 1.1. 202 119 908,36   329 026 817,51  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 33 230 172,05   31 941 389,46  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -119 330 972,41   -138 865 697,46  
Tuo ton ja ko -119 312,95   -231 142,10  
Ti li kau den voit to/tap pio 39 119 508,16   -19 751 459,05  
Ra has ton arvo 31.12. 155 019 303,21   202 119 908,36  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 155 019 303,21   202 119 908,36  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Eu roop pa lai set Täh det
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Eu roo pan osa ke mark ki noi den vahva ke hi tys kan toi vuo den 2020 vii mei sel tä nel -
jän nek sel tä aina vuo teen 2021 saak ka. Huo mion kes ki pis tee nä oli vat yhä ko ro na -
pan de mia ja ro ko tuk set, mutta USA:n odo tet tua suu rem pi el vy tys pa ket ti nousi nii -
tä kin suu rem mak si pu hee nai heek si.

Ko ro na vi rus ti lan ne vaih te li suu res ti eri alueis ta ja mais ta riip puen. Vaik ka useis -
sa Eu roo pan mais sa oli eri lai sia ra joi tuk sia, teol li suus tuo tan nos sa nä kyi vät edel -
leen suo tui sat ra hoi tuso lo suh teet, yri tys ten vahva luot ta mus ja ma ta lat va ras to ta -
sot. Pit kät korot nousi vat mer kit tä väs ti vuo den alus sa eten kin USA:ssa. Myös Sak -
san val tion lai no jen korko nousi. El vy tys suun ni tel mat ja edes sä hää möt tä vä pan de -
mian loppu li sä si vät inflaatio- odotuksia. Jouk ko lai na kor ko ja nos ti vat li säk si odo -
tuk set jul ki sen velan huo mat ta vas ta kas vus ta. Eu roo pas sa vah vim mas sa ve dos sa
oli vat Ve nä jän osa ke mark ki nat, joita sii vit ti öljyn ja kaa sun hin to jen nousu. Ener -
gia sek to rin osak keet tuot ti vat kai kis ta sek to reis ta par hai ten.

Ra has ton ab so luut ti nen tuot to oli po si tii vi nen, mutta in dek sin tuot toon se ei yl -
tä nyt. Ra has to ei si joi ta ener gia sek to rin yh tiöi hin, vaan pai not taa vas tuul li suut ta ja
ESG- tekijöitä si joi tus koh teen va lin nas sa. Ra has to ei siten hyö ty nyt ener gia sek to rin
muita sek to rei ta vah vem mas ta ke hi tyk ses tä. Tämä vai kut ti rahasto- osuuden suh -
teel li seen ke hi tyk seen. Sen si jaan ra has ton pank ki si joi tuk set tuot ti vat hyvin. Pank -
ki sek to ri ke hit tyi ylei ses ti ot taen hyvin lä hiai ko jen koronnosto- odotusten tu ke ma -
na.

Ra has ton si joi tuk sia mur jot tiin vuo den vii mei si nä kuu kausi na. Ko ninklij ke Phi lips
kärsi, kun yh tiön kuor saus hoi to lait tees sa epäil tiin ole van vikaa. Lai tet ta myy dään
USA:ssa, ja monet si joit ta jat myi vät osak keen sa pe lä tes sään oi keu teen tul vi van
kal lii ta kor vaus vaa ti muk sia. Uu ti set tö näi si vät osak keen ra juun pu do tuk seen.
Rans ka lai nen teol li suu den mo nia layh tiö Al strom osti Bom bar die rin ju na lii ke toi -
min nan, mutta kaup pa osoit tau tui pet ty myk sek si, kun Bom bar die rin ti laus kir jat
eivät ol leet odo tus ten mu kai sia. Al stro min pit kän täh täi men nä ky mät ovat silti
hyvät.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Eu roop pa lai set Täh det - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li -
siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön,
yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja
mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin
va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis -
ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ranska 21 %

Iso-Britannia 20 %

Saksa 12 %

Sveitsi 9 %

Alankomaat 9 %

Muut 28 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 22.12.1999
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Eu roop pa lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 923,2 772,8 735,5

Kas vuo suus A, EUR 2 219,87985 1 826,77083 1 683,88723

Kas vuo suus A, NOK 22 143,29424 19 235,19520 16 580,27353

Kas vuo suus A, SEK 22 723,10917 18 355,99778 17 611,93499

Tuotto- osuus A, EUR 1 460,00346 1 231,68331 1 163,46490

Kas vuo suus C, EUR 2 334,42333 1 908,61499 1 747,86260

Tuotto- osuus C, EUR 18,23018 15,27951 -

Kas vuo suus I, EUR 18,72155 15,29139 -

Kas vuo suus I, SEK 191,63732 153,65295 -

Tuotto- osuus I, EUR 18,26262 15,29137 -

Tuotto- osuus I, SEK 186,93963 153,65275 -

Ra has ton nimi oli Nor dea Eu roop pa 23.2.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,75
Juok se vat kulut A, % 1,50
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 0,75
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,12
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 12 862,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 21,52
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 15,12
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 23,79
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 22,31
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 22,43
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 24,72
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 25,13
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 19,78
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 28,21
Osuu den vo la ti li teet ti, % 17,35
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 16,52
Trac king Error, % 4,46
Ac ti ve Share, % 77,76
Shar pen luku 1,22
Sal kun kier to no peus, % 85

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Eu ro pe net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 915 549,4 99,17
Kassa ja muut varat, netto 7 679,5 0,83

Rahaston arvo 923 228,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 396,9 95,43
Kasvuosuus I 1 320,9 2,68
Tuotto-osuus I 455,4 0,90
Tuotto-osuus A 3,1 0,49
Kasvuosuus C 1,5 0,39
Tuotto-osuus C 52,6 0,10

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 915 549,4 99,17

Informaatioteknologia, IT 99 380,0 10,76
ASML Holding 61,2 706,90 43 284,9 4,69
AVEVA Group 393,6 40,64 15 996,8 1,73
Infineon Technologies 414,3 40,76 16 885,0 1,83
SAP 185,9 124,90 23 213,3 2,51

Kulutustavarat 52 069,7 5,64
Just Eat Takeaway.com 205,8 47,75 9 826,9 1,06
Puma 150,9 107,50 16 224,2 1,76
Valeo 663,5 26,20 17 383,4 1,88
Zalando 121,4 71,14 8 635,3 0,94

Perusteollisuus 100 640,1 10,90
Air Liquide 149,2 153,54 22 913,1 2,48
Antofagasta 775,2 16,02 12 415,3 1,34
Norsk Hydro 4 568,1 6,96 31 782,3 3,44
SSAB B 3 266,1 4,47 14 613,6 1,58
Stora Enso R 1 168,7 16,19 18 915,8 2,05

Päivittäistavarat 121 905,9 13,20
Kerry Group 178,9 113,25 20 263,0 2,19
Nestle 485,3 123,54 59 956,8 6,49
Unilever 691,2 47,25 32 656,3 3,54
Zur Rose Group 39,8 226,92 9 029,8 0,98

Rahoitus 193 748,6 20,99
AXA 1 465,5 26,30 38 542,6 4,17
BNP Paribas 428,1 60,69 25 981,3 2,81
ING Groep 988,5 12,30 12 158,3 1,32
Legal & General Group 8 323,1 3,54 29 447,7 3,19
Lloyds Banking Group 63 105,3 0,58 36 428,4 3,95
Sampo A 602,5 44,23 26 648,1 2,89
UniCredit 1 808,3 13,57 24 542,2 2,66

Teollisuustuotteet ja -palvelut 120 077,0 13,01
Alstom 566,4 30,96 17 534,7 1,90
DSV A/S 79,9 205,81 16 444,6 1,78
ISS 805,7 16,79 13 527,5 1,47
KION Group 133,2 96,48 12 846,4 1,39
Schneider Electric 155,7 172,68 26 879,9 2,91
SKF B 735,8 20,94 15 403,4 1,67
Vestas Wind Systems 649,0 26,87 17 440,5 1,89

Terveydenhuolto 166 408,9 18,02
AstraZeneca 412,4 103,51 42 684,4 4,62

Fresenius 430,6 35,40 15 244,3 1,65
Koninklijke Philips 649,5 32,94 21 391,3 2,32
Lonza Group 24,1 735,04 17 705,7 1,92
Novo Nordisk B 294,3 98,64 29 031,2 3,14
Sanofi 451,8 89,32 40 352,0 4,37

Viestintäpalvelut 37 969,0 4,11
Deutsche Telekom 1 342,3 16,30 21 879,1 2,37
Informa 2 607,7 6,17 16 089,9 1,74

Yhdyskuntapalvelut 23 350,2 2,53
Enel 3 309,7 7,06 23 350,2 2,53
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Nor dea Eu roop pa lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 160 393 657,85   60 364 503,31  
Osin ko tuo tot 18 144 542,99   11 612 498,65  
Kor ko tuo tot 5 825,38   4 259,18  
Muut tuo tot 1 279 876,04   1 283 267,22  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -12 861 951,99   -10 195 174,15  

Kor ko ku lut -53 790,72   -53 711,47  
Muut kulut -1 607 977,75   -2 134 415,55  

Ti li kau den voit to/tap pio 165 300 181,80   60 881 227,19  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 915 549 377,64   759 822 900,93  
Myyn ti saa mi set 21 469,51   -  
Muut saa mi set

Muut 62 352,68   175 485,26  
Siir to saa mi set 1,98   0,07  
Rahat ja pank ki saa mi set 8 871 684,41   14 064 799,76  
Vas taa vaa yh teen sä 924 504 886,22   774 063 186,02  

Ra has ton arvo 923 228 845,65   772 839 509,18  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 21 427,22   -  
Muut velat

Muut 158 846,83   295 771,35  
Siir to ve lat 1 095 766,52   927 905,49  

Vas tat ta vaa yh teen sä 924 504 886,22   774 063 186,02  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 143 277 068,77   83 109 666,64  
Luo vu tus tap piot -9 584 057,92   -23 432 854,64  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 26 700 647,00   687 691,31  

Yh teen sä 160 393 657,85   60 364 503,31  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 134 235 599,23   73 790 135,79  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -107 534 952,23   -73 102 444,48  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 088 513,21   617 892,12  

Ra has ton arvo 1.1. 772 839 509,18   735 496 531,54  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 71 861 985,88   67 009 051,88  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -86 512 219,87   -90 492 491,35  
Tuo ton ja ko -260 611,34   -54 810,08  
Ti li kau den voit to/tap pio 165 300 181,80   60 881 227,19  
Ra has ton arvo 31.12. 923 228 845,65   772 839 509,18  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 923 228 845,65   772 839 509,18  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Glo bal En hanced
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kan sain vä li set osa ke mark ki nat tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin mo nis ta haas teis ta
huo li mat ta. Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat jouk ko lai na kor ko jen nousu ja arvo- 
osakkeiden ve tä mä kurs si nousu osa ke mark ki noil la. Taus tal la oli kaksi kes keis tä te -
ki jää: uusi mas sii vi nen el vy tys pa ket ti USA:ssa, sekä län si mai den nopea ro ko tus -
tah ti. Nousua näh tiin lä hin nä USA:n ja Eu roo pan mark ki noil la, kun taas ke hit ty vät
mark ki nat ja Ja pa ni eivät yl tä neet nii den tah tiin. Raaka- aineiden hin to jen nousu
tuki arvo- osakkeiden ke hi tys tä.

Lop pu vuot ta hal lit si vat pelot in flaa tion kiih ty mi ses tä. Pää joh ta ja Je ro me Powell
il moit ti, että Fed har kit see aja van sa jouk ko vel ka kir jo jen osto- ohjelmansa alas
suun ni tel tua no peam min. Tiuk ka lausun to vai kut ti ne ga tii vi ses ti mark ki noi hin.
Aasian mark ki noil la si joit ta jien luot ta mus ta hei ken si vät in flaa tio huo let ja kor ko nä -
ky mät. Kii nan mark ki nat tuot ti vat huo noim min. Si joit ta jien kiin nos tus ta kii na lais -
osak kei siin la tis ti vat maan hal li tuk sen tiu kat sään te ly toi met, jotka vai kut ti vat
opetus-  ja teknologia- alojen yri tyk siin. Si joit ta jat säi käh ti vät myös Kii nan säh kö -
kat ko ja ja ener gian ku lu tuk sen ra joi tuk sia, jotka ai heut ta vat häi riöi tä tär kei den
hyö dyk kei den tuo tan nos sa.

En sim mäi sel lä nel jän nek sel lä näh tiin ro taa tio ta kas vuo sak keis ta arvo- 
osakkeisiin. Tämän joh dos ta edel lis vuon na suu rek si re ven nyt arvo- ja kas vuo sak -
kei den vä li nen ar vos tuse ro ka pe ni jon kin ver ran. En sim mäi sen nel jän nek sen jäl -
keen kasvu (ja laatu) läh ti vät kui ten kin taas ke hit ty mään arvoa vah vem min. Vuo -
den alus ta las ket tu na kasvu-  ja arvo- osakkeet ovat tuot ta neet suu rin piir tein
saman ver ran ja laa tuo sak keet par hai ten. Ra has to on hie man kal lel laan ar voon ja
laa tuun kas vun kus tan nuk sel la, joten ylei set osa ke va lin nat oli vat ra has tol le eduk si.

Eduk si oli vat myös kin tak ti set pai no tuk set, ja eri tyi ses ti USA:n IT- sektorin si joi -
tuk set tuot ti vat hyvin. Ener gia sek to ri on ollut ali pai nos sa si joi tus po li tii kan mu kai -
ses ti, mikä hei ken si ra has ton tuot toa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 66 %

Japani 6 %

Kanada 3 %

Iso-Britannia 3 %

Sveitsi 3 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 27.6.2017
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 237,3 722,9 468,3

Kas vuo suus A, EUR 18,65960 13,69543 12,84765

Kas vuo suus A, NOK 186,95092 143,35750 126,50345

Kas vuo suus A, SEK 192,05228 137,23955 134,37478

Tuotto- osuus A, EUR 17,00665 12,78899 12,28599

Kas vuo suus C, EUR 17,56758 12,84283 12,01149

Kas vuo suus C, NOK 176,00995 134,43287 118,27027

Kas vuo suus C, SEK 180,81276 128,69580 125,62930

Tuotto- osuus C, EUR 16,36391 12,25671 11,73916

Kas vuo suus I, EUR 17,51240 12,83111 12,01558

Kas vuo suus I, NOK 175,45710 134,31019 118,31054

Kas vuo suus I, SEK 180,24482 128,57835 125,67208

Tuotto- osuus I, EUR 16,31203 12,24527 11,74349

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,425
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,42
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 160,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,08 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,08 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,07 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,06 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 36,25
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 30,41
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 39,94
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 36,79
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 30,93
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 40,50
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 36,48
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 30,64
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 40,18
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 31,07
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 25,47
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 34,30
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,08
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 15,53
Trac king Error, % 1,25
Ac ti ve Share, % 49,20
Shar pen luku 1,51
Sal kun kier to no peus, % -4

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has to on laa jas ti ha jau tet tu ja ak tii vi ses ti hal lin noi tu. Ra has ton ak tii vi ris ki ta so suh tees -

sa ver tai luin dek siin on mal til li nen. Ak tii vi ris kin tasoa mi ta taan tyy pil li ses ti Trac king Error- 
luvulla. Luku kuvaa, miten pal jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 1 214 020,5 98,12

Energia 37 721,1 3,05
Baker Hughes 149,7 21,13 3 162,7 0,26
BP 439,5 3,94 1 730,7 0,14
Chevron 59,9 103,39 6 190,7 0,50
ConocoPhillips 65,8 63,43 4 170,4 0,34
Devon Energy 40,8 38,52 1 570,1 0,13
Exxon Mobil 100,6 53,84 5 416,1 0,44
Inpex 79,6 7,68 610,9 0,05
OMV 15,2 49,95 758,1 0,06
Repsol 91,4 10,44 953,9 0,08
Royal Dutch Shell 25,1 19,35 485,4 0,04
Royal Dutch Shell 146,1 19,34 2 824,6 0,23
Santos 355,9 4,04 1 437,5 0,12
Schlumberger 87,9 26,29 2 310,7 0,19
TC Energy 79,5 40,77 3 242,3 0,26
TotalEnergies 64,0 44,63 2 857,0 0,23

Informaatioteknologia, IT 287 974,9 23,27
Adobe 21,8 500,39 10 911,0 0,88
Advanced Micro Devices 26,9 129,31 3 480,7 0,28
Adyen 2,8 2 311,50 6 363,6 0,51
Akamai Technologies 24,5 103,21 2 525,9 0,20
Apple 377,4 156,81 59 172,7 4,78
ASML Holding 5,1 706,70 3 615,5 0,29
Block 6,6 144,57 959,4 0,08
Capgemini 7,8 215,50 1 682,2 0,14
Check Point Software Technologies 36,0 102,91 3 707,6 0,30
Cisco Systems 106,1 55,95 5 934,6 0,48
Computershare 150,6 12,80 1 927,3 0,16
Constellation Software Inc/Canada 1,6 1 646,42 2 634,3 0,21
Crowdstrike Holdings 3,5 181,99 641,5 0,05
DocuSign 5,3 136,91 724,3 0,06
Dropbox 68,6 21,79 1 495,1 0,12
Dynatrace 9,6 53,90 519,7 0,04
Ericsson B 65,3 9,70 633,3 0,05
Fortinet 11,1 319,31 3 530,2 0,29
HubSpot 3,7 584,05 2 156,9 0,17
Intel 91,2 45,64 4 162,2 0,34
Keyence 4,2 553,65 2 325,3 0,19
Keysight Technologies 37,1 182,21 6 755,8 0,55
Kyocera 29,6 55,05 1 629,5 0,13
Lam Research 17,4 635,07 11 052,1 0,89
Micron Technology 24,9 82,68 2 059,4 0,17
Microsoft 179,7 297,41 53 445,5 4,32
Motorola Solutions 18,4 238,71 4 385,5 0,35
Nice 4,4 270,49 1 201,5 0,10
Nomura Research Institute 134,8 37,80 5 095,6 0,41
NTT Data 33,7 18,89 636,6 0,05
NVIDIA 85,0 262,21 22 292,2 1,80
PayPal Holdings 4,8 168,20 809,6 0,07
salesforce.com 26,1 224,76 5 866,1 0,47
SAP 24,4 124,90 3 046,3 0,25
ServiceNow 14,7 577,45 8 486,2 0,69
Shimadzu 14,7 37,19 546,7 0,04
Shopify 3,1 1 229,24 3 810,7 0,31
Skyworks Solutions 9,8 137,60 1 355,1 0,11
Snowflake 5,9 301,92 1 778,3 0,14
SS&C Technologies Holdings 39,6 72,50 2 871,4 0,23
STMicroelectronics 55,2 43,37 2 392,2 0,19
Teledyne Technologies 1,7 382,61 635,1 0,05
Temenos 3,7 121,58 444,1 0,04
Texas Instruments 47,1 166,76 7 848,5 0,63
Tokyo Electron 15,8 507,69 8 021,5 0,65
Trend Micro 30,0 48,95 1 468,4 0,12
Visa 23,6 191,34 4 518,8 0,37
Workday 18,7 243,29 4 561,5 0,37
Zoom Video Communications 11,1 167,42 1 857,7 0,15

Kiinteistöt 33 755,0 2,73
Alexandria Real Estate Equities 3,5 197,20 682,9 0,06
American Tower 16,1 256,24 4 133,4 0,33
Aroundtown 116,0 5,32 617,3 0,05
Crown Castle International 17,5 183,61 3 221,5 0,26
Equity LifeStyle Properties 12,5 76,87 961,9 0,08
Goodman 48,3 16,96 818,9 0,07
Iron Mountain 132,2 46,62 6 165,1 0,50
Medical Properties Trust 118,8 20,73 2 462,8 0,20
Mitsubishi Estate 142,1 12,21 1 735,5 0,14
Realty Income 47,7 63,29 3 018,5 0,24
Stockland 661,4 2,71 1 795,0 0,15
VICI Properties 24,0 26,50 635,0 0,05
Vonovia 15,9 48,50 770,7 0,06
Vornado Realty Trust 37,9 37,46 1 419,6 0,11
Weyerhaeuser 19,2 36,02 690,2 0,06
WP Carey 63,8 72,47 4 626,8 0,37

Kulutustavarat 149 979,4 12,12
adidas 3,8 253,20 956,8 0,08

Amazon.com 10,0 2 969,00 29 553,4 2,39
Aristocrat Leisure 94,1 27,89 2 625,2 0,21
Booking Holdings 1,0 2 105,90 2 150,1 0,17
Bridgestone 32,0 37,91 1 213,1 0,10
Caesars Entertainment 17,9 82,02 1 471,9 0,12
Cie Financiere Richemont 28,7 132,10 3 790,6 0,31
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 13,8 144,15 1 995,9 0,16
Daimler 22,4 67,59 1 512,8 0,12
Darden Restaurants 10,2 132,32 1 346,9 0,11
Entain 97,5 20,05 1 954,9 0,16
Hikari Tsushin 10,4 135,65 1 410,8 0,11
Hilton Worldwide Holdings 53,1 137,49 7 302,2 0,59
Home Depot 55,4 362,29 20 062,1 1,62
Honda Motor 70,6 24,74 1 746,7 0,14
JD Sports Fashion 222,8 2,59 578,2 0,05
Kering 2,4 706,90 1 704,3 0,14
Lennar 53,5 101,36 5 423,8 0,44
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 12,5 727,00 9 104,2 0,74
McDonald's 21,4 235,68 5 047,0 0,41
MercadoLibre 0,9 1 201,08 1 114,6 0,09
NIKE 11,4 147,02 1 673,2 0,14
O'Reilly Automotive 5,7 616,41 3 496,9 0,28
Panasonic 60,2 9,69 583,3 0,05
Sekisui House 34,1 18,91 644,9 0,05
Shimano 2,7 234,85 634,1 0,05
Sony Group 37,9 110,88 4 202,2 0,34
Starbucks 26,3 102,81 2 708,3 0,22
Tabcorp Holdings 351,0 3,21 1 127,8 0,09
Target 4,8 202,72 964,7 0,08
Tesla 23,4 944,11 22 084,7 1,79
TJX Cos 60,0 66,64 3 996,6 0,32
Toyota Motor 291,7 16,13 4 704,4 0,38
Yum! Brands 4,8 122,04 589,6 0,05
ZOZO 18,3 27,50 503,2 0,04

Perusteollisuus 50 716,9 4,10
Agnico Eagle Mines 21,5 46,31 995,7 0,08
Amcor 168,0 10,55 1 773,2 0,14
Asahi Kasei 85,8 8,28 710,4 0,06
Barrick Gold 67,3 16,67 1 121,3 0,09
BASF 54,1 61,78 3 345,1 0,27
BHP Group 89,6 26,20 2 348,0 0,19
BHP Group 112,3 26,56 2 982,0 0,24
Celanese 32,1 147,12 4 721,3 0,38
Dow 29,1 49,96 1 455,6 0,12
Fortescue Metals Group 227,3 12,30 2 795,4 0,23
Kinross Gold 84,3 5,12 431,4 0,03
Linde 15,1 303,38 4 566,4 0,37
Mosaic 113,3 34,69 3 930,5 0,32
Nippon Steel 50,8 14,39 731,0 0,06
Nutrien 42,6 66,15 2 817,8 0,23
Rio Tinto 63,9 58,19 3 717,2 0,30
Rio Tinto 42,4 64,08 2 719,9 0,22
Sealed Air 17,3 59,07 1 022,8 0,08
Solvay 40,3 102,20 4 114,5 0,33
Steel Dynamics 71,5 54,48 3 895,4 0,31
Westrock 13,4 39,10 522,0 0,04

Päivittäistavarat 83 209,0 6,73
Alimentation Couche-Tard 109,3 37,12 4 057,0 0,33
Altria Group 71,1 41,66 2 961,9 0,24
Asahi Group Holdings 74,3 34,27 2 546,2 0,21
Carlsberg B 15,2 151,88 2 306,5 0,19
Coca-Cola 102,5 51,74 5 304,7 0,43
Conagra Brands 90,7 29,85 2 706,4 0,22
Constellation Brands 8,0 220,32 1 768,9 0,14
General Mills 23,5 58,98 1 386,7 0,11
Hershey 39,1 168,55 6 591,5 0,53
Japan Tobacco 45,0 17,79 800,5 0,06
Koninklijke Ahold Delhaize 119,7 30,14 3 608,2 0,29
Kraft Heinz 55,0 31,36 1 725,6 0,14
Kroger 25,1 39,99 1 003,8 0,08
L'Oreal 5,4 416,95 2 259,0 0,18
Lawson 10,5 41,75 438,3 0,04
Nestle 62,2 122,93 7 648,5 0,62
Orkla 410,0 8,82 3 615,9 0,29
Philip Morris International 53,7 83,07 4 460,3 0,36
Procter & Gamble 53,9 143,32 7 719,8 0,62
Seven & i Holdings 100,1 38,73 3 876,6 0,31
Swedish Match 679,6 7,00 4 755,1 0,38
Tyson Foods 26,8 76,31 2 045,2 0,17
Unilever 89,7 47,01 4 215,7 0,34
Walmart 42,9 126,01 5 406,4 0,44

Rahoitus 161 095,3 13,02
3i Group 319,4 17,26 5 513,3 0,45
Aflac 37,5 51,64 1 937,9 0,16
Allstate 73,3 103,92 7 619,4 0,62
American Express 20,8 144,60 3 000,8 0,24
Aviva 121,2 4,89 592,7 0,05
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 528,5 5,25 2 774,8 0,22
Banco Santander 1 491,5 2,94 4 385,9 0,35
Bank of America 283,2 39,22 11 107,1 0,90
Bank of Montreal 18,6 94,46 1 757,0 0,14
Bank of Nova Scotia/The 74,6 62,35 4 651,6 0,38
Barclays 224,5 2,23 500,2 0,04
Berkshire Hathaway 44,7 264,25 11 812,3 0,95
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Muut arvopaperit

Osakkeet 0,1 0,00
NMC Health 3,8 0,02 0,1 0,00

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset -13,6 -0,00
Futuurisopimukset -13,6 -0,00
MSCI EAFE 3/2022 3,0 0,71 2,1 0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2022 3,4 -4,63 -15,7 -0,00

Arvopaperit yhteensä 1 214 020,5 98,12
Johdannaissopimukset -13,6 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 23 262,6 1,88

Rahaston arvo 1 237 269,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 50 434,1 76,06
Kasvuosuus I 11 525,0 16,31
Tuotto-osuus A 2 068,3 2,84
Kasvuosuus C 1 996,1 2,83
Tuotto-osuus C 981,5 1,30
Tuotto-osuus I 493,9 0,65

BNP Paribas 70,0 60,77 4 256,3 0,34
Citigroup 165,4 53,31 8 815,3 0,71
Citizens Financial Group 102,4 41,70 4 270,5 0,35
Credit Suisse Group 119,0 8,56 1 018,2 0,08
Discover Financial Services 29,8 102,37 3 055,4 0,25
Erste Group Bank 43,9 41,35 1 815,3 0,15
Fifth Third Bancorp 49,6 38,49 1 908,3 0,15
ING Groep 182,6 12,24 2 235,1 0,18
Investor B 159,4 22,13 3 527,4 0,29
JPMorgan Chase 56,6 139,59 7 898,5 0,64
Julius Baer Group 8,7 59,01 510,8 0,04
KBC Group 37,0 75,46 2 794,3 0,23
KeyCorp 41,3 20,47 844,6 0,07
Legal & General Group 793,5 3,54 2 812,6 0,23
Lloyds Banking Group 1 802,2 0,57 1 026,3 0,08
Manulife Financial 87,0 16,80 1 461,5 0,12
MetLife 68,8 55,23 3 801,9 0,31
Mitsubishi UFJ Financial Group 421,7 4,79 2 018,5 0,16
Mizuho Financial Group 118,7 11,21 1 330,2 0,11
Moody's 2,7 345,29 937,5 0,08
MSCI 3,4 539,04 1 835,4 0,15
ORIX 136,7 17,98 2 458,0 0,20
Partners Group Holding 3,8 1 458,92 5 602,2 0,45
Phoenix Group Holdings 55,5 7,78 431,6 0,03
Prudential Financial 50,1 95,83 4 804,7 0,39
S&P Global 9,4 414,76 3 913,6 0,32
State Street 30,0 82,00 2 461,3 0,20
Sumitomo Mitsui Financial Group 102,7 30,20 3 101,8 0,25
Sun Life Financial 14,5 48,74 706,8 0,06
Suncorp Group 732,3 7,09 5 188,9 0,42
Synchrony Financial 57,2 40,94 2 342,4 0,19
T Rowe Price Group 29,8 174,64 5 196,0 0,42
Tokio Marine Holdings 25,2 48,96 1 233,8 0,10
Toronto-Dominion Bank/The 114,0 67,27 7 666,8 0,62
UBS Group 78,9 15,84 1 248,9 0,10
UniCredit 67,3 13,54 911,3 0,07

Teollisuustuotteet ja -palvelut 121 642,8 9,83
3M 26,1 156,01 4 075,8 0,33
Ashtead Group 99,1 70,79 7 016,1 0,57
Aurizon Holdings 805,0 2,23 1 798,2 0,15
Bouygues 15,9 31,49 499,8 0,04
Brambles 66,2 6,80 450,5 0,04
Caterpillar 17,3 181,79 3 144,6 0,25
Central Japan Railway 4,0 117,54 470,2 0,04
CH Robinson Worldwide 18,9 94,37 1 786,9 0,14
Cintas 6,2 387,72 2 401,9 0,19
CSX 79,0 32,86 2 597,3 0,21
Cummins 37,4 192,06 7 183,7 0,58
Dai Nippon Printing 71,8 22,16 1 591,1 0,13
Daimler Truck Holding 11,2 32,29 361,4 0,03
Deere 4,2 301,65 1 263,9 0,10
DSV A/S 33,7 205,40 6 930,2 0,56
Emerson Electric 43,2 81,47 3 519,5 0,28
Equifax 2,8 256,07 715,5 0,06
FANUC 4,4 186,74 821,7 0,07
FedEx 10,7 226,49 2 422,1 0,20
Ferguson 23,5 156,13 3 676,2 0,30
Fortune Brands Home & Security 15,7 92,66 1 457,2 0,12
Intertek Group 14,1 67,07 944,4 0,08
ITOCHU 89,7 26,95 2 417,1 0,20
Knight-Swift Transportation Holdings 33,0 53,51 1 766,9 0,14
Marubeni 72,7 8,58 623,4 0,05
Masco 80,3 61,36 4 927,4 0,40
Nippon Express 14,9 52,93 788,6 0,06
Norfolk Southern 21,4 260,47 5 577,2 0,45
Owens Corning 24,8 79,37 1 971,8 0,16
Parker-Hannifin 6,7 277,49 1 852,3 0,15
Rockwell Automation 30,1 305,22 9 194,1 0,74
Rollins 28,9 29,81 862,5 0,07
Sandvik 37,2 24,54 913,4 0,07
Schneider Electric 35,3 172,46 6 082,7 0,49
Siemens 19,7 152,68 3 010,7 0,24
Snap-on 21,4 189,19 4 052,7 0,33
Sohgo Security Services 16,7 35,01 584,6 0,05
Sumitomo 89,4 13,03 1 164,5 0,09
Techtronic Industries 70,5 17,54 1 236,8 0,10
United Parcel Service 17,2 186,95 3 221,6 0,26
United Rentals 9,2 288,18 2 654,4 0,21
Vinci 44,6 92,91 4 142,4 0,33
Volvo B 172,4 20,37 3 510,8 0,28
Wolters Kluwer 57,5 103,60 5 958,8 0,48

Terveydenhuolto 153 568,4 12,41
Abbott Laboratories 42,7 124,44 5 309,2 0,43
AbbVie 39,8 119,38 4 747,8 0,38
Amgen 44,8 199,73 8 942,6 0,72
Anthem 5,2 411,65 2 132,4 0,17
AstraZeneca 21,3 103,39 2 204,6 0,18
Biogen 16,0 213,40 3 408,6 0,28
Bristol-Myers Squibb 28,9 55,26 1 595,5 0,13
CSL 17,9 186,08 3 322,5 0,27
CVS Health 20,4 91,08 1 859,1 0,15
Fisher & Paykel Healthcare 129,7 19,74 2 559,4 0,21
Hologic 49,0 67,67 3 317,2 0,27
Hoya 4,6 131,06 602,9 0,05
IQVIA Holdings 54,2 249,59 13 522,6 1,09

Johnson & Johnson 69,3 151,69 10 504,7 0,85
Laboratory Corp of America 18,0 279,18 5 027,4 0,41
Lonza Group 10,1 734,62 7 426,3 0,60
McKesson 15,5 220,19 3 412,9 0,28
Medtronic 56,2 92,05 5 172,0 0,42
Merck 80,6 68,12 5 487,4 0,44
Moderna 4,8 220,39 1 053,2 0,09
Novo Nordisk B 66,2 98,83 6 547,1 0,53
Olympus 38,2 20,29 775,3 0,06
Ono Pharmaceutical 31,6 21,88 691,3 0,06
Pfizer 15,0 52,29 784,4 0,06
Quest Diagnostics 23,6 151,93 3 582,5 0,29
Roche Holding 25,9 365,67 9 466,5 0,77
Royalty Pharma 52,5 35,53 1 867,2 0,15
Sartorius 2,8 595,20 1 663,6 0,13
STERIS 7,0 214,83 1 507,0 0,12
Terumo 39,2 37,23 1 459,3 0,12
Thermo Fisher Scientific 13,2 588,43 7 754,4 0,63
UnitedHealth Group 27,3 444,56 12 156,5 0,98
Veeva Systems 23,0 229,01 5 256,0 0,42
Vertex Pharmaceuticals 11,5 196,13 2 248,0 0,18
Zoetis 28,6 216,92 6 201,0 0,50

Viestintäpalvelut 100 657,1 8,14
Alphabet 12,6 2 570,22 32 264,0 2,61
Alphabet 4,9 2 567,59 12 540,1 1,01
Cable One 1,7 1 557,08 2 569,2 0,21
Comcast 56,2 44,62 2 508,1 0,20
Electronic Arts 3,2 118,06 379,5 0,03
KDDI 82,6 25,75 2 127,1 0,17
Match Group 8,5 117,98 997,7 0,08
Meta Platforms 51,1 300,99 15 394,0 1,24
Netflix 12,8 536,19 6 858,9 0,55
Nippon Telegraph & Telephone 126,6 24,13 3 054,6 0,25
Pinterest 15,8 33,39 527,3 0,04
Roku 4,7 208,64 977,9 0,08
Snap 15,9 42,43 675,3 0,05
SoftBank Group 36,8 41,62 1 533,4 0,12
Spark New Zealand 701,5 2,72 1 910,5 0,15
Universal Music Group 189,1 24,78 4 685,3 0,38
Verizon Communications 170,0 46,04 7 828,0 0,63
Vodafone Group 539,7 1,33 719,4 0,06
Walt Disney 22,7 137,15 3 106,9 0,25

Yhdyskuntapalvelut 33 700,6 2,72
Algonquin Power & Utilities 76,7 12,78 980,1 0,08
AltaGas 122,4 18,91 2 314,5 0,19
Enel 706,3 7,05 4 976,5 0,40
Fortum 57,9 26,99 1 562,6 0,13
Hydro One 122,9 22,79 2 800,7 0,23
Iberdrola 242,9 10,41 2 528,9 0,20
NextEra Energy 173,2 81,81 14 171,1 1,15
Public Service Enterprise Group 54,1 58,41 3 160,0 0,26
Sempra Energy 10,4 116,10 1 206,2 0,10

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nordea Global Enhanced Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 368

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 20 433,3
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
JP Morgan AG
Morgan Stanley Europe SE
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 267 076 374,21   30 791 544,85  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 2 969 351,01   1 390 192,22  
Osin ko tuo tot 17 681 834,55   11 262 349,34  
Kor ko tuo tot 25,79   17 048,42  
Muut tuo tot 8 547 119,41   4 339 009,18  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 160 768,78   -3 082 281,78  

Kor ko ku lut -7 081,31   -6 773,68  
Muut kulut -7 734 477,24   -6 204 754,59  

Ti li kau den voit to/tap pio 283 372 377,64   38 506 333,96  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 214 020 537,93   708 227 135,17  
Myyn ti saa mi set 2 139 499,46   497 434,05  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 2 115,66   -  
Muut 3 405 138,13   1 759 075,08  

Siir to saa mi set 897 543,41   608 407,02  
Rahat ja pank ki saa mi set 19 614 331,66   12 673 016,80  
Vas taa vaa yh teen sä 1 240 079 166,25   723 765 068,12  

Ra has ton arvo 1 237 269 497,34   722 893 257,07  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 658 664,46   136 105,24  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 15 735,19   19 636,89  
Muut 571 961,40   380 553,78  

Siir to ve lat 563 307,86   335 515,14  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 240 079 166,25   723 765 068,12  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 47 430 204,06   16 822 420,24  
Luo vu tus tap piot -11 221 521,01   -23 598 835,81  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 230 867 691,16   37 567 960,42  

Yh teen sä 267 076 374,21   30 791 544,85  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 4 291 273,05   4 599 519,87  
Tap piot -1 503 542,74   -3 393 616,61  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 181 620,70   184 363,80  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   512,58  
Tap piot -   -587,42  

Yh teen sä 2 969 351,01   1 390 192,22  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 248 096 742,71   79 722 528,12  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -17 047 430,85   -41 970 203,90  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  267 888,60   212 413,43  

Ra has ton arvo 1.1. 722 893 257,07   468 302 608,43  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 494 322 570,88   358 252 758,50  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -262 196 949,64   -141 115 022,10  
Tuo ton ja ko -1 121 758,61   -1 053 421,72  
Ti li kau den voit to/tap pio 283 372 377,64   38 506 333,96  
Ra has ton arvo 31.12. 1 237 269 497,34   722 893 257,07  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 237 269 497,34   722 893 257,07  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Osa ke mark ki nat ke hit tyi vät vah vas ti. Ko ro na vi rus ro ko tus ten al ka mi nen vuo den
2020 lo pul la antoi si joit ta jil le toi voa pan de mian no peas ta päät ty mi ses tä ja ra joi -
tus toi mien pur ka mi ses ta. Kun tähän li sät tiin vielä vahva raha- ja fi nans si po liit ti nen
tuki, ym pä ris tö oli osa ke kurs seil le suo tui sa pää osan vuo des ta. Vuo den ai ka na il -
me ni kui ten kin te ki jöi tä, jotka rik koi vat mark ki noi den hyvää vi ret tä ja li sä si vät ris -
ke jä. Suu rim pia näis tä oli vat py sy väis luon tei nen in flaa tion kiih ty mi nen, ener gian
hin to jen nousu, uudet vi rus muun nok set sekä geo po liit ti nen epä var muus.

Ra has to me nes tyi hyvin ja tuot ti maa il man osa ke mark ki noi ta pa rem min. Ra has -
ton stra te giois ta osa ke va lin ta mal li osoit tau tui kaik kein tuot toi sim mak si. Siinä tun -
nis te taan hou kut te le via osak kei ta arvo- ja laa tu te ki jöi den pe rus teel la.

Al lo kaa tio stra te giam me toimi myös hyvin, mikä oli lä hin nä USA:n IT- sektorin an -
sio ta. USA:n IT- sektori on hyö ty nyt pan de mian ai heut ta mas ta di gi loi kas ta sekä si -
joit ta jien kiin nos tuk ses ta lii ke toi min ta mal lei hin, joi hin ko ro na vi rus ra joi tuk sil la ei
ole ollut suur ta vai ku tus ta. Osak kei den ar vos tuk set ovat nous seet, mutta us kom -
me, että sek to rin ylei nen tu los ke hi tys ja jo nähty tu los kas vu tu ke vat osa ke kurs se ja
jat kos sa kin. Kas va tim me omis tus tam me sek to ril la hie man.

Va kaat osak keet hei ken si vät ra has ton ke hi tys tä vah vas ta al ku vuo des ta huo li -
mat ta. Myim me niitä as teit tain. Omis ta mis sam me va kais sa osak keis sa on kui ten -
kin po ten ti aa lia, sillä niis sä yh dis ty vät va kaat tuo tot ja hou kut te le va ar vos tus.

Ke hit ty vät mark ki nat tuot ti vat huo nom min kuin ke hit ty neet mark ki nat. Kii nan
mark ki nat ovat ke hit ty vien mai den suu rim mat, ja Kii nas sa näh tiin vuo den ai ka na
lu kui sia on gel mia, jotka liit tyi vät osin maan suu reen ra ken nus sek to riin. Li säk si mo -
niin tär kei siin toi mia loi hin koh dis tu neet Kii nan hal li tuk sen toi met sai vat si joit ta jat
epä röi mään en tis tä kin enem män kii na lais osak kei siin si joit ta mis ta. Ra has tos sa oli
vuo den 2021 alus sa pieni määrä ke hit ty vien mark ki noi den osak kei ta, jotka myim -
me syk syl lä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 70 %

Japani 5 %

Ranska 3 %

Iso-Britannia 3 %

Saksa 3 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 25.3.2015
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 203,3 1 098,2 1 105,9

Kas vuo suus C, EUR 18,31699 13,56255 13,53039

Tuotto- osuus C, EUR 16,76599 12,65192 12,83289

Kas vuo suus I, EUR 18,97853 13,99670 13,89999

Tuotto- osuus I, EUR 17,23346 12,95431 13,11632

Ra has ton nimi oli Nor dea Equi ty Core 28.7.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut C, % 0,79
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,04
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 450,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion - rahaston C- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu
30.6.2021 al kaen: vuo tui nen palk kio on 0,75 % (ai em min 0,85 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 35,06
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 35,59
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,33
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,26
Sal kun kier to no peus, % 51

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 2 163 958,8 98,22

Energia 8 060,5 0,37
Archrock 59,6 6,52 388,8 0,02
Beach Energy 377,3 0,81 304,3 0,01
Centennial Resource Development 50,8 5,31 269,8 0,01
ChampionX 30,7 17,72 543,8 0,02
DT Midstream 7,6 42,47 323,0 0,01
Enerplus 73,3 9,17 671,9 0,03
Gibson Energy 29,9 15,44 461,8 0,02
Oceaneering International 31,5 9,93 312,8 0,01
Ovintiv 35,4 29,37 1 040,4 0,05
Parex Resources 32,6 14,97 487,9 0,02
Renewable Energy Group 16,1 37,95 612,3 0,03
Subsea 7 S.A. 40,9 6,31 258,0 0,01
Technip Energies 28,4 12,82 363,9 0,02
Transocean 111,3 2,49 277,2 0,01
Whitecap Resources 143,3 5,14 736,4 0,03
World Fuel Services 16,0 23,50 376,1 0,02
Worley 92,9 6,80 632,1 0,03

Informaatioteknologia, IT 591 210,0 26,83
Accenture 59,8 364,00 21 776,9 0,99
ACI Worldwide 19,7 30,78 605,4 0,03
Adobe 18,6 500,39 9 315,2 0,42
Advanced Micro Devices 34,3 129,31 4 435,7 0,20
Akamai Technologies 113,3 103,21 11 692,9 0,53
Alliance Data Systems 4,4 59,25 262,8 0,01
Amdocs 105,2 66,17 6 960,8 0,32
ams 7,9 16,01 126,0 0,01
Anritsu 23,8 13,61 324,0 0,01
Apple 700,9 156,81 109 902,7 4,99
Applied Materials 73,7 139,57 10 291,6 0,47
ASM Pacific Technology 65,2 9,52 620,9 0,03
ASML Holding 6,1 706,70 4 316,5 0,20
Atos 20,6 37,39 770,7 0,04
Autodesk 6,8 248,81 1 699,6 0,08
Azenta 6,4 91,18 579,9 0,03
Box 27,8 23,58 656,1 0,03
Broadcom 8,2 589,10 4 855,4 0,22
Cadence Design Systems 18,6 163,66 3 040,4 0,14
CGI 81,2 77,99 6 332,4 0,29
Check Point Software Technologies 50,8 102,91 5 224,7 0,24
Cisco Systems 479,6 55,95 26 834,5 1,22
Cognizant Technology Solutions 124,6 78,30 9 756,3 0,44
Concentrix 5,1 157,29 807,1 0,04
Conduent 136,1 4,77 648,9 0,03
Consensus Cloud Solutions 18,9 51,82 980,6 0,04
Corning 41,9 32,83 1 373,9 0,06
Daiwabo Holdings 35,2 14,09 496,1 0,02
DocuSign 17,0 136,91 2 326,8 0,11
DXC Technology 11,6 28,54 330,6 0,02
Dye & Durham 15,9 31,53 501,3 0,02
E2open Parent Holdings 45,6 10,16 463,8 0,02
EVERTEC 14,6 44,31 644,8 0,03
F5 5,0 216,44 1 080,3 0,05
Ferrotec Holdings 32,3 32,44 1 047,8 0,05
First Solar 8,5 77,82 663,3 0,03
Fiserv 76,9 91,93 7 068,7 0,32
Fortinet 2,4 319,31 763,8 0,03
Fortnox AB 5,5 56,84 314,2 0,01
Genpact 55,4 46,92 2 599,0 0,12
Global Payments 35,2 120,82 4 253,2 0,19
GMO internet 19,9 20,80 413,8 0,02
Hamamatsu Photonics 16,9 56,22 950,2 0,04
HP 62,1 33,42 2 077,1 0,09
Infineon Technologies 190,9 40,76 7 781,6 0,35
Infosys ADR 99,5 22,46 2 235,6 0,10
Insight Enterprises 8,7 93,81 819,6 0,04
Intel 212,7 45,64 9 707,8 0,44
International Business Machines 42,2 118,56 5 001,5 0,23
Intuit 12,8 564,81 7 238,6 0,33
Jabil 12,7 61,96 785,0 0,04
Jack Henry & Associates 6,0 147,70 892,4 0,04
Juniper Networks 14,4 31,34 451,5 0,02
KLA 5,7 377,96 2 157,4 0,10
Kyndryl Holdings 15,7 16,39 256,9 0,01
Lam Research 32,0 635,07 20 318,3 0,92
Lumentum Holdings 7,0 94,06 658,1 0,03
Mandiant 31,6 15,59 492,5 0,02
Mastercard 71,0 318,79 22 628,3 1,03
MAXIMUS 6,7 70,42 472,8 0,02
MaxLinear 12,5 66,46 832,3 0,04
Methode Electronics 2,7 42,96 117,0 0,01
Micro Focus International ADR 10,2 4,91 49,9 0,00
Micron Technology 98,3 82,68 8 123,2 0,37
Microsoft 359,5 297,41 106 930,5 4,85
Mimecast 11,7 69,98 819,0 0,04
Motorola Solutions 2,1 238,71 490,3 0,02
National Instruments 12,9 38,67 499,1 0,02

NEC Networks & System Integration 32,8 13,83 453,5 0,02
NET One Systems 12,4 23,75 294,4 0,01
NetApp 9,5 81,11 769,2 0,03
NortonLifeLock 98,8 23,08 2 280,4 0,10
Novatek Microelectronics 36,0 17,14 617,1 0,03
NVIDIA 75,3 262,21 19 749,3 0,90
NXP Semiconductors 17,3 203,69 3 523,1 0,16
Onto Innovation 1,9 89,56 168,3 0,01
Open Text 70,6 42,07 2 970,1 0,13
Oracle 106,0 77,33 8 195,1 0,37
OSI Systems 5,7 81,86 470,1 0,02
PayPal Holdings 24,3 168,20 4 082,0 0,19
Perficient 11,2 115,17 1 293,1 0,06
Powertech Technology 69,0 3,11 214,4 0,01
PTC 3,6 107,25 385,9 0,02
Qorvo 0,2 137,64 29,0 0,00
QUALCOMM 16,3 161,66 2 637,5 0,12
Qualys 5,1 124,69 635,7 0,03
salesforce.com 10,3 224,76 2 316,8 0,11
Samsung Electronics 41,8 52,79 2 208,1 0,10
SB Technology 15,9 19,74 313,9 0,01
Seagate Technology Holdings 22,1 100,86 2 229,5 0,10
Semtech 9,4 78,84 740,6 0,03
ServiceNow 12,1 577,45 6 968,1 0,32
Shinko Electric Industries 18,9 42,05 794,8 0,04
Shopify 2,4 1 229,24 2 950,2 0,13
SK Square 5,8 49,23 284,7 0,01
Skyworks Solutions 15,2 137,60 2 090,5 0,09
Softwareone Holding 17,9 19,06 341,3 0,02
Synopsys 6,0 323,97 1 938,0 0,09
Taiwan Semiconductor Manufacturing 212,0 19,56 4 146,5 0,19
TD SYNNEX 46,8 100,28 4 693,7 0,21
TE Connectivity 15,1 141,87 2 140,9 0,10
Tenable Holdings 23,3 48,99 1 141,1 0,05
Teradata 13,5 38,27 517,9 0,02
Texas Instruments 44,3 166,76 7 379,9 0,33
TietoEVRY Corporation 17,2 27,48 472,5 0,02
Tokyo Electron 13,4 507,69 6 803,0 0,31
Topcon 7,9 12,71 100,4 0,00
Tower Semiconductor 11,5 34,73 401,0 0,02
TTM Technologies 27,5 13,06 359,0 0,02
Universal Display 3,1 147,05 448,8 0,02
Upland Software 21,0 16,44 345,8 0,02
Veeco Instruments 25,0 25,12 627,7 0,03
Veritone 30,5 20,28 619,1 0,03
Vertex 23,3 14,22 331,3 0,02
Viavi Solutions 33,0 15,59 514,7 0,02
Visa 53,3 191,34 10 203,2 0,46
VMware 42,7 103,27 4 408,1 0,20
Vontier 17,1 27,26 465,8 0,02
Western Digital 8,7 57,93 505,2 0,02
Workiva 10,8 117,26 1 265,4 0,06
Xerox Holdings 39,7 20,22 802,2 0,04
Yext 24,0 8,98 215,6 0,01
Zuora 24,2 16,95 410,7 0,02

Kiinteistöt 47 474,9 2,15
Activia Properties 0,2 3 186,46 675,5 0,03
AEON REIT Investment 0,5 1 233,99 657,7 0,03
American Tower 14,2 256,24 3 633,8 0,16
Americold Realty Trust 14,6 28,94 422,5 0,02
Brandywine Realty Trust 36,7 11,97 439,1 0,02
Castellum 36,8 23,69 871,2 0,04
Charter Hall 82,3 13,17 1 083,9 0,05
China Resources Land 78,0 3,71 289,2 0,01
CK Asset Holdings 551,0 5,56 3 061,2 0,14
Corporate O�ce Properties Trust 18,2 24,81 452,1 0,02
Crown Castle International 22,6 183,61 4 151,1 0,19
Daiwa House Industry 61,8 25,34 1 565,9 0,07
DigitalBridge Group 69,3 7,42 514,4 0,02
Douglas Emmett 11,8 29,82 353,4 0,02
Entra 30,1 19,79 595,7 0,03
Essential Properties Realty Trust 27,9 25,42 708,1 0,03
eXp World Holdings 12,3 31,01 381,7 0,02
Frasers Logistics & Commercial Trust 758,8 0,99 753,8 0,03
H&R Real Estate Investment Trust 59,8 11,22 670,7 0,03
Highwoods Properties 12,8 39,56 505,4 0,02
Hudson Pacific Properties 26,0 21,94 570,1 0,03
IMMOFINANZ 14,4 22,54 323,6 0,01
Industrial Logistics Properties Trust 22,7 22,39 508,7 0,02
Jones Lang LaSalle 19,1 239,40 4 576,8 0,21
Kenedix O�ce Investment 0,0 5 446,09 228,7 0,01
Keppel DC REIT 247,8 1,61 400,0 0,02
Kilroy Realty 7,3 59,11 429,5 0,02
Life Storage 6,4 134,43 860,0 0,04
LTC Properties 10,3 30,38 313,9 0,01
Mapletree North Asia Commercial Trust 494,7 0,73 358,8 0,02
National Health Investors 7,0 50,47 355,3 0,02
Nexity 8,1 41,34 334,6 0,02
NIPPON REIT Investment 0,0 3 140,50 144,5 0,01
Opendoor Technologies 14,2 13,05 185,7 0,01
Paramount Group 54,3 7,43 403,3 0,02
Piedmont O�ce Realty Trust 42,3 16,24 687,4 0,03
Primary Health Properties 290,4 1,80 523,9 0,02
PSP Swiss Property 4,1 109,67 451,0 0,02
Realogy Holdings 45,7 14,92 682,1 0,03
Redfin 12,6 34,93 439,6 0,02
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Relo Group 34,3 15,92 546,2 0,02
Sabra Health Care REIT 41,8 11,97 500,7 0,02
Samhällsbyggnadsbolaget B 68,2 6,45 440,2 0,02
STAG Industrial 16,5 41,89 691,8 0,03
Sumitomo Realty & Development 39,6 25,91 1 026,2 0,05
Sun Hung Kai Properties 402,0 10,69 4 298,6 0,20
TAG Immobilien 23,6 24,61 581,3 0,03
Tokyo Tatemono 63,6 12,87 818,4 0,04
Tokyu Fudosan Holdings 40,7 4,93 200,5 0,01
Tritax Big Box REIT 285,7 2,97 847,6 0,04
Vonovia 37,0 48,50 1 793,7 0,08
Warehouses De Pauw CVA 20,6 42,18 869,5 0,04
Yanlord Land Group 408,8 0,73 296,6 0,01

Kulutustavarat 161 637,9 7,34
1-800-Flowers.com 28,3 20,89 592,0 0,03
2U 36,0 18,34 660,3 0,03
888 Holdings 137,2 3,59 492,1 0,02
Amazon.com 6,7 2 969,00 19 954,6 0,91
ANTA Sports Products 71,6 13,21 946,1 0,04
Aristocrat Leisure 115,0 27,89 3 206,5 0,15
Asics 15,1 19,53 294,9 0,01
AutoZone 3,4 1 836,82 6 259,9 0,28
Bapcor 104,0 4,49 466,7 0,02
BARK 82,0 3,76 307,9 0,01
Bellway 17,1 39,74 679,3 0,03
Boot Barn Holdings 15,6 108,65 1 698,5 0,08
BorgWarner 59,4 39,86 2 369,1 0,11
Bright Horizons Family Solutions 4,6 110,69 511,5 0,02
Brinker International 81,6 32,48 2 650,9 0,12
BRP 12,4 75,85 940,5 0,04
Brunswick Corp/DE 6,7 87,80 587,0 0,03
Camping World Holdings 12,8 35,97 461,1 0,02
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 11,4 144,15 1 644,2 0,07
Compass Group 90,5 19,67 1 780,4 0,08
Dine Brands Global 8,6 68,01 585,4 0,03
Dollar General 14,6 207,85 3 025,0 0,14
Duolingo 3,2 96,97 309,5 0,01
eBay 180,1 58,37 10 513,2 0,48
El Pollo Loco Holdings 28,6 12,43 355,4 0,02
Five Below 3,5 179,99 628,3 0,03
Fnac Darty 5,8 57,50 335,0 0,02
frontdoor 10,0 32,23 323,4 0,01
Gentherm 9,6 76,42 737,0 0,03
Grand Canyon Education 37,8 76,00 2 875,0 0,13
Greggs 18,6 40,84 760,4 0,03
Home Depot 56,3 362,29 20 383,4 0,93
Jack in the Box 5,8 77,83 453,4 0,02
Johnson Electric Holdings 159,0 1,87 297,0 0,01
KB Home 14,0 39,13 547,4 0,02
Kering 4,4 706,90 3 138,6 0,14
Kindred Group SDB 88,2 10,46 923,3 0,04
Kohnan Shoji 10,7 25,93 277,4 0,01
La-Z-Boy 14,8 31,73 470,2 0,02
LCI Industries 5,3 137,50 727,9 0,03
LeoVegas 83,7 3,40 284,8 0,01
LKQ 74,8 52,31 3 913,8 0,18
Lowe's Cos 12,8 226,21 2 887,3 0,13
M/I Homes 11,0 54,15 594,3 0,03
Magna International 21,1 71,38 1 506,2 0,07
Malibu Boats 8,0 61,20 487,6 0,02
McDonald's 38,3 235,68 9 018,3 0,41
Nikon 79,4 9,50 754,1 0,03
Nobia 62,9 5,30 333,2 0,02
Oisix ra daichi 21,5 23,71 509,7 0,02
Papa John's International 6,0 119,08 718,7 0,03
Patrick Industries 9,2 70,80 653,9 0,03
Persimmon 37,2 34,03 1 265,9 0,06
Planet Fitness 8,6 80,34 688,5 0,03
Polaris 5,3 96,32 511,5 0,02
PulteGroup 25,3 49,86 1 260,5 0,06
Redrow 67,9 8,35 567,0 0,03
Sekisui Chemical 90,6 14,72 1 333,8 0,06
Sekisui House 153,8 18,91 2 908,7 0,13
Seria 17,9 25,55 457,3 0,02
Shutterstock 10,7 98,47 1 052,2 0,05
Starbucks 33,7 102,81 3 461,1 0,16
Stellantis 305,9 16,68 5 102,4 0,23
Sumitomo Forestry 27,4 17,05 467,2 0,02
Super Retail Group 81,8 7,98 652,6 0,03
Target 14,9 202,72 3 011,3 0,14
Tempur Sealy International 22,3 41,34 922,7 0,04
Tesla 9,3 944,11 8 793,5 0,40
Thule Group AB 18,4 53,24 977,1 0,04
Tomy 37,6 8,42 316,5 0,01
Toyota Motor 344,6 16,13 5 557,6 0,25
Tractor Supply 7,6 207,56 1 581,4 0,07
Wickes Group 35,4 2,82 100,1 0,00
Williams-Sonoma 7,9 147,22 1 165,6 0,05
Winnebago Industries 13,9 66,46 922,0 0,04
Yoshinoya Holdings 21,4 17,78 380,5 0,02
Zalando 24,7 71,14 1 758,5 0,08
Zumiez 14,0 42,12 590,9 0,03

Perusteollisuus 54 127,2 2,46
Acerinox 39,6 11,39 450,7 0,02
Air Liquide 27,2 153,32 4 174,3 0,19

Amyris 80,6 4,91 396,0 0,02
APERAM 13,5 47,64 642,6 0,03
Asahi Holdings 27,2 15,70 427,1 0,02
Balchem 5,3 148,59 793,9 0,04
Centamin 351,2 1,06 371,7 0,02
Centerra Gold 100,4 6,81 683,3 0,03
Commercial Metals 24,0 31,71 762,1 0,03
Crown Holdings 35,2 96,83 3 411,2 0,15
CSR 167,7 3,76 631,2 0,03
Dow 50,2 49,96 2 510,5 0,11
DuPont de Nemours 27,2 70,83 1 929,4 0,09
Graphic Packaging Holding 30,6 17,08 522,0 0,02
Greif 10,3 52,79 543,6 0,02
HB Fuller 8,9 70,68 626,2 0,03
Hudbay Minerals 54,7 6,35 347,6 0,02
Huntsman 21,2 30,75 652,2 0,03
IGO 153,7 7,34 1 128,6 0,05
International Paper 41,4 41,21 1 707,2 0,08
Johnson Matthey 26,3 24,38 640,5 0,03
Kraton 10,6 40,88 431,5 0,02
Kuraray 61,1 7,65 467,5 0,02
Lee & Man Paper Manufacturing 284,0 0,61 174,0 0,01
Linde 6,8 303,38 2 052,0 0,09
Livent 17,4 22,21 385,4 0,02
Mitsui Chemicals 26,8 23,67 634,3 0,03
Mosaic 77,0 34,69 2 669,2 0,12
Nickel Mines 583,6 0,92 534,1 0,02
Nippon Light Metal Holdings 19,6 13,21 258,8 0,01
OceanaGold 139,8 1,51 211,6 0,01
Outokumpu 88,3 5,50 485,9 0,02
Regis Resources 167,0 1,25 208,5 0,01
Reliance Steel & Aluminum 4,9 142,12 691,1 0,03
Rio Tinto 16,7 58,19 974,0 0,04
Rio Tinto 120,6 64,08 7 729,1 0,35
Sika 11,7 366,73 4 305,4 0,20
Silgan Holdings 14,1 37,76 532,2 0,02
SSAB B 139,6 4,43 618,7 0,03
Steel Dynamics 48,0 54,48 2 616,6 0,12
Sumitomo Metal Mining 70,4 33,32 2 345,7 0,11
Tokuyama 29,9 14,00 418,7 0,02
Trinseo 9,0 46,33 415,2 0,02
Valvoline 22,3 32,69 727,5 0,03
Wacker Chemie 6,7 131,60 888,0 0,04

Päivittäistavarat 145 600,3 6,61
Ajinomoto 69,7 26,79 1 867,0 0,08
Alimentation Couche-Tard 108,4 37,12 4 023,6 0,18
Archer-Daniels-Midland 42,3 59,15 2 501,2 0,11
Ariake Japan 6,1 47,80 291,6 0,01
Asahi Group Holdings 174,7 34,27 5 986,9 0,27
Associated British Foods 167,1 23,80 3 976,2 0,18
Axfood 22,9 25,30 578,9 0,03
BellRing Brands 8,0 25,40 202,1 0,01
BJ's Wholesale Club Holdings 6,4 58,49 376,3 0,02
Casey's General Stores 3,2 172,25 559,1 0,03
Central Garden & Pet 12,7 42,09 535,9 0,02
Coca-Cola 289,9 51,74 15 000,3 0,68
Coca-Cola Europacific Partners 24,0 48,95 1 174,4 0,05
Conagra Brands 36,3 29,85 1 082,5 0,05
Darling Ingredients 5,5 60,61 333,4 0,02
Diageo 131,1 48,08 6 302,5 0,29
Estee Lauder Cos 21,4 324,66 6 940,2 0,32
Ezaki Glico 9,9 28,03 277,5 0,01
General Mills 24,2 58,98 1 425,6 0,06
Health & Happiness H&H International Holdings 73,5 1,37 100,4 0,00
Kellogg 55,2 56,36 3 110,1 0,14
Koninklijke Ahold Delhaize 290,7 30,14 8 760,9 0,40
Loblaw Cos 19,6 71,88 1 408,9 0,06
Medifast 4,4 186,71 828,8 0,04
Megmilk Snow Brand 17,0 15,24 259,1 0,01
Metro Inc/CN 45,8 46,80 2 143,4 0,10
Mondelez International 177,3 58,00 10 284,1 0,47
Morinaga & Co 10,3 28,80 296,6 0,01
NH Foods 21,2 31,71 672,3 0,03
Nippon Suisan Kaisha 85,1 4,16 354,0 0,02
Nu Skin Enterprises 9,1 45,29 414,2 0,02
PepsiCo 121,4 151,79 18 429,5 0,84
Pernod Ricard 28,4 211,50 6 004,1 0,27
Procter & Gamble 48,1 143,32 6 888,2 0,31
Reckitt Benckiser Group 50,2 75,56 3 794,2 0,17
Royal Unibrew 7,9 99,13 784,8 0,04
Seven & i Holdings 43,2 38,73 1 673,0 0,08
Sprouts Farmers Market 37,6 26,32 990,5 0,05
Suedzucker 10,8 13,25 142,8 0,01
Suntory Beverage & Food 31,4 31,86 1 000,5 0,05
Takara Holdings 14,0 9,35 130,9 0,01
Tate & Lyle 120,9 7,88 952,6 0,04
Tyson Foods 80,4 76,31 6 138,0 0,28
Unilever 140,0 47,06 6 587,6 0,30
USANA Health Sciences 6,6 88,98 585,7 0,03
Vitasoy International Holdings 64,0 1,78 113,9 0,01
Walmart 70,0 126,01 8 816,8 0,40
YA-MAN 13,9 7,37 102,4 0,00
Yamazaki Baking 33,9 11,70 396,8 0,02

Rahoitus 359 427,1 16,31
Admiral Group 12,4 37,61 465,4 0,02
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Aegon 229,7 4,39 1 009,1 0,05
A�liated Managers Group 4,4 145,31 632,1 0,03
Aflac 120,7 51,64 6 232,9 0,28
Ageas 20,5 45,55 933,9 0,04
Allianz 74,2 207,65 15 407,2 0,70
Allstate 72,0 103,92 7 478,9 0,34
Ally Financial 22,3 42,15 939,4 0,04
American Express 107,1 144,60 15 486,7 0,70
American International Group 19,9 50,27 1 000,2 0,05
Anima Holding 93,9 4,49 421,5 0,02
ASR Nederland 23,8 40,50 962,9 0,04
Assicurazioni Generali 98,8 18,63 1 840,9 0,08
Australia & New Zealand Banking Group 164,2 17,61 2 890,7 0,13
Aviva 392,4 4,89 1 918,5 0,09
AXA 347,8 26,19 9 106,9 0,41
Baloise Holding 3,3 143,82 478,1 0,02
Banco Comercial Portugues 3 949,4 0,14 556,5 0,03
Banco de Sabadell 1 978,8 0,59 1 171,0 0,05
Bank of America 300,6 39,22 11 787,7 0,54
Bank of Ireland Group 140,4 4,99 700,2 0,03
Bank of New York Mellon 48,0 51,17 2 454,9 0,11
Bank of Nova Scotia/The 44,8 62,35 2 793,5 0,13
Banner 7,1 53,57 382,0 0,02
BAWAG Group 12,3 54,20 668,8 0,03
Beazley 55,0 5,56 305,6 0,01
BlackRock 9,8 806,89 7 944,7 0,36
BNP Paribas 10,6 60,77 643,6 0,03
Brightsphere Investment Group 16,4 22,85 374,1 0,02
Cadence Bank 17,6 26,45 464,7 0,02
Canadian Imperial Bank of Commerce 55,3 102,22 5 652,9 0,26
Capital One Financial 10,4 128,77 1 336,4 0,06
Cathay General Bancorp 16,6 37,91 627,5 0,03
Charles Schwab 53,9 74,33 4 002,7 0,18
Chubb 41,5 170,69 7 086,9 0,32
Citigroup 181,0 53,31 9 648,8 0,44
Citizens Financial Group 70,9 41,70 2 957,3 0,13
CME Group 18,3 201,39 3 685,9 0,17
Credit Saison 41,4 9,26 383,4 0,02
Customers Bancorp 17,7 57,42 1 018,6 0,05
Dah Sing Financial Holdings 69,6 2,67 185,7 0,01
DBS Group Holdings 282,9 21,34 6 037,4 0,27
Deutsche Pfandbriefbank 45,9 10,57 485,1 0,02
Direct Line Insurance Group 221,3 3,32 735,6 0,03
Discover Financial Services 44,6 102,37 4 563,6 0,21
DNB Bank 196,7 20,16 3 965,3 0,18
Element Fleet Management 53,2 8,91 473,8 0,02
Essent Group 10,9 40,31 441,0 0,02
Evercore 6,0 119,69 720,6 0,03
Everest Re Group 5,3 241,29 1 281,5 0,06
Fifth Third Bancorp 13,1 38,49 504,5 0,02
First American Financial 10,1 68,77 694,1 0,03
First Commonwealth Financial 26,8 14,16 379,5 0,02
First Financial Bancorp 30,0 21,40 641,2 0,03
First Horizon 37,7 14,47 545,2 0,02
First Merchants 10,8 36,81 398,4 0,02
Gjensidige Forsikring 15,9 21,36 339,5 0,02
Hana Financial Group 17,7 31,18 550,6 0,03
Hancock Whitney 17,0 43,99 747,4 0,03
Hannover Rueck 2,1 167,15 353,9 0,02
Hanover Insurance Group 4,1 115,97 475,6 0,02
Hartford Financial Services Group 28,8 60,97 1 755,5 0,08
Helvetia Holding 4,0 103,60 414,0 0,02
Hilltop Holdings 20,3 31,06 630,1 0,03
Hiscox 27,1 10,26 278,4 0,01
Houlihan Lokey 9,6 90,99 871,1 0,04
Huntington Bancshares 171,3 13,63 2 334,3 0,11
Industrial & Commercial Bank of China 720,0 0,50 358,1 0,02
ING Groep 45,1 12,24 551,8 0,03
Insignia Financial 295,9 2,32 685,7 0,03
Intercontinental Exchange 54,5 120,59 6 568,8 0,30
Investors Bancorp 48,5 13,35 647,3 0,03
Janus Henderson Group 2,8 37,29 104,0 0,00
JPMorgan Chase 237,8 139,59 33 195,3 1,51
Julius Baer Group 44,4 59,01 2 619,8 0,12
KB Financial Group 15,8 40,78 645,5 0,03
KBC Group 39,0 75,46 2 945,8 0,13
Laurentian Bank of Canada 14,3 27,88 397,6 0,02
Legal & General Group 443,3 3,54 1 571,3 0,07
LendingClub 21,4 21,72 465,3 0,02
LPL Financial Holdings 6,9 142,88 989,9 0,04
Man Group PLC/Jersey 219,0 2,71 593,4 0,03
Mapfre 530,6 1,81 958,0 0,04
Mebuki Financial Group 280,1 1,82 508,5 0,02
MetLife 110,9 55,23 6 123,6 0,28
MGIC Investment 41,9 12,69 532,5 0,02
Mizuho Financial Group 155,5 11,21 1 742,3 0,08
Moody's 19,0 345,29 6 564,7 0,30
Morgan Stanley 76,6 86,74 6 642,3 0,30
Morningstar 2,9 301,00 874,1 0,04
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG

in M
37,6 260,50 9 788,5 0,44

Nasdaq 11,2 184,52 2 059,1 0,09
Nedbank Group 2,3 9,65 22,5 0,00
NN Group 40,1 47,61 1 907,0 0,09
Old Mutual 176,6 0,73 128,2 0,01
Old National Bancorp/IN 30,4 16,00 486,1 0,02
Old Republic International 27,1 21,72 588,1 0,03

ORIX 248,1 17,98 4 461,2 0,20
OSB Group 85,5 6,61 564,9 0,03
Oversea-Chinese Banking 240,7 7,45 1 793,1 0,08
Paragon Banking Group 74,8 6,75 505,1 0,02
Pendal Group 88,3 3,57 314,7 0,01
Phoenix Group Holdings 28,1 7,78 218,4 0,01
Piper Sandler Cos 6,1 158,29 961,0 0,04
Popular 9,7 72,29 698,1 0,03
Poste Italiane 61,7 11,54 712,4 0,03
Prudential 160,6 15,18 2 439,1 0,11
Prudential Financial 67,4 95,83 6 457,4 0,29
Radian Group 24,4 18,66 454,7 0,02
Raymond James Financial 27,7 89,08 2 464,1 0,11
Regions Financial 418,5 19,24 8 054,4 0,37
Royal Bank of Canada 63,0 93,19 5 870,8 0,27
S&P Global 37,1 414,76 15 395,8 0,70
Sampo A 25,4 44,06 1 121,1 0,05
Sberbank of Russia PJSC 249,1 3,47 863,6 0,04
SCOR 26,9 27,44 737,8 0,03
SEB A 174,5 12,23 2 133,5 0,10
State Street 72,4 82,00 5 940,0 0,27
StepStone Group 8,3 36,69 304,4 0,01
Sun Life Financial 28,0 48,74 1 364,8 0,06
Svenska Handelsbanken A 197,9 9,51 1 881,7 0,09
Swiss Life Holding 0,9 539,20 477,2 0,02
Swiss Re 26,1 87,06 2 268,1 0,10
Swissquote Group Holding 2,7 193,40 519,7 0,02
Synchrony Financial 127,8 40,94 5 233,4 0,24
Synovus Financial 23,9 42,24 1 011,6 0,05
T Rowe Price Group 17,5 174,64 3 060,2 0,14
Tisco Financial Group 143,1 2,55 364,6 0,02
Travelers Cos 25,4 138,11 3 509,6 0,16
Truist Financial 51,1 51,67 2 639,7 0,12
Tryg 20,3 21,72 440,8 0,02
Umpqua Holdings 24,5 17,02 417,0 0,02
Unipol Gruppo 103,7 4,78 495,7 0,02
United Overseas Bank 147,2 17,58 2 587,8 0,12
Universal Insurance Holdings 15,9 14,80 235,4 0,01
US Bancorp 97,5 49,57 4 832,0 0,22
Vontobel Holding 6,5 77,07 497,4 0,02
Wells Fargo 130,2 42,42 5 523,3 0,25
Zenkoku Hosho 11,1 38,38 426,0 0,02
Zurich Insurance Group 8,4 386,22 3 255,4 0,15

Teollisuustuotteet ja -palvelut 157 564,5 7,15
ABM Industries 19,7 35,69 703,4 0,03
ACCO Brands 38,0 7,26 276,2 0,01
AGCO 6,6 102,00 672,0 0,03
Aker Carbon Capture 142,8 2,76 393,5 0,02
Alfen Beheer 7,8 88,25 685,0 0,03
ANDRITZ 11,6 45,38 527,1 0,02
Applus Services 30,6 8,09 247,4 0,01
Atkore 10,2 96,96 984,3 0,04
Atlas Air Worldwide Holdings 7,3 81,98 595,9 0,03
Beacon Roofing Supply 15,8 49,89 790,3 0,04
Boise Cascade 11,3 61,71 695,6 0,03
Brambles 241,7 6,80 1 644,5 0,07
Bucher Industries 1,3 435,02 583,8 0,03
Caterpillar 10,8 181,79 1 954,9 0,09
China Lesso Group Holdings 366,0 1,27 463,4 0,02
CKD 27,4 17,90 490,5 0,02
Comfort Systems USA 10,0 86,80 869,6 0,04
COMSYS Holdings 22,4 19,62 439,4 0,02
Crane 6,4 89,20 568,1 0,03
Cummins 41,5 192,06 7 966,0 0,36
Deere 3,9 301,65 1 169,2 0,05
Deutsche Post 58,7 56,54 3 319,5 0,15
dormakaba Holding 0,7 582,12 386,5 0,02
Downer EDI 194,0 3,81 740,1 0,03
Ei�age 15,6 90,46 1 407,8 0,06
Elis 33,5 15,22 509,3 0,02
EMCOR Group 10,4 112,35 1 164,3 0,05
Emerson Electric 58,3 81,47 4 745,7 0,22
FANUC 15,1 186,74 2 819,8 0,13
FedEx 29,0 226,49 6 570,0 0,30
Ferguson 57,6 156,13 8 985,9 0,41
Fortune Brands Home & Security 11,6 92,66 1 075,4 0,05
Franklin Electric 6,9 82,58 568,1 0,03
Fugro 45,7 6,89 314,3 0,01
Fuji Corp/Aichi 28,5 19,78 563,7 0,03
Fujikura 168,9 4,33 731,0 0,03
Gibraltar Industries 10,1 59,10 598,1 0,03
Herc Holdings 9,7 135,31 1 313,5 0,06
Hillenbrand 13,6 45,72 622,4 0,03
Hitachi 91,9 47,72 4 385,5 0,20
HomeServe 74,9 10,42 780,1 0,04
Husqvarna B 206,9 14,07 2 911,7 0,13
Hydrofarm Holdings Group 1,4 25,40 35,4 0,00
IMI 33,1 20,68 684,8 0,03
Indutrade 38,5 26,93 1 038,0 0,05
Insperity 8,9 102,86 915,6 0,04
Intertek Group 27,8 67,07 1 863,6 0,08
ISS 47,4 16,81 796,1 0,04
ITT 7,2 89,90 649,5 0,03
JELD-WEN Holding 21,1 23,05 485,4 0,02
Jiangsu Expressway 170,0 0,90 153,5 0,01
Kanamoto 12,0 18,46 221,5 0,01
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Kandenko 41,7 6,56 273,7 0,01
Kerry Logistics Network 224,0 2,15 482,6 0,02
Kintetsu World Express 10,7 22,90 245,1 0,01
Komatsu 114,3 20,63 2 358,2 0,11
Kurita Water Industries 32,0 41,82 1 338,3 0,06
Lincoln Electric Holdings 4,8 122,75 594,7 0,03
ManpowerGroup 7,2 85,96 617,2 0,03
MasTec 9,5 81,29 775,7 0,04
McGrath RentCorp 7,0 69,78 488,8 0,02
Mueller Water Products 39,0 12,64 492,7 0,02
NKT 5,2 42,44 219,2 0,01
Norfolk Southern 42,4 260,47 11 041,4 0,50
NOW 55,6 7,43 413,0 0,02
Oshkosh 6,0 98,69 588,0 0,03
PostNL 158,3 3,83 605,8 0,03
Primoris Services 15,7 21,28 333,6 0,02
Regal Rexnord 4,2 150,21 633,4 0,03
Reliance Worldwide 173,8 4,01 697,5 0,03
Rexel 48,7 17,83 867,6 0,04
Royal Mail 98,6 6,03 594,5 0,03
Ryder System 10,7 72,21 772,9 0,04
Sankyu 15,7 36,54 573,6 0,03
Schneider Electric 43,8 172,46 7 548,2 0,34
Seino Holdings 34,1 8,92 304,3 0,01
Seven Group Holdings 43,8 13,83 605,0 0,03
SG Holdings 56,2 20,63 1 159,3 0,05
Shinmaywa Industries 34,5 6,70 231,2 0,01
Siemens 33,9 152,68 5 180,1 0,24
Sinotrans 902,0 0,28 254,9 0,01
Sinotruk Hong Kong 177,5 1,36 240,8 0,01
Sulzer 8,8 86,67 760,3 0,03
TechnoPro Holdings 26,7 26,73 713,8 0,03
Techtronic Industries 79,5 17,54 1 394,7 0,06
Terex 14,0 38,68 540,8 0,02
TKH Group 7,7 55,50 427,8 0,02
Trelleborg B 34,0 23,10 785,4 0,04
UFP Industries 10,8 80,13 865,2 0,04
United Rentals 36,1 288,18 10 400,4 0,47
Valmet Corporation 18,7 37,72 706,9 0,03
Vinci 142,0 92,91 13 191,7 0,60
Volvo B 58,4 20,37 1 188,6 0,05
Waste Management 61,4 146,16 8 972,6 0,41
Watts Water Technologies 5,2 169,48 878,8 0,04
Werner Enterprises 14,7 41,63 611,1 0,03
WESCO International 2,1 114,62 238,3 0,01
Woodward 8,4 97,04 813,4 0,04
Xinyi Glass Holdings 212,0 2,20 467,3 0,02

Terveydenhuolto 417 136,2 18,93
Abbott Laboratories 57,1 124,44 7 107,2 0,32
AbbVie 60,9 119,38 7 268,1 0,33
ABIOMED 1,5 317,86 480,3 0,02
Acadia Healthcare 12,4 53,32 661,9 0,03
ACADIA Pharmaceuticals 48,0 20,51 984,4 0,04
Agilent Technologies 15,9 141,56 2 255,1 0,10
Align Technology 2,5 590,30 1 484,0 0,07
Allogene Therapeutics 35,3 13,65 482,3 0,02
Allscripts Healthcare Solutions 7,1 16,41 116,6 0,01
AmerisourceBergen 5,4 117,73 636,9 0,03
Amgen 85,7 199,73 17 126,0 0,78
Amicus Therapeutics 62,3 10,39 648,0 0,03
AMN Healthcare Services 8,4 107,85 902,0 0,04
Amphastar Pharmaceuticals 22,7 20,80 472,4 0,02
Anthem 66,4 411,65 27 345,7 1,24
Arrowhead Pharmaceuticals 8,5 60,56 512,4 0,02
Astellas Pharma 199,4 14,33 2 856,9 0,13
AstraZeneca 27,1 103,39 2 797,5 0,13
AstraZeneca ADR 10,3 51,61 529,2 0,02
Baxter International 17,0 76,06 1 293,0 0,06
Becton Dickinson and 2,2 223,56 481,6 0,02
Biogen 12,6 213,40 2 698,4 0,12
Blueprint Medicines 3,0 97,95 296,5 0,01
Boston Scientific 3,7 37,87 139,1 0,01
Bristol-Myers Squibb 368,2 55,26 20 345,3 0,92
Cardinal Health 18,2 45,72 830,3 0,04
CareDx 12,1 41,00 496,8 0,02
Catalent 0,7 113,84 74,5 0,00
Cerner 10,9 81,98 896,5 0,04
Chemed 1,3 466,52 621,4 0,03
China Medical System Holdings 150,0 1,47 220,8 0,01
Cigna 91,8 203,89 18 714,0 0,85
Coherus Biosciences 27,0 14,77 399,3 0,02
Covetrus 2,0 17,64 35,3 0,00
CRISPR Therapeutics 8,0 70,83 566,6 0,03
CVS Health 231,2 91,08 21 057,5 0,96
Danaher 11,6 290,86 3 368,1 0,15
DaVita 10,7 100,80 1 083,5 0,05
Dechra Pharmaceuticals 17,7 63,44 1 121,3 0,05
DENTSPLY SIRONA 17,2 49,67 855,8 0,04
Dexcom 1,0 480,29 492,8 0,02
Draegerwerk 4,1 55,25 227,8 0,01
Edwards Lifesciences 16,1 114,92 1 851,7 0,08
Eli Lilly 22,0 245,10 5 402,7 0,25
Emergent BioSolutions 8,8 39,92 350,5 0,02
Encompass Health 7,0 58,11 404,3 0,02
Exelixis 25,6 16,41 419,7 0,02
Fresenius 190,5 35,40 6 743,7 0,31

G1 Therapeutics 31,2 9,26 288,9 0,01
Gilead Sciences 68,0 64,53 4 386,7 0,20
GlaxoSmithKline 142,4 19,14 2 726,1 0,12
Haemonetics 4,4 47,60 209,9 0,01
HCA Healthcare 13,1 227,07 2 983,9 0,14
Henry Schein 2,4 68,79 163,6 0,01
Hologic 25,8 67,67 1 748,8 0,08
Humana 0,1 411,28 35,4 0,00
IDEXX Laboratories 3,7 584,65 2 188,4 0,10
Illumina 5,4 338,73 1 843,7 0,08
Integra LifeSciences Holdings 10,2 60,12 614,6 0,03
Intuitive Surgical 7,6 321,31 2 450,3 0,11
IQVIA Holdings 1,3 249,59 331,2 0,02
JCR Pharmaceuticals 17,6 17,04 299,8 0,01
Johnson & Johnson 254,2 151,69 38 563,7 1,75
Laboratory Corp of America 3,8 279,18 1 063,1 0,05
LHC Group 1,6 123,85 196,9 0,01
Ligand Pharmaceuticals 5,8 137,83 796,5 0,04
McKesson 64,4 220,19 14 169,9 0,64
Medmix 8,8 43,56 382,2 0,02
MEDNAX 10,7 23,96 256,8 0,01
Medpace Holdings 5,7 193,20 1 107,8 0,05
Medtronic 152,7 92,05 14 055,9 0,64
Menicon 24,6 26,04 640,7 0,03
Merck 266,4 68,12 18 147,2 0,82
Mettler-Toledo International 1,9 1 507,03 2 848,3 0,13
Moderna 11,6 220,39 2 553,4 0,12
ModivCare 2,5 131,73 331,2 0,02
MorphoSys 4,4 33,35 147,4 0,01
Myriad Genetics 18,4 24,98 460,5 0,02
Natus Medical 17,7 21,17 373,8 0,02
Nihon Kohden 15,3 24,17 369,7 0,02
Nipro 31,4 8,34 261,9 0,01
Omnicell 5,9 160,25 947,1 0,04
Ono Pharmaceutical 57,2 21,88 1 251,3 0,06
OPKO Health 105,5 4,36 460,0 0,02
Organon 30,1 27,05 814,4 0,04
Owens & Minor 5,7 38,78 220,2 0,01
Patterson Cos 4,3 26,30 112,7 0,01
Perrigo Co 2,4 34,55 82,7 0,00
Personalis 17,1 12,87 219,5 0,01
PetIQ 3,5 20,05 69,9 0,00
Pfizer 428,7 52,29 22 416,4 1,02
Pharming Group 378,2 0,78 293,1 0,01
Premier 14,0 36,43 509,6 0,02
Prestige Consumer Healthcare 11,4 54,79 624,0 0,03
Quest Diagnostics 9,4 151,93 1 432,6 0,07
Regeneron Pharmaceuticals 3,5 565,90 2 002,2 0,09
Repligen 4,4 233,13 1 022,0 0,05
ResMed 3,1 232,03 715,6 0,03
Roche Holding 35,6 365,67 13 010,2 0,59
Rocket Pharmaceuticals 23,0 20,36 469,0 0,02
Sangamo Therapeutics 49,0 6,93 339,8 0,02
Sanofi 123,1 88,58 10 902,0 0,49
Sonic Healthcare 109,2 29,85 3 260,0 0,15
Stryker 7,8 238,08 1 850,4 0,08
Swedish Orphan Biovitrum 19,9 17,98 358,0 0,02
Takeda Pharmaceutical 182,0 24,03 4 373,2 0,20
Thermo Fisher Scientific 17,1 588,43 10 078,1 0,46
Tivity Health 4,9 23,33 115,0 0,01
uniQure 21,9 18,96 414,7 0,02
United Laboratories International Holdings 492,0 0,49 242,5 0,01
UnitedHealth Group 71,5 444,56 31 772,3 1,44
Universal Health Services 41,1 114,99 4 723,6 0,21
Vertex Pharmaceuticals 13,9 196,13 2 724,1 0,12
Vir Biotechnology 11,6 36,65 426,4 0,02
Waters 4,4 327,49 1 455,4 0,07
West Pharmaceutical Services 2,7 414,42 1 124,3 0,05
Zimmer Biomet Holdings 72,4 112,83 8 171,4 0,37
Zoetis 22,2 216,92 4 820,3 0,22
Zynex 17,7 8,95 158,6 0,01

Viestintäpalvelut 155 485,4 7,06
Alphabet 9,1 2 570,22 23 324,8 1,06
Alphabet 4,6 2 567,59 11 898,2 0,54
AT&T 505,1 21,74 10 980,7 0,50
Cargurus 19,8 29,35 582,5 0,03
Cars.com 30,7 14,40 441,6 0,02
Comcast 467,4 44,62 20 854,7 0,95
DeNA 6,5 13,57 88,2 0,00
Deutsche Telekom 73,1 16,30 1 191,0 0,05
Electronic Arts 30,8 118,06 3 634,9 0,17
Eventbrite 21,4 15,27 326,5 0,01
EW Scripps 14,4 17,30 249,9 0,01
Future 26,3 45,63 1 198,6 0,05
HKT Trust & HKT 298,0 1,18 353,0 0,02
Kahoot! 29,1 4,65 135,5 0,01
KDDI 413,3 25,75 10 643,3 0,48
Liberty Latin America 11,7 10,07 118,1 0,01
Loyalty Ventures 1,8 26,37 46,8 0,00
Magnite 12,9 16,09 207,5 0,01
MediaAlpha 4,2 14,17 59,8 0,00
Meta Platforms 55,9 300,99 16 830,3 0,76
MTG B 9,1 8,98 81,7 0,00
Netflix 6,5 536,19 3 470,7 0,16
Nexstar Media Group 5,3 134,45 718,5 0,03
Nine Entertainment Co Holdings 385,5 1,86 718,0 0,03
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Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset -39,7 -0,00
Futuurisopimukset -39,7 -0,00
EURO STOXX 50 3/2022 0,8 -7,50 -5,6 -0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2022 0,4 -0,14 -5,1 -0,00
NIKKEI 225 (SGX) 3/2022 12,0 -0,38 -4,6 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2022 5,3 -4,63 -24,3 -0,00

Vakioimattomat johdannaissopimukset -91,7 -0,00
Valuuttajohdannaiset -91,7 -0,00

Termiinisopimukset -91,7 -0,00
FX FWD EUR/USD 28-02-2022 -91,7 -0,00

Arvopaperit yhteensä 2 163 958,8 98,22
Johdannaissopimukset -131,3 -0,01
Kassa ja muut varat, netto 39 465,2 1,79

Rahaston arvo 2 203 292,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 100 250,8 86,35
Kasvuosuus C 14 494,1 12,05
Tuotto-osuus I 2 041,9 1,60
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR -19 988,4
USD 19 896,7

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut osakefutuurit 31 065,5
Myydyt korkofutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
Morgan Stanley Europe SE
BofA Securities Europe SA

Nippon Telegraph & Telephone 678,8 24,13 16 378,3 0,74
ProSiebenSat.1 Media 21,0 14,01 294,5 0,01
Rogers Communications 107,8 41,70 4 495,4 0,20
Sinclair Broadcast Group 36,0 23,47 844,3 0,04
Singapore Telecommunications 1 383,3 1,52 2 097,4 0,10
SK Telecom ADR 16,1 23,69 381,4 0,02
SmarTone Telecommunications Holdings 308,5 0,47 144,7 0,01
Stillfront Group 46,6 4,69 218,6 0,01
Telstra 326,7 2,68 874,2 0,04
Universal Music Group 44,1 24,78 1 092,3 0,05
Verizon Communications 260,1 46,04 11 976,1 0,54
Vivendi 97,6 11,89 1 160,5 0,05
Vodafone Group 755,3 1,33 1 006,7 0,05
Zi� Davis 61,3 97,98 6 002,0 0,27
Zynga 62,3 5,84 364,0 0,02

Yhdyskuntapalvelut 66 234,9 3,01
A2A 280,3 1,72 482,1 0,02
AES 55,3 21,40 1 182,9 0,05
China Longyuan Power Group 84,0 2,06 172,8 0,01
China Water A�airs Group 410,0 1,26 518,1 0,02
Contact Energy 83,2 4,88 406,0 0,02
DTE Energy 15,4 105,18 1 615,8 0,07
Edison International 23,4 59,88 1 401,5 0,06
EDP - Energias de Portugal 837,2 4,83 4 045,4 0,18
Endesa 160,6 20,20 3 243,6 0,15
Enel 869,6 7,05 6 126,9 0,28
Entergy 37,8 98,72 3 735,3 0,17
eRex 5,6 15,63 87,5 0,00
Exelon 65,8 50,56 3 325,9 0,15
Hydro One 67,4 22,79 1 535,9 0,07
Iberdrola 616,3 10,41 6 416,0 0,29
IDACORP 5,4 99,75 537,8 0,02
Iren 175,3 2,65 465,3 0,02
Italgas 78,7 6,05 476,2 0,02
MDU Resources Group 19,5 27,18 529,1 0,02
National Fuel Gas 11,8 56,22 664,6 0,03
National Grid 499,3 12,63 6 304,0 0,29
NextEra Energy Partners 8,2 73,38 605,1 0,03
ONE Gas 6,2 68,19 424,2 0,02
Public Service Enterprise Group 262,6 58,41 15 341,0 0,70
Red Electrica Corp 129,6 19,03 2 464,9 0,11
Scatec 11,1 15,25 168,6 0,01
Solaria Energia y Medio Ambiente 37,2 17,12 637,3 0,03
SSE 141,3 19,65 2 776,4 0,13
Sunnova Energy International 22,2 24,58 544,5 0,02
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Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 503 584 525,26   1 783 482,81  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 5 670 041,16   5 615 178,74  
Osin ko tuo tot 37 741 888,82   24 848 047,66  
Kor ko tuo tot 240,62   18 256,63  
Muut tuo tot 5 498 767,96   9 114 269,76  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 858 883,46   -4 339 417,79  

Kor ko ku lut -147 977,92   -89 992,44  
Muut kulut -9 293 153,48   -14 691 445,82  

Ti li kau den voit to/tap pio 535 195 448,96   22 258 379,55  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 163 958 849,96   1 072 622 861,71  
Myyn ti saa mi set 148 682,58   125 291,88  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   10 401,29  
Muut 9 191,71   16 720,85  

Siir to saa mi set 1 745 197,73   998 547,52  
Rahat ja pank ki saa mi set 38 569 741,53   25 639 204,63  
Vas taa vaa yh teen sä 2 204 431 663,51   1 099 413 027,88  

Ra has ton arvo 2 203 292 723,83   1 098 164 650,77  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 176 701,27   98 884,58  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 131 346,53   697 662,50  
Muut 12 037,53   11 404,31  

Siir to ve lat 818 854,35   440 425,72  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 204 431 663,51   1 099 413 027,88  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 173 183 463,37   58 507 808,85  
Luo vu tus tap piot -31 364 791,79   -55 597 948,04  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 361 765 853,68   -1 126 378,00  

Yh teen sä 503 584 525,26   1 783 482,81  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 4 799 920,71   13 962 817,93  
Tap piot -1 056 546,41   -6 664 357,68  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -239 548,85   175 149,67  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 547 404,55   670 420,81  
Tap piot -924 963,86   -2 195 053,87  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 543 775,02   -333 798,12  

Yh teen sä 5 670 041,16   5 615 178,74  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 419 984 664,15   97 587 932,44  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -57 914 584,30   -98 872 958,89  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  770 234,33   304 886,78  

Ra has ton arvo 1.1. 1 098 164 650,77   1 105 869 350,20  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 917 782 882,54   248 105 621,36  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -347 583 462,19   -277 774 007,04  
Tuo ton ja ko -266 796,25   -294 693,30  
Ti li kau den voit to/tap pio 535 195 448,96   22 258 379,55  
Ra has ton arvo 31.12. 2 203 292 723,83   1 098 164 650,77  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 203 292 723,83   1 098 164 650,77  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea In no va tion Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kan sain vä li set osa ke mark ki nat nousi vat vah vas ti pan de mias ta huo li mat ta. Eten -
kin USA:n mark ki noi den ke hi tys tuki nousua. Myös poh jois mai set osa ke mark ki nat
ke hit tyi vät vah vas ti. Vuo den al ku puo lis kon jäl keen po si tii vi nen ke hi tys py säh tyi,
mutta ei kään ty nyt ne ga tii vi sek si.

Vuo den lo pus sa kurs sit nousi vat lähes en nä tys lu ke miin sa. Eten kin teol li suus -
tuot teet ja - palvelut sekä ra hoi tus ja ter vey den huol to tu ki vat myön teis tä ke hi tys tä.
Ylei ses ti ot taen vuon na 2020 hyvin ke hit ty neil lä yh tiöil lä meni hei kom min vuon na
2021.

Ra has to jäi in dek sis tä pää asias sa yk sit täis ten osa ke va lin to jen vuok si. Ra has to
hyö tyi eten kin si joi tuk sis ta Novo Nor dis kiin, kou lu tus yh tiö Sur gical Scienceen, Alp -
ha be tiin, ro bot ti val mis ta ja In tui ti ve Sur gica liin, ent syy miyh tiö Novozymesiin ja F- 
Secureen. Ke hi tys tä hei ken si vät omis tuk set seu raa vis sa yh tiöis sä: Sto ry tel, teol li -
suus yh tiö Har mo nic Dri ves, pe liy ri tys Paradox, Hansa Biop har ma ja Implan tica.

Ra has to osti Nes teen ja Sur gical Sciencen osak kei ta. Sur gical Sciencel lä on joh -
ta va asema kou lu tusa lal la, jois sa ope te taan ki rur gis ten ro bot tien käyt töä. Mer kit -
tä vä uusi omis tus oli myös Tradeweb Mar kets, joka on di gi taa lis ten mark ki na paik -
ko jen ope raat to ri. Li säk si ra has to osti lisää Novo Nor dis kin, Chr. Han se nin, F- 
Securen sekä sä de hoi to lait tei ta val mis ta van Elek tan osak kei ta. Osa keos tot pe rus -
tui vat pää osin yh tiöi den po si tii vi siin kas vu mah dol li suuk siin sekä si joi te tun pää -
oman hy vään tuotto- odotukseen. Yh tiöi hin liit tyy myös te ki jöi tä, jotka suo jaa vat
niitä ki ris ty nyt tä kil pai lua vas taan ja joita ei ole hin noi tel tu osa ke kurs siin.

Ko tiu tim me voit to ja eten kin Kin ne vi kis tä, Sinc his tä, Ka hoo tis ta, PTC:stä, Am ba -
rel las ta, Elas ticis ta ja Vit ro li fes tä. Myim me Veo nee rin osak keem me yh tiön saa tua
os to tar jouk sen. Vä hen sim me omis tuk siam me myös seu raa vis sa yh tiöis sä:
Alarm.com, Sar to rious, Zalando ja DSM. Myyn tien pää asial li si na syinä oli vat
myön tei nen kurs si ke hi tys ja se, että ha lusim me jakaa ra has ton pää omaa uu del -
leen sel lai siin koh tei siin, joil la on pa rem mat tuot to mah dol li suu det pit käl lä ai ka vä -
lil lä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea In no va tion Stars - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te -
ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis -
kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li -
suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du -
taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun -
nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ruotsi 36 %

Yhdysvallat 18 %

Tanska 12 %

Suomi 11 %

Norja 6 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 22.6.2020
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea In no va tion Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 160,8 77,7 -

Kas vuo suus A, EUR 16,09588 13,42295 -

Kas vuo suus A, NOK 160,55635 141,33851 -

Kas vuo suus A, SEK 164,76047 134,87824 -

Tuotto- osuus A, EUR 15,69612 13,42299 -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Juok se vat kulut A, % 1,39
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 819,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 19,91
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 13,60
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 22,15
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 29,37
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 23,84
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 32,56
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % 89,45
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % 66

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
VINX Bench mark Cap EUR net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 151 841,3 94,43
Kassa ja muut varat, netto 8 950,8 5,57

Rahaston arvo 160 792,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 9 889,5 99,00
Tuotto-osuus A 102,7 1,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 151 841,3 94,43

Energia 3 450,4 2,15
Neste 79,7 43,29 3 450,4 2,15

Informaatioteknologia, IT 31 417,8 19,54
ANSYS 7,6 359,01 2 712,3 1,69
Cognex 33,2 69,73 2 317,0 1,44
F-Secure 1 404,8 4,96 6 960,9 4,33
Fortnox AB 68,6 56,71 3 891,5 2,42
Keyence 3,7 554,14 2 028,1 1,26
PayPal Holdings 16,1 168,14 2 713,8 1,69
Tobii Dynavox 1 121,3 3,18 3 562,5 2,22
Vaisala A 79,4 53,50 4 250,4 2,64
Volue 504,9 5,90 2 981,4 1,85

Kulutustavarat 6 041,9 3,76
Amazon.com 1,1 2 986,32 3 284,9 2,04
Delivery Hero 5,9 98,00 577,4 0,36
Zalando 30,6 71,14 2 179,5 1,36

Perusteollisuus 10 807,8 6,72
Chr. Hansen Holding 71,5 69,17 4 944,2 3,07
Koninklijke DSM 9,2 198,70 1 833,6 1,14
Novozymes B 55,7 72,40 4 029,9 2,51

Päivittäistavarat 9 884,2 6,15
AAK 264,4 19,11 5 053,4 3,14
Bakkafrost 82,8 58,33 4 830,8 3,00

Rahoitus 6 676,0 4,15
Tradeweb Markets 44,1 88,91 3 920,9 2,44
VNV Global 268,3 10,27 2 755,1 1,71

Teollisuustuotteet ja -palvelut 10 839,1 6,74
Alfa Laval 49,9 35,74 1 782,7 1,11
Cavotec 1 106,0 1,95 2 161,0 1,34
Garo 101,1 21,00 2 124,0 1,32
Harmonic Drive Systems 52,8 37,26 1 967,3 1,22
Tomra Systems 44,3 63,24 2 804,2 1,74

Terveydenhuolto 54 172,2 33,69
ArcticZymes Technologies 97,4 9,42 917,7 0,57
BioGaia B 95,5 50,60 4 833,3 3,01
Biotage 134,8 25,30 3 411,9 2,12
CellaVision 25,0 31,48 786,9 0,49
Elekta B 341,5 11,19 3 820,5 2,38
Genovis 220,3 7,28 1 603,6 1,00
Illumina 2,8 335,64 936,4 0,58

Intuitive Surgical 17,3 323,84 5 614,7 3,49
Lonza Group 3,2 735,04 2 330,8 1,45
Novo Nordisk B 97,4 98,64 9 603,3 5,97
Olink Holding ADR 34,4 16,30 560,9 0,35
Probi 75,5 38,98 2 941,3 1,83
SECTRA B 166,2 19,45 3 232,7 2,01
Surgical Science 228,6 27,21 6 220,7 3,87
SyntheticMR 458,7 6,04 2 769,7 1,72
Terveystalo Plc 272,2 11,84 3 222,3 2,00
Xvivo Perfusion 50,2 27,21 1 365,4 0,85

Viestintäpalvelut 18 551,9 11,54
Adevinta 230,6 11,79 2 719,6 1,69
Alphabet 1,2 2 587,01 3 034,6 1,89
Hemnet Group 45,5 16,30 742,4 0,46
NENT Group B 93,1 45,80 4 263,9 2,65
Netflix 7,5 544,56 4 102,1 2,55
Spotify Technology 7,0 208,21 1 451,7 0,90
Storytel B 139,0 16,10 2 237,7 1,39
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Nor dea In no va tion Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   22.6. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 24 157 873,40   10 097 433,77  
Osin ko tuo tot 780 531,53   93 601,52  
Kor ko tuo tot 14,86   5,59  
Muut tuo tot 233 769,44   149 731,65  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 819 540,02   -229 605,81  

Kor ko ku lut -38 024,02   -5 039,66  
Muut kulut -292 040,02   -101 330,28  

Ti li kau den voit to/tap pio 23 022 585,17   10 004 796,78  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 151 841 318,53   76 586 338,10  
Muut saa mi set

Muut 66 074,67   401 064,35  
Siir to saa mi set 4,99   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 9 088 758,89   995 789,94  
Vas taa vaa yh teen sä 160 996 157,08   77 983 192,39  

Ra has ton arvo 160 792 162,86   77 744 572,99  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   148 609,31  
Muut velat

Muut 20 568,23   9 527,42  
Siir to ve lat 183 425,99   80 482,67  

Vas tat ta vaa yh teen sä 160 996 157,08   77 983 192,39  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 16 143 435,36   604 772,30  
Luo vu tus tap piot -2 587 467,46   -236 417,69  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 10 601 905,50   9 729 079,16  

Yh teen sä 24 157 873,40   10 097 433,77  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 23 475 253,32   10 096 346,55  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -12 873 347,82   -367 267,39  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  46 997,91   19 388,32  

Ra has ton arvo 1.1. 77 744 572,99   -  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 85 947 195,49   71 235 095,50  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -25 890 424,36   -3 495 319,29  
Tuo ton ja ko -31 766,43   -  
Ti li kau den voit to/tap pio 23 022 585,17   10 004 796,78  
Ra has ton arvo 31.12. 160 792 162,86   77 744 572,99  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 160 792 162,86   77 744 572,99  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   22.6. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Ins ti tu tio nel la Småbolagsfonden Sve ri ge
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Ins ti tu tio nel la Småbolagsfonden Sve ri ge on Ruot sin mark ki noil le suun nat -
tu ra has to.

Pa tou tu nut ky syn tä ja el vy tys toi mien jat ku mi nen ai heut ti vat suu ria on gel mia yh -
des sä kom po nent ti pu lan ja usei den raaka- aineiden hin to jen jyr kän nousun kans -
sa. Osa ke mark ki nat päät ti vät sul kea sil män sä sekä vi rus muun nok sil ta että in flaa -
tiol ta. Ris kin ot to ha luk kuus oli ylei ses ti kor kea ja pörs siin lis tau tui run saas ti uusia
yh tiöi tä.

Ta lou den voi ma kas el py mi nen tuki useim pien, eten kin pie nem pien, yh tiöi den
kurs si ke hi tys tä. Kurs si nousu on ollut noususuh dan teen ai ka na tois tai sek si ta sais ta,
eikä mark ki noil la ole juu ri kaan merk ke jä siitä, että ti lan ne muut tui si lä hiai koi na -
kaan. Ener gia sek to ri, teol li suus tuot teet ja - palvelut - sektori sekä kiin teis tö sek to ri
tuot ti vat hyvin. Hei koim min ke hit ty nei tä sek to rei ta oli vat vies tin tä pal ve lut ja ter -
vey den huol to.

Ra has ton sal kun hoi to on erit täin ak tii vis ta. Pit kien kor ko jen nousu sai si joit ta jat
siir ty mään kas vu yh tiöis tä sykli siin yh tiöi hin, mikä hyö dyt ti ko ko nai suu te na ra has -
toa. Troax, OEM ja Bufab kas vat ti vat tuot to ja eni ten. Omai suu den suo jaus jär jes tel -
miä si sä ti loi hin val mis ta va Troax hyö tyi verk ko kau pan voi mak kaas ti kas va neis ta ti -
laus mää ris tä.

Muun muas sa teol li suu den au to maa tion ja hy drau lii kan pa ris sa toi mi va OEM on
kas va nut ajan myötä yri ty sos to jen an sios ta. Tuot tei ta ja lo gis tiik ka rat kai su ja teol li -
suus sek to ril le myyvä Bufab hyö tyi erit täin suu res ta ky syn näs tä. Lää ke tek no lo giay -
ri tys Implan tica oli yksi vuo den 2020 me nes ty jis tä, mutta sen kurs si ke hi tys ei vas -
tan nut odo tuk siam me. Sama ti lan ne oli myös Rej ler sil lä ja NENT:llä.

Ra has ton suu rim piin si joi tuk siin kuu lui vat Trel le borg, Axfood ja Bra vi da. Trel le -
borg karsi ai em min toi min to jan sa, mutta on nyt jäl leen al ka nut kas vaa yri ty sos to -
jen kaut ta. Axfood vah vis ti ase maan sa mark ki noil la os ta mal la Ber gen dahls Foo -
din. Kiin teis tö tek niik kaan eri kois tu neen Bra vi dan toi min ta elpyi sel väs ti syk syl lä ja
sen mark ki na nä ky mät ovat hyvät. Sa maan ai kaan yh tiön ar vos tus on ma ta la. Osal -
lis tuim me Sig nUp Softwaren, LMK Grou pin, Arla Plas tin, Lincin, Cin tin, Hem ne tin
ja Kjell&Com pa nyn lis tau tu mi san tei hin.

Vä hen sim me omis tus tam me Bei jer Re fis sä ja Bu res sa, koska nii den osa ke kurs sit
nousi vat vah vas ti. Luo vuim me Implan tican ja Sinc hin osak keis ta ja han kim me nii -
den ti lal le muita yh tiöi tä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Ins ti tu tio nel la Småbolagsfonden Sve ri ge on ESG- painotteinen ra has to,
jonka osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri -
tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta -
paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri -
tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun -
ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len -
kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun. Ra has ton si joi tus pro ses sis sa jo kai sel le
yh tiöl le an ne taan si säi nen ESG- luokitus, jonka pitää ylit tää tiet ty mi ni mi ta so, jotta
se voi daan kel puut taa si joi tus koh teek si.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.
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Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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44 %

Terveydenhuolto 12 %

Informaatioteknologia 11 %

Kiinteistöt 9 %

Rahoitus 6 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.6.2020
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 3 808,5 2 880,4 -

Kas vuo suus I, SEK 190,92852 139,64356 -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut I, % 1,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 49 419,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 36,73
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 37,14
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % 69,73
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % 30

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Car ne gie Small Cap Re turn Index Sweden

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Arvopaperit yhteensä 3 700 321,7 97,16
Kassa ja muut varat, netto 108 213,3 2,84

Rahaston arvo 3 808 534,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 19 947,4 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 3 700 321,7 97,16

Informaatioteknologia, IT 427 846,1 11,23
24SevenO�ce 318,1 16,00 5 089,9 0,13
Addnode B 340,4 429,00 146 035,5 3,83
Beijer Electronics 181,5 78,80 14 298,7 0,38
CAG Group 210,3 96,40 20 270,2 0,53
Enea 42,6 276,00 11 763,9 0,31
Formpipe Software 954,7 44,80 42 769,2 1,12
Knowit 224,3 376,00 84 331,2 2,21
Lagercrantz Group B 495,3 131,60 65 179,0 1,71
Lime Technologies 18,5 343,20 6 342,0 0,17
Precio Fishbone B 179,9 66,80 12 018,7 0,32
SignUp Software 86,0 98,10 8 433,2 0,22
Vertiseit B 282,2 40,10 11 314,7 0,30

Kiinteistöt 353 059,8 9,27
Annehem Fastigheter B 232,9 37,50 8 732,4 0,23
Castellum 353,6 243,10 85 955,3 2,26
Fabege 456,2 150,85 68 815,7 1,81
Fastpartner A 171,7 122,00 20 941,9 0,55
Fastpartner D 5,4 82,80 444,1 0,01
Nyfosa 746,5 155,70 116 222,9 3,05
Randviken Fastigheter 497,3 77,40 38 488,1 1,01
Wihlborgs Fastigheter 65,7 204,80 13 459,5 0,35

Kulutustavarat 183 588,5 4,82
Bilia A 261,4 160,80 42 038,1 1,10
Clas Ohlson B 99,4 138,00 13 712,2 0,36
Dometic Group 29,6 119,20 3 533,1 0,09
Fenix Outdoor Int. B 72,1 1 218,00 87 761,8 2,30
JM 56,0 410,20 22 983,5 0,60
Kjell Group 129,1 59,45 7 677,0 0,20
Lexington 42,9 32,70 1 403,3 0,04
Nilörngruppen B 55,0 81,50 4 479,6 0,12

Perusteollisuus 104 537,6 2,74
Arla Plast 377,9 51,00 19 271,6 0,51
Hexpol B 394,9 121,30 47 897,6 1,26
SSAB B 815,9 45,80 37 368,4 0,98

Päivittäistavarat 209 853,8 5,51
AAK 552,3 195,65 108 064,7 2,84
Axfood 366,9 261,60 95 979,7 2,52
LMK Group 163,6 35,50 5 809,3 0,15

Rahoitus 210 379,7 5,52
Bure Equity 224,0 437,40 97 982,8 2,57
Catella B 519,6 47,25 24 550,5 0,64
Linc 266,5 100,50 26 786,9 0,70
Ratos B 877,6 57,90 50 812,8 1,33
VNV Global 97,5 105,10 10 246,7 0,27

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 681 459,6 44,15
AQ Group 288,7 363,00 104 811,5 2,75
Beijer Alma B 9,6 273,50 2 637,4 0,07
Beijer Ref B 220,5 198,30 43 728,7 1,15
Bravida Holding 349,1 127,20 44 407,9 1,17
BTS Group B 137,1 405,50 55 603,4 1,46
Bufab 283,9 447,50 127 026,5 3,34
Concentric 488,1 281,00 137 164,5 3,60
COOR Service Management 1 130,5 82,85 93 665,2 2,46
Electrolux Professional B 1 023,3 63,10 64 573,2 1,70
Eurocon Consulting 440,4 7,00 3 082,8 0,08
Fagerhult 1 255,9 60,80 76 360,1 2,01
Ferroamp Elektronik 143,9 79,50 11 439,1 0,30
FM Mattsson Mora Group B 25,4 243,00 6 181,2 0,16
Garo 239,3 215,00 51 441,8 1,35
Haldex 193,8 52,40 10 152,9 0,27
Malmbergs Elektriska B 112,5 65,00 7 315,2 0,19
NCC B 217,5 167,70 36 475,3 0,96
OEM International B 874,0 185,00 161 694,8 4,25
Ogunsen B 33,5 43,50 1 458,3 0,04
Peab B 503,7 114,10 57 475,3 1,51
Rejlers B 304,9 145,00 44 205,1 1,16
Securitas B 227,4 125,00 28 418,8 0,75
Sweco B 221,6 169,20 37 500,6 0,98
Systemair 1 269,3 103,10 130 863,2 3,44
Trelleborg B 449,2 238,00 106 914,6 2,81
Troax Group 407,6 460,50 187 698,4 4,93
VBG Group B 261,5 188,00 49 163,9 1,29

Terveydenhuolto 442 543,8 11,62
BioGaia B 58,4 518,00 30 230,5 0,79
Boule Diagnostics 404,4 48,50 19 614,5 0,52
Elekta B 279,9 114,50 32 045,2 0,84
Intervacc 222,9 52,70 11 746,8 0,31
SECTRA B 918,6 199,10 182 896,2 4,80
Surgical Science 165,7 278,50 46 156,6 1,21
Vitrolife 208,6 553,50 115 480,6 3,03

Xvivo Perfusion 15,7 278,50 4 373,3 0,11

Viestintäpalvelut 87 052,8 2,29
Bahnhof B 769,8 38,50 29 636,6 0,78
NENT Group B 122,5 468,80 57 416,3 1,51Kpl/ 

Nim. 
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   15.6. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 1 040 433 829,41   815 191 444,68  
Osin ko tuo tot 48 691 265,66   12 504 996,66  
Kor ko tuo tot -   1 341,13  
Muut tuo tot 36 297,35   4 734,41  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -49 419 349,26   -19 810 825,55  

Kor ko ku lut -511 087,73   -197 174,24  
Muut kulut -82 656,18   -8 270,48  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 039 148 299,25   807 686 246,61  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 700 321 668,55   2 829 797 371,81  
Muut saa mi set

Muut 1 613 891,55   219 979,66  
Siir to saa mi set 559 840,50   725 741,90  
Rahat ja pank ki saa mi set 110 576 434,17   53 477 990,37  
Vas taa vaa yh teen sä 3 813 071 834,77   2 884 221 083,74  

Ra has ton arvo 3 808 534 942,30   2 880 449 138,37  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   363 665,30  
Muut velat

Muut 1 428,69   -  
Siir to ve lat 4 535 463,78   3 408 280,07  

Vas tat ta vaa yh teen sä 3 813 071 834,77   2 884 221 083,74  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 326 647 591,27   47 387 563,79  
Luo vu tus tap piot -24 519 297,99   -2 374 413,42  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 738 305 536,13   770 178 294,31  

Yh teen sä 1 040 433 829,41   815 191 444,68  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 074 572 384,32   779 331 986,93  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -336 266 848,19   -9 153 692,62  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  626 403,06   387 604,51  

Ra has ton arvo 1.1. 2 880 449 138,37   -  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 395 721 057,02   2 340 159 825,02  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -506 783 552,34   -267 396 933,26  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 039 148 299,25   807 686 246,61  
Ra has ton arvo 31.12. 3 808 534 942,30   2 880 449 138,37  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 808 534 942,30   2 880 449 138,37  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   15.6. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Intia
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Intia oli yksi vuo den par hai ten tuot ta neis ta mark ki nois ta. Mark ki nat hyö tyi vät
maan en tis tä suu rem mis ta kas vu mah dol li suuk sis ta sekä elin voi mai ses ta tek no lo -
gia sek to ris ta, jonka startup- yritykset lis tau tui vat jou kol la pörs siin. In tian ase maa
pa ran si myös si joit ta jien nuiva suh tau tu mi nen kii na lai siin osak kei siin. In tian osa ke -
mark ki nat ovat hou ku tel leet si joit ta jia, koska ke hit ty väl lä ta lou del la on pal jon pit -
kän ai ka vä lin kas vu po ten ti aa lia, jonka hyö dyn tä mi ses sä aut taa vakaa ja uu dis tus -
mie li nen po li tiik ka. Maan vuo sit tai nen ta lous kas vu on tällä het kel lä yli 8 %.

Eni ten tuot to ja kas vat ti me tal li sek to ri, jota tuki me tal lien hin to jen nousu. Pe räs -
sä seu ra si vat yhdyskuntapalvelu-  ja ener gia sek to rit, joita sii vit ti vät ta lou del li sen
toi me liai suu den li sään ty mi nen sekä öljyn ja ki vi hii len hin to jen nousu. Au to teol li -
suu des sa ja ku lu tus ta va ra sek to ril la tuo tot jäi vät pal jon vai sum mik si.

Koh de ra has ton ke hi tys

Vah vim min ke hit tyi vät viestintä- , energia-  ja yh dys kun ta pal ve lusek to rit, ja hän -
nän hui puik si jäi vät ter vey den huol to, ku lu tus ta va rat ja - palvelut sekä pe rus teol li -
suus. Tie to lii ken ne sek to ri ryn nis ti nousuun eri tyi ses ti syys kuus sa, kun hal li tus jul -
kis ti sek to ril le tu ki toi men pi tei tä, mm. sen, että näi den yri tys ten ”oi kais tui hin brut -
to tu loi hin” ei si säl ly te tä muita kuin tie to lii ken ne lii ke toi min nan tu lo ja ve ro jen ja ve -
ro luon teis ten mak su jen las ken nas sa. Li säk si ve roil le ja ve ro luon tei sil le mak suil le
myön net tiin nel jän vuo den mak suai ka. Tämä ke ven tä nee vai keuk sis sa ol leen sek -
to rin kas sa vir taon gel mia mer kit tä väs ti. Ener gia sek to rin vah van ke hi tyk sen kär jes -
sä oli vat öljy- ja kaa sua lan val tio nyh tiöt, jotka hyö tyi vät raa ka öl jyn ja maa kaa sun
hin to jen nousus ta.

Raaka- ainesektorin ke hi tys oli heik koa var sin kin me tal liyh tiöis sä, joita var jos ti vat
Kii naan kas vua kos ke vat yl ty vät huo let. Auto- osakkeet kom pu roi vat
kulutustavara-  ja - palvelusektorilla glo baa lin mik ro pii ri pu lan vuok si. Pii rien saa ta -
vuuson gel mat las ki vat tuo tan to vo lyy me jä elo- syyskuussa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Intia on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 95 % on
jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea 1 – In dian Equi ty Fund - rahastoon (koh de ra has to).
Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toe si te (KIID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat -
saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Prices and Per for mance tai Legal/ Legal libra -
ry).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.
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Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Rahoitus 32 %

Informaatioteknologia 20 %

Perusteollisuus 8 %

Kulutustavarat 7 %

Energia 6 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.6.2006
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 275,7 145,2 163,6

Kas vuo suus A, EUR 35,89708 24,66841 24,44488

Kas vuo suus A, NOK 359,65359 258,21764 240,69474

Kas vuo suus A, SEK 369,46751 247,19790 255,67130

Tuotto- osuus A, EUR 26,81786 18,67208 18,87225

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,85
Juok se vat kulut A, % 1,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 4 249,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Syöt tö ra has to Nor dea In tian hal lin noin ti palk kio on 1,85 % p.a. Koh de ra has tos sa (Y- 
osuussarja) ei ole hal lin noin ti palk kio ta. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de -
ra has ton va rois ta ei pe ri tä säi ly tys palk kio ta, mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja. Syöt tö ra has ton
ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 1,85 % vuo des sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 45,52
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 39,28
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 49,46
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 36,26
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 30,44
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 39,62
Osuu den vo la ti li teet ti, % 25,50
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 22,62
Trac king Error, % 7,72
Ac ti ve Share, % 56,50
Shar pen luku 0,63
Sal kun kier to no peus, % -48

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI India 10/40 net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 274 014,7 99,41

Osakerahastot 274 014,7 99,41
Nordea 1 - Indian Equity Fund Y-EUR 1 081,7 253,32 274 014,7 99,41

Arvopaperit yhteensä 274 014,7 99,41
Kassa ja muut varat, netto 1 636,4 0,59

Rahaston arvo 275 651,1 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 7 638,7 99,48
Tuotto-osuus A 53,8 0,52

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Intia Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 75 206 156,32   663 358,77  
Kor ko tuo tot 1,95   88,99  
Muut tuo tot 442 578,81   183 946,89  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 249 707,05   -2 351 223,46  

Kor ko ku lut -11 244,10   -6 686,59  
Muut kulut -171 541,24   -32 015,47  

Ti li kau den voit to/tap pio 71 216 244,69   -1 542 530,87  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 274 014 735,73   143 975 238,96  
Myyn ti saa mi set 211 648,73   154 939,81  
Muut saa mi set

Muut 491 170,81   439 633,17  
Siir to saa mi set 21 085,75   14 196,01  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 000 612,38   1 064 515,77  
Vas taa vaa yh teen sä 276 739 253,40   145 648 523,72  

Ra has ton arvo 275 651 113,17   145 210 514,44  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 81 753,49   54 819,81  
Muut velat

Muut 568 938,48   159 954,77  
Siir to ve lat 437 448,26   223 234,70  

Vas tat ta vaa yh teen sä 276 739 253,40   145 648 523,72  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 36 581 492,20   5 482 750,78  
Luo vu tus tap piot -   -121 717,40  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 38 624 664,12   -4 697 674,61  

Yh teen sä 75 206 156,32   663 358,77  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 38 624 664,12   -  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -   -4 697 674,61  

Ra has ton arvo 1.1. 145 210 514,44   163 562 803,00  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 231 669 874,25   24 225 297,00  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -172 432 478,64   -41 017 803,92  
Tuo ton ja ko -13 041,57   -17 250,77  
Ti li kau den voit to/tap pio 71 216 244,69   -1 542 530,87  
Ra has ton arvo 31.12. 275 651 113,17   145 210 514,44  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 275 651 113,17   145 210 514,44  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Itä- Eurooppa
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ve nä jän osa ke mark ki nat oli vat nousus sa pää osan vuo des ta mutta ro mah ti vat
vuo den lo pul la, sillä si joit ta jat pel kä si vät so ti laal lis ta yh teen ot toa Ve nä jän ja
Ukrai nan vä lil lä. Suu rim pien las ki joi den jou kos sa oli vat pan kit, koska niitä pi det tiin
alt tii na ruplan de val vaa tiol le ja uusil le Ve nä jän vas tai sil le pa kot teil le.

CE3- maiden eli Puo lan, Un ka rin ja Tšekin mark ki nat ke hit tyi vät suo tui sas ti, kun
ta lou del li nen toi pu mi nen sai tuul ta al leen. Tur kin osa ke mark ki nat tuot ti vat hyvin
pai kal li ses sa va luu tas sa. Osak kei den tuo tot kui ten kin hä vi si vät eu roik si muun net -
tu na, kun liira me net ti lähes 40 % ar vos taan suh tees sa eu roon ja kor kea in flaa tio
söi voit to ja. Sa maan ai kaan osa ke mark ki noi den kään ne pa rem paan hei jas te lee
Tur kin ta lou den pe rus te ki jöi tä, kuten vil kas ta ku lu tus ta ja tu los o do tuk set ylit tä viä
yri tyk siä.

Sal kun si joi tuk sis ta noin 55 % on Ve nä jäl lä, joten Ve nä jän erit täin myön tei nen
ke hi tys sai ra has ton tuot ta maan mai nios ti niin ab so luut ti ses ti tar kas tel len kuin
suh tees sa ver tai luin dek siin. Hyvää ke hi tys tä tu ki vat sekä ener gian että me tal lien
hin to jen nousu ja ylei ses ti ot taen terve ko ti mai nen ta lous. Sber bank tuot ti hyvin
myön tei ses sä ta lous ym pä ris tös sä. Vuo den lo pus sa me ne tim me hie man tuot to ja,
kun Ve nä jän ja Ukrai nan jän nit teet ki ris tyi vät ja si joit ta jat ko tiut ti vat voit to ja.

Pe rus teol li suu den ali pai nos ta huo li mat ta sek to rin si joi tuk set tu ki vat suh teel lis ta
yli tuot toa. Erit täin tuot toi sia oli vat si joi tuk set te räs val mis ta jiin sekä kul ta kai vos yh -
tiöi den ali pai no. Muita hyvin pär jän nei tä si joi tuk sia oli ti mant ti kai vos yh tiö Al ro sa.

Tšekin yh dys kun ta pal ve lui den ali pai no hait ta si ke hi tys tä. Turk ki on ra has tos sa
hie noi ses sa ali pai nos sa. Maan ta lous on tällä het kel lä ko vas sa pai nees sa, in flaa tio
ja korot hur jis sa lu ke mis sa ja va luu tan arvo las kee dra maat ti ses ti. Ra has to sel vi si
tästä jok seen kin tap pioit ta, koska si joi tuk set koh dis tu vat vien tiy ri tyk siin, joita va -
luu tan heik ke ne mi nen hyö dyt tää.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Venäjä 55 %

Puola 8 %

Unkari 7 %

Alankomaat 6 %

Turkki 5 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 29.1.2001
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 86,1 76,8 119,1

Kas vuo suus A, EUR 33,58353 27,20336 33,37484

Kas vuo suus A, NOK 334,99560 286,44093 328,62294

Kas vuo suus A, SEK 343,76735 273,34836 349,07059

Tuotto- osuus A, EUR 23,11223 19,08933 24,13762

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Juok se vat kulut A, % 1,60
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 375,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 23,45
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 16,95
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 25,76
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 21,73
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 16,52
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 24,73
Osuu den vo la ti li teet ti, % 25,23
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 25,21
Trac king Error, % 3,41
Ac ti ve Share, % 24,11
Shar pen luku 0,41
Sal kun kier to no peus, % 11

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has to on ak tii vi ses ti hal lin noi tu, ja sen si joi tusu ni ver su mi on kes kit ty nyt. Kes kit ty nei syy -

den aste ra joit taa yleen sä saa vu tet ta vis sa ole vaa Ac ti ve Share - lukua eli ak tii vio suut ta. Luku
kuvaa, kuin ka suuri pro sent tio suus ra has ton sal kun si säl lös tä eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Emer ging Eu ro pe 10/40 net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Osakkeet 0,0 0,00
Slovenske Lodenice EUR 1,3 0,00 0,0 0,00
XXI Century Investments Public 12,1 0,00 0,0 0,00

Arvopaperit yhteensä 82 917,1 96,29
Kassa ja muut varat, netto 3 193,7 3,71

Rahaston arvo 86 110,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 2 545,6 99,28
Tuotto-osuus A 26,8 0,72

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 82 917,1 96,29

Energia 27 754,4 32,23
Gazprom PJSC ADR 1 023,1 8,01 8 192,4 9,51
Grupa Lotos 31,5 13,27 418,4 0,49
LUKOIL PJSC ADR 109,9 77,68 8 538,7 9,92
MOL Hungarian Oil & Gas 142,8 6,79 968,8 1,13
Motor Oil Hellas Corinth Refineries 7,2 13,67 99,0 0,12
Novatek PJSC 223,9 20,37 4 560,0 5,30
Polski Koncern Naftowy ORLEN 32,8 16,09 527,3 0,61
Surgutneftegas PJSC 2 469,2 0,46 1 125,6 1,31
Tatneft PJSC 198,3 5,46 1 082,2 1,26
Tatneft PJSC 137,9 5,93 818,6 0,95
Tatneft PJSC ADR 35,8 35,52 1 272,9 1,48
Turkiye Petrol Rafinerileri 14,6 10,32 150,5 0,17

Kiinteistöt 215,9 0,25
Etalon Group GDR 216,1 1,00 215,9 0,25

Kulutustavarat 3 163,0 3,67
Allegro.eu 51,1 8,48 433,1 0,50
Detsky Mir PJSC 265,2 1,47 390,0 0,45
FF 67,1 0,10 6,7 0,01
Ford Otomotiv Sanayi 32,2 16,21 522,4 0,61
JUMBO 50,2 12,53 629,2 0,73
OPAP 94,1 12,56 1 181,6 1,37

Perusteollisuus 11 789,7 13,69
Alrosa PJSC 1 011,1 1,44 1 460,4 1,70
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 520,7 1,91 996,5 1,16
Magnitogorsk Iron & Steel Works PJSC 484,7 0,83 400,1 0,46
MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 139,0 26,96 3 746,8 4,35
Novolipetsk Steel PJSC GDR 60,3 25,57 1 541,1 1,79
PhosAgro PJSC GDR 80,3 19,14 1 535,8 1,78
Polyus PJSC 4,8 154,72 744,0 0,86
Severstal PAO GDR 72,5 18,83 1 364,9 1,59

Päivittäistavarat 4 683,4 5,44
Coca-Cola HBC 34,9 30,82 1 074,7 1,25
Coca-Cola Icecek 42,8 6,06 259,5 0,30
Magnit PJSC 18,8 64,37 1 213,3 1,41
Philip Morris 1,5 646,05 982,0 1,14
Ulker Biskuvi Sanayi 153,8 1,18 181,6 0,21
X5 Retail Group GDR 42,1 23,11 972,3 1,13

Rahoitus 22 354,6 25,96
Alpha Services and Holdings 800,1 1,08 861,3 1,00
Bank Polska Kasa Opieki 52,0 26,49 1 377,7 1,60
Haci Omer Sabanci Holding 626,7 0,88 554,2 0,64
Komercni banka 26,3 37,36 983,5 1,14
Moneta Money Bank 104,2 3,77 393,1 0,46
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 410,6 1,81 743,2 0,86
OTP Bank Nyrt 84,0 45,12 3 790,2 4,40
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 161,8 9,75 1 577,2 1,83
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 215,9 7,69 1 659,5 1,93
Sberbank of Russia PJSC 862,7 3,28 2 830,8 3,29
Sberbank of Russia PJSC 1 233,2 3,47 4 277,9 4,97
TCS Group Holding GDR 37,2 72,19 2 685,3 3,12
Turkiye Garanti Bankasi 802,7 0,77 620,7 0,72

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 804,0 2,09
Globaltrans Investment GDR 97,2 7,55 734,0 0,85
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 592,7 0,91 538,1 0,62
Wizz Air Holdings 10,7 49,89 532,0 0,62

Terveydenhuolto 1 481,0 1,72
Richter Gedeon Nyrt 62,9 23,55 1 481,0 1,72

Viestintäpalvelut 9 336,9 10,84
CD Projekt 13,3 41,83 554,4 0,64
Cyfrowy Polsat 114,1 7,54 860,0 1,00
Hellenic Telecommunications Organization 98,6 16,30 1 607,1 1,87
Mobile TeleSystems PJSC 322,6 3,52 1 134,8 1,32
Mobile TeleSystems PJSC ADR 56,8 7,06 401,2 0,47
Turkcell Iletisim Hizmetleri 440,1 1,28 562,1 0,65
Yandex 49,9 52,81 2 636,2 3,06
Yandex 29,9 52,90 1 581,1 1,84

Yhdyskuntapalvelut 334,2 0,39
Inter RAO UES PJSC 6 636,4 0,05 334,2 0,39
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Nor dea Itä- Eurooppa Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 14 358 853,92   -26 900 904,32  
Osin ko tuo tot 4 947 722,68   4 133 125,97  
Kor ko tuo tot 166,45   1 106,39  
Muut tuo tot 117 568,03   515 328,37  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 375 079,44   -1 395 877,68  

Kor ko ku lut -10 809,31   -9 286,89  
Muut kulut -685 729,04   -700 971,01  

Ti li kau den voit to/tap pio 17 352 693,29   -24 357 479,17  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 82 917 053,94   75 842 728,83  
Myyn ti saa mi set 158 874,00   53 237,89  
Muut saa mi set

Muut 94 327,45   116 651,22  
Siir to saa mi set 587 027,37   256 166,10  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 751 574,92   849 532,39  
Vas taa vaa yh teen sä 86 508 857,68   77 118 316,43  

Ra has ton arvo 86 110 744,96   76 790 961,80  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 158 916,05   53 235,33  
Muut velat

Muut 124 628,81   173 040,46  
Siir to ve lat 114 567,86   101 078,84  

Vas tat ta vaa yh teen sä 86 508 857,68   77 118 316,43  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 5 469 749,23   6 068 650,41  
Luo vu tus tap piot -3 768 339,98   -13 066 862,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 12 657 444,67   -19 902 692,44  

Yh teen sä 14 358 853,92   -26 900 904,32  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 15 075 944,30   4 977 656,70  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 418 499,63   -24 880 349,14  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  19 295,47   34 031,85  

Ra has ton arvo 1.1. 76 790 961,80   119 129 341,49  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 9 912 724,92   19 937 394,46  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -17 935 487,65   -37 896 041,26  
Tuo ton ja ko -10 147,40   -22 253,72  
Ti li kau den voit to/tap pio 17 352 693,29   -24 357 479,17  
Ra has ton arvo 31.12. 86 110 744,96   76 790 961,80  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 86 110 744,96   76 790 961,80  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Ja pa ni
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ja pa nin osa ke mark ki noil la oli vuo den ai ka na kovaa myl ler rys tä. Mark ki na tun nel -
mia ko hen si jenin py sy mi nen heik ko na suh tees sa USA:n dol la riin. Mark ki noi ta hal -
lit si vat syklis ten sek to rei den osak keet ja arvo- osakkeet osit tain siksi, että nä ky vis -
sä oli en sim mäi siä merk ke jä kan sain vä lis ten kor ko jen ja inflaatio- odotusten muu -
tok sis ta.

Pan de mia on py sy nyt Ja pa nis sa hal lin nas sa suh teel li sen hyvin, ja maan ro ko tus -
oh jel ma on ollut kan keas ta alus ta huo li mat ta nopea ja te ho kas. Ja pa nin ta lous jat -
koi hor ju mis taan ja su pis tui vuo den jäl ki puo lis kol la uusien ko ro na vi rus ra joi tus ten
sekä maan suu rim pia teol li suus tuot ta jia koe tel lei den tuo tan to ket ju jen häi riöi den
vuok si. Vuo den lo pus sa mark ki noi ta tu ki vat kui ten kin ro ko tus tah din no peu tu mi -
nen ja ra joi tus ten pur ka mi nen yh des sä hal li tuk sen toi mien kans sa.

Ke hi tys tä tu ki vat var sin kin päi vit täis ta va ra sek to rin ali pai no ja IT- sektorin yli pai -
no. Ku lut ta ja sek to ri kärsi, kun monet ja pa ni lai set sul keu tui vat ko tei hin sa pan de -
mian ai ka na. IT- sektorilla eten kin vies tin tä lai te val mis ta jat hyö tyi vät kas va vas ta ky -
syn näs tä ja monet etä työ läi set päi vit ti vät lait teis to jaan. Myös Ad van tes tin kal tai set
puo li joh de val mis ta jat naut ti vat puo li joh de pu lan syn nyt tä mäs tä ky syn nän kas vus -
ta. Tuot toi sin si joi tus oli Ku ri ta Water In dustries. Ym pä ris tön nousu huo mion koh -
teek si oli eduk si yh tiöl le. Ku ri ta Water In dustries val mis taa, myy ja yl lä pi tää ve den -
kä sit te ly lait tei ta ja - järjestelmiä.

Ra has toa jar rut ti vat To y otan ali pai no ja se, et tem me ol leet si joit ta neet Hon daan,
kun au to val mis tus teol li suus toi pui al hos ta vuo den al ku puo lis kol la.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
20 %

Kulutustavarat 19 %

Informaatioteknologia 16 %

Terveydenhuolto 11 %

Viestintäpalvelut 9 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 30.10.1997
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Ja pa ni Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 82,6 73,6 112,6

Kas vuo suus A, EUR 0,30053 0,25899 0,26434

Kas vuo suus A, NOK 2,99779 2,72707 2,60412

Kas vuo suus A, SEK 3,07628 2,60242 2,76425

Tuotto- osuus A, EUR 0,19072 0,16749 0,17438

Kas vuo suus C, EUR 11,77073 10,12850 10,31966

Tuotto- osuus C, EUR 11,02880 9,66590 10,04130

Kas vuo suus I, EUR 16,79554 14,47435 14,73207

Kas vuo suus I, NOK 167,53546 152,40935 145,13179

Kas vuo suus I, SEK 171,92232 145,44306 154,05560

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 0,99
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 808,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 16,04
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 9,93
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 18,21
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 16,21
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 16,04
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 9,92
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 18,21
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 9,43
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 4,75
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 12,13
Osuu den vo la ti li teet ti, % 13,54
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 13,21
Trac king Error, % 3,58
Ac ti ve Share, % 71,06
Shar pen luku 0,86
Sal kun kier to no peus, % 46

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Japan net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset 3,8 0,00
Futuurisopimukset 3,8 0,00
TOPIX INDX FUTR 3/2022 110,0 0,03 3,8 0,00

Arvopaperit yhteensä 80 613,1 97,62
Johdannaissopimukset 3,8 0,00
Kassa ja muut varat, netto 1 963,3 2,38

Rahaston arvo 82 580,2 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 255 637,0 93,03
Kasvuosuus I 250,9 5,10
Tuotto-osuus A 5 824,4 1,35
Kasvuosuus C 36,2 0,52
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 1 685,4
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Myydyt korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Morgan Stanley Europe SE

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 80 613,1 97,62

Informaatioteknologia, IT 13 183,6 15,96
Advantest 33,4 83,57 2 791,1 3,38
Fuji Soft 16,6 42,55 706,3 0,86
Murata Manufacturing 17,7 70,20 1 242,6 1,50
Oracle Corp Japan 12,7 67,01 851,0 1,03
TIS 159,5 26,26 4 188,1 5,07
Tokyo Electron 6,7 508,14 3 404,5 4,12

Kiinteistöt 2 183,6 2,64
Daito Trust Construction 8,5 100,97 858,2 1,04
Tokyo Tatemono 102,9 12,88 1 325,3 1,60

Kulutustavarat 15 972,4 19,34
Nitori Holdings 4,6 132,06 607,5 0,74
Oisix ra daichi 34,0 23,73 806,7 0,98
Ryohin Keikaku 45,5 13,45 611,8 0,74
Shimano 8,3 235,06 1 951,0 2,36
Sony Group 65,4 110,97 7 257,6 8,79
Subaru 173,4 15,77 2 734,5 3,31
Toyota Motor 124,1 16,14 2 003,2 2,43

Perusteollisuus 4 084,6 4,95
Nippon Light Metal Holdings 56,7 13,22 749,4 0,91
Nitto Denko 7,7 68,16 524,8 0,64
Rengo 51,1 6,67 340,8 0,41
Sumitomo Metal Mining 29,9 33,35 997,1 1,21
Toray Industries 281,7 5,23 1 472,5 1,78

Päivittäistavarat 5 202,7 6,30
Kirin Holdings 56,6 14,16 801,5 0,97
Sundrug 67,3 23,04 1 550,5 1,88
Suntory Beverage & Food 72,8 31,89 2 321,8 2,81
Yakult Honsha 11,5 46,00 529,0 0,64

Rahoitus 7 314,8 8,86
Anicom Holdings 56,9 6,36 361,6 0,44
Mitsubishi UFJ Financial Group 398,2 4,79 1 907,7 2,31
ORIX 72,2 18,00 1 299,4 1,57
Sumitomo Mitsui Financial Group 56,3 30,23 1 702,6 2,06
Tokio Marine Holdings 41,7 49,00 2 043,5 2,47

Teollisuustuotteet ja -palvelut 16 216,3 19,64
FANUC 18,6 186,91 3 476,5 4,21
Fuji Corp/Aichi 18,3 19,79 362,2 0,44
GS Yuasa 41,1 19,61 806,0 0,98
Kintetsu World Express 31,7 22,92 726,7 0,88
Kokuyo 31,6 13,14 415,2 0,50
Kubota 34,7 19,58 679,3 0,82
Kurita Water Industries 72,9 41,86 3 051,5 3,70
Makita 15,1 37,44 565,3 0,68
Mitsubishi Electric 68,1 11,18 761,5 0,92
Nishio Rent All 8,9 22,02 196,0 0,24
Persol Holdings 47,1 25,61 1 206,1 1,46
Sankyu 22,7 36,57 830,1 1,01
Secom 16,1 61,22 985,7 1,19
SMC 1,9 594,85 1 130,2 1,37
Takeuchi Manufacturing 35,2 20,92 736,5 0,89
YAMABIKO 30,1 9,55 287,5 0,35

Terveydenhuolto 8 795,9 10,65
Astellas Pharma 144,2 14,34 2 067,9 2,50
BML 21,1 27,41 578,3 0,70
Hoya 19,0 131,17 2 492,3 3,02
Olympus 118,4 20,31 2 405,0 2,91
Ono Pharmaceutical 57,2 21,90 1 252,4 1,52

Viestintäpalvelut 7 327,6 8,87

KDDI 157,6 25,77 4 062,3 4,92
Nexon 19,0 17,05 324,0 0,39
Nintendo 4,7 411,31 1 933,2 2,34
SoftBank Group 24,2 41,66 1 008,2 1,22

Yhdyskuntapalvelut 331,7 0,40
eRex 21,2 15,65 331,7 0,40
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Nor dea Ja pa ni Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 10 851 867,84   -4 110 531,25  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 117 711,37   -33 569,83  
Osin ko tuo tot 1 848 935,92   1 845 373,36  
Kor ko tuo tot 1,10   240,73  
Muut tuo tot 560 839,37   762 023,58  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -808 822,55   -803 902,87  

Kor ko ku lut -5 158,53   -5 078,78  
Muut kulut -847 516,44   -1 004 536,55  

Ti li kau den voit to/tap pio 11 717 858,08   -3 349 981,61  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 80 613 143,28   71 488 058,55  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 3 794,93   -  
Muut 80 566,02   102 181,84  

Siir to saa mi set 77 918,09   49 028,80  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 951 676,18   2 092 999,83  
Vas taa vaa yh teen sä 82 727 098,50   73 732 269,02  

Ra has ton arvo 82 580 193,80   73 577 288,81  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set -   1 973,21  
Muut 78 348,71   92 244,14  

Siir to ve lat 68 555,99   60 762,86  
Vas tat ta vaa yh teen sä 82 727 098,50   73 732 269,02  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 6 120 659,68   9 184 800,95  
Luo vu tus tap piot -2 743 573,69   -9 301 678,63  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 7 474 781,85   -3 993 653,57  

Yh teen sä 10 851 867,84   -4 110 531,25  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 262 935,91   448 174,04  
Tap piot -116 920,11   -542 892,12  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -28 304,43   61 148,25  

Yh teen sä 117 711,37   -33 569,83  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 13 132 172,16   8 693 618,03  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -5 685 694,74   -12 626 123,35  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  15 977,16   17 697,38  

Ra has ton arvo 1.1. 73 577 288,81   112 634 054,36  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 12 310 634,40   6 481 509,95  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -15 014 464,33   -42 175 989,81  
Tuo ton ja ko -11 123,16   -12 304,08  
Ti li kau den voit to/tap pio 11 717 858,08   -3 349 981,61  
Ra has ton arvo 31.12. 82 580 193,80   73 577 288,81  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 82 580 193,80   73 577 288,81  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Ke hit ty vät Osa ke mark ki nat
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ke hit ty vien mark ki noi den osak keet tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin, vaik ka ero par -
hai ten ja hei koim min tuot ta nei den mark ki noi den vä lil lä oli suuri. Tuot to ke hit ty vil -
lä mark ki noil la ei ollut kui ten kaan yhtä hyvä kuin ke hit ty neil lä mark ki noil la. Kii nan
hei kol la kurs si ke hi tyk sel lä oli suuri vai ku tus koko ke hit ty vien osa ke mark ki noi den
tuot toon.

Mark ki nat kär si vät ensin ki ris ty nees tä sään te lys tä. Sen jäl keen tu li vat vielä
uudet ko ro na vi rus ra joi tuk set, elo kuun häi riöt tuo tan to ket jus sa, Ever gran den mah -
dol li sen kaa tu mi sen ai heut ta mat huo let ra hoi tus jär jes tel män ris keis tä sekä säh kö -
kat kot. In tian osa ke mark ki nat ke hit tyi vät sen si jaan erit täin suo tui sas ti. Mark ki noi -
ta ve ti vät yri tys ten vahva tu los kas vu, kas vua tu ke va bud jet ti vuo del le 2022 sekä
In tian ko ro na ro ko tus oh jel man laa jen ta mi nen.

Ve nä jän osa ke mark ki nat oli vat myös par hai ten tuot ta nei den ke hit ty nei den
mark ki noi den jou kos sa. Ve nä läi set osak keet hyö tyi vät öljyn sekä lu kuis ten raaka- 
aineiden ja lan noit tei den hin to jen nousus ta. La ti na lai ses sa Ame ri kas sa Bra si lian
osa ke mark ki nat tuot ti vat erit täin hei kos ti.

Vuo den alus sa ra has to hyö tyi si joit ta jien siir ty mi ses tä IT- ja kas vu yh tiöi den
osak keis ta ar vo yh tiöi den osak kei siin. Ti lan ne kui ten kin muut tui vuo den lo pul la.
Tuot to ja kas vat ti eni ten taiwanilaisyhtiö Fubon Fi nancial Hol ding. Yhtiö tar jo aa
täy den va li koi man ra hoi tus pal ve lu ja. Va li koi maan kuu lu vat va kuu tuk set,
vähittäispankki-  sekä yritys-  ja in ves toin ti pank ki toi min ta, si joi tus neu von ta, ar vo pa -
pe ri vä li tys, ku lut ta ja ra hoi tus, va ral li suu den hoi to, eläk keet ja pää oma si joit ta mi nen.
Yhtiö hyö tyi lä hin nä Taiwanin vah vas ta ta lou des ta. Säh köyh tiö China Lon gy uan
Power Group me nes tyi myös hyvin, sillä säh kön ky syn tä Kii nas sa li sään tyi ko ro na -
pan de mian lie ven nyt tyä.

Ve nä läi sis tä omis tuk sis ta tuot to ja kas vat ti eri tyi ses ti Sber bank. Yh tiön po si tii vi -
nen ke hi tys oli Ve nä jän hyvän ta lous ti lan teen sekä öljyn ja kaa sun hin to jen
nousun an sio ta.

Suh teel li sen suuri omis tus Ali ba bas sa alen si ra has ton tuot toa, sillä monet Kii nan
suu ris ta IT- yhtiöistä kär si vät hal li tuk sen puut tu mi ses ta nii den lii ke toi min ta mal lei -
hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 0 %:n ja 10 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 27 %

Kulutustavarat 19 %

Rahoitus 18 %

Perusteollisuus 9 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 7 %

Muut 20 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.6.2005
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 916,4 1 154,7 1 173,5

Kas vuo suus A, EUR 30,92104 29,50275 27,90216

Kas vuo suus A, NOK 308,43727 308,82130 274,73660

Kas vuo suus A, SEK 316,51360 295,64200 291,83132

Tuotto- osuus A, EUR 22,53609 22,00343 21,32929

Kas vuo suus C, EUR 13,13116 12,43474 11,67094

Kas vuo suus C, NOK 130,98328 130,16117 114,91706

Kas vuo suus C, SEK 134,41303 124,60640 122,06746

Tuotto- osuus C, EUR 11,93746 11,56752 11,12768

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,60
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,08
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 18 506,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 4,81
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -0,12
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 7,06
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 5,60
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 0,63
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 7,87
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 4,86
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 0,38
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 7,44
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,87
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 16,00
Trac king Error, % 3,25
Ac ti ve Share, % 71,72
Shar pen luku 0,78
Sal kun kier to no peus, % -7

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Emer ging Mar kets net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset 118,7 0,01
Futuurisopimukset 118,7 0,01
MSCI EmgMkt 3/2022 15,0 7,94 118,7 0,01

Arvopaperit yhteensä 895 249,2 97,69
Johdannaissopimukset 118,7 0,01
Kassa ja muut varat, netto 21 042,6 2,30

Rahaston arvo 916 410,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 29 303,7 98,87
Tuotto-osuus A 260,2 0,64
Kasvuosuus C 287,6 0,41
Tuotto-osuus C 56,1 0,07

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 895 249,2 97,69

Energia 11 881,9 1,30
China Suntien Green Energy 6 912,0 0,66 4 582,2 0,50
Cosan ADR 532,1 13,72 7 299,8 0,80

Informaatioteknologia, IT 246 796,4 26,93
Daqo New Energy ADR 11,5 34,26 395,2 0,04
Flat Glass Group 77,0 4,00 308,4 0,03
Genius Electronic Optical 85,0 16,82 1 430,0 0,16
HCL Technologies 556,3 15,63 8 695,4 0,95
Infosys 693,8 22,47 15 586,4 1,70
Largan Precision 45,0 78,39 3 527,6 0,38
LG Innotek 4,9 270,09 1 326,7 0,14
Oracle Financial Services Software 34,4 46,96 1 614,4 0,18
Samsung Electro-Mechanics 28,8 77,91 2 244,3 0,24
Samsung Electronics 1 687,5 52,83 89 149,0 9,73
Samsung SDI 23,2 257,10 5 967,9 0,65
Sino-American Silicon Products 1 661,0 7,51 12 466,1 1,36
SK Square 48,5 49,27 2 387,5 0,26
Taiwan Semiconductor Manufacturing 4 628,9 19,56 90 531,1 9,88
Tata Consultancy Services 252,0 44,32 11 166,8 1,22

Kiinteistöt 14 715,6 1,61
Aldar Properties PJSC 8 084,7 0,96 7 748,7 0,85
China Resources Land 1 622,0 3,73 6 055,3 0,66
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 4 545,7 0,20 911,6 0,10

Kulutustavarat 173 378,7 18,92
Alibaba Group Holding ADR 312,7 104,91 32 809,2 3,58
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai 944,7 5,10 4 816,9 0,53
Hisense Home Appliances Group 1 105,0 1,03 1 138,8 0,12
Hyundai Motor 79,2 73,09 5 788,9 0,63
Hyundai Motor 197,2 74,94 14 780,4 1,61
JD.com ADR 140,7 60,38 8 491,9 0,93
LG Electronics 168,2 48,60 8 172,9 0,89
Naspers 92,2 133,94 12 344,2 1,35
Pou Chen 2 932,0 1,05 3 090,9 0,34
Prosus 798,9 71,10 56 804,8 6,20
Shenzhou International Group Holdings 1 112,3 16,73 18 610,6 2,03
Tata Motors 1 993,0 2,75 5 471,4 0,60
Vipshop Holdings ADR 148,4 7,13 1 057,7 0,12

Perusteollisuus 85 224,9 9,30
Anhui Conch Cement 863,5 4,42 3 814,6 0,42
Asia Cement China Holdings 3 021,5 0,56 1 688,6 0,18
Bradespar 1 710,1 3,96 6 770,9 0,74
China Hongqiao Group 4 926,0 0,91 4 486,0 0,49
Fufeng Group 2 946,0 0,31 899,8 0,10
Grupo Mexico 5 781,0 3,79 21 907,4 2,39
Lee & Man Paper Manufacturing 6 283,0 0,60 3 788,5 0,41
LG Chem 69,6 212,95 14 816,7 1,62
MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 100,6 26,96 2 712,1 0,30
PhosAgro PJSC GDR 206,8 19,14 3 958,3 0,43
Siam Cement PCL/The 178,4 10,21 1 820,7 0,20
UPL 532,0 8,86 4 714,7 0,51
Vale 951,1 12,46 11 854,8 1,29
West China Cement 12 850,0 0,15 1 991,6 0,22

Päivittäistavarat 35 573,0 3,88
Amorepacific 15,2 54,31 828,2 0,09
Arca Continental 383,0 5,61 2 148,8 0,23
Astral Foods 173,9 9,62 1 672,2 0,18
Charoen Pokphand Foods 2 297,3 0,67 1 548,9 0,17
China Feihe 1 012,0 1,16 1 174,6 0,13
CP Pokphand 8 018,0 0,13 1 034,0 0,11
Gruma 313,0 11,20 3 506,4 0,38
Indofood Sukses Makmur 6 055,4 0,39 2 368,5 0,26
LG Household & Health Care 7,9 457,07 3 605,4 0,39
Magnit PJSC 55,7 64,37 3 583,8 0,39
Magnit PJSC GDR 106,1 12,81 1 359,6 0,15
Sao Martinho 795,1 5,43 4 321,4 0,47
Siam Makro 53,8 1,11 59,7 0,01
Tingyi Cayman Islands Holding 1 046,0 1,78 1 864,9 0,20
Uni-President Enterprises 1 451,0 2,18 3 165,5 0,35
Unilever 70,5 47,25 3 331,2 0,36

Rahoitus 161 225,5 17,59
Banco do Brasil 518,3 4,59 2 379,9 0,26
Banco do Estado do Rio Grande do Sul 2 244,9 1,52 3 422,9 0,37
Bank Negara Indonesia Persero 17 051,4 0,42 7 117,6 0,78
Bank of China 28 112,0 0,32 9 000,1 0,98
China Construction Bank 23 804,5 0,61 14 541,9 1,59
CITIC Securities 441,0 2,29 1 007,8 0,11
DB Insurance 17,4 40,07 698,5 0,08
Fubon Financial Holding 12 119,2 2,43 29 406,6 3,21
Haci Omer Sabanci Holding 6 130,0 0,88 5 420,8 0,59
Industrial & Commercial Bank of China 18 203,0 0,50 9 081,4 0,99
Itausa 8 578,5 1,42 12 141,8 1,32
Kiatnakin Phatra Bank 686,6 1,58 1 084,7 0,12

New China Life Insurance 467,0 2,36 1 101,5 0,12
OTP Bank Nyrt 37,3 45,12 1 684,5 0,18
People's Insurance Co Group of China 5 856,0 0,26 1 550,2 0,17
PICC Property & Casualty 5 018,0 0,72 3 621,8 0,40
Ping An Insurance Group Co of China 2 368,5 6,37 15 085,2 1,65
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 194,9 7,69 1 498,1 0,16
Samsung Card 98,0 23,37 2 290,3 0,25
Sberbank of Russia PJSC 10 098,5 3,28 33 136,3 3,62
Tisco Financial Group 531,1 2,54 1 348,1 0,15
Tisco Financial Group 1 814,5 2,54 4 605,7 0,50
Turkiye Is Bankasi 0,0 0,50 0,0 0,00

Teollisuustuotteet ja -palvelut 65 950,2 7,20
Alliance Global Group 4 652,3 0,21 991,1 0,11
Anhui Expressway 4 192,0 0,71 2 982,9 0,33
China Conch Venture Holdings 741,5 4,27 3 166,6 0,35
China Lesso Group Holdings 11 695,0 1,25 14 659,2 1,60
COSCO SHIPPING Holdings 655,1 1,71 1 117,5 0,12
COSCO SHIPPING Ports 1 395,5 0,76 1 060,9 0,12
Fosun International 1 509,5 0,93 1 398,6 0,15
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 219,8 5,90 1 296,9 0,14
Jiangsu Expressway 714,0 0,90 643,8 0,07
LG 114,9 60,03 6 896,7 0,75
LX Holdings 55,8 7,42 414,4 0,05
Qingdao Port International 269,0 0,48 129,9 0,01
Shanghai International Port Group 1 751,5 0,76 1 331,3 0,15
Shenzhen Expressway 4 856,0 0,86 4 180,5 0,46
Shenzhen International Holdings 914,5 0,91 830,8 0,09
Sichuan Expressway 3 734,0 0,24 912,4 0,10
Sinotrans 28 803,0 0,28 8 113,5 0,89
SITC International Holdings 532,0 3,25 1 730,3 0,19
Xiamen International Port 1 660,0 0,10 157,7 0,02
Xinyi Glass Holdings 4 787,0 2,21 10 570,9 1,15
Zhejiang Expressway 4 310,0 0,78 3 364,3 0,37

Terveydenhuolto 17 264,7 1,88
3SBio 1 465,0 0,71 1 040,8 0,11
CanSino Biologics 74,4 20,10 1 495,6 0,16
Ginko International 222,0 8,54 1 895,6 0,21
Luye Pharma Group 4 134,0 0,40 1 636,8 0,18
Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros 374,7 2,58 966,3 0,11
Shandong Weigao Group Medical Polymer 2 650,0 1,11 2 934,9 0,32
Shanghai Pharmaceuticals Holding 1 249,8 1,60 2 002,0 0,22
Sinopharm Group 1 498,8 1,89 2 831,6 0,31
SSY Group 5 635,7 0,44 2 461,0 0,27

Viestintäpalvelut 45 515,1 4,97
Autohome ADR 26,3 24,98 657,3 0,07
China Mobile 3 198,9 5,32 17 026,9 1,86
Indus Towers 3 970,3 2,85 11 330,9 1,24
Media Nusantara Citra 55 276,2 0,06 3 076,5 0,34
Sarana Menara Nusantara 9 157,0 0,07 637,1 0,07
SK Telecom 47,0 42,96 2 017,5 0,22
Sun TV Network 746,8 5,79 4 324,0 0,47
Telkom Indonesia Persero 18 567,6 0,25 4 638,8 0,51
Zee Entertainment Enterprises 478,4 3,78 1 806,2 0,20

Yhdyskuntapalvelut 37 723,3 4,12
Beijing Enterprises Holdings 1 565,0 3,02 4 727,1 0,52
Beijing Enterprises Water Group 2 882,0 0,34 981,4 0,11
Beijing Jingneng Clean Energy 2 680,0 0,28 761,0 0,08
Centrais Eletricas Brasileiras 68,4 5,17 353,7 0,04
China Datang Corp Renewable Power 2 740,0 0,40 1 100,4 0,12
China Longyuan Power Group 10 789,0 2,04 21 994,1 2,40
China Water A�airs Group 2 520,0 1,16 2 913,5 0,32
First Philippine Holdings 377,5 1,21 456,3 0,05
Kunlun Energy 1 632,0 0,82 1 338,5 0,15
Power Grid Corp of India 667,5 2,44 1 626,9 0,18
Sempra Energy 12,7 116,03 1 470,5 0,16
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 16 199,1
Ostetut korkofutuurit -
Myydyt korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
Morgan Stanley Europe SE
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 45 299 508,10   50 755 565,11  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -5 527 967,89   -6 158 034,74  
Osin ko tuo tot 40 782 194,37   33 903 466,75  
Kor ko tuo tot 9 827,76   65 404,52  
Muut tuo tot 16 049 759,50   9 929 319,91  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -18 506 640,82   -16 942 362,63  

Kor ko ku lut -52 378,61   -21 302,52  
Muut kulut -18 210 524,45   -15 499 648,90  

Ti li kau den voit to/tap pio 59 843 777,96   56 032 407,50  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 895 249 226,43   1 131 510 748,97  
Myyn ti saa mi set -   12 081 531,40  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 118 713,60   -  
Muut 42 285,26   146 873,22  

Siir to saa mi set 3 182 616,03   3 337 798,90  
Rahat ja pank ki saa mi set 19 291 861,97   19 787 738,27  
Vas taa vaa yh teen sä 917 884 703,29   1 166 864 690,76  

Ra has ton arvo 916 410 500,85   1 154 712 614,87  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   10 353 625,62  
Muut velat

Muut 276 110,56   245 323,96  
Siir to ve lat 1 198 091,88   1 553 126,31  

Vas tat ta vaa yh teen sä 917 884 703,29   1 166 864 690,76  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 164 272 253,92   97 181 745,70  
Luo vu tus tap piot -61 330 842,84   -22 813 679,45  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -57 642 100,67   -23 612 501,14  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 197,69   -  

Yh teen sä 45 299 508,10   50 755 565,11  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 4 798 355,72   43 329,70  
Tap piot -10 302 175,59   -6 201 364,44  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -25 680,25   -  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 854,97   -  
Tap piot -1 322,74   -  

Yh teen sä -5 527 967,89   -6 158 034,74  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 105 826 529,24   130 952 806,23  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -163 494 310,16   -154 565 307,37  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 035 820,61   583 666,15  

Ra has ton arvo 1.1. 1 154 712 614,87   1 173 459 747,19  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 238 188 921,27   85 841 984,92  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -536 171 227,01   -160 396 623,98  
Tuo ton ja ko -163 586,24   -224 900,76  
Ti li kau den voit to/tap pio 59 843 777,96   56 032 407,50  
Ra has ton arvo 31.12. 916 410 500,85   1 154 712 614,87  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 916 410 500,85   1 154 712 614,87  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Kiina
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kii na lais ten osak kei den tuot to oli heik ko. Mark ki nat kär si vät ensin ki ris ty nees tä
sään te lys tä. Sen jäl keen tu li vat vielä uudet ko ro na vi rus ra joi tuk set, elo kuun häi riöt
tuo tan to ket jus sa, Ever gran den mah dol li sen kaa tu mi sen ai heut ta mat huo let ra hoi -
tus jär jes tel män ris keis tä sekä säh kö kat kot.

Osa ke mark ki noi ta pai noi myös odo tet tua hi taam pi ta lous kas vu. Par hai ten tuot -
ti vat energia-  ja pe rus teol li suus sek to rit. Ener gia sek to ria tu ki vat öljyn ja kaa sun
hin to jen nousu sekä ener gian kor kea ky syn tä. Pe rus teol li suus sek to ri hyö tyi myös
ylei ses tä hin ta ta son nousus ta ja eri tyi ses ti har vi nais ten maa me tal lien ky syn näs tä.
Hong kon gin osa ke mark ki nat oli vat yksi hei koim min tuot ta neis ta pait si Aa sias sa
myös koko maa il mas sa. Hong kon gil la on suu ria po liit ti sia haas tei ta manner- 
Kiinan kans sa. Taiwanin osa ke mark ki nat oli vat vah vas sa vi rees sä muis ti pii rien ja
mui den tar vik kei den kovan ky syn nän an sios ta.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton ab so luut ti nen ke hi tys jäi mii nuk sel le mutta oli kui ten kin ver tai luin dek siä
pa rem paa. Vuo den myön tei sen alun jäl keen ke hi tys lähti ala mä keen. Si joi tuk sis ta
on nis tu nein oli China Merc hants Port Hol dings. Yhtiö jul kis ti odo tuk sia vah vem -
man vuo den en sim mäi sen puo lis kon tu lok sen, joka syn tyi va kaan ja vilk kaan kont -
ti vir ran an sios ta. Toi nen hyvä si joi tus oli joh ta va la si kui tu val mis ta ja China Jushi.
Yhtiö antoi myön tei sen oh jeis tuk sen vuo den jäl ki puo lis kol le ja ker toi edis ty nei den
ma te ri aa lien vah vas ta lop pu ky syn näs tä niin ko ti mai sil la kuin ul ko mai sil la kin
mark ki noil la.

Yk sit täi sis tä omis tuk sis ta suh teel lis ta ke hi tys tä laski eni ten Geely Au to mo bi le
Hol dings. Kon ser nin vuo den en sim mäi sen puo lis kon tulos, jossa lii ke vaih to kas voi
22 % ja net to tu los 1 %, ei vas tan nut mark ki noi den odo tuk sia. Au to myyn nin vo lyy -
min kasvu ja hin to jen nos tot eivät pys ty neet kuit taa maan vuo den al ku puo lis kol la
kal lis tu nei den raaka- ainehintojen ai heut ta mia kus tan nus pai nei ta. Suh tau dum me
edel leen myön tei ses ti yh tiön säh kö au to lii ke toi min nan kes ki pit kän ai ka vä lin nä ky -
miin ja odo tam me kus tan nus pai nei den ole van ohi me ne viä.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Kiina on niin kut sut tu syöt tö ra has to. Ra has ton va rois ta vä hin tään 95 % on
jat ku vas ti si joi tet tu na Nor dea 1 – Chi ne se Equi ty Fund - rahastoon (koh de ra has to).
Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toe si te (KIID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat -
saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Prices and Per for mance tai Legal/ Legal libra -
ry).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Kulutustavarat 31 %

Viestintäpalvelut 12 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
12 %

Informaatioteknologia 11 %

Rahoitus 11 %

Muut 22 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2005
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Kiina Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 228,3 273,6 199,1

Kas vuo suus A, EUR 31,41795 36,10417 27,68467

Kas vuo suus A, NOK 314,77709 377,92194 272,59510

Kas vuo suus A, SEK 323,36646 361,79369 289,55657

Tuotto- osuus A, EUR 22,77941 26,97020 21,30104

Kas vuo suus C, EUR 13,75200 15,64590 11,87970

Tuotto- osuus C, EUR 11,65370 13,65940 10,68290

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,85
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,85
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 295,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Syöt tö ra has to Nor dea Kii nan hal lin noin ti palk kio on 1,85 % p.a. Koh de ra has tos sa (Y- 
osuussarja) ei ole hal lin noin ti palk kio ta. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de -
ra has ton va rois ta ei pe ri tä säi ly tys palk kio ta, mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja. Syöt tö ra has ton
ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 1,85 % vuo des sa.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -12,98
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -16,71
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -10,62
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -12,10
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -14,08
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -17,75
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -11,96
Osuu den vo la ti li teet ti, % 17,91
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,35
Trac king Error, % 5,07
Ac ti ve Share, % 66,92
Shar pen luku 0,85
Sal kun kier to no peus, % -37

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 MSCI Gol den Dra gon net re turn

2020-05-05 MSCI China 10/40 net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot 226 632,6 99,29

Osakerahastot 226 632,6 99,29
Nordea 1 - Chinese Equity Fund Y-EUR 1 242,8 182,35 226 632,6 99,29

Arvopaperit yhteensä 226 632,6 99,29
Kassa ja muut varat, netto 1 625,9 0,71

Rahaston arvo 228 258,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 7 165,8 98,63
Tuotto-osuus A 137,0 1,37
Kasvuosuus C 0,1 0,00
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Kiina Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -39 820 220,51   64 071 139,38  
Kor ko tuo tot 9,14   185,89  
Muut tuo tot 288 058,32   259 247,72  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 295 177,52   -4 088 635,35  

Kor ko ku lut -13 052,34   -12 149,47  
Muut kulut -171 121,50   -68 534,36  

Ti li kau den voit to/tap pio -45 011 504,41   60 161 253,81  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 226 632 606,50   271 730 538,99  
Myyn ti saa mi set 256 385,78   459 909,47  
Muut saa mi set

Muut 148 447,66   155 389,23  
Siir to saa mi set 11 471,56   13 452,92  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 335 870,25   2 790 308,91  
Vas taa vaa yh teen sä 229 384 781,75   275 149 599,52  

Ra has ton arvo 228 258 516,58   273 576 295,34  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 257 434,56   458 233,00  
Muut velat

Muut 502 872,49   697 385,18  
Siir to ve lat 365 958,12   417 686,00  

Vas tat ta vaa yh teen sä 229 384 781,75   275 149 599,52  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 31 647 491,34   13 140 089,45  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -71 467 711,85   50 931 049,93  

Yh teen sä -39 820 220,51   64 071 139,38  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   50 931 049,93  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -71 467 711,85   -  

Ra has ton arvo 1.1. 273 576 295,34   199 106 507,37  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 141 946 775,95   94 689 121,68  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -142 136 503,30   -80 318 797,07  
Tuo ton ja ko -116 547,00   -61 790,45  
Ti li kau den voit to/tap pio -45 011 504,41   60 161 253,81  
Ra has ton arvo 31.12. 228 258 516,58   273 576 295,34  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 228 258 516,58   273 576 295,34  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Maa il ma
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kan sain vä li set osa ke mark ki nat tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin mo nis ta haas teis ta
huo li mat ta. Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat jouk ko lai na kor ko jen nousu ja arvo- 
osakkeiden ve tä mä kurs si nousu osa ke mark ki noil la. Taus tal la oli kaksi kes keis tä te -
ki jää: uusi mas sii vi nen el vy tys pa ket ti USA:ssa, sekä län si mai den nopea ro ko tus -
tah ti. Nousua näh tiin lä hin nä USA:n ja Eu roo pan mark ki noil la, kun taas ke hit ty vät
mark ki nat ja Ja pa ni eivät yl tä neet nii den tah tiin. Raaka- aineiden hin to jen nousu
tuki arvo- osakkeiden ke hi tys tä.

Lop pu vuot ta hal lit si vat pelot in flaa tion kiih ty mi ses tä. Pää joh ta ja Je ro me Powell
il moit ti, että Fed har kit see aja van sa jouk ko vel ka kir jo jen osto- ohjelmansa alas
suun ni tel tua no peam min. Tiuk ka lausun to vai kut ti ne ga tii vi ses ti mark ki noi hin.
Aasian mark ki noil la si joit ta jien luot ta mus ta hei ken si vät in flaa tio huo let ja kor ko nä -
ky mät. Kii nan mark ki nat tuot ti vat huo noim min. Si joit ta jien kiin nos tus ta kii na lais -
osak kei siin la tis ti vat maan hal li tuk sen tiu kat sään te ly toi met, jotka vai kut ti vat
opetus-  ja teknologia- alojen yri tyk siin. Si joit ta jat säi käh ti vät myös Kii nan säh kö -
kat ko ja ja ener gian ku lu tuk sen ra joi tuk sia, jotka ai heut ta vat häi riöi tä tär kei den
hyö dyk kei den tuo tan nos sa.

En sim mäi sel lä nel jän nek sel lä näh tiin ro taa tio ta kas vuo sak keis ta arvo- 
osakkeisiin. Tämän joh dos ta edel lis vuon na suu rek si re ven nyt arvo- ja kas vuo sak -
kei den vä li nen ar vos tuse ro ka pe ni jon kin ver ran. En sim mäi sen nel jän nek sen jäl -
keen kasvu (ja laatu) al koi vat kui ten kin taas ke hit tyä arvoa vah vem min. Vuo den
alus ta las ket tu na kasvu-  ja arvo- osakkeet ovat tuot ta neet suu rin piir tein saman
ver ran ja laa tuo sak keet par hai ten. Ra has to on hie man kal lel laan ar voon ja laa tuun
kas vun kus tan nuk sel la, joten ylei set osa ke va lin nat oli vat ra has tol le eduk si.

Eduk si oli vat myös kin si joi tuk set eri tyi ses ti USA:n IT- sektorille. Myös USA:n ra -
hoi tus sek to ril le teh dyt koh den nuk set on nis tui vat, kun kor ko jen nousu tuki ra hoi -
tusa lan yh tiöi tä. Toi saal ta ke hit ty vien mark ki noi den si joi tuk set jar rut ti vat ke hi tys tä.

Vuo den ke hi tys tä tu ki vat vah vim min IT- sektorin ja vies tin tä pal ve lui den osa ke va -
lin nat. Perusteollisuus-  ja ener gia sek to rien osa ke va lin nat las ki vat eni ten tuot toa.
Yk sit täi sis tä hyvin tuot ta neis ta yri tyk sis tä on syytä mai ni ta ame rik ka lai set puo li -
joh deyh tiöt Lam Re search ja Applied Ma te rials. Mo lem mil la on hyvät ase mat hyö -
tyä muis ti pii rien kas va nees ta ky syn näs tä. Yh dys val ta lai nen ver kon tur val li suus rat -
kai su jen tar joa ja For ti net pär jä si myös erit täin hyvin ta sai sen hy vien nel jän nes vuo -
si tu los ten ja ensi vuo den lois ta vien nä ky mien an sios ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 72 %

Japani 5 %

Iso-Britannia 4 %

Ranska 3 %

Irlanti 3 %

Muut 13 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 29.10.1997
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Maa il ma Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 426,6 1 840,0 1 804,9

Kas vuo suus A, EUR 0,63761 0,46593 0,45613

Kas vuo suus A, NOK 6,38823 4,87714 4,49125

Kas vuo suus A, SEK 6,56254 4,66900 4,77071

Tuotto- osuus A, EUR 0,40693 0,30312 0,30247

Kas vuo suus C, EUR 17,31667 12,63528 12,35070

Kas vuo suus C, NOK 173,49608 132,26033 121,61027

Kas vuo suus C, SEK 178,23029 126,61597 129,17713

Tuotto- osuus C, EUR 16,04830 11,93340 11,89310

Kas vuo suus I, EUR 27,01656 19,74232 19,32694

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 1,00
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 21 748,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 36,85
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 30,98
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 40,56
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 37,05
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 31,18
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 40,76
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 36,85
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 31,07
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 25,47
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 34,30
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,67
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 15,53
Trac king Error, % 2,40
Ac ti ve Share, % 66,89
Shar pen luku 1,37
Sal kun kier to no peus, % -8

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 2 400 661,8 98,93
Kassa ja muut varat, netto 25 949,7 1,07

Rahaston arvo 2 426 611,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 2 196 999,4 57,73
Kasvuosuus I 37 628,0 41,89
Kasvuosuus C 373,1 0,27
Tuotto-osuus A 6 723,6 0,11
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 2 400 661,8 98,93

Energia 38 678,1 1,59
Exxon Mobil 121,0 53,84 6 515,2 0,27
OMV 126,4 49,95 6 314,0 0,26
Royal Dutch Shell 271,6 19,35 5 255,2 0,22
Royal Dutch Shell 4,9 19,34 95,3 0,00
TC Energy 221,5 40,77 9 028,9 0,37
Valero Energy 174,6 65,67 11 469,5 0,47

Informaatioteknologia, IT 785 429,9 32,37
Accenture 123,8 364,00 45 072,5 1,86
Adobe 73,8 500,39 36 905,1 1,52
Apple 1 088,4 156,81 170 674,5 7,03
Applied Materials 340,4 139,57 47 515,9 1,96
ASML Holding 25,2 706,70 17 814,5 0,73
DocuSign 41,8 136,91 5 722,0 0,24
Fortinet 116,0 319,31 37 052,2 1,53
Infineon Technologies 433,2 40,76 17 656,2 0,73
Intel 420,8 45,64 19 205,4 0,79
Lam Research 81,5 635,07 51 750,3 2,13
Mastercard 137,0 318,79 43 678,0 1,80
Microsoft 522,0 297,41 155 245,7 6,40
NVIDIA 49,2 262,21 12 894,4 0,53
Samsung Electronics 210,4 52,79 11 106,7 0,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing 687,0 19,56 13 437,0 0,55
TE Connectivity 183,2 141,87 25 989,6 1,07
Tokyo Electron 69,1 507,69 35 081,3 1,45
Visa 201,9 191,34 38 628,6 1,59

Kiinteistöt 30 355,7 1,25
American Tower 62,4 256,24 15 991,8 0,66
Daito Trust Construction 26,1 100,88 2 632,9 0,11
Jones Lang LaSalle 29,3 239,40 7 015,7 0,29
Vonovia 97,2 48,50 4 715,3 0,19

Kulutustavarat 203 669,1 8,39
Amazon.com 16,1 2 969,00 47 714,7 1,97
Aristocrat Leisure 262,9 27,89 7 332,3 0,30
Compass Group 439,9 19,67 8 652,6 0,36
Darden Restaurants 73,2 132,32 9 683,1 0,40
Home Depot 134,0 362,29 48 556,8 2,00
Kering 15,7 706,90 11 114,6 0,46
Next 74,7 97,10 7 249,1 0,30
Sekisui Chemical 343,3 14,72 5 054,1 0,21
Sekisui House 432,2 18,91 8 173,7 0,34
Stellantis 235,1 16,68 3 921,5 0,16
Tesla 21,4 944,11 20 222,9 0,83
Toyota Motor 421,0 16,13 6 789,7 0,28
Tractor Supply 92,5 207,56 19 204,0 0,79

Perusteollisuus 64 843,7 2,67
Air Liquide 38,2 153,32 5 860,8 0,24
Dow 143,5 49,96 7 171,4 0,30
DuPont de Nemours 93,3 70,83 6 609,3 0,27
International Paper 144,7 41,21 5 961,4 0,25
Linde 42,4 303,38 12 859,8 0,53
Rio Tinto 341,7 58,19 19 883,6 0,82
Sumitomo Metal Mining 195,0 33,32 6 497,4 0,27

Päivittäistavarat 115 969,9 4,78
Altria Group 281,9 41,66 11 745,6 0,48
Diageo 411,9 48,08 19 808,0 0,82
Estee Lauder Cos 89,3 324,66 29 004,8 1,20
Kao 59,1 46,10 2 724,8 0,11
Koninklijke Ahold Delhaize 678,0 30,14 20 430,4 0,84
PepsiCo 138,4 151,79 21 009,2 0,87
Walmart 89,3 126,01 11 247,2 0,46

Rahoitus 387 428,0 15,97
Aflac 182,4 51,64 9 419,9 0,39
Allianz 80,9 207,65 16 808,4 0,69
American Express 284,2 144,60 41 088,9 1,69
Aviva 1 804,7 4,89 8 823,8 0,36
AXA 885,5 26,19 23 186,0 0,96
Citigroup 572,3 53,31 30 508,1 1,26
DBS Group Holdings 377,7 21,34 8 061,4 0,33
Discover Financial Services 166,2 102,37 17 015,1 0,70
DNB Bank 603,8 20,16 12 173,8 0,50
Fifth Third Bancorp 258,4 38,49 9 947,0 0,41
JPMorgan Chase 409,8 139,59 57 201,3 2,36
Legal & General Group 3 895,3 3,54 13 806,5 0,57
Manulife Financial 830,3 16,80 13 947,8 0,57
MetLife 285,5 55,23 15 768,9 0,65
Morgan Stanley 209,3 86,74 18 152,7 0,75
ORIX 238,3 17,98 4 284,9 0,18
Oversea-Chinese Banking 985,5 7,45 7 342,3 0,30
Prudential Financial 194,0 95,83 18 588,3 0,77
Regions Financial 1 364,0 19,24 26 247,9 1,08
S&P Global 27,1 414,76 11 240,3 0,46

SEB A 937,3 12,23 11 460,9 0,47
Sumitomo Mitsui Financial Group 254,6 30,20 7 689,5 0,32
United Overseas Bank 265,3 17,58 4 664,2 0,19

Teollisuustuotteet ja -palvelut 168 910,4 6,96
Brambles 318,5 6,80 2 167,3 0,09
CK Hutchison Holdings 316,4 5,69 1 799,2 0,07
Cummins 108,0 192,06 20 736,8 0,85
Ei�age 52,3 90,46 4 732,5 0,20
FANUC 50,5 186,74 9 430,6 0,39
Husqvarna B 526,5 14,07 7 409,3 0,31
Intertek Group 46,6 67,07 3 127,1 0,13
ITOCHU 244,2 26,95 6 580,5 0,27
Norfolk Southern 108,3 260,47 28 215,2 1,16
Schneider Electric 91,4 172,46 15 765,6 0,65
SG Holdings 121,6 20,63 2 508,3 0,10
United Rentals 63,8 288,18 18 390,1 0,76
Vinci 145,6 92,91 13 530,8 0,56
Volvo B 290,5 20,37 5 917,9 0,24
Waste Management 185,4 146,16 27 100,2 1,12
Xinyi Glass Holdings 680,0 2,20 1 498,8 0,06

Terveydenhuolto 403 609,7 16,63
Amgen 189,4 199,73 37 829,0 1,56
Anthem 94,7 411,65 38 993,5 1,61
Astellas Pharma 636,2 14,33 9 115,2 0,38
Biogen 45,0 213,40 9 592,7 0,40
Cigna 109,5 203,89 22 331,2 0,92
CVS Health 207,2 91,08 18 875,5 0,78
DaVita 212,9 100,80 21 463,2 0,88
Gilead Sciences 267,7 64,53 17 274,7 0,71
Johnson & Johnson 153,1 151,69 23 227,3 0,96
McKesson 93,3 220,19 20 535,7 0,85
Medtronic 127,4 92,05 11 731,2 0,48
Merck 516,9 68,12 35 208,1 1,45
Pfizer 532,9 52,29 27 864,6 1,15
Roche Holding 92,2 365,67 33 715,1 1,39
Sanofi 72,8 88,58 6 450,0 0,27
Sonic Healthcare 261,0 29,85 7 790,8 0,32
Thermo Fisher Scientific 26,3 588,43 15 448,8 0,64
UnitedHealth Group 103,8 444,56 46 163,2 1,90

Viestintäpalvelut 160 412,8 6,61
Alphabet 19,4 2 570,22 49 792,9 2,05
Alphabet 6,9 2 567,59 17 590,5 0,72
Comcast 108,4 44,62 4 838,5 0,20
Electronic Arts 45,5 118,06 5 367,5 0,22
Meta Platforms 156,9 300,99 47 234,5 1,95
Nippon Telegraph & Telephone 410,3 24,13 9 899,8 0,41
Publicis Groupe 71,7 59,20 4 247,2 0,18
Telstra 1 135,2 2,68 3 037,2 0,13
Verizon Communications 236,3 46,04 10 879,5 0,45
Vodafone Group 5 645,6 1,33 7 525,1 0,31

Yhdyskuntapalvelut 41 354,4 1,70
Enel 1 479,2 7,05 10 422,8 0,43
Entergy 101,9 98,72 10 063,1 0,41
Exelon 225,4 50,56 11 397,5 0,47
Public Service Enterprise Group 162,1 58,41 9 471,1 0,39

Kpl/ 
Nim. 
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 651 007 006,77   18 983 027,55  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 398,89   -  
Osin ko tuo tot 46 030 791,09   40 092 249,54  
Kor ko tuo tot 5 383,31   4 277,17  
Muut tuo tot 1 947 439,53   2 778 510,68  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -21 748 869,16   -17 180 751,49  

Kor ko ku lut -140 156,69   -166 476,13  
Muut kulut -6 549 559,05   -7 690 499,54  

Ti li kau den voit to/tap pio 670 552 434,69   36 820 337,78  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 400 661 820,14   1 819 149 389,11  
Myyn ti saa mi set 4 748 555,43   -  
Muut saa mi set

Muut 709 067,05   246 581,98  
Siir to saa mi set 1 610 786,99   1 520 791,84  
Rahat ja pank ki saa mi set 25 585 103,47   21 298 067,43  
Vas taa vaa yh teen sä 2 433 315 333,08   1 842 214 830,36  

Ra has ton arvo 2 426 611 540,02   1 840 034 800,50  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 4 354 335,53   -  
Muut velat

Muut 302 304,93   608 602,22  
Siir to ve lat 2 047 152,60   1 571 427,64  

Vas tat ta vaa yh teen sä 2 433 315 333,08   1 842 214 830,36  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 134 063 286,29   90 850 080,64  
Luo vu tus tap piot -22 871 336,47   -44 054 360,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 539 815 056,95   -27 812 692,80  

Yh teen sä 651 007 006,77   18 983 027,55  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 404,48   -  
Tap piot -5,59   -  

Yh teen sä 398,89   -  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 558 047 664,34   173 761 193,64  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -18 232 607,39   -201 573 886,44  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  347 136,70   216 935,20  

Ra has ton arvo 1.1. 1 840 034 800,50   1 804 896 215,95  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 403 968 875,01   405 083 675,64  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -487 908 517,07   -406 728 929,60  
Tuo ton ja ko -36 053,11   -36 499,27  
Ti li kau den voit to/tap pio 670 552 434,69   36 820 337,78  
Ra has ton arvo 31.12. 2 426 611 540,02   1 840 034 800,50  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 426 611 540,02   1 840 034 800,50  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Maa il ma Osin ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kan sain vä li set osa ke mark ki nat tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin mo nis ta haas teis ta
huo li mat ta. Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat jouk ko lai na kor ko jen nousu ja arvo- 
osakkeiden ve tä mä kurs si nousu osa ke mark ki noil la. Taus tal la oli kaksi kes keis tä te -
ki jää: uusi mas sii vi nen el vy tys pa ket ti USA:ssa, sekä län si mai den nopea ro ko tus -
tah ti. Nousua näh tiin lä hin nä USA:n ja Eu roo pan mark ki noil la, kun taas ke hit ty vät
mark ki nat ja Ja pa ni eivät yl tä neet nii den tah tiin. Raaka- aineiden hin to jen nousu
tuki arvo- osakkeiden ke hi tys tä.

Lop pu vuot ta hal lit si vat pelot in flaa tion kiih ty mi ses tä. Pää joh ta ja Je ro me Powell
il moit ti, että Fed har kit see aja van sa jouk ko vel ka kir jo jen osto- ohjelmansa alas
suun ni tel tua no peam min. Tiuk ka lausun to vai kut ti ne ga tii vi ses ti mark ki noi hin.
Aasian mark ki noil la si joit ta jien luot ta mus ta hei ken si vät in flaa tio huo let ja kor ko nä -
ky mät. Kii nan mark ki nat tuot ti vat huo noim min. Si joit ta jien kiin nos tus ta kii na lais -
osak kei siin la tis ti vat maan hal li tuk sen tiu kat sään te ly toi met, jotka vai kut ti vat
opetus-  ja teknologia- alojen yri tyk siin. Si joit ta jat säi käh ti vät myös Kii nan säh kö -
kat ko ja ja ener gian ku lu tuk sen ra joi tuk sia, jotka ai heut ta vat häi riöi tä tär kei den
hyö dyk kei den tuo tan nos sa.

Ra has ton ke hi tys tä vah vis ti vat eni ten IT- ja pank ki sek to rit. IT- sektorilla Mic ro soft
ja Oracle hyö tyi vät pil vi pal ve lui den edel leen jat ku vas ta kas vus ta. IT- sektoria tu ki -
vat myös muis ti pii rien vil kas glo baa li ky syn tä ja tuo tan non siir rot Aa sias ta
USA:han. Näis tä si joi tuk sis ta tuot toi sim pia oli vat Lam Re search ja KLA. Pank ki sek -
to rin si joi tuk set tu ki vat osal taan mu ka vas ti ra has toa kor ko jen nousuo do tus ten an -
sios ta.

Kii nan si joi tuk set jar rut ti vat ke hi tys tä. Kii na lais osak keet las ki vat jat ku vien sään -
te ly muu tos ten pai na mi na. Nämä ma sen si vat edel leen tun nel mia useil la sek to reil -
la, kuten verk ko pe leis sä, pil vi pal ve luis sa ja ruo ka toi mi tusa lus toil la. Xinyi Glass
Hol ding sin si joi tus veti ke hi tys tä alas päin. Taus tal la oli ra ken nus sek to rin vaisu ak -
ti vi teet ti sekä koko sek to ria ra vi sut ta nut kii na lai sen kiin teis tö jät ti Ever gran den
ajau tu mi nen mak su häi ri öön, kun se ei pys ty nyt suo rit ta maan kor ko mak su jaan
kan sain vä li sil le si joit ta jil le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nordea- rahastojen si joi tus toi min nas sa ote taan huo mioon kan sain vä li set ym pä -
ris töä, yh teis kun ta vas tuu ta ja hyvää hal lin to ta paa kos ke vat sään nöt sekä vas tuul -
li sen si joit ta mi sen pe ri aat teet. Maa il ma Osin gon si joi tus toi min nas sa so vel le taan
muita Nordea- rahastoja tiu kem pia vas tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta kuten toi -
mia la koh tai sia seu lon ta kri tee re jä. Sal kun hoi ta jat vält tä vät si joit ta mas ta yh tiöi hin,
joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee ase-, tupakka- , alkoholi- , uhkapeli-  ja/tai por no -
teol li suu teen liit ty vien tuot tei den ja pal ve lui den val mis tuk ses ta tai myyn nis tä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 57 %

Japani 6 %

Kanada 5 %

Iso-Britannia 4 %

Taiwan 4 %

Muut 22 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 17.12.2012
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 903,0 1 435,5 1 536,6

Kas vuo suus A, EUR 24,47551 18,90430 18,91771

Kas vuo suus A, NOK 245,22064 197,88157 186,27186

Kas vuo suus A, SEK 251,91201 189,43675 197,86211

Tuotto- osuus A, EUR 17,71466 14,21655 14,79772

Tuotto- osuus A, SEK 182,32656 142,46161 154,77075

Kas vuo suus B, EUR 25,73932 19,77185 19,67590

Tuotto- osuus B, EUR 18,63284 14,87126 15,39270

Kas vuo suus C, EUR 25,75183 19,76179 19,64593

Tuotto- osuus C, EUR 13,25400 10,57070 10,92610

Kas vuo suus I, EUR 25,75342 19,75320 19,62741

Tuotto- osuus I, EUR 18,84346 15,01677 15,51958

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,95
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,80
Juok se vat kulut A, % 1,50
Juok se vat kulut B, % 0,95
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 0,80
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 24 747,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 29,47
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 23,92
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 32,98
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % 30,18
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 30,31
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 30,38
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 14,82
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 1,20
Sal kun kier to no peus, % 26

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 1 873 863,3 98,47
Kassa ja muut varat, netto 29 163,3 1,53

Rahaston arvo 1 903 026,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 69 357,4 89,20
Tuotto-osuus I 3 714,7 3,68
Kasvuosuus I 2 298,0 3,11
Tuotto-osuus B 1 815,6 1,78
Kasvuosuus B 995,7 1,35
Tuotto-osuus A 820,6 0,76
Kasvuosuus C 89,0 0,12
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 1 873 863,3 98,47

Energia 5 065,0 0,27
DT Midstream 119,3 42,47 5 065,0 0,27

Informaatioteknologia, IT 372 914,9 19,60
Cisco Systems 448,7 55,95 25 105,3 1,32
KLA 88,0 377,96 33 259,5 1,75
Lam Research 54,1 635,07 34 350,1 1,81
Microsoft 108,8 297,41 32 364,0 1,70
NortonLifeLock 916,4 23,08 21 149,4 1,11
Novatek Microelectronics 549,0 17,14 9 410,9 0,49
Open Text 259,4 42,07 10 912,8 0,57
Oracle 368,3 77,33 28 483,2 1,50
Powertech Technology 1 032,0 3,11 3 206,6 0,17
Samsung Electronics 650,7 52,79 34 352,2 1,81
SK Square 87,4 49,23 4 304,5 0,23
Skyworks Solutions 141,6 137,60 19 481,5 1,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing 3 267,0 19,56 63 899,3 3,36
TE Connectivity 197,4 141,87 28 000,8 1,47
Visa 128,7 191,34 24 634,7 1,29

Kiinteistöt 11 514,7 0,61
China Resources Land 1 182,0 3,71 4 382,3 0,23
Sun Hung Kai Properties 667,0 10,69 7 132,3 0,37

Kulutustavarat 223 030,5 11,72
ANTA Sports Products 1 124,0 13,21 14 852,4 0,78
Lowe's Cos 173,9 226,21 39 327,8 2,07
Magna International 326,1 71,38 23 277,5 1,22
Persimmon 574,9 34,03 19 562,4 1,03
PulteGroup 394,4 49,86 19 663,2 1,03
Sekisui House 876,3 18,91 16 572,5 0,87
Starbucks 181,9 102,81 18 700,2 0,98
Target 123,8 202,72 25 103,2 1,32
Toyota Motor 1 307,5 16,13 21 086,9 1,11
Tractor Supply 119,9 207,56 24 884,4 1,31

Perusteollisuus 50 899,0 2,67
Johnson Matthey 416,0 24,38 10 140,1 0,53
Lee & Man Paper Manufacturing 4 439,0 0,61 2 719,6 0,14
Mitsui Chemicals 419,7 23,67 9 933,7 0,52
Rio Tinto 257,4 58,19 14 974,2 0,79
Sumitomo Metal Mining 394,1 33,32 13 131,4 0,69

Päivittäistavarat 236 376,6 12,42
Coca-Cola Europacific Partners 363,9 48,95 17 814,3 0,94
General Mills 379,1 58,98 22 357,8 1,17
Koninklijke Ahold Delhaize 1 014,5 30,14 30 571,0 1,61
Loblaw Cos 298,1 71,88 21 427,9 1,13
Mondelez International 365,0 58,00 21 171,7 1,11
PepsiCo 226,3 151,79 34 351,3 1,81
Suntory Beverage & Food 484,7 31,86 15 444,8 0,81
Tyson Foods 366,4 76,31 27 957,7 1,47
Unilever 469,3 47,06 22 084,7 1,16
Walmart 184,1 126,01 23 195,4 1,22

Rahoitus 315 439,7 16,58
Allianz 80,0 207,65 16 615,1 0,87
Allstate 226,5 103,92 23 542,6 1,24
Ally Financial 332,0 42,15 13 994,5 0,74
American Express 169,8 144,60 24 554,9 1,29
AXA 666,5 26,19 17 452,1 0,92
BNP Paribas 166,6 60,77 10 124,1 0,53
Canadian Imperial Bank of Commerce 246,4 102,22 25 186,5 1,32
Hana Financial Group 269,6 31,18 8 404,8 0,44
Industrial & Commercial Bank of China 11 721,0 0,50 5 829,5 0,31
ING Groep 698,2 12,24 8 546,8 0,45
JPMorgan Chase 241,9 139,59 33 770,7 1,77
KB Financial Group 242,0 40,78 9 868,3 0,52
Morgan Stanley 408,0 86,74 35 394,1 1,86
ORIX 1 032,2 17,98 18 560,3 0,98
Sberbank of Russia PJSC 3 842,5 3,47 13 320,2 0,70
State Street 291,2 82,00 23 874,4 1,25
Sun Life Financial 434,7 48,74 21 188,5 1,11
Tisco Financial Group 2 045,5 2,55 5 212,4 0,27

Teollisuustuotteet ja -palvelut 145 413,7 7,64
Brambles 1 635,2 6,80 11 125,9 0,58
China Lesso Group Holdings 5 534,0 1,27 7 006,0 0,37
Cummins 69,9 192,06 13 429,6 0,71
Deere 59,8 301,65 18 045,5 0,95
FedEx 75,5 226,49 17 107,0 0,90
Fortune Brands Home & Security 179,6 92,66 16 644,1 0,87
Jiangsu Expressway 2 904,0 0,90 2 622,8 0,14
Norfolk Southern 100,1 260,47 26 060,5 1,37
Sinotrans 13 886,0 0,28 3 924,0 0,21
Sinotruk Hong Kong 2 756,0 1,36 3 738,3 0,20
Volvo B 910,5 20,37 18 546,3 0,97
Xinyi Glass Holdings 3 250,0 2,20 7 163,6 0,38

Terveydenhuolto 305 108,1 16,03
AbbVie 342,9 119,38 40 936,4 2,15
Amgen 124,2 199,73 24 808,3 1,30
Anthem 77,8 411,65 32 044,8 1,68
Bristol-Myers Squibb 485,2 55,26 26 814,0 1,41
China Medical System Holdings 2 103,0 1,47 3 095,0 0,16
Johnson & Johnson 275,5 151,69 41 786,6 2,20
McKesson 127,3 220,19 28 025,2 1,47
Merck 398,1 68,12 27 117,1 1,42
Roche Holding 63,9 365,67 23 379,5 1,23
Sanofi 291,2 88,58 25 797,5 1,36
UnitedHealth Group 70,4 444,56 31 303,8 1,64

Viestintäpalvelut 95 579,0 5,02
Comcast 489,3 44,62 21 831,9 1,15
Deutsche Telekom 1 126,5 16,30 18 361,4 0,96
HKT Trust & HKT 4 718,0 1,18 5 589,0 0,29
KDDI 606,8 25,75 15 626,4 0,82
Nippon Telegraph & Telephone 435,1 24,13 10 498,2 0,55
SK Telecom ADR 243,4 23,69 5 766,1 0,30
Verizon Communications 388,9 46,04 17 906,0 0,94

Yhdyskuntapalvelut 112 522,3 5,91
AES 860,3 21,40 18 412,7 0,97
China Longyuan Power Group 1 091,0 2,06 2 244,5 0,12
China Water A�airs Group 6 474,0 1,26 8 181,4 0,43
DTE Energy 232,7 105,18 24 476,6 1,29
Enel 2 669,4 7,05 18 808,9 0,99
Public Service Enterprise Group 521,0 58,41 30 429,8 1,60
Red Electrica Corp 524,0 19,03 9 968,4 0,52
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Nor dea Maa il ma Osin ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 408 600 337,90   -27 365 276,95  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 83,06   660,19  
Osin ko tuo tot 48 077 999,33   41 355 362,30  
Kor ko tuo tot 17,72   3 216,34  
Muut tuo tot 1 728 806,41   2 483 455,86  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -24 747 460,77   -19 958 728,15  

Kor ko ku lut -170 226,50   -135 944,52  
Muut kulut -6 373 029,82   -6 838 238,13  

Ti li kau den voit to/tap pio 427 116 527,33   -10 455 493,06  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 873 863 316,21   1 413 717 468,59  
Myyn ti saa mi set -   1 357 689,61  
Muut saa mi set

Muut 845 558,07   106 735,56  
Siir to saa mi set 2 598 019,65   2 354 846,43  
Rahat ja pank ki saa mi set 28 416 316,90   23 052 904,10  
Vas taa vaa yh teen sä 1 905 723 210,83   1 440 589 644,29  

Ra has ton arvo 1 903 026 591,20   1 435 537 242,70  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   2 476 833,57  
Muut velat

Muut 397 266,83   810 636,87  
Siir to ve lat 2 299 352,80   1 764 931,15  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 905 723 210,83   1 440 589 644,29  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 133 247 973,89   102 863 631,61  
Luo vu tus tap piot -27 591 443,66   -79 787 324,18  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 302 943 807,67   -50 441 584,38  

Yh teen sä 408 600 337,90   -27 365 276,95  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 83,06   769,07  
Tap piot -   -108,88  

Yh teen sä 83,06   660,19  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 366 040 720,95   113 351 364,52  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -63 096 913,28   -163 792 948,90  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  296 448,41   329 514,26  

Ra has ton arvo 1.1. 1 435 537 242,70   1 536 556 581,18  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 227 663 760,43   90 760 385,57  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -184 211 290,89   -178 515 258,61  
Tuo ton ja ko -3 079 648,37   -2 808 972,38  
Ti li kau den voit to/tap pio 427 116 527,33   -10 455 493,06  
Ra has ton arvo 31.12. 1 903 026 591,20   1 435 537 242,70  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 903 026 591,20   1 435 537 242,70  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Maa il ma Pas sii vi nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kan sain vä li set osa ke mark ki nat tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin mo nis ta haas teis ta
huo li mat ta. Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat jouk ko lai na kor ko jen nousu ja arvo- 
osakkeiden ve tä mä kurs si nousu osa ke mark ki noil la. Taus tal la oli kaksi kes keis tä te -
ki jää: uusi mas sii vi nen el vy tys pa ket ti USA:ssa, sekä län si mai den nopea ro ko tus -
tah ti. Nousua näh tiin lä hin nä USA:n ja Eu roo pan mark ki noil la, kun taas ke hit ty vät
mark ki nat ja Ja pa ni eivät yl tä neet nii den tah tiin. Raaka- aineiden hin to jen nousu
tuki arvo- osakkeiden ke hi tys tä.

Lop pu vuot ta hal lit si vat pelot in flaa tion kiih ty mi ses tä. Pää joh ta ja Je ro me Powell
il moit ti, että Fed har kit see aja van sa jouk ko vel ka kir jo jen osto- ohjelmansa alas
suun ni tel tua no peam min. Tiuk ka lausun to vai kut ti ne ga tii vi ses ti mark ki noi hin.
Aasian mark ki noil la si joit ta jien luot ta mus ta hei ken si vät in flaa tio huo let ja kor ko nä -
ky mät. Kii nan mark ki nat tuot ti vat huo noim min. Si joit ta jien kiin nos tus ta kii na lais -
osak kei siin la tis ti vat maan hal li tuk sen tiu kat sään te ly toi met, jotka vai kut ti vat
opetus-  ja teknologia- alojen yri tyk siin. Si joit ta jat säi käh ti vät myös Kii nan säh kö -
kat ko ja ja ener gian ku lu tuk sen ra joi tuk sia, jotka ai heut ta vat häi riöi tä tär kei den
hyö dyk kei den tuo tan nos sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

Pas sii vi sis ta ra has tois ta an net ta vat tie dot
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, joka ke hi tyk sel tään pyr kii lä hel le ver tai luin -
dek siä käyt täen osit tais ta repli koin tia eli ra has ton si joi tuk set ja in dek sin koos tu -
mus vas taa vat toi si aan vain osit tain. Ra has to ei si joi ta kus tan nus syis tä kaik kiin
ver tai luin dek sis sä mu ka na ole vien yh tiöi den osak kei siin, vaan ra has toon va li taan
ver tai luin dek sis sä ole vis ta yh tiöis tä mah dol li sim man op ti maa li nen otan ta.
Rahasto- osuuden tuot to ja in dek sin ar von ke hi tys voi vat kui ten kin hie man poi ke ta
toi sis taan muun muas sa sen seu rauk se na, että ra has to nou dat taa Nor dean vas -
tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Tämä tar koit taa, että tie tyt in dek sis sä ole vat
osak keet voi daan sul kea pois.

Ra has ton ak tii vi ris ki eli Trac king Error (TE) oli 0,41 jou lu kuun 2021 lo pus sa.
Ra has ton his to rial li seen ke hi tyk seen pe rus tu va Trac king Error ker too, miten pal -

jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sin tuo tos ta eli miten suuri ra has to -
si joi tuk seen liit ty vä riski on suh tees sa ver tai luin dek siin. Mi kä li ra has ton TE on
pieni, kuten in dek siä seu raa vil la ra has toil la yleen sä, on to den nä köis tä, että osuu -
den tuot to seu rai lee melko tar kas ti ver tai luin dek siä.

Maa il ma Pas sii vi nen - rahaston TE sekä tuot to lu ku jen eroa vai suu det osuu den
arvon ja ver tai luin dek sin vä lil lä ovat yleen sä pie net, vaik ka ra has ton si joi tuk set ja
in dek sin koos tu mus vas taa vat toi si aan vain osit tain.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 66 %

Japani 6 %

Iso-Britannia 4 %

Sveitsi 3 %

Kanada 3 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.10.2012
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 799,9 1 799,8 1 514,0

Kas vuo suus A, NOK 388,64984 306,83749 272,14246

Kas vuo suus A, SEK 399,25498 293,74285 289,07576

Tuotto- osuus A, SEK 220,91920 166,54226 167,86564

Kas vuo suus B, EUR 32,05958 24,25046 22,88826

Tuotto- osuus B, EUR 27,05353 20,96825 20,26966

Kas vuo suus I, EUR 32,77922 24,77017 23,35515

Tuotto- osuus I, EUR 27,73526 21,47519 20,73870

Kas vuo suus S, NOK 237,02949 186,85495 165,47591

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut A, % 0,40
Juok se vat kulut B, % 0,50
Juok se vat kulut I, % 0,40
Juok se vat kulut S, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 547,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,08 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,08 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,07 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,06 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 26,66
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 35,92
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % 32,20
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 32,33
Kas vuo suu den tuot to S NOK, % 26,85
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 31,07
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 25,47
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 34,30
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,76
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 15,53
Trac king Error, % 0,41
Ac ti ve Share, % 4,82
Shar pen luku 1,43
Sal kun kier to no peus, % -18

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, ja siitä syys tä sen Trac king Error ja Ac ti ve Share

ovat pie net. Li sä tie to ja ra has ton sal kun koos tu muk ses ta ja Trac king Er ro ris ta on esi tet ty
edel li sel lä si vul la.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 2 746 334,3 98,09

Energia 84 004,9 3,00
Aker BP 10,0 27,11 271,7 0,01
Ampol 11,3 18,98 215,1 0,01
Baker Hughes 48,0 21,13 1 014,9 0,04
BP 1 079,7 3,94 4 251,4 0,15
Cameco 14,8 19,24 284,0 0,01
Cheniere Energy 10,6 89,68 950,7 0,03
Chevron 110,4 103,39 11 415,4 0,41
ConocoPhillips 81,7 63,43 5 181,6 0,19
Devon Energy 48,0 38,52 1 847,5 0,07
Diamondback Energy 8,3 94,32 785,7 0,03
ENEOS Holdings 150,4 3,30 495,7 0,02
Eni 115,9 12,22 1 416,1 0,05
EOG Resources 29,8 78,45 2 341,3 0,08
Equinor 48,9 23,55 1 151,8 0,04
Exxon Mobil 234,9 53,84 12 646,5 0,45
Galp Energia SGPS 21,5 8,52 183,5 0,01
Halliburton 63,0 20,13 1 267,7 0,05
Hess 12,3 65,07 802,4 0,03
Idemitsu Kosan 9,3 22,50 209,5 0,01
Inpex 49,2 7,68 377,6 0,01
Keyera 34,4 19,70 676,9 0,02
Kinder Morgan 150,5 13,95 2 098,9 0,08
Lundin Energy 6,9 31,53 217,3 0,01
Marathon Petroleum 41,3 56,41 2 328,4 0,08
Neste 20,0 43,36 866,5 0,03
Occidental Petroleum 58,8 25,63 1 507,4 0,05
Occidental Petroleum Warrent 5,1 11,04 55,9 0,00
OMV 6,9 49,95 345,6 0,01
ONEOK 31,3 51,68 1 619,8 0,06
Parkland 14,5 24,26 351,7 0,01
Pembina Pipeline 57,6 26,54 1 529,1 0,05
Pioneer Natural Resources 10,8 159,93 1 730,7 0,06
Repsol 84,7 10,44 883,7 0,03
Royal Dutch Shell 198,1 19,34 3 831,5 0,14
Royal Dutch Shell 178,8 19,35 3 459,7 0,12
Santos 87,7 4,04 354,2 0,01
Schlumberger 65,5 26,29 1 722,4 0,06
TC Energy 80,0 40,77 3 259,8 0,12
Tenaris 20,6 9,21 190,0 0,01
TotalEnergies 130,0 44,63 5 801,1 0,21
Tourmaline Oil 17,7 28,15 498,3 0,02
Valero Energy 22,6 65,67 1 483,1 0,05
Williams Cos 61,9 22,91 1 417,2 0,05
Woodside Petroleum 47,4 14,04 665,6 0,02

Informaatioteknologia, IT 652 608,3 23,31
Accenture 32,2 364,00 11 717,5 0,42
Adobe 23,8 500,39 11 926,7 0,43
Advanced Micro Devices 61,4 129,31 7 937,9 0,28
Advantest 10,3 83,49 860,0 0,03
Adyen 1,0 2 311,50 2 281,5 0,08
A�rm Holdings 4,6 92,45 427,2 0,02
Akamai Technologies 7,3 103,21 758,5 0,03
Amadeus IT Group 22,7 59,64 1 354,3 0,05
Amphenol 27,8 76,82 2 132,2 0,08
Analog Devices 28,9 154,46 4 463,1 0,16
ANSYS 4,9 356,78 1 747,9 0,06
Apple 828,4 156,81 129 890,0 4,64
Applied Materials 47,2 139,57 6 590,8 0,24
Arista Networks 11,0 127,24 1 399,6 0,05
Arrow Electronics 4,7 118,70 563,7 0,02
Asana 2,8 67,40 188,9 0,01
ASM International 2,5 388,70 977,6 0,03
ASML Holding 21,0 706,70 14 848,5 0,53
Autodesk 11,9 248,81 2 961,8 0,11
Automatic Data Processing 20,9 216,39 4 513,2 0,16
Avalara 3,7 117,73 435,9 0,02
AVEVA Group 5,9 40,55 240,1 0,01
Azbil 5,7 40,14 228,8 0,01
Bechtle 2,8 62,94 174,1 0,01
Bentley Systems 7,9 43,13 339,1 0,01
Bill.com Holdings 4,1 220,32 901,8 0,03
BLACK KNIGHT INC 7,2 73,29 524,5 0,02
BlackBerry 21,4 8,46 181,4 0,01
Block 20,9 144,57 3 025,0 0,11
Broadcom 20,4 589,10 12 021,3 0,43
Broadridge Financial Solutions 5,8 161,22 938,3 0,03
Brother Industries 9,6 16,94 162,6 0,01
Cadence Design Systems 13,0 163,66 2 128,9 0,08
Canon 51,0 21,45 1 094,2 0,04
Capgemini 7,7 215,50 1 665,8 0,06
CDW Corp/DE 7,4 180,24 1 333,7 0,05
Ceridian HCM Holding 6,4 92,45 587,8 0,02
CGI 12,2 77,99 951,4 0,03
Check Point Software Technologies 5,8 102,91 596,0 0,02
Cisco Systems 209,8 55,95 11 736,1 0,42
Citrix Systems 5,4 84,41 456,8 0,02

Cloudflare 10,3 116,33 1 200,8 0,04
Cognex 8,0 68,75 547,1 0,02
Cognizant Technology Solutions 26,8 78,30 2 098,6 0,08
Computershare 23,7 12,80 303,1 0,01
Constellation Software Inc/Canada 0,9 1 646,42 1 481,8 0,05
Corning 36,3 32,83 1 193,2 0,04
Coupa Software 3,1 142,91 435,9 0,02
Crowdstrike Holdings 10,5 181,99 1 905,6 0,07
CyberArk Software 1,8 155,99 283,1 0,01
Dassault Systemes 32,2 52,31 1 684,8 0,06
Datadog 9,2 158,01 1 453,6 0,05
Dell Technologies 12,0 49,77 598,5 0,02
Disco 1,3 269,24 350,0 0,01
DocuSign 8,8 136,91 1 208,2 0,04
Dropbox 18,2 21,79 396,0 0,01
Dynatrace 9,8 53,90 526,2 0,02
Edenred 12,0 40,57 486,4 0,02
Enphase Energy 5,5 164,33 899,9 0,03
Entegris 5,9 122,29 723,6 0,03
EPAM Systems 2,6 591,50 1 541,5 0,06
Ericsson B 147,5 9,70 1 430,5 0,05
F5 2,5 216,44 551,7 0,02
Fair Isaac 1,3 385,30 504,4 0,02
Fidelity National Information Services 29,1 96,96 2 821,9 0,10
Fiserv 28,5 91,93 2 621,0 0,09
FleetCor Technologies 3,9 199,41 786,3 0,03
Fortinet 7,2 319,31 2 287,2 0,08
FUJIFILM Holdings 18,7 65,31 1 221,2 0,04
Fujitsu 9,5 151,13 1 435,7 0,05
Gartner 4,0 293,18 1 185,0 0,04
Global Payments 14,0 120,82 1 689,1 0,06
GMO Payment Gateway 2,8 109,92 307,8 0,01
GoDaddy 7,7 74,28 573,3 0,02
Guidewire Software 3,9 100,01 389,4 0,01
Halma 18,6 38,12 707,9 0,03
Hamamatsu Photonics 6,5 56,22 365,4 0,01
Hewlett Packard Enterprise 56,3 14,04 791,0 0,03
Hexagon B 96,5 13,96 1 347,5 0,05
Hirose Electric 1,7 148,14 244,4 0,01
HP 69,1 33,42 2 311,1 0,08
HubSpot 2,2 584,05 1 276,2 0,05
Ibiden 5,4 52,39 282,9 0,01
Infineon Technologies 65,2 40,76 2 658,4 0,09
Intel 204,5 45,64 9 334,5 0,33
International Business Machines 46,3 118,56 5 494,2 0,20
Intuit 14,0 564,81 7 885,9 0,28
IPG Photonics 1,7 152,64 252,9 0,01
Itochu Techno-Solutions 5,7 28,34 161,5 0,01
Jack Henry & Associates 3,5 147,70 515,9 0,02
Juniper Networks 14,7 31,34 460,8 0,02
Keyence 9,7 553,65 5 370,4 0,19
Keysight Technologies 9,0 182,21 1 645,7 0,06
KLA 7,5 377,96 2 846,1 0,10
Kyocera 15,6 55,05 858,8 0,03
Lam Research 7,7 635,07 4 872,9 0,17
Lasertec 3,7 270,31 1 000,2 0,04
Lightspeed Commerce 3,6 37,06 133,4 0,00
Logitech International 8,0 74,16 596,4 0,02
Marvell Technology 41,3 77,73 3 212,2 0,11
Mastercard 44,9 318,79 14 327,9 0,51
Microchip Technology 25,0 76,99 1 923,9 0,07
Micron Technology 59,0 82,68 4 876,5 0,17
Microsoft 356,8 297,41 106 106,1 3,79
MongoDB 2,5 470,72 1 176,3 0,04
Monolithic Power Systems 2,2 436,35 941,2 0,03
Motorola Solutions 8,1 238,71 1 923,5 0,07
Murata Manufacturing 28,5 70,14 1 999,0 0,07
NEC 12,1 40,67 492,1 0,02
Nemetschek 2,7 112,80 301,1 0,01
NetApp 9,7 81,11 788,4 0,03
Nexi 27,8 13,99 388,7 0,01
Nice 2,9 270,49 784,4 0,03
Nokia 264,2 5,57 1 472,9 0,05
Nomura Research Institute 18,5 37,80 701,0 0,03
NortonLifeLock 28,1 23,08 647,5 0,02
NTT Data 31,4 18,89 593,1 0,02
Nuance Communications 16,5 48,78 807,0 0,03
Nuvei 3,5 58,33 204,1 0,01
NVIDIA 125,5 262,21 32 902,8 1,18
NXP Semiconductors 13,3 203,69 2 704,2 0,10
Obic 3,4 165,45 562,5 0,02
Okta 5,5 199,35 1 090,6 0,04
Omron 8,9 87,78 781,2 0,03
ON Semiconductor 22,0 60,29 1 325,5 0,05
Open Text 12,4 42,07 521,7 0,02
Oracle 83,1 77,33 6 429,0 0,23
Oracle Corp Japan 1,4 66,95 93,7 0,00
Otsuka 4,1 42,05 172,4 0,01
Palantir Technologies 70,3 16,56 1 163,9 0,04
Palo Alto Networks 5,5 494,44 2 730,8 0,10
Paychex 17,4 120,04 2 091,8 0,07
Paycom Software 2,3 366,77 860,1 0,03
PayPal Holdings 55,0 168,20 9 249,8 0,33
PTC 5,0 107,25 536,5 0,02
Qorvo 6,1 137,64 845,8 0,03
QUALCOMM 58,1 161,66 9 392,4 0,34
Renesas Electronics 70,1 10,90 764,1 0,03
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Ricoh 32,9 8,20 269,9 0,01
RingCentral 3,6 171,51 617,6 0,02
Rohm 4,2 80,20 336,8 0,01
Sage Group 51,9 10,16 527,3 0,02
salesforce.com 49,4 224,76 11 093,8 0,40
SAP 52,2 124,90 6 516,9 0,23
SCSK 12,3 17,53 215,7 0,01
Seagate Technology Holdings 10,9 100,86 1 103,1 0,04
Seiko Epson 11,0 15,86 174,5 0,01
ServiceNow 10,0 577,45 5 789,5 0,21
Shimadzu 11,3 37,19 420,2 0,02
Shopify 5,6 1 229,24 6 883,8 0,25
Sinch 22,2 11,18 248,2 0,01
Skyworks Solutions 8,5 137,60 1 176,2 0,04
Snowflake 9,1 301,92 2 740,5 0,10
SolarEdge Technologies 2,1 250,63 527,1 0,02
Splunk 7,4 102,22 752,0 0,03
SS&C Technologies Holdings 11,2 72,50 813,8 0,03
STMicroelectronics 35,4 43,37 1 533,8 0,05
SUMCO 14,0 17,99 251,9 0,01
Synopsys 8,2 323,97 2 655,9 0,09
TDK 18,9 34,39 650,0 0,02
TE Connectivity 15,7 141,87 2 228,0 0,08
Teledyne Technologies 2,2 382,61 851,3 0,03
Temenos 2,8 121,58 335,5 0,01
Teradyne 7,6 145,60 1 112,5 0,04
Texas Instruments 46,0 166,76 7 675,2 0,27
TIS 9,0 26,23 236,1 0,01
Tokyo Electron 7,7 507,69 3 909,2 0,14
Trade Desk 24,1 83,03 1 999,6 0,07
Trend Micro 6,4 48,95 313,3 0,01
Trimble 13,0 77,39 1 002,4 0,04
Twilio 7,6 237,18 1 795,5 0,06
Tyler Technologies 1,8 475,21 850,2 0,03
Unity Software 2,7 128,16 347,6 0,01
Venture 10,9 11,97 130,4 0,00
VeriSign 5,4 223,49 1 197,2 0,04
Visa 86,1 191,34 16 474,3 0,59
VMware 9,1 103,27 937,6 0,03
Western Digital 15,4 57,93 889,3 0,03
Western Union 21,8 16,05 350,4 0,01
WiseTech Global 11,1 37,50 416,4 0,01
Wix.com 2,6 138,71 358,7 0,01
Workday 8,4 243,29 2 046,8 0,07
Worldline SA/France 12,6 49,01 618,4 0,02
Xero 6,0 90,53 538,8 0,02
Xilinx 13,6 187,01 2 542,5 0,09
Yokogawa Electric 9,0 15,89 143,0 0,01
Zebra Technologies 2,5 524,64 1 289,6 0,05
Zendesk 4,7 92,90 434,3 0,02
Zoom Video Communications 9,7 167,42 1 620,8 0,06
Zscaler 3,4 285,97 977,7 0,03

Kiinteistöt 74 756,9 2,67
Alexandria Real Estate Equities 6,5 197,20 1 275,3 0,05
American Tower 22,7 256,24 5 824,9 0,21
Aroundtown 53,3 5,32 283,4 0,01
Ascendas Real Estate Investment Trust 154,6 1,93 298,0 0,01
AvalonBay Communities 6,9 222,53 1 532,4 0,05
Azrieli Group 1,9 84,41 158,1 0,01
Balder B 4,4 63,33 280,4 0,01
Boston Properties 8,4 101,96 853,4 0,03
British Land Co 42,5 6,33 269,1 0,01
Camden Property Trust 4,3 157,12 678,8 0,02
Canadian Apartment Properties REIT 3,9 41,53 162,0 0,01
CapitaLand Integrated Commercial Trust 203,5 1,33 271,4 0,01
CBRE Group 16,7 95,85 1 603,8 0,06
City Developments 15,2 4,45 67,6 0,00
CK Asset Holdings 136,1 5,56 756,4 0,03
Covivio 2,4 72,20 171,3 0,01
Crown Castle International 21,5 183,61 3 956,3 0,14
Daito Trust Construction 3,3 100,88 332,9 0,01
Daiwa House Industry 25,9 25,34 656,3 0,02
Daiwa House REIT Investment 0,1 2 669,43 192,2 0,01
Dexus 46,2 7,12 328,7 0,01
Digital Realty Trust 13,8 155,68 2 147,4 0,08
Duke Realty 23,2 57,58 1 336,8 0,05
Equinix 4,6 747,23 3 422,3 0,12
Equity LifeStyle Properties 8,1 76,87 623,8 0,02
Equity Residential 18,6 79,65 1 481,8 0,05
ESR Cayman 96,6 2,98 287,7 0,01
Essex Property Trust 3,2 310,11 998,9 0,04
Extra Space Storage 6,1 199,73 1 209,1 0,04
FirstService 1,5 173,11 259,7 0,01
Gecina 1,9 122,90 238,3 0,01
GLP J-Reit 0,2 1 523,53 268,1 0,01
Goodman 82,0 16,96 1 391,0 0,05
GPT Group/The 82,6 3,47 286,6 0,01
Hang Lung Properties 91,0 1,81 165,0 0,01
Healthpeak Properties 23,6 31,71 749,2 0,03
Henderson Land Development 62,3 3,75 233,7 0,01
Hongkong Land Holdings 49,6 4,58 227,4 0,01
Host Hotels & Resorts 35,4 15,47 548,3 0,02
Hulic 10,2 8,36 85,3 0,00
Invitation Homes 27,1 39,97 1 081,9 0,04
Iron Mountain 12,8 46,62 598,1 0,02
Japan Metropolitan Fund Invest 0,7 759,08 507,8 0,02

Japan Real Estate Investment 0,1 5 001,82 300,1 0,01
Klepierre 9,4 20,85 195,5 0,01
Land Securities Group 32,5 9,25 300,3 0,01
LEG Immobilien 3,7 122,70 449,5 0,02
Lendlease 37,7 6,84 257,6 0,01
Link REIT 107,1 7,76 831,3 0,03
Mapletree Commercial Trust 125,7 1,31 164,3 0,01
Mapletree Logistics Trust 137,9 1,24 171,2 0,01
Medical Properties Trust 31,4 20,73 651,0 0,02
Mid-America Apartment Communities 5,5 201,99 1 120,7 0,04
Mirvac 159,0 1,86 296,2 0,01
Mitsubishi Estate 58,0 12,21 708,4 0,03
Mitsui Fudosan 45,5 17,45 794,1 0,03
New World Development 70,2 3,49 244,7 0,01
Nippon Building Fund 0,1 5 132,04 379,8 0,01
Nippon Prologis REIT 0,1 3 117,52 277,5 0,01
Nomura Real Estate Holdings 4,1 20,28 83,1 0,00
Nomura Real Estate Master Fund 0,2 1 239,35 219,4 0,01
Orix JREIT 0,1 1 377,22 140,5 0,01
Prologis 36,9 148,47 5 480,3 0,20
Public Storage 7,8 328,83 2 571,5 0,09
Realty Income 27,7 63,29 1 751,6 0,06
Regency Centers 8,1 66,34 534,5 0,02
RioCan Real Estate Investment Trust 5,3 15,91 84,3 0,00
Sagax B 7,8 29,63 232,4 0,01
SBA Communications 5,6 341,90 1 901,0 0,07
Scentre 253,3 2,02 512,4 0,02
Segro 62,9 17,11 1 077,1 0,04
Simon Property Group 16,0 140,92 2 256,7 0,08
Sino Land 134,1 1,10 147,2 0,01
Stockland 111,2 2,71 301,7 0,01
Sumitomo Realty & Development 17,1 25,91 443,1 0,02
Sun Communities 5,6 185,14 1 040,8 0,04
Sun Hung Kai Properties 65,0 10,69 695,1 0,02
Swire Pacific 23,5 5,01 117,8 0,00
Swire Properties 42,0 2,21 92,8 0,00
Swiss Prime Site 3,5 86,47 304,8 0,01
UDR 16,1 52,79 848,2 0,03
Unibail-Rodamco-Westfield 6,3 61,62 388,7 0,01
UOL Group 17,6 4,63 81,7 0,00
Ventas 18,9 45,07 852,9 0,03
VICI Properties 29,6 26,50 785,1 0,03
Vicinity Centres 149,9 1,08 162,2 0,01
Vonovia 36,2 48,50 1 754,2 0,06
Vornado Realty Trust 8,2 37,46 305,7 0,01
Welltower 20,2 75,81 1 531,4 0,05
Weyerhaeuser 35,8 36,02 1 290,7 0,05
Wharf Real Estate Investment 99,0 4,48 443,1 0,02
WP Carey 7,8 72,47 567,4 0,02
Zillow Group 1,9 54,53 103,9 0,00
Zillow Group 7,3 56,02 410,5 0,01

Kulutustavarat 337 755,5 12,06
Accor 8,0 28,45 226,3 0,01
adidas 9,5 253,20 2 409,7 0,09
Advance Auto Parts 3,9 207,48 808,1 0,03
Airbnb 11,3 148,14 1 676,2 0,06
Aisin 8,4 33,78 283,7 0,01
Amazon.com 22,8 2 969,00 67 615,9 2,41
Aptiv 12,7 144,57 1 842,7 0,07
Aramark 10,4 32,55 339,5 0,01
Aristocrat Leisure 27,1 27,89 757,1 0,03
AutoZone 1,2 1 836,82 2 165,6 0,08
Bandai Namco Holdings 9,4 68,89 647,6 0,02
Barratt Developments 49,4 8,91 439,8 0,02
Bath & Body Works 11,5 60,78 702,0 0,03
Bayerische Motoren Werke 16,0 88,49 1 412,6 0,05
Bayerische Motoren Werke 2,3 73,30 167,5 0,01
Berkeley Group Holdings 5,1 56,89 290,6 0,01
Best Buy 12,8 89,02 1 140,2 0,04
Booking Holdings 2,0 2 105,90 4 243,4 0,15
BorgWarner 13,2 39,86 524,2 0,02
Bridgestone 31,4 37,91 1 190,3 0,04
Burberry Group 18,8 21,65 406,6 0,01
Burlington Stores 3,3 257,34 860,6 0,03
Caesars Entertainment 9,9 82,02 809,3 0,03
Canadian Tire 3,0 126,35 379,0 0,01
CarMax 8,2 113,44 928,2 0,03
Carnival 34,0 18,10 616,2 0,02
Carvana 3,2 203,58 657,8 0,02
Chewy 2,8 53,53 151,9 0,01
Chipotle Mexican Grill 1,5 1 540,09 2 317,8 0,08
Chow Tai Fook Jewellery Group 143,6 1,58 227,6 0,01
Cie Financiere Richemont 26,1 132,10 3 444,6 0,12
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 8,3 144,15 1 191,1 0,04
Compass Group 89,1 19,67 1 752,6 0,06
Continental 5,2 93,11 480,4 0,02
Crown Resorts 16,7 7,66 127,8 0,00
Daimler 42,8 67,59 2 890,9 0,10
Darden Restaurants 6,6 132,32 873,6 0,03
Delivery Hero 7,8 98,00 768,4 0,03
Denso 22,1 72,99 1 613,1 0,06
Dollar General 11,5 207,85 2 390,6 0,09
Dollar Tree 13,2 123,73 1 632,6 0,06
Dollarama 12,7 43,99 558,6 0,02
Domino's Pizza 2,4 491,04 1 198,6 0,04
Domino's Pizza Enterprises 3,0 75,55 228,2 0,01
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DoorDash 3,0 134,32 406,3 0,01
DR Horton 17,4 94,54 1 649,5 0,06
DraftKings 15,4 24,96 383,2 0,01
eBay 37,3 58,37 2 177,7 0,08
Electrolux B 9,6 21,33 205,8 0,01
Entain 26,9 20,05 540,1 0,02
EssilorLuxottica 14,2 187,24 2 650,2 0,09
Etsy 7,3 194,82 1 423,9 0,05
Evolution 8,2 124,97 1 025,6 0,04
Expedia Group 7,9 160,22 1 267,6 0,05
Fast Retailing 2,9 500,26 1 450,8 0,05
Faurecia 6,1 41,83 254,4 0,01
Ferrari 6,3 227,50 1 432,8 0,05
Fiverr International 2,0 103,55 209,5 0,01
Flutter Entertainment 9,1 139,00 1 265,7 0,05
Ford Motor 185,6 18,48 3 428,8 0,12
Galaxy Entertainment Group 112,0 4,57 511,5 0,02
Garmin 7,0 120,12 843,3 0,03
General Motors 66,1 51,94 3 433,3 0,12
Genting Singapore 247,8 0,51 125,5 0,00
Genuine Parts 7,8 122,51 956,9 0,03
Gildan Activewear 6,6 37,25 245,8 0,01
Hasbro 5,1 89,02 457,7 0,02
Hennes & Mauritz B 35,2 17,30 609,1 0,02
Hermes International 1,6 1 536,00 2 433,0 0,09
Hikari Tsushin 0,8 135,65 108,5 0,00
Hilton Worldwide Holdings 13,2 137,49 1 814,9 0,06
Home Depot 53,8 362,29 19 506,3 0,70
Honda Motor 79,6 24,74 1 969,4 0,07
IDP Education 11,6 22,18 257,2 0,01
Iida Group Holdings 5,9 20,50 120,9 0,00
Industria de Diseno Textil 54,5 28,53 1 555,6 0,06
InterContinental Hotels Group 8,1 56,96 460,5 0,02
Isuzu Motors 25,8 10,96 282,8 0,01
JD Sports Fashion 94,8 2,59 246,1 0,01
Just Eat Takeaway.com 8,0 48,47 389,7 0,01
Kering 3,8 706,90 2 674,2 0,10
Kingfisher 101,9 4,03 410,7 0,01
Koito Manufacturing 4,7 46,65 219,2 0,01
La Francaise des Jeux SAEM 3,5 38,94 137,3 0,00
Las Vegas Sands 15,1 33,35 503,7 0,02
Lear 2,7 161,38 429,6 0,02
Lennar 13,6 101,36 1 374,5 0,05
LKQ 15,2 52,31 793,5 0,03
Lowe's Cos 35,4 226,21 8 015,9 0,29
Lucid Group 16,6 34,47 573,2 0,02
Lululemon Athletica 5,9 350,15 2 076,4 0,07
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 14,4 727,00 10 465,9 0,37
Magna International 12,9 71,38 920,3 0,03
Marriott International 13,6 146,09 1 980,5 0,07
Mazda Motor 25,1 6,78 170,1 0,01
McDonald's 37,1 235,68 8 743,6 0,31
McDonald's Holdings Co Japan 2,7 38,99 105,3 0,00
Melco Resorts & Entertainment ADR 10,2 9,04 91,8 0,00
MercadoLibre 2,3 1 201,08 2 812,9 0,10
Mercari 5,5 44,89 246,9 0,01
MGM Resorts International 18,1 39,71 718,0 0,03
Mohawk Industries 2,3 158,59 370,0 0,01
Moncler 9,7 64,02 618,6 0,02
Newell Brands 16,6 19,07 317,0 0,01
Next 6,9 97,10 667,6 0,02
NIKE 63,5 147,02 9 337,3 0,33
Nissan Motor 107,1 4,26 456,0 0,02
Nitori Holdings 3,7 131,94 488,2 0,02
NVR 0,2 5 184,18 1 093,9 0,04
O'Reilly Automotive 3,7 616,41 2 254,2 0,08
Open House Group 5,1 46,11 235,2 0,01
Oriental Land Co 10,3 148,56 1 530,2 0,05
Pan Pacific International Holdings 22,3 12,16 271,1 0,01
Panasonic 109,5 9,69 1 061,0 0,04
Pandora 5,0 109,65 544,1 0,02
Peloton Interactive 10,6 32,36 343,8 0,01
Persimmon 15,4 34,03 524,1 0,02
Pool 2,7 493,94 1 316,3 0,05
Porsche Automobil Holding 7,2 83,44 600,6 0,02
Prosus 45,9 73,53 3 375,0 0,12
PulteGroup 11,9 49,86 592,8 0,02
Puma 4,6 107,50 496,4 0,02
Rakuten Group 43,6 8,84 385,4 0,01
Renault 8,6 30,55 262,5 0,01
Restaurant Brands International 16,9 53,37 901,9 0,03
Rinnai 1,3 79,51 103,4 0,00
Rivian Automotive 7,6 93,00 711,2 0,03
Ross Stores 17,1 100,48 1 721,4 0,06
Royal Caribbean Cruises 10,6 68,25 721,0 0,03
Ryohin Keikaku 9,4 13,44 126,3 0,00
Sands China 105,2 2,05 215,9 0,01
SEB 1,1 136,90 145,1 0,01
Sekisui Chemical 17,9 14,72 263,5 0,01
Sekisui House 29,4 18,91 556,0 0,02
Sharp 6,5 10,12 65,8 0,00
Shimano 3,7 234,85 868,9 0,03
Sodexo 4,1 77,06 318,0 0,01
Sony Group 64,1 110,88 7 107,1 0,25
Stanley Electric 6,6 22,05 145,5 0,01
Starbucks 57,5 102,81 5 912,4 0,21
Stellantis 102,4 16,69 1 708,1 0,06

Subaru 28,8 15,76 453,8 0,02
Sumitomo Electric Industries 34,0 11,49 390,5 0,01
Suzuki Motor 17,7 33,93 600,5 0,02
Swatch Group 1,4 269,12 368,4 0,01
Swatch Group 2,4 51,56 123,7 0,00
Tabcorp Holdings 106,3 3,21 341,5 0,01
Target 24,3 202,72 4 923,9 0,18
Taylor Wimpey 151,0 2,09 315,8 0,01
Tesla 42,1 944,11 39 722,5 1,42
TJX Cos 61,2 66,64 4 081,8 0,15
Toyota Motor 534,2 16,13 8 615,7 0,31
Tractor Supply 7,3 207,56 1 512,7 0,05
Ulta Beauty 3,2 358,56 1 134,5 0,04
USS 8,6 13,76 118,3 0,00
Vail Resorts 1,5 288,10 425,5 0,02
Valeo 10,7 26,58 284,7 0,01
VF 16,0 64,42 1 031,6 0,04
Volkswagen 1,6 258,40 414,5 0,01
Volkswagen 9,3 177,48 1 646,7 0,06
Wayfair 3,6 168,15 603,5 0,02
Wesfarmers 58,7 37,96 2 227,5 0,08
Whirlpool 2,9 203,68 592,3 0,02
Whitbread 10,7 35,68 382,8 0,01
Wynn Resorts 3,7 75,81 283,3 0,01
Yamaha 7,9 43,43 343,1 0,01
Yamaha Motor 12,2 21,13 257,8 0,01
Yum! Brands 15,4 122,04 1 884,5 0,07
Zalando 10,5 71,14 749,5 0,03
ZOZO 8,7 27,50 239,2 0,01

Perusteollisuus 114 285,9 4,08
Agnico Eagle Mines 11,2 46,31 517,1 0,02
Air Liquide 23,6 153,32 3 623,9 0,13
Air Products and Chemicals 11,1 267,19 2 963,9 0,11
Akzo Nobel 9,6 96,50 930,5 0,03
Albemarle 5,8 208,51 1 217,5 0,04
Amcor 88,9 10,55 938,0 0,03
Anglo American 64,8 35,99 2 332,9 0,08
Antofagasta 19,3 15,95 308,4 0,01
ArcelorMittal 35,1 28,15 989,0 0,04
Arkema 3,3 123,85 409,9 0,01
Asahi Kasei 57,2 8,28 473,6 0,02
Avery Dennison 4,4 189,02 840,6 0,03
Ball 16,2 84,32 1 367,0 0,05
Barrick Gold 103,0 16,67 1 717,7 0,06
BASF 45,9 61,78 2 834,6 0,10
BHP Group 147,2 26,56 3 909,1 0,14
BHP Group 105,5 26,20 2 765,8 0,10
BlueScope Steel 26,7 13,38 357,5 0,01
Boliden 12,2 34,01 415,1 0,01
CCL Industries 7,3 47,17 344,3 0,01
Celanese 5,9 147,12 874,6 0,03
CF Industries Holdings 10,5 62,49 656,6 0,02
Chr. Hansen Holding 5,0 69,31 343,3 0,01
Clariant 10,5 18,33 191,6 0,01
Corteva 38,2 41,63 1 590,6 0,06
Covestro 9,0 54,20 486,1 0,02
CRH 40,5 46,52 1 884,3 0,07
Croda International 6,8 120,29 822,3 0,03
Crown Holdings 6,5 96,83 628,6 0,02
Dow 37,2 49,96 1 857,8 0,07
DuPont de Nemours 26,6 70,83 1 884,0 0,07
Eastman Chemical 6,7 105,70 703,6 0,03
Ecolab 12,8 205,85 2 631,2 0,09
EMS-Chemie Holding 0,4 984,83 355,5 0,01
Evolution Mining 70,1 2,60 182,2 0,01
Evonik Industries 10,3 28,47 292,8 0,01
Evraz 24,4 7,17 174,9 0,01
First Quantum Minerals 33,3 21,01 698,7 0,03
FMC 9,8 96,79 950,5 0,03
Fortescue Metals Group 84,5 12,30 1 039,4 0,04
Franco-Nevada 9,3 121,85 1 133,2 0,04
Freeport-McMoRan 72,8 36,82 2 682,4 0,10
FUCHS PETROLUB 2,4 39,92 96,4 0,00
Givaudan 0,5 4 622,23 2 130,8 0,08
Glencore 499,3 4,48 2 237,1 0,08
HeidelbergCement 7,1 59,52 423,4 0,02
Hitachi Metals 9,5 16,32 155,1 0,01
Holcim 26,5 44,86 1 188,8 0,04
ICL Group 32,9 8,53 280,2 0,01
International Flavors & Fragrances 12,3 131,43 1 614,4 0,06
International Paper 18,8 41,21 774,5 0,03
Ivanhoe Mines 34,7 7,14 247,7 0,01
James Hardie Industries 21,1 35,40 746,0 0,03
JFE Holdings 22,5 11,24 252,8 0,01
Johnson Matthey 8,2 24,38 200,9 0,01
JSR 8,3 33,51 278,1 0,01
Kansai Paint 9,5 19,15 181,9 0,01
Kinross Gold 59,1 5,12 302,6 0,01
Kirkland Lake Gold 13,1 36,66 480,2 0,02
Koninklijke DSM 8,8 198,00 1 743,0 0,06
LANXESS 3,9 54,50 210,4 0,01
Linde 26,4 303,38 8 007,9 0,29
Lundin Mining 27,9 6,88 192,0 0,01
LyondellBasell Industries 13,5 81,65 1 099,0 0,04
Martin Marietta Materials 3,2 383,52 1 208,1 0,04
Mitsubishi Chemical Holdings 64,4 6,53 420,3 0,02
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Mitsubishi Gas Chemical 7,1 14,92 105,9 0,00
Mitsui Chemicals 8,0 23,67 189,3 0,01
Mondi 23,0 21,75 500,9 0,02
Mosaic 17,4 34,69 602,1 0,02
Newcrest Mining 39,5 15,67 619,3 0,02
Newmont 40,6 54,25 2 200,5 0,08
Nippon Paint Holdings 36,8 9,61 353,5 0,01
Nippon Sanso Holdings 6,0 19,25 115,5 0,00
Nippon Steel 42,3 14,39 608,6 0,02
Nissan Chemical 6,6 51,17 337,7 0,01
Nitto Denko 7,7 68,10 524,3 0,02
Norsk Hydro 61,0 6,94 423,1 0,02
Northern Star Resources 53,1 6,02 320,1 0,01
Novozymes B 10,2 72,24 738,8 0,03
Nucor 14,7 99,68 1 469,1 0,05
Nutrien 28,2 66,15 1 865,3 0,07
Oji Holdings 33,1 4,27 141,2 0,01
Orica 68,5 8,76 600,5 0,02
Packaging Corp of America 4,3 118,57 513,9 0,02
Pan American Silver 11,1 22,08 245,0 0,01
PPG Industries 12,1 151,30 1 830,4 0,07
Rio Tinto 56,1 58,19 3 262,2 0,12
Rio Tinto 19,2 64,08 1 227,5 0,04
RPM International 6,6 88,28 583,9 0,02
SCA B 29,2 15,62 455,5 0,02
Sealed Air 8,6 59,07 507,1 0,02
Sherwin-Williams 12,9 308,18 3 960,1 0,14
Shin-Etsu Chemical 18,2 152,58 2 777,0 0,10
Sika 7,1 366,73 2 597,6 0,09
Smurfit Kappa Group 11,8 48,44 570,6 0,02
Solvay 3,4 102,20 344,0 0,01
Steel Dynamics 11,5 54,48 627,2 0,02
Stora Enso R 27,4 16,14 441,4 0,02
Sumitomo Chemical 71,7 4,15 297,7 0,01
Sumitomo Metal Mining 11,6 33,32 386,5 0,01
Symrise 8,0 130,30 1 041,5 0,04
Toray Industries 67,1 5,22 350,4 0,01
Tosoh 13,2 13,07 172,5 0,01
Umicore 9,7 35,75 347,3 0,01
UPM-Kymmene 25,5 33,46 853,8 0,03
voestalpine 5,2 32,00 166,5 0,01
Vulcan Materials 6,3 181,32 1 146,5 0,04
West Fraser Timber 4,1 83,87 343,9 0,01
Westrock 11,9 39,10 466,3 0,02
Wheaton Precious Metals 23,8 37,90 900,6 0,03
Yara International 8,1 44,42 360,5 0,01

Päivittäistavarat 188 984,6 6,75
Aeon 32,7 20,75 678,5 0,02
Ajinomoto 25,0 26,79 669,7 0,02
Alimentation Couche-Tard 41,9 37,12 1 555,2 0,06
Altria Group 93,7 41,66 3 901,5 0,14
Anheuser-Busch InBev 37,6 53,17 1 996,8 0,07
Archer-Daniels-Midland 26,6 59,15 1 574,5 0,06
Asahi Group Holdings 24,9 34,27 853,3 0,03
Associated British Foods 15,8 23,80 377,2 0,01
Barry Callebaut 0,2 2 137,49 363,4 0,01
Beiersdorf 5,0 90,38 449,6 0,02
British American Tobacco 109,1 32,57 3 553,6 0,13
Brown-Forman 13,8 63,62 879,8 0,03
Budweiser Brewing Co APAC 81,2 2,31 187,7 0,01
Bunge 5,8 81,43 468,9 0,02
Campbell Soup 7,4 38,10 282,5 0,01
Carlsberg B 5,2 151,88 793,7 0,03
Carrefour 29,2 16,11 470,5 0,02
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli 0,1 12 182,56 621,3 0,02
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli 0,0 117 870,82 707,2 0,03
Church & Dwight 11,7 89,80 1 049,1 0,04
Clorox 5,6 152,05 854,3 0,03
Coca-Cola 212,8 51,74 11 008,0 0,39
Coca-Cola Europacific Partners 0,2 49,08 10,4 0,00
Coca-Cola Europacific Partners 10,3 48,95 504,0 0,02
Coca-Cola HBC 8,9 30,44 271,0 0,01
Coles Group 69,6 11,48 799,2 0,03
Colgate-Palmolive 42,0 74,67 3 135,9 0,11
Conagra Brands 20,9 29,85 623,7 0,02
Constellation Brands 8,3 220,32 1 833,3 0,07
Cosmos Pharmaceutical 1,4 129,68 181,6 0,01
Costco Wholesale 22,2 493,99 10 966,5 0,39
Danone 32,2 54,59 1 758,2 0,06
Davide Campari-Milano 27,4 12,86 352,7 0,01
Diageo 119,2 48,08 5 729,4 0,20
Empire 8,0 26,84 214,7 0,01
Endeavour Group 58,8 4,31 253,7 0,01
Essity B 29,4 28,70 844,8 0,03
Estee Lauder Cos 10,9 324,66 3 537,1 0,13
Etablissements Franz Colruyt 2,9 37,26 108,5 0,00
General Mills 29,7 58,98 1 750,0 0,06
George Weston 3,3 102,05 335,4 0,01
Heineken 12,7 98,86 1 259,4 0,05
Heineken Holding 5,2 81,15 421,2 0,02
HelloFresh 8,2 67,54 555,2 0,02
Henkel 8,3 71,14 589,1 0,02
Henkel 5,0 68,70 341,4 0,01
Hershey 7,1 168,55 1 194,7 0,04
Hormel Foods 12,8 42,82 549,5 0,02
Imperial Brands 46,3 19,28 893,4 0,03

Ito En 3,7 46,26 171,2 0,01
J M Smucker 4,8 119,25 573,2 0,02
J Sainsbury 77,1 3,29 253,4 0,01
Japan Tobacco 59,4 17,79 1 056,7 0,04
JDE Peet's 5,2 27,10 140,2 0,01
Jeronimo Martins SGPS 11,5 20,10 230,3 0,01
Kao 23,7 46,10 1 092,7 0,04
Kellogg 11,6 56,36 655,4 0,02
Kerry Group 7,8 113,25 888,2 0,03
Kesko B 13,1 29,34 383,1 0,01
Keurig Dr Pepper 32,2 32,18 1 037,3 0,04
Kikkoman 6,4 74,07 474,0 0,02
Kimberly-Clark 16,5 125,12 2 065,3 0,07
Kirin Holdings 39,1 14,15 553,2 0,02
Kobayashi Pharmaceutical 2,6 69,24 180,0 0,01
Kobe Bussan 7,9 34,12 269,6 0,01
Koninklijke Ahold Delhaize 55,5 30,14 1 671,5 0,06
Kose 1,6 99,96 159,9 0,01
Kraft Heinz 29,8 31,36 933,6 0,03
Kroger 38,4 39,99 1 537,0 0,05
L'Oreal 12,6 416,95 5 251,9 0,19
Lawson 2,6 41,75 108,5 0,00
Lion 9,2 11,77 108,3 0,00
Loblaw Cos 9,1 71,88 656,4 0,02
McCormick & Co 10,9 84,35 919,0 0,03
MEIJI Holdings 5,4 52,55 283,7 0,01
Metro Inc/CN 10,7 46,80 498,6 0,02
Molson Coors Beverage 7,2 40,41 292,7 0,01
Mondelez International 75,8 58,00 4 393,9 0,16
Monster Beverage 20,8 84,16 1 753,4 0,06
Mowi 21,8 20,83 453,4 0,02
Nestle 139,6 122,93 17 157,8 0,61
Nisshin Seifun Group 8,3 12,70 105,2 0,00
Nissin Foods Holdings 2,5 64,27 160,7 0,01
Ocado Group 24,9 19,99 497,4 0,02
Orkla 33,8 8,82 297,7 0,01
PepsiCo 69,6 151,79 10 565,6 0,38
Pernod Ricard 10,6 211,50 2 252,1 0,08
Philip Morris International 77,4 83,07 6 432,2 0,23
Pola Orbis Holdings 3,3 14,68 48,5 0,00
Procter & Gamble 125,2 143,32 17 948,9 0,64
Reckitt Benckiser Group 35,6 75,56 2 690,0 0,10
Remy Cointreau 1,0 214,00 214,0 0,01
Saputo 10,3 19,85 204,4 0,01
Seven & i Holdings 36,2 38,73 1 401,9 0,05
Shiseido 19,7 49,13 967,9 0,03
Suntory Beverage & Food 6,2 31,86 197,6 0,01
Swedish Match 89,4 7,00 625,3 0,02
Sysco 24,1 68,85 1 656,8 0,06
Tesco 378,8 3,45 1 308,1 0,05
Toyo Suisan Kaisha 3,8 37,34 141,9 0,01
Treasury Wine Estates 32,0 7,92 253,8 0,01
Tsuruha Holdings 1,6 84,56 135,3 0,00
Tyson Foods 14,1 76,31 1 075,4 0,04
Unicharm 20,2 38,29 773,5 0,03
Unilever 131,9 47,01 6 198,9 0,22
Walgreens Boots Alliance 36,9 45,74 1 688,3 0,06
Walmart 81,0 126,01 10 208,6 0,36
Welcia Holdings 5,6 27,50 154,0 0,01
WH Group 459,6 0,55 254,1 0,01
Wilmar International 86,4 2,71 233,8 0,01
Woolworths Group 62,2 24,33 1 512,9 0,05
Yakult Honsha 5,8 45,96 266,6 0,01

Rahoitus 363 287,5 12,97
3i Group 44,2 17,26 763,3 0,03
ABN AMRO Bank 15,1 12,92 194,7 0,01
Abrdn 119,6 2,87 343,3 0,01
Admiral Group 9,6 37,61 359,9 0,01
Aegon 75,9 4,39 333,6 0,01
Aflac 34,5 51,64 1 780,4 0,06
Ageas 9,0 45,55 411,7 0,01
AGNC Investment 25,6 13,40 342,4 0,01
AIA Group 604,2 8,88 5 368,1 0,19
Alleghany 0,7 589,85 409,9 0,01
Allianz 20,7 207,65 4 298,1 0,15
Allstate 15,6 103,92 1 618,8 0,06
Ally Financial 18,8 42,15 793,7 0,03
American Express 34,4 144,60 4 974,1 0,18
American Financial Group 3,2 121,22 392,7 0,01
American International Group 43,9 50,27 2 205,9 0,08
Ameriprise Financial 6,1 267,08 1 615,8 0,06
Amundi 2,2 72,55 157,9 0,01
Annaly Capital Management 68,2 7,00 477,6 0,02
Aon 11,3 263,55 2 988,9 0,11
Apollo Global Management 8,1 63,32 512,3 0,02
Arch Capital Group 19,4 39,18 760,5 0,03
Arthur J Gallagher 9,3 149,14 1 380,9 0,05
Assicurazioni Generali 61,9 18,63 1 152,9 0,04
Assurant 2,9 136,77 398,5 0,01
ASX 9,0 59,46 538,1 0,02
Australia & New Zealand Banking Group 139,6 17,61 2 458,9 0,09
Aviva 236,2 4,89 1 155,0 0,04
AXA 95,1 26,19 2 490,4 0,09
Baloise Holding 2,3 143,82 326,5 0,01
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 323,6 5,25 1 698,9 0,06
Banco Santander 863,9 2,94 2 540,4 0,09
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Bank of America 390,2 39,22 15 301,7 0,55
Bank of Montreal 32,1 94,46 3 032,2 0,11
Bank of New York Mellon 42,1 51,17 2 156,6 0,08
Bank of Nova Scotia/The 59,9 62,35 3 733,9 0,13
Barclays 930,9 2,23 2 073,9 0,07
Berkshire Hathaway 66,5 264,25 17 577,9 0,63
BlackRock 7,7 806,89 6 201,8 0,22
Blackstone 33,8 113,23 3 824,9 0,14
BNP Paribas 62,6 60,77 3 804,3 0,14
BOC Hong Kong Holdings 180,0 2,89 519,8 0,02
Brookfield Asset Management 66,0 53,00 3 499,6 0,13
Brown & Brown 11,2 61,35 686,8 0,02
CaixaBank 203,7 2,41 491,7 0,02
Canadian Imperial Bank of Commerce 22,2 102,22 2 274,2 0,08
Capital One Financial 23,5 128,77 3 030,7 0,11
Carlyle Group 8,6 48,23 414,8 0,01
Cboe Global Markets 5,5 114,12 623,3 0,02
Charles Schwab 72,4 74,33 5 381,6 0,19
Chiba Bank 26,4 5,05 133,3 0,00
Chubb 22,5 170,69 3 847,2 0,14
Cincinnati Financial 7,1 100,11 706,7 0,03
Citigroup 105,5 53,31 5 625,7 0,20
Citizens Financial Group 24,2 41,70 1 007,7 0,04
CME Group 17,9 201,39 3 614,6 0,13
CNP Assurances 5,6 21,75 121,2 0,00
Coinbase Global 1,9 226,45 433,0 0,02
Commerzbank 36,8 6,69 246,5 0,01
Commonwealth Bank of Australia 88,5 64,65 5 719,3 0,20
Concordia Financial Group 53,1 3,20 170,0 0,01
Credit Agricole 110,7 12,55 1 389,3 0,05
Credit Suisse Group 124,4 8,56 1 064,9 0,04
Dai-ichi Life Holdings 52,8 17,81 940,5 0,03
Daiwa Securities Group 73,7 4,97 366,2 0,01
Danske Bank 29,3 15,19 445,3 0,02
DBS Group Holdings 87,7 21,34 1 872,4 0,07
Deutsche Bank 103,5 11,02 1 140,1 0,04
Deutsche Boerse 9,1 147,10 1 332,1 0,05
Discover Financial Services 15,4 102,37 1 574,3 0,06
DNB Bank 64,8 20,16 1 307,4 0,05
EQT 13,6 47,90 652,0 0,02
Equitable Holdings 20,8 29,13 605,1 0,02
Erie Indemnity 1,2 170,91 204,1 0,01
Erste Group Bank 12,2 41,35 505,3 0,02
Eurazeo 1,6 76,80 123,4 0,00
Euronext 6,1 91,25 558,9 0,02
Everest Re Group 1,9 241,29 452,7 0,02
EXOR 4,9 78,96 387,6 0,01
FactSet Research Systems 2,1 428,29 885,3 0,03
Fairfax Financial Holdings 1,4 434,64 608,5 0,02
Fidelity National Financial 13,4 46,24 618,5 0,02
Fifth Third Bancorp 38,1 38,49 1 467,2 0,05
FinecoBank Banca Fineco 28,9 15,44 445,5 0,02
First Republic Bank/CA 8,4 181,96 1 530,6 0,05
Franklin Resources 15,7 29,72 466,8 0,02
Futu Holdings ADR 1,9 37,79 71,2 0,00
Gjensidige Forsikring 6,8 21,36 145,0 0,01
Globe Life 5,0 83,02 415,4 0,01
Goldman Sachs Group 17,4 339,15 5 888,3 0,21
Great-West Lifeco 13,8 26,20 361,6 0,01
Groupe Bruxelles Lambert 5,1 98,16 497,2 0,02
Hang Seng Bank 36,9 16,13 595,2 0,02
Hannover Rueck 2,9 167,15 482,1 0,02
Hargreaves Lansdown 16,3 16,14 262,6 0,01
Hartford Financial Services Group 17,8 60,97 1 085,0 0,04
Hong Kong Exchanges & Clearing 59,9 51,48 3 082,4 0,11
HSBC Holdings 1 015,0 5,35 5 425,5 0,19
Huntington Bancshares 73,8 13,63 1 006,1 0,04
iA Financial Corp 4,7 50,17 235,8 0,01
IGM Financial 4,3 31,65 136,1 0,00
Industrivärden A 7,6 28,02 212,6 0,01
Industrivärden C 5,4 27,60 148,9 0,01
ING Groep 194,6 12,24 2 382,8 0,09
Insurance Australia Group 112,4 2,73 306,6 0,01
Intact Financial 8,8 113,85 996,4 0,04
Intercontinental Exchange 27,9 120,59 3 364,3 0,12
Intesa Sanpaolo 847,4 2,27 1 927,0 0,07
Invesco 18,0 20,43 367,5 0,01
Investor A 25,5 23,18 591,1 0,02
Investor B 92,1 22,13 2 038,5 0,07
Japan Exchange Group 23,5 19,29 453,3 0,02
Japan Post Bank 18,4 8,08 148,7 0,01
Japan Post Holdings 78,0 6,87 535,8 0,02
Japan Post Insurance 10,5 14,17 148,8 0,01
JPMorgan Chase 151,8 139,59 21 184,9 0,76
Julius Baer Group 10,5 59,01 621,1 0,02
KBC Group 11,5 75,46 866,4 0,03
KeyCorp 50,9 20,47 1 042,8 0,04
Kinnevik B 11,6 31,36 362,7 0,01
KKR 25,1 65,53 1 643,8 0,06
Legal & General Group 367,5 3,54 1 302,5 0,05
Lincoln National 10,7 60,54 644,8 0,02
Lloyds Banking Group 3 603,2 0,57 2 052,0 0,07
Loews 13,0 51,09 666,7 0,02
London Stock Exchange Group 15,7 82,56 1 298,1 0,05
Lundbergföretagen B 2,6 49,36 130,4 0,00
M&G 97,1 2,38 230,8 0,01
M&T Bank 6,6 135,39 888,9 0,03

Macquarie Group 16,8 131,47 2 210,6 0,08
Magellan Financial Group 5,2 13,60 70,8 0,00
Manulife Financial 96,1 16,80 1 615,1 0,06
Markel 0,7 1 088,68 716,4 0,03
MarketAxess Holdings 2,0 362,54 727,2 0,03
Marsh & McLennan Cos 25,2 152,82 3 857,2 0,14
Medibank Pvt 111,5 2,14 239,1 0,01
Mediobanca Banca di Credito Finanziario 27,4 10,11 277,3 0,01
MetLife 38,3 55,23 2 117,4 0,08
Mitsubishi HC Capital 34,0 4,36 148,2 0,01
Mitsubishi UFJ Financial Group 613,3 4,79 2 935,6 0,10
Mizuho Financial Group 122,3 11,21 1 371,0 0,05
Moody's 8,3 345,29 2 882,5 0,10
Morgan Stanley 70,5 86,74 6 119,1 0,22
MS&AD Insurance Group Holdings 23,9 27,18 649,7 0,02
MSCI 4,3 539,04 2 300,6 0,08
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft

AG in M
7,7 260,50 2 013,7 0,07

Nasdaq 5,8 184,52 1 068,7 0,04
National Australia Bank 164,6 18,46 3 038,0 0,11
National Bank of Canada 16,4 66,85 1 099,5 0,04
Natwest Group 278,9 2,69 750,1 0,03
NN Group 15,6 47,61 742,2 0,03
Nomura Holdings 173,2 3,84 665,6 0,02
Nordea Bank 155,1 10,79 1 672,6 0,06
Northern Trust 10,0 105,47 1 056,8 0,04
Onex 4,0 69,03 276,1 0,01
ORIX 65,7 17,98 1 181,4 0,04
Oversea-Chinese Banking 167,6 7,45 1 249,0 0,04
Partners Group Holding 1,1 1 458,92 1 660,2 0,06
Phoenix Group Holdings 20,6 7,78 160,5 0,01
PNC Financial Services Group 21,7 177,45 3 848,4 0,14
Poste Italiane 18,0 11,54 207,7 0,01
Power Corp of Canada 29,1 29,02 844,9 0,03
Principal Financial Group 13,1 63,71 835,7 0,03
Progressive 29,3 90,85 2 663,1 0,10
Prudential 125,4 15,18 1 904,4 0,07
Prudential Financial 20,1 95,83 1 929,4 0,07
QBE Insurance Group 69,8 7,26 506,8 0,02
Rai�eisen Bank International 13,7 25,88 355,2 0,01
Raymond James Financial 8,9 89,08 797,2 0,03
Regions Financial 47,3 19,24 909,5 0,03
Resona Holdings 98,1 3,43 336,2 0,01
Robinhood Markets 11,3 16,51 186,2 0,01
Royal Bank of Canada 71,3 93,19 6 647,7 0,24
S&P Global 12,3 414,76 5 088,2 0,18
Sampo A 25,0 44,06 1 099,8 0,04
SBI Holdings 11,4 24,01 273,8 0,01
Schroders 4,7 42,41 199,9 0,01
SEB A 100,6 12,23 1 230,1 0,04
SEI Investments 5,9 54,01 320,9 0,01
Shizuoka Bank 23,6 6,30 148,6 0,01
Signature Bank/New York NY 2,7 283,97 774,4 0,03
Singapore Exchange 33,2 6,08 201,8 0,01
Societe Generale 44,6 30,21 1 348,6 0,05
SoFi Technologies 33,1 14,29 473,4 0,02
Sofina 0,8 432,00 331,3 0,01
Sompo Holdings 15,9 37,22 591,8 0,02
St James's Place 23,4 20,05 469,8 0,02
Standard Chartered 135,6 5,34 724,4 0,03
State Street 18,2 82,00 1 494,6 0,05
Sumitomo Mitsui Financial Group 64,7 30,20 1 954,1 0,07
Sumitomo Mitsui Trust Holdings 14,8 29,44 435,7 0,02
Sun Life Financial 29,4 48,74 1 434,8 0,05
Suncorp Group 59,3 7,09 419,9 0,02
SVB Financial 2,5 598,79 1 506,6 0,05
Svenska Handelsbanken A 70,2 9,51 667,2 0,02
Swedbank A 41,2 17,69 729,6 0,03
Swiss Life Holding 1,6 539,20 840,1 0,03
Swiss Re 17,9 87,06 1 556,2 0,06
Synchrony Financial 28,8 40,94 1 178,1 0,04
T Rowe Price Group 11,7 174,64 2 042,9 0,07
T&D Holdings 25,1 11,28 283,0 0,01
TMX Group 2,6 88,98 231,3 0,01
Tokio Marine Holdings 33,1 48,96 1 620,6 0,06
Tokyo Century 1,7 42,74 72,7 0,00
Toronto-Dominion Bank/The 91,9 67,27 6 185,1 0,22
Tradeweb Markets 4,8 88,04 424,7 0,02
Travelers Cos 13,5 138,11 1 861,4 0,07
Truist Financial 66,6 51,67 3 443,2 0,12
Tryg 29,6 21,72 642,4 0,02
UBS Group 187,0 15,84 2 961,5 0,11
UniCredit 115,0 13,54 1 557,1 0,06
United Overseas Bank 64,5 17,58 1 133,6 0,04
Upstart Holdings 1,4 136,05 195,5 0,01
US Bancorp 71,6 49,57 3 550,8 0,13
W R Berkley 6,8 72,33 491,5 0,02
Wells Fargo 207,6 42,42 8 804,4 0,31
Wendel 0,9 105,40 99,4 0,00
Westpac Banking 183,8 13,67 2 511,2 0,09
Willis Towers Watson 6,3 209,74 1 314,2 0,05
Zurich Insurance Group 7,3 386,22 2 832,5 0,10

Teollisuustuotteet ja -palvelut 278 105,7 9,93
3M 38,2 156,01 5 959,3 0,21
A O Smith 6,4 75,32 484,2 0,02
A.P. Møller - Mærsk A 0,1 2 928,73 389,5 0,01
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A.P. Møller - Mærsk B 0,4 3 153,29 1 390,6 0,05
ABB 86,8 33,66 2 923,6 0,10
ACS Actividades de Construccion y Servicios 27,0 23,57 636,6 0,02
Adecco Group 5,7 44,95 257,6 0,01
Aena SME 3,4 138,80 476,9 0,02
Aeroports de Paris 1,0 113,30 116,6 0,00
AGC 8,8 42,05 370,1 0,01
Air Canada 4,6 14,81 68,1 0,00
Alfa Laval 23,4 35,40 828,0 0,03
Allegion 9,1 115,93 1 053,7 0,04
Alstom 10,6 31,22 331,6 0,01
AMERCO 0,4 638,99 263,3 0,01
ANA Holdings 8,2 18,42 151,0 0,01
Ashtead Group 23,0 70,79 1 627,5 0,06
Assa Abloy B 50,9 26,84 1 364,9 0,05
Atlantia 18,6 17,46 324,1 0,01
Atlas Copco A 31,9 60,80 1 941,6 0,07
Atlas Copco B 20,2 51,71 1 043,7 0,04
Auckland International Airport 54,6 4,64 253,5 0,01
Aurizon Holdings 84,7 2,23 189,1 0,01
Ballard Power Systems 16,9 11,21 189,4 0,01
Benefit One 6,4 37,80 241,9 0,01
Bouygues 12,4 31,49 390,8 0,01
Brambles 74,9 6,80 509,5 0,02
Brenntag 8,5 79,58 674,8 0,02
Bunzl 17,2 34,37 590,3 0,02
Bureau Veritas 14,6 29,18 427,0 0,02
CAE 124,3 22,10 2 746,7 0,10
Canadian National Railway 37,5 107,21 4 023,3 0,14
Canadian Pacific Railway 32,3 62,99 2 033,8 0,07
Carrier Global 53,6 47,11 2 523,6 0,09
Caterpillar 32,9 181,79 5 989,4 0,21
Central Japan Railway 7,1 117,54 834,5 0,03
CH Robinson Worldwide 6,3 94,37 593,1 0,02
Cie de Saint-Gobain 29,7 61,87 1 838,7 0,07
Cintas 5,8 387,72 2 261,2 0,08
CK Hutchison Holdings 148,0 5,69 841,4 0,03
Clarivate 17,8 21,23 377,4 0,01
CNH Industrial 70,1 17,07 1 196,0 0,04
Copart 9,9 133,40 1 326,4 0,05
CoStar Group 18,1 70,40 1 272,8 0,05
CSX 114,8 32,86 3 774,0 0,13
Cummins 8,2 192,06 1 580,6 0,06
Dai Nippon Printing 11,6 22,16 257,1 0,01
Daifuku 4,5 72,00 324,0 0,01
Daikin Industries 12,6 199,84 2 518,0 0,09
Daimler Truck Holding 20,6 32,29 666,2 0,02
Dassault Aviation 34,3 95,00 3 259,2 0,12
DCC 3,7 72,08 268,9 0,01
Deere 17,9 301,65 5 404,3 0,19
Delta Air Lines 7,8 34,55 270,4 0,01
Deutsche Lufthansa 15,2 6,18 94,1 0,00
Deutsche Post 52,9 56,54 2 989,4 0,11
Dover 9,2 159,34 1 459,6 0,05
DSV A/S 10,3 205,40 2 112,8 0,08
East Japan Railway 15,7 54,18 850,6 0,03
Ei�age 3,8 90,46 345,4 0,01
Emerson Electric 35,7 81,47 2 908,7 0,10
Epiroc A 31,4 22,27 699,4 0,03
Epiroc B 15,5 18,63 288,5 0,01
Equifax 5,7 256,07 1 453,2 0,05
Expeditors International of Washington 8,0 117,09 931,9 0,03
Experian 44,8 43,23 1 938,6 0,07
FANUC 9,6 186,74 1 792,8 0,06
Fastenal 27,1 56,06 1 520,4 0,05
FedEx 11,9 226,49 2 702,7 0,10
Ferguson 11,3 156,13 1 764,1 0,06
Ferrovial 22,5 27,56 620,6 0,02
Fortive 22,2 66,97 1 487,7 0,05
Fortune Brands Home & Security 12,6 92,66 1 167,1 0,04
Fuji Electric 5,4 48,10 259,8 0,01
GEA Group 6,3 48,09 301,5 0,01
Geberit 1,8 718,80 1 329,1 0,05
Generac Holdings 3,2 312,04 984,2 0,04
General Electric 74,5 83,25 6 200,8 0,22
Getlink 17,5 14,56 255,4 0,01
GFL Environmental 8,3 33,06 274,4 0,01
Hankyu Hanshin Holdings 10,1 25,01 252,6 0,01
HEICO 17,1 114,31 1 950,9 0,07
HEICO 47,7 127,44 6 083,7 0,22
Hino Motors 9,1 7,26 66,1 0,00
Hitachi 48,0 47,72 2 290,6 0,08
Hitachi Construction Machinery 4,1 25,47 104,4 0,00
Hoshizaki 2,7 66,26 178,9 0,01
Howmet Aerospace 76,0 27,95 2 124,1 0,08
Husqvarna B 17,6 14,07 247,6 0,01
IDEX 3,5 207,40 730,9 0,03
IHS Markit 17,8 116,64 2 081,8 0,07
Illinois Tool Works 21,7 216,18 4 685,2 0,17
IMCD 2,7 194,70 532,1 0,02
Ingersoll Rand 24,9 54,13 1 348,4 0,05
InPost 14,1 10,60 149,4 0,01
Intertek Group 5,9 67,07 395,4 0,01
ITOCHU 60,2 26,95 1 622,2 0,06
Japan Airlines 4,4 16,82 74,0 0,00
Jardine Matheson Holdings 12,2 48,49 591,6 0,02
JB Hunt Transport Services 4,0 178,84 708,0 0,03

Johnson Controls International 52,7 71,51 3 769,6 0,13
Kajima 19,5 10,12 197,3 0,01
Keio 4,7 38,83 182,5 0,01
Keisei Electric Railway 6,9 23,82 164,4 0,01
Keppel 82,3 3,35 275,4 0,01
Kingspan Group 11,4 105,00 1 200,0 0,04
Kintetsu Group Holdings 8,6 24,63 211,8 0,01
KION Group 3,1 96,48 295,4 0,01
Knight-Swift Transportation Holdings 7,4 53,51 394,3 0,01
Knorr-Bremse 3,4 86,90 291,6 0,01
Komatsu 45,4 20,63 936,7 0,03
Kone B 17,0 63,04 1 072,2 0,04
Kornit Digital 1,9 133,16 247,2 0,01
Kubota 50,6 19,56 989,7 0,04
Kuehne + Nagel International 2,6 283,97 742,0 0,03
Kurita Water Industries 4,1 41,82 171,5 0,01
Latour B 5,2 35,82 185,6 0,01
Legrand 15,5 102,90 1 593,5 0,06
Lennox International 3,1 286,27 888,9 0,03
Lifco B 10,9 26,30 286,3 0,01
Lixil 11,6 23,48 272,3 0,01
Lyft 12,0 38,53 463,3 0,02
Makita 10,0 37,40 374,0 0,01
Marubeni 85,2 8,58 730,6 0,03
Masco 21,1 61,36 1 292,9 0,05
Melrose Industries 589,8 1,88 1 110,8 0,04
MINEBEA MITSUMI 18,7 25,01 467,7 0,02
MISUMI Group 13,3 36,15 480,8 0,02
Mitsubishi 67,2 27,97 1 879,8 0,07
Mitsubishi Electric 91,4 11,17 1 021,1 0,04
Mitsubishi Heavy Industries 14,4 20,37 293,3 0,01
Mitsui 81,3 20,86 1 696,0 0,06
Miura 4,1 30,33 124,4 0,00
MonotaRO 13,5 15,88 214,4 0,01
MTR 74,1 4,73 350,3 0,01
MTU Aero Engines 16,9 179,40 3 032,0 0,11
NGK Insulators 11,1 14,89 165,3 0,01
NIBE Industrier B 65,3 13,29 867,8 0,03
Nidec 22,1 103,56 2 288,7 0,08
Nihon M&A Center Holdings 15,2 21,61 328,4 0,01
Nippon Express 3,3 52,93 174,7 0,01
Nippon Yusen 7,1 67,10 476,4 0,02
Nordson 4,4 224,01 992,8 0,04
Norfolk Southern 12,2 260,47 3 175,7 0,11
Obayashi 30,6 6,82 208,6 0,01
Odakyu Electric Railway 13,1 16,36 214,3 0,01
Old Dominion Freight Line 4,4 313,09 1 391,1 0,05
Otis Worldwide 26,9 76,26 2 050,5 0,07
Owens Corning 16,3 79,37 1 295,7 0,05
PACCAR 34,8 77,19 2 689,3 0,10
Parker-Hannifin 15,8 277,49 4 375,3 0,16
Pentair 7,6 64,00 487,0 0,02
Persol Holdings 8,8 25,58 225,1 0,01
Plug Power 25,8 25,61 660,0 0,02
Prysmian 11,2 33,11 370,7 0,01
Qantas Airways 41,0 3,21 131,4 0,00
Randstad 4,3 60,04 257,8 0,01
Rational 0,2 900,40 203,5 0,01
Recruit Holdings 67,7 53,40 3 615,4 0,13
Reece 16,2 17,30 280,0 0,01
RELX 111,1 28,62 3 178,8 0,11
Rentokil Initial 89,0 6,96 619,3 0,02
Republic Services 15,3 121,81 1 861,5 0,07
Ritchie Bros Auctioneers 9,9 53,74 532,0 0,02
Robert Half International 5,4 97,83 532,2 0,02
Rockwell Automation 7,6 305,22 2 320,6 0,08
Rockwool International B 0,5 384,58 211,1 0,01
Rollins 9,7 29,81 290,1 0,01
Roper Technologies 7,8 430,40 3 336,5 0,12
Sandvik 54,3 24,54 1 331,9 0,05
Schindler Holding 1,5 236,80 351,4 0,01
Schindler Holding 0,8 235,74 179,4 0,01
Schneider Electric 27,0 172,46 4 650,2 0,17
Secom 9,9 61,17 605,6 0,02
Securitas B 10,2 12,11 123,4 0,00
Sensata Technologies Holding 20,1 54,56 1 097,2 0,04
SG Holdings 15,4 20,63 317,7 0,01
SGS 0,3 2 939,05 931,7 0,03
Shimizu 27,2 5,46 148,6 0,01
Siemens 37,9 152,68 5 779,9 0,21
Siemens Energy 14,5 22,49 326,1 0,01
Siemens Gamesa Renewable Energy 9,0 21,07 190,3 0,01
Singapore Airlines 57,3 3,26 186,7 0,01
Singapore Technologies Engineering 71,7 2,46 176,2 0,01
SITC International Holdings 66,0 3,19 210,4 0,01
Skanska B 20,3 22,75 462,3 0,02
SKF B 13,5 20,84 280,7 0,01
SMC 3,0 594,32 1 783,0 0,06
Smiths Group 33,4 18,82 628,5 0,02
Snap-on 4,9 189,19 929,1 0,03
Sohgo Security Services 2,6 35,01 91,0 0,00
Southwest Airlines 6,4 37,80 242,1 0,01
Spirax-Sarco Engineering 3,7 191,22 702,7 0,03
Stanley Black & Decker 13,9 164,46 2 281,7 0,08
Sumitomo 60,4 13,03 786,7 0,03
Sunrun 11,5 30,51 350,1 0,01
Sydney Airport 63,8 5,56 354,2 0,01
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Taisei 9,5 26,77 254,3 0,01
Techtronic Industries 65,5 17,54 1 149,1 0,04
Teleperformance 2,9 392,00 1 142,7 0,04
TFI International 5,8 97,24 564,0 0,02
Thomson Reuters 11,1 104,71 1 159,5 0,04
Tobu Railway 7,6 20,08 152,6 0,01
Tokyu 23,2 11,70 271,5 0,01
TOPPAN 10,4 16,51 171,8 0,01
Toromont Industries 7,4 78,88 583,7 0,02
Toshiba 19,1 36,23 692,0 0,02
TOTO 6,2 40,52 251,2 0,01
Toyota Industries 7,8 70,39 549,1 0,02
Toyota Tsusho 10,2 40,60 414,1 0,01
Trane Technologies 15,7 176,87 2 768,5 0,10
TransUnion 9,1 104,30 954,2 0,03
Transurban 134,0 8,85 1 185,6 0,04
Uber Technologies 57,0 37,68 2 147,7 0,08
Union Pacific 34,8 219,88 7 660,1 0,27
United Parcel Service 37,1 186,95 6 933,2 0,25
United Rentals 3,6 288,18 1 046,1 0,04
VAT Group 1,2 438,30 524,2 0,02
Verisk Analytics 8,1 201,33 1 633,8 0,06
Vestas Wind Systems 47,7 26,89 1 284,0 0,05
Vinci 30,6 92,91 2 838,4 0,10
Volvo A 9,8 20,66 202,0 0,01
Volvo B 70,2 20,37 1 429,5 0,05
Waste Connections 11,9 119,98 1 428,3 0,05
Waste Management 23,5 146,16 3 441,8 0,12
West Japan Railway 7,3 36,84 269,0 0,01
Westinghouse Air Brake Technologies 8,6 80,92 694,5 0,02
Wolters Kluwer 14,7 103,60 1 520,8 0,05
WSP Global 11,9 127,09 1 512,4 0,05
WW Grainger 2,8 454,87 1 277,3 0,05
Wärtsilä 14,9 12,36 184,6 0,01
Xinyi Glass Holdings 104,0 2,20 229,2 0,01
Xylem 8,5 104,87 895,4 0,03
Yamato Holdings 17,2 20,70 356,1 0,01
Yaskawa Electric 12,2 43,20 527,1 0,02

Terveydenhuolto 348 545,2 12,45
10X Genomics 2,8 135,42 378,6 0,01
Abbott Laboratories 89,2 124,44 11 096,1 0,40
AbbVie 89,7 119,38 10 707,1 0,38
ABIOMED 1,9 317,86 597,3 0,02
Agilent Technologies 16,2 141,56 2 296,3 0,08
Alcon 24,6 77,88 1 912,7 0,07
Align Technology 3,9 590,30 2 309,9 0,08
Alnylam Pharmaceuticals 6,3 153,75 963,7 0,03
Ambu B 6,1 23,26 143,0 0,01
AmerisourceBergen 6,6 117,73 779,3 0,03
Amgen 28,7 199,73 5 722,8 0,20
Amplifon 5,0 47,45 238,6 0,01
Anthem 12,7 411,65 5 234,6 0,19
Argenx 2,4 315,30 745,7 0,03
Asahi Intecc 8,1 18,93 153,3 0,01
Astellas Pharma 90,6 14,33 1 298,1 0,05
AstraZeneca 76,8 103,39 7 940,4 0,28
Avantor 21,8 37,31 812,5 0,03
Bachem Holding 0,4 690,63 287,3 0,01
Bausch Health Cos 14,5 24,57 357,2 0,01
Baxter International 25,1 76,06 1 909,1 0,07
Bayer 49,1 47,00 2 306,7 0,08
Becton Dickinson and 13,8 223,56 3 085,6 0,11
Bio-Rad Laboratories 1,0 663,45 647,5 0,02
Bio-Techne 1,9 448,51 852,2 0,03
Biogen 8,1 213,40 1 727,7 0,06
BioMarin Pharmaceutical 7,5 78,90 592,0 0,02
BioMerieux 1,8 124,90 220,7 0,01
Boston Scientific 68,0 37,87 2 575,9 0,09
Bristol-Myers Squibb 115,4 55,26 6 376,4 0,23
Canopy Growth 7,4 8,02 59,4 0,00
Cardinal Health 11,5 45,72 527,7 0,02
Carl Zeiss Meditec 1,8 184,85 341,2 0,01
Catalent 7,4 113,84 845,5 0,03
Centene 32,5 73,76 2 395,3 0,09
Cerner 19,3 81,98 1 581,8 0,06
Charles River Laboratories International 2,4 332,61 807,9 0,03
Chugai Pharmaceutical 33,6 28,61 961,3 0,03
Cigna 18,0 203,89 3 670,4 0,13
Cochlear 3,0 138,33 418,2 0,01
Coloplast B 5,6 154,77 862,7 0,03
Cooper Cos 2,9 371,61 1 062,8 0,04
CSL 22,7 186,08 4 220,0 0,15
CVS Health 65,3 91,08 5 949,6 0,21
Daiichi Sankyo 84,6 22,40 1 895,4 0,07
Danaher 32,7 290,86 9 506,7 0,34
DaVita 3,3 100,80 335,5 0,01
Demant A/S 5,0 45,06 225,3 0,01
DENTSPLY SIRONA 8,9 49,67 444,4 0,02
Dexcom 4,8 480,29 2 303,9 0,08
DiaSorin 1,1 167,45 190,7 0,01
Edwards Lifesciences 30,2 114,92 3 466,2 0,12
Eisai 12,5 50,03 625,3 0,02
Elanco Animal Health 17,1 25,39 433,1 0,02
Eli Lilly 41,5 245,10 10 177,0 0,36
Eurofins Scientific 7,5 108,80 816,0 0,03
Exact Sciences 6,4 69,98 445,3 0,02

Fisher & Paykel Healthcare 28,6 19,74 565,5 0,02
Fresenius 19,4 35,40 685,5 0,02
Fresenius Medical Care 9,7 57,14 554,1 0,02
Genmab 3,4 353,65 1 199,9 0,04
Getinge B 14,1 38,39 541,2 0,02
Gilead Sciences 65,8 64,53 4 243,1 0,15
GlaxoSmithKline 250,7 19,14 4 797,8 0,17
GN Store Nord 6,0 55,31 329,7 0,01
Grifols 11,2 16,88 189,5 0,01
HCA Healthcare 13,4 227,07 3 036,9 0,11
Henry Schein 5,7 68,79 391,8 0,01
Hikma Pharmaceuticals 6,7 26,44 178,4 0,01
Hologic 11,8 67,67 795,8 0,03
Horizon Therapeutics 9,0 96,05 860,3 0,03
Hoya 18,6 131,06 2 437,7 0,09
Humana 6,9 411,28 2 821,4 0,10
IDEXX Laboratories 4,0 584,65 2 354,4 0,08
Illumina 7,0 338,73 2 387,7 0,09
Incyte 7,7 66,03 506,6 0,02
Inmode 3,7 62,20 232,4 0,01
Insulet 2,8 236,33 667,2 0,02
Intuitive Surgical 17,6 321,31 5 663,7 0,20
Ipsen 1,6 80,50 127,5 0,00
IQVIA Holdings 10,1 249,59 2 510,6 0,09
Jazz Pharmaceuticals 2,1 113,74 241,4 0,01
Johnson & Johnson 132,8 151,69 20 137,9 0,72
Koninklijke Philips 47,6 32,77 1 560,4 0,06
Kyowa Kirin 11,3 24,01 271,4 0,01
Laboratory Corp of America 5,4 279,18 1 493,9 0,05
Lonza Group 3,7 734,62 2 732,8 0,10
M3 22,0 44,37 976,2 0,03
Masimo 3,5 262,91 907,8 0,03
McKesson 9,0 220,19 1 988,7 0,07
Medipal Holdings 8,4 16,51 138,7 0,01
Medtronic 68,6 92,05 6 316,7 0,23
Merck 127,5 68,12 8 687,2 0,31
Merck KGaA 6,3 227,00 1 428,3 0,05
Mettler-Toledo International 1,4 1 507,03 2 051,1 0,07
Moderna 17,7 220,39 3 904,0 0,14
Molina Healthcare 3,8 283,82 1 076,0 0,04
Neurocrine Biosciences 3,6 75,05 273,5 0,01
Nippon Shinyaku 2,1 61,35 128,8 0,00
Novartis 114,2 77,44 8 844,7 0,32
Novavax 3,5 132,24 459,8 0,02
Novo Nordisk B 84,2 98,83 8 322,0 0,30
Novocure 5,4 70,17 377,4 0,01
Oak Street Health 4,0 30,72 123,9 0,00
Olympus 58,2 20,29 1 181,1 0,04
Ono Pharmaceutical 17,8 21,88 389,4 0,01
Orion B 3,6 36,52 133,0 0,00
Orpea 2,5 88,10 217,3 0,01
Otsuka Holdings 18,6 31,93 594,0 0,02
PerkinElmer 5,0 177,23 886,3 0,03
Pfizer 280,5 52,29 14 670,1 0,52
QIAGEN 10,9 48,99 533,2 0,02
Quest Diagnostics 5,7 151,93 873,0 0,03
Ramsay Health Care 9,4 45,77 431,3 0,02
Recordati Industria Chimica e Farmaceutica 4,4 56,50 249,9 0,01
Regeneron Pharmaceuticals 5,0 565,90 2 847,6 0,10
ResMed 7,8 232,03 1 801,3 0,06
Roche Holding 35,5 365,67 12 992,2 0,46
Roche Holding 1,5 394,32 588,7 0,02
Royalty Pharma 5,1 35,53 179,9 0,01
Ryman Healthcare 15,0 7,38 110,9 0,00
Sanofi 56,2 88,58 4 974,7 0,18
Santen Pharmaceutical 19,2 10,78 206,9 0,01
Sartorius 1,3 595,20 779,1 0,03
Sartorius Stedim Biotech 1,4 482,40 664,3 0,02
Seagen 6,2 139,07 865,8 0,03
Shionogi 13,8 62,24 858,9 0,03
Siemens Healthineers 14,0 65,82 918,8 0,03
Smith & Nephew 42,6 15,41 656,8 0,02
Sonic Healthcare 21,2 29,85 631,8 0,02
Sonova Holding 2,6 345,12 896,3 0,03
STERIS 3,6 214,83 780,5 0,03
Straumann Holding 0,5 1 868,38 932,3 0,03
Stryker 17,5 238,08 4 177,9 0,15
Sumitomo Dainippon Pharma 5,6 10,15 56,8 0,00
Sysmex 8,0 119,11 952,9 0,03
Taisho Pharmaceutical Holdings 1,3 40,52 52,7 0,00
Takeda Pharmaceutical 78,5 24,03 1 886,3 0,07
Teladoc Health 6,2 84,32 522,5 0,02
Teleflex 2,0 293,86 595,4 0,02
Terumo 32,2 37,23 1 198,7 0,04
Teva Pharmaceutical Industries ADR 52,5 7,18 377,1 0,01
Thermo Fisher Scientific 19,9 588,43 11 732,8 0,42
UCB 5,9 100,35 594,6 0,02
UnitedHealth Group 47,8 444,56 21 246,0 0,76
Universal Health Services 3,4 114,99 395,6 0,01
Veeva Systems 6,2 229,01 1 430,9 0,05
Vertex Pharmaceuticals 12,3 196,13 2 420,0 0,09
Viatris 46,4 12,07 560,6 0,02
Vifor Pharma 2,3 156,50 355,1 0,01
Waters 2,6 327,49 847,6 0,03
West Pharmaceutical Services 4,1 414,42 1 680,5 0,06
Zimmer Biomet Holdings 9,3 112,83 1 050,4 0,04
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Zoetis 24,0 216,92 5 207,9 0,19

Viestintäpalvelut 230 012,8 8,21
Activision Blizzard 37,7 59,38 2 235,7 0,08
Adevinta 13,1 11,71 153,7 0,01
Alphabet 14,6 2 570,22 37 437,9 1,34
Alphabet 15,0 2 567,59 38 621,6 1,38
AMC Entertainment Holdings 20,2 25,56 516,5 0,02
AT&T 359,7 21,74 7 820,3 0,28
Auto Trader Group 43,5 8,82 383,4 0,01
BCE 3,3 45,66 150,2 0,01
Bollore 35,4 4,92 174,2 0,01
BT Group 445,9 2,02 900,8 0,03
Cable One 0,2 1 557,08 291,2 0,01
Capcom 8,6 20,74 178,4 0,01
Cellnex Telecom 26,7 51,18 1 369,0 0,05
Charter Communications 6,6 578,02 3 815,0 0,14
Comcast 226,7 44,62 10 117,4 0,36
CyberAgent 17,8 14,66 261,0 0,01
Dentsu Group 9,8 31,41 307,8 0,01
Deutsche Telekom 165,8 16,30 2 703,2 0,10
Discovery 10,5 20,74 218,6 0,01
Discovery 7,5 21,38 160,4 0,01
DISH Network 15,9 28,91 459,8 0,02
Electronic Arts 15,7 118,06 1 853,8 0,07
Elisa 6,1 54,12 329,8 0,01
Embracer B 31,5 9,38 295,4 0,01
Fox 21,1 33,01 698,2 0,02
Fox 5,1 30,58 157,5 0,01
Hakuhodo DY Holdings 9,1 14,68 133,6 0,00
HKT Trust & HKT 159,0 1,18 188,4 0,01
IAC/InterActiveCorp 3,3 118,27 385,5 0,01
Informa 70,7 6,15 435,3 0,02
Infrastrutture Wireless Italiane 10,1 10,68 107,4 0,00
Interpublic Group of Cos 16,3 33,14 540,5 0,02
Kakaku.com 5,6 23,52 131,7 0,00
KDDI 83,3 25,75 2 145,2 0,08
Koei Tecmo Holdings 2,5 34,66 85,6 0,00
Konami Holdings 4,0 42,28 169,1 0,01
Koninklijke KPN 171,8 2,73 469,0 0,02
Liberty Broadband 1,1 142,16 161,4 0,01
Liberty Broadband 7,9 142,45 1 131,3 0,04
Liberty Global 11,4 24,58 281,3 0,01
Liberty Global 22,0 24,84 547,3 0,02
Liberty Media Corp-Liberty Formula One 9,4 55,46 521,5 0,02
Liberty Media Corp-Liberty SiriusXM 4,0 45,05 182,2 0,01
Liberty Media Corp-Liberty SiriusXM 9,0 45,00 405,3 0,01
Live Nation Entertainment 8,1 105,70 854,7 0,03
Lumen Technologies 39,2 11,20 438,8 0,02
Match Group 13,1 117,98 1 540,4 0,06
Meta Platforms 119,8 300,99 36 070,6 1,29
Netflix 21,9 536,19 11 739,8 0,42
News 15,0 19,89 298,3 0,01
Nexon 23,6 17,04 402,0 0,01
Nintendo 5,7 410,95 2 342,4 0,08
Nippon Telegraph & Telephone 67,2 24,13 1 621,4 0,06
Omnicom Group 12,0 64,90 780,5 0,03
Orange 98,8 9,41 930,3 0,03
Pearson 33,6 7,31 245,1 0,01
Pinterest 27,0 33,39 903,1 0,03
Proximus SADP 5,6 17,14 95,7 0,00
Publicis Groupe 12,1 59,20 715,5 0,03
Quebecor 6,1 19,81 120,8 0,00
REA Group 2,1 107,30 221,5 0,01
Rogers Communications 17,5 41,70 730,1 0,03
Roku 5,4 208,64 1 130,2 0,04
Schibsted ser. A 5,5 33,95 187,8 0,01
Schibsted ser. B 4,5 29,64 133,8 0,00
Scout24 4,7 61,42 289,1 0,01
Sea ADR 7,1 196,87 1 396,4 0,05
SEEK 13,8 20,98 290,4 0,01
Shaw Communications 22,7 26,62 603,9 0,02
Singapore Telecommunications 397,1 1,52 602,1 0,02
Sirius XM Holdings 41,7 5,65 235,6 0,01
Snap 46,3 42,43 1 964,1 0,07
SoftBank 145,1 11,14 1 616,6 0,06
SoftBank Group 63,4 41,62 2 638,9 0,09
Spark New Zealand 72,3 2,72 196,9 0,01
Square Enix Holdings 4,2 45,19 189,8 0,01
Swisscom 1,2 496,37 577,8 0,02
T-Mobile US 31,6 102,48 3 233,8 0,12
Take-Two Interactive Software 5,2 158,89 818,8 0,03
Tele2 B 23,4 12,54 294,0 0,01
Telecom Italia SpA/Milano 478,5 0,43 207,8 0,01
Telefonica 262,7 3,85 1 011,9 0,04
Telefonica Deutschland Holding 44,4 2,44 108,5 0,00
Telenor 35,8 13,83 494,6 0,02
Telia Company 128,4 3,44 441,6 0,02
Telstra 194,5 2,68 520,4 0,02
TELUS - Non-Canadian customer 49,5 20,63 1 020,5 0,04
Toho Co Ltd/Tokyo 4,5 37,72 169,8 0,01
Twitter 39,1 39,25 1 533,8 0,05
Ubisoft Entertainment 3,5 43,07 149,1 0,01
United Internet 6,4 34,94 223,5 0,01
Universal Music Group 35,9 24,78 888,7 0,03
Verizon Communications 206,7 46,04 9 517,3 0,34
ViacomCBS 26,4 27,12 716,9 0,03

Vivendi 33,7 11,89 400,4 0,01
Vodafone Group 1 332,0 1,33 1 775,4 0,06
Walt Disney 90,6 137,15 12 424,0 0,44
WPP 64,1 13,34 854,3 0,03
Z Holdings 140,5 5,11 718,3 0,03
ZoomInfo Technologies 13,1 57,48 753,4 0,03

Yhdyskuntapalvelut 73 986,8 2,64
AES 28,6 21,40 611,5 0,02
Algonquin Power & Utilities 23,6 12,78 301,6 0,01
Alliant Energy 11,2 54,01 603,7 0,02
AltaGas 9,3 18,91 176,6 0,01
Ameren 11,6 78,34 909,5 0,03
American Electric Power 28,0 78,06 2 188,3 0,08
American Water Works 8,6 165,74 1 417,5 0,05
APA 52,8 6,44 339,9 0,01
Atmos Energy 5,9 92,07 540,6 0,02
AusNet Services 116,8 1,64 192,1 0,01
Brookfield Renewable 3,9 31,97 124,7 0,00
Canadian Utilities 3,2 25,47 81,5 0,00
CenterPoint Energy 25,3 24,57 620,9 0,02
Chubu Electric Power 28,3 9,28 262,7 0,01
CK Infrastructure Holdings 27,5 5,61 154,3 0,01
CLP Holdings 77,0 8,90 685,4 0,02
CMS Energy 21,7 57,25 1 241,1 0,04
Consolidated Edison 15,2 74,94 1 139,8 0,04
Dominion Energy 41,3 69,13 2 855,6 0,10
DTE Energy 9,4 105,18 991,2 0,04
Duke Energy 40,6 92,35 3 752,8 0,13
E.ON 112,1 12,19 1 366,5 0,05
Edison International 17,4 59,88 1 041,0 0,04
EDP - Energias de Portugal 149,0 4,83 720,1 0,03
EDP Renovaveis 10,7 21,90 235,0 0,01
Electricite de France 28,3 10,33 292,2 0,01
Elia Group 2,8 115,70 318,2 0,01
Emera 8,9 43,99 389,8 0,01
Enagas 11,0 20,40 224,2 0,01
Endesa 14,5 20,20 291,9 0,01
Enel 406,4 7,05 2 863,7 0,10
Engie 90,8 13,01 1 181,4 0,04
Entergy 10,2 98,72 1 006,2 0,04
Essential Utilities 11,1 47,27 525,6 0,02
Evergy 10,4 60,23 623,7 0,02
Eversource Energy 16,5 80,17 1 319,8 0,05
Exelon 51,5 50,56 2 601,5 0,09
FirstEnergy 37,0 36,59 1 353,0 0,05
Fortis Inc/Canada 22,2 42,40 942,5 0,03
Fortum 20,4 26,99 551,9 0,02
HK Electric Investments & HK Electric

Investments
119,0 0,86 102,9 0,00

Hong Kong & China Gas 545,0 1,37 747,9 0,03
Hydro One 11,8 22,79 268,9 0,01
Iberdrola 296,4 10,41 3 085,3 0,11
Kansai Electric Power Co 32,8 8,23 269,8 0,01
Mercury NZ 28,3 3,69 104,3 0,00
Meridian Energy 50,7 2,92 148,1 0,01
National Grid 175,3 12,63 2 212,9 0,08
Naturgy Energy Group 15,8 28,63 452,3 0,02
NextEra Energy 97,8 81,81 7 997,0 0,29
NiSource 12,5 24,30 304,1 0,01
Northland Power 5,9 26,24 155,1 0,01
NRG Energy 11,1 37,98 420,3 0,02
Origin Energy 82,6 3,35 277,1 0,01
Osaka Gas 16,1 14,56 234,4 0,01
PG&E 61,1 10,65 650,8 0,02
Power Assets Holdings 60,0 5,49 329,6 0,01
PPL 36,9 26,43 975,1 0,03
Public Service Enterprise Group 25,3 58,41 1 477,4 0,05
Red Electrica Corp 20,7 19,03 393,6 0,01
RWE 32,1 35,72 1 145,0 0,04
Sempra Energy 15,8 116,10 1 834,0 0,07
Severn Trent 10,4 35,11 365,1 0,01
Snam 111,3 5,30 589,9 0,02
Southern 53,6 60,24 3 230,7 0,12
SSE 49,7 19,65 977,2 0,03
Suez 16,2 19,81 321,4 0,01
Terna - Rete Elettrica Nazionale 63,5 7,11 451,5 0,02
Tokyo Electric Power Co Holdings 62,3 2,27 141,7 0,01
Tokyo Gas 17,5 15,79 276,4 0,01
UGI 10,3 40,56 416,9 0,01
Uniper 7,8 41,80 326,3 0,01
United Utilities Group 30,5 12,97 396,1 0,01
Veolia Environnement 30,7 32,26 990,1 0,04
Verbund 4,3 98,90 424,8 0,02
Vistra 16,0 19,93 319,2 0,01
WEC Energy Group 18,1 85,34 1 542,9 0,06
Xcel Energy 26,2 59,17 1 551,4 0,06
Ørsted 9,3 112,31 1 040,0 0,04
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Muut arvopaperit

Osakkeet 0,1 0,00
NMC Health 3,3 0,02 0,1 0,00

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset -30,6 -0,00
Futuurisopimukset -30,6 -0,00
MSCI EAFE 3/2022 6,8 0,71 4,8 0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2022 7,7 -4,63 -35,4 -0,00

Arvopaperit yhteensä 2 746 334,3 98,09
Johdannaissopimukset -30,6 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 53 607,9 1,91

Rahaston arvo 2 799 911,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 39 943,4 55,34
Kasvuosuus S 31 598,2 26,70
Kasvuosuus I 8 320,1 9,74
Kasvuosuus B 6 752,5 7,73
Tuotto-osuus B 289,0 0,28
Tuotto-osuus I 185,0 0,18
Tuotto-osuus A 35,0 0,03

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 45 974,9
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Europe AG
JP Morgan AG
Morgan Stanley Europe SE
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 591 887 162,23   57 577 008,15  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 9 428 016,49   5 167 987,24  
Osin ko tuo tot 41 051 252,67   30 672 385,99  
Kor ko tuo tot 133,71   73 888,16  
Muut tuo tot 19 519 273,99   12 869 578,11  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 546 987,97   -5 807 145,24  

Kor ko ku lut -33 546,23   -26 219,06  
Muut kulut -19 006 701,85   -19 431 357,42  

Ti li kau den voit to/tap pio 634 298 603,04   81 096 125,93  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 746 334 348,56   1 741 682 066,92  
Myyn ti saa mi set 434 643,54   2 457 524,78  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 4 760,23   -  
Muut 4 332 522,09   3 635 687,24  

Siir to saa mi set 1 746 415,60   1 268 539,58  
Rahat ja pank ki saa mi set 49 369 358,68   55 005 201,03  
Vas taa vaa yh teen sä 2 802 222 048,70   1 804 049 019,55  

Ra has ton arvo 2 799 911 622,55   1 799 788 970,41  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 451 812,82   2 467 293,69  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 35 404,18   84 383,40  
Muut 963 949,99   1 139 045,15  

Siir to ve lat 859 259,16   569 326,90  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 802 222 048,70   1 804 049 019,55  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 16 542 553,65   33 825 005,12  
Luo vu tus tap piot -7 009 262,31   -38 076 586,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 582 353 870,89   61 828 589,32  

Yh teen sä 591 887 162,23   57 577 008,15  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 12 306 435,48   11 417 081,76  
Tap piot -2 595 474,41   -7 019 639,12  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -282 944,58   778 486,26  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   155,54  
Tap piot -   -8 097,20  

Yh teen sä 9 428 016,49   5 167 987,24  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 637 589 637,38   205 604 436,60  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -55 518 711,07   -142 997 361,02  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  236 626,00   250 879,99  

Ra has ton arvo 1.1. 1 799 788 970,41   1 514 032 134,20  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 655 509 822,03   617 865 591,14  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -289 461 438,60   -413 064 695,17  
Tuo ton ja ko -224 334,33   -140 185,69  
Ti li kau den voit to/tap pio 634 298 603,04   81 096 125,93  
Ra has ton arvo 31.12. 2 799 911 622,55   1 799 788 970,41  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 799 911 622,55   1 799 788 970,41  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Nor dic Small Cap
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Poh jois mai set pie ny ri tyk set ke hit tyi vät jäl leen vah vas ti. Useim mat niis tä jul kis ti vat
hyviä tu lok sia, ja kat teet oli vat en nä tyk sel li sen kor kei ta. Ky syn tä oli edel leen vah -
vaa, ja sitä ede saut toi vat kes kus pank kien el vy tys toi met. Li säk si va ras to ja täy den -
ne tään nyt sen jäl keen, kun ta lous sei sah tui pan de mian al kuai koi na. Sa maan ai -
kaan yh tiöt sääs tä vät tie tyis sä ku luis sa. Useat yh tiöt va lit ta vat kui ten kin kom po -
nent ti pu las ta, lo gis tiik ka ket ju jen häi riöis tä ja raaka- aineiden kor keis ta hin nois ta.
Kom pen soi dak seen tätä monet pie ny ri tyk set vih jai le vat nos ta van sa hin to ja ja in -
flaa tio kiih tyi kin syk syl lä. Tällä het kel lä on vai kea ar vioi da, onko in flaa tion kiih ty -
mi nen ohi me ne vä vai py sy vä ilmiö, mutta useat kes kus pan kit ovat vih jail leet ko -
ron nos toil la tu le vi na vuo si na.

Useat sal kun omis tuk set ke hit tyi vät vah vas ti. Eni ten ra has ton tuot toa kas vat ti
tans ka lai nen Solar, jonka kurs si nousi yli 100 %. Yhtiö on au rin koe ner gi aan liit ty -
vien asen nus kom po nent tien ja tuot tei den jäl leen myy jä. So la rin ke hi tys oli heik koa
usean vuo den ajan, ja sen kat teet oli vat ma ta lat. Nyt se on kui ten kin on nis tu nut
kään tä mään ke hi tyk sen suun taa muun muas sa nos ta mal la hin to ja. Teol lis ten
kom po nent tien jäl leen myy jä OEM kas vat ti myös ra has ton tuot toa yh tiön kurs sin
nous tua lähes 100 %. Myös muut yh tiöt on nis tui vat kas vat ta maan kat tei taan, ja
nii den kurs sit nousi vat sen seu rauk se na. Näitä yh tiöi tä oli vat esi mer kik si Clas Ohl -
son, Ra pa la, SSAB, Bei jer Alma sekä Bei jer Elect ro nics. Mie les täm me näi den yh -
tiöi den ar vos tus on edel leen liian ma ta la.

Osa ra has ton ai em pien vuo sien voit ta jis ta ke hit tyi hei kos ti. Esi mer kik si Aca de -
me dia, Nent, MTG ja Rej lers hei ken si vät ra has ton tuot toa. Aca de me dian kurs si pu -
to si lähes 40 %, kun po liit ti nen kes kus te lu va paa kou luis ta li sä si huol ta yh tiöl le
epäe dul lis ten pää tök sien te ke mi ses tä. Yh tiöl lä on mer kit tä väs ti toi min taa Ruot sin
ul ko puo lel la (myös muuta kuin kou lui hin liit ty vää toi min taa). Sen vuok si us kom -
me, että mah dol li set pää tök set on jo hin noi tel tu kurs sis sa.

Os tim me uu te na si joi tuk se na Dunin osak kei ta. Ar viom me mu kaan yhtiö hyö tyy
siitä, että hotelli-  ja ravintola- alan ra joi tuk sia pu re taan. Vas taa vis ta syis tä os tim me
myös lisää Electrolux Pro fes sio na lin osak kei ta. Kas va tim me omis tus tam me myös
Axfoodissa, jonka en na koi ta vis sa ole vat tuo tot tar joa vat to den nä köi ses ti hyvää
suo jaa, jos in flaa tio kiih tyy py sy väs ti. Ko tiu tim me voit to ja Bu res ta ja Sect ras ta.
Osal lis tuim me Piercen, Hem ne tin, Cin tin, Puu ilon ja Kjell & Co:n lis tau tu mi san tei -
hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 0 %:n ja 5 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ruotsi 62 %

Suomi 17 %

Tanska 9 %

Norja 6 %

Sveitsi 4 %

Muut 2 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.6.1998
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 952,9 2 369,9 1 823,9

Kas vuo suus A, EUR 27,12936 21,26443 15,77849

Kas vuo suus A, NOK 270,61528 223,90628 155,44051

Kas vuo suus A, SEK 277,70125 213,67203 164,99818

Tuotto- osuus A, EUR 17,03090 13,76497 10,47023

Kas vuo suus C, EUR 22,11584 17,20583 12,67188

Tuotto- osuus C, EUR 19,92212 15,98142 12,06540

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,60
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,01
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 42 525,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 27,58
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 20,86
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 29,97
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 28,54
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 31,18
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 25,57
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 34,41
Osuu den vo la ti li teet ti, % 20,30
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 22,14
Trac king Error, % 6,05
Ac ti ve Share, % 74,09
Shar pen luku 1,65
Sal kun kier to no peus, % 69

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Car ne gie Nor dic Small Cap gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 2 886 395,3 97,75

Informaatioteknologia, IT 208 722,4 7,07
Beijer Electronics 2 963,6 7,70 22 814,1 0,77
DevPort B 980,1 3,13 3 063,9 0,10
DIGIA 137,1 7,07 969,3 0,03
Doro 2 785,6 3,02 8 408,8 0,28
Efecte Plc 136,7 13,05 1 783,4 0,06
F-Secure 10 558,0 4,96 52 314,8 1,77
Kitron 6 192,0 2,36 14 618,7 0,50
Knowit 20,7 36,73 761,5 0,03
Midsummer 3 120,0 1,50 4 669,5 0,16
Precio Fishbone B 23,1 6,53 150,5 0,01
QPR Software 37,3 1,80 67,0 0,00
Teleste 52,4 5,16 270,5 0,01
Tobii 316,3 3,55 1 121,8 0,04
Tobii Dynavox 316,3 3,18 1 005,0 0,03
Vaisala A 1 750,7 53,50 93 663,0 3,17
Webstep 900,0 3,38 3 040,6 0,10

Kiinteistöt 28 612,9 0,97
Annehem Fastigheter B 321,6 3,66 1 178,3 0,04
Atrium Ljungberg B 1,1 19,43 21,3 0,00
Fastpartner A 81,7 11,92 973,9 0,03
Fastpartner D 4,8 8,09 39,2 0,00
Hufvudstaden A 4,1 13,13 53,9 0,00
Jeudan 472,5 36,71 17 345,4 0,59
Pandox 634,5 14,18 9 001,0 0,30

Kulutustavarat 456 405,9 15,46
AcadeMedia 6 345,8 5,37 34 096,5 1,15
Bang & Olufsen 2 167,1 3,72 8 066,4 0,27
Bulten 1 416,7 9,08 12 857,8 0,44
Cary Group 600,0 10,47 6 283,6 0,21
Clas Ohlson B 5 257,1 13,48 70 873,7 2,40
Duni 3 829,1 11,41 43 692,0 1,48
Dustin Group 592,7 10,36 6 137,3 0,21
Electrolux B 49,9 21,40 1 069,0 0,04
Fenix Outdoor Int. B 835,7 118,99 99 439,8 3,37
Fiskars 547,1 23,10 12 638,7 0,43
Honkarakenne B 251,5 7,34 1 845,7 0,06
KABE B 1 127,2 26,28 29 621,5 1,00
Kjell Group 829,1 5,81 4 815,4 0,16
Lexington 383,8 3,19 1 226,1 0,04
Marimekko 199,9 84,00 16 790,3 0,57
Matas 100,0 16,62 1 662,1 0,06
Mekonomen 1 249,3 15,35 19 174,4 0,65
NoHo Partners Oyj 164,9 7,60 1 253,0 0,04
Nokian Renkaat 744,6 33,39 24 861,4 0,84
Puuilo 1,5 9,31 13,6 0,00
Rapala VMC 4 809,4 8,68 41 745,8 1,41
Scandic Hotels Group 1 460,0 3,54 5 171,8 0,18
Veoneer SDB 50,0 31,36 1 568,0 0,05
Verkkokauppa Oyj 1 411,7 7,12 10 051,1 0,34
Wul�-Group 296,1 4,90 1 451,0 0,05

Perusteollisuus 302 474,8 10,24
BillerudKorsnäs 691,8 16,71 11 561,0 0,39
Boliden 781,0 34,30 26 788,2 0,91
Borregaard 1 088,8 22,26 24 231,7 0,82
Elopak 491,4 2,68 1 317,7 0,04
Filo Mining Corp. 244,2 8,28 2 022,6 0,07
Flügger group B 9,9 86,60 853,6 0,03
Gränges 224,6 10,33 2 319,0 0,08
H+H International 82,9 30,66 2 542,7 0,09
Holmen B 3 619,2 42,63 154 298,4 5,23
Kemira 1 955,6 13,36 26 127,0 0,88
Lundin Mining 155,3 6,88 1 067,8 0,04
SSAB A 124,2 5,14 639,1 0,02
SSAB B 10 885,7 4,47 48 705,9 1,65

Päivittäistavarat 153 253,0 5,19
AAK 844,6 19,11 16 144,2 0,55
Apetit Plc 347,9 12,80 4 452,6 0,15
Axfood 2 854,5 25,56 72 950,5 2,47
Cloetta 900,0 2,56 2 307,1 0,08
Harboes Bryggeri B 456,8 12,02 5 491,8 0,19
Lerøy Seafood Group 1 625,9 6,88 11 188,4 0,38
Midsona B 2 118,0 5,29 11 214,9 0,38
Olvi A 7,2 51,00 366,6 0,01
Scandi Standard 497,8 4,01 1 993,8 0,07
Schouw & Co. 123,1 76,25 9 383,4 0,32
Suominen 3 435,1 5,17 17 759,7 0,60

Rahoitus 189 943,4 6,43
Alm. Brand 120,7 1,71 206,2 0,01
Avanza 621,5 32,14 19 975,7 0,68
Bure Equity 183,6 42,73 7 847,2 0,27
CapMan 320,0 3,05 976,0 0,03
Jyske Bank 1 131,0 45,59 51 561,0 1,75

Linc 1 588,1 9,82 15 591,7 0,53
Nordnet 0,4 16,95 6,8 0,00
Ratos B 1 439,0 5,66 8 139,4 0,28
Resurs Holding 257,6 3,71 956,4 0,03
Solid Försäkringsaktiebolag 25,8 5,90 151,8 0,01
SpareBank 1 SR-Bank 1 312,1 13,35 17 520,5 0,59
SpareBank 1 Sørøst-Norge 177,2 6,58 1 165,2 0,04
SpareBank 1 Østfold Akershus 46,0 34,89 1 604,8 0,05
SpareBank 1 Østlandet 156,7 14,58 2 283,4 0,08
Storebrand 1 718,0 8,85 15 197,9 0,51
Sydbank 869,1 27,70 24 077,1 0,82
TF Bank 510,3 22,37 11 415,4 0,39
Topdanmark 228,4 49,33 11 266,9 0,38

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 038 931,4 35,18
AFRY 51,9 25,01 1 298,7 0,04
AKVA Group 256,6 8,54 2 191,6 0,07
AQ Group 36,2 35,46 1 283,6 0,04
Aspo 726,0 11,32 8 218,8 0,28
Beijer Alma B 1 808,2 26,72 48 312,8 1,64
Bravida Holding 1 198,0 12,43 14 886,9 0,50
BTS Group B 1 184,7 39,61 46 931,9 1,59
Cadeler A/S 51,9 3,66 189,8 0,01
Cargotec B 0,3 43,96 14,8 0,00
Cavotec 3 172,5 1,95 6 198,5 0,21
Concentric 1 554,3 27,45 42 668,6 1,45
COOR Service Management 2 325,5 8,09 18 822,6 0,64
CTEK 415,0 19,51 8 098,3 0,27
Electrolux Professional B 4 706,4 6,16 29 012,1 0,98
Eltel 1 158,6 1,52 1 765,6 0,06
Enento Group Plc 264,6 32,30 8 545,3 0,29
Eurocon Consulting 3 058,3 0,68 2 091,4 0,07
Exel Composites Plc 88,6 8,05 713,0 0,02
Fagerhult 2 448,1 5,94 14 541,0 0,49
Ferroamp Elektronik 579,7 7,77 4 502,0 0,15
Flyr AS 1,6 0,17 0,3 0,00
FM Mattsson Mora Group B 141,8 23,74 3 366,6 0,11
Garo 1 399,0 21,00 29 385,4 1,00
Glaston 3 194,2 1,15 3 673,4 0,12
Haldex 1 559,2 5,12 7 981,7 0,27
Husqvarna B 1 365,3 14,19 19 380,0 0,66
Instalco 30,3 42,50 1 286,6 0,04
Intrum 301,0 22,76 6 851,5 0,23
ISS 1,2 16,79 20,6 0,00
ITAB Shop Concept 502,2 1,28 641,7 0,02
Konecranes 2,1 35,21 72,5 0,00
Kongsberg Gruppen 806,4 28,61 23 071,9 0,78
Lassila&Tikanoja 1 581,3 13,42 21 221,0 0,72
Lindab International 50,9 31,34 1 594,5 0,05
Malmbergs Elektriska B 264,2 6,35 1 677,8 0,06
Martela A 76,3 2,28 173,9 0,01
MT Højgaard Holding A/S 29,9 29,32 876,9 0,03
NCC B 2 467,9 16,38 40 431,6 1,37
NKT 1 041,7 42,12 43 874,7 1,49
Nolato B 890,7 10,55 9 397,9 0,32
Norse Atlantic 1 171,8 1,52 1 776,0 0,06
NRC Group 7 402,8 2,42 17 885,4 0,61
OEM International B 3 383,7 18,07 61 154,5 2,07
Ogunsen B 332,0 4,25 1 410,9 0,05
Otovo AS A 585,8 2,80 1 641,5 0,06
Peab B 950,4 11,15 10 594,2 0,36
Per Aarsle� Holding B 503,2 41,22 20 738,2 0,70
Ponsse 1 459,8 42,15 61 528,7 2,08
Poolia B 580,2 1,75 1 014,6 0,03
Rejlers B 2 338,1 14,17 33 120,8 1,12
Robit plc 186,5 4,00 746,0 0,03
SAAB B 1 650,7 22,55 37 218,4 1,26
Securitas B 4,7 12,21 57,0 0,00
Semcon 1 545,5 12,41 19 174,7 0,65
Solar B 580,1 106,91 62 021,7 2,10
Svedbergs B 2 846,2 8,34 23 745,7 0,80
Sweco B 257,3 16,53 4 252,6 0,14
Systemair 4 890,9 10,07 49 261,8 1,67
Treasure 461,2 1,74 804,5 0,03
Trelleborg B 1 661,9 23,25 38 641,5 1,31
Troax Group 570,6 44,99 25 669,7 0,87
Uponor 2 794,5 20,96 58 573,5 1,98
VBG Group B 1 008,8 18,37 18 528,1 0,63
Wallenius Wilhelmsen 420,0 5,06 2 124,3 0,07
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. A 126,9 20,55 2 607,5 0,09
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. B 415,6 20,05 8 333,4 0,28
YIT-Yhtymä 100,0 4,32 432,0 0,01
Zaptec AS/Norway 100,0 6,07 606,5 0,02

Terveydenhuolto 336 497,3 11,40
ALK-Abelló B 31,7 461,25 14 606,4 0,49
Alpha Helix 8,1 0,25 2,0 0,00
Bactiguard B 3 192,0 16,18 51 639,2 1,75
Boule Diagnostics 363,8 4,74 1 723,8 0,06
Careium 2 785,6 2,88 8 014,2 0,27
Getinge B 4,7 38,48 180,2 0,01
Herantis Pharma Plc 232,2 2,37 550,3 0,02
MedCap 360,0 17,39 6 260,1 0,21
Medivir B 4 656,6 0,94 4 399,0 0,15
Navamedic 1 456,0 3,22 4 685,5 0,16
NNIT 116,3 15,28 1 777,1 0,06
Optomed Oyj 367,5 9,70 3 565,0 0,12
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Muut arvopaperit

Osakkeet 5 041,0 0,17
Midsummer TEMP 937,7 1,50 1 410,7 0,05
Rabbalshede Kraft 4 677,5 0,64 2 970,2 0,10
Rabbalshede Kraft Non-Tradable BTA 1 039,4 0,64 660,0 0,02
Virtual Genetics 395,0 0,00 0,0 0,00

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset -25,2 -0,00
Futuurisopimukset -25,2 -0,00
OMXS30 IND FUTURE 1/2022 258,1 -0,10 -25,2 -0,00

Arvopaperit yhteensä 2 891 436,3 97,92
Johdannaissopimukset -25,2 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 61 441,2 2,08

Rahaston arvo 2 952 852,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 105 310,9 96,75
Tuotto-osuus A 5 103,3 2,94
Kasvuosuus C 384,2 0,29
Tuotto-osuus C 21,3 0,01

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut osakefutuurit 61 006,4
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Myydyt osakefutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Skandinaviska Enskilda Banken AB

SECTRA B 12 212,2 19,45 237 535,0 8,04
Terveystalo Plc 74,8 11,84 885,6 0,03
Xvivo Perfusion 24,8 27,21 673,8 0,02

Viestintäpalvelut 171 554,3 5,81
Alma Media 1 859,0 10,84 20 152,0 0,68
Bahnhof B 1 095,2 3,76 4 119,3 0,14
Karnov Group 51,7 6,54 338,2 0,01
MTG B 3 015,1 9,03 27 216,8 0,92
NENT Group B 1 903,2 45,80 87 161,5 2,95
Polaris Media 2 375,4 9,62 22 861,1 0,77
Tele2 B 768,3 12,63 9 705,3 0,33
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 636 144 884,51   587 516 871,22  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 9 369 751,76   10 437 764,80  
Osin ko tuo tot 44 041 406,52   24 259 682,17  
Kor ko tuo tot 77,22   3 244,83  
Muut tuo tot 4 403 931,21   4 879 394,00  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -42 525 420,47   -29 320 461,56  

Kor ko ku lut -718 598,86   -415 317,50  
Muut kulut -5 175 827,52   -4 936 014,52  

Ti li kau den voit to/tap pio 645 540 204,37   592 425 163,44  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 891 436 296,13   2 337 436 903,97  
Muut saa mi set

Muut 344 906,20   932 928,82  
Siir to saa mi set 43,26   500 982,44  
Rahat ja pank ki saa mi set 65 870 988,79   38 910 313,38  
Vas taa vaa yh teen sä 2 957 652 234,38   2 377 781 128,61  

Ra has ton arvo 2 952 852 308,10   2 369 944 582,07  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 365 553,33   1 562 356,39  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 25 214,46   121 005,18  
Muut 631 769,65   3 131 443,80  

Siir to ve lat 3 777 388,84   3 021 741,17  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 957 652 234,38   2 377 781 128,61  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 350 878 334,44   241 017 041,73  
Luo vu tus tap piot -9 164 981,37   -24 737 532,73  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 294 431 531,44   371 237 362,22  

Yh teen sä 636 144 884,51   587 516 871,22  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 11 092 858,18   20 012 319,45  
Tap piot -4 684 524,29   -9 406 337,37  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 961 417,87   -168 217,28  

Yh teen sä 9 369 751,76   10 437 764,80  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 760 309 111,07   608 083 533,03  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -462 916 161,76   -237 014 388,09  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  863 632,50   901 754,99  

Ra has ton arvo 1.1. 2 369 944 582,07   1 823 851 136,53  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 116 809 326,67   136 029 761,00  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -177 326 497,18   -181 032 526,33  
Tuo ton ja ko -2 115 307,83   -1 328 952,57  
Ti li kau den voit to/tap pio 645 540 204,37   592 425 163,44  
Ra has ton arvo 31.12. 2 952 852 308,10   2 369 944 582,07  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 952 852 308,10   2 369 944 582,07  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea North Ame rican En hanced
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Sekä USA:n että Ka na dan osa ke mark ki nat jat koi vat vuo den 2020 vah vaa tah tia ja
tuot ti vat erit täin hyvin. Kes kei nen te ki jä USA:n mark ki noi den hyvän ke hi tyk sen
taus tal la oli de mo kraat tien voit to Geor gias sa vuo den alus sa, mikä loi edel ly tyk set
uu del le mas sii vi sel le el vy tys pa ke til le.

Pit kät korot nousi vat mer kit tä väs ti vuo den alus sa eten kin USA:ssa. Fed on an ta -
nut ym mär tää nos ta van sa kor ko ja vuon na 2022, mikä nosti osa ke kurs se ja ra hoi -
tus sek to ril la. Ener gian ja raaka- aineiden hin to jen nousu tuki puo les taan Ka na dan
osa ke mark ki noi ta. Lop pu vuo des ta mark ki noi ta ra vis te li vat in flaa tio, ko ro na vi ruk -
sen uusi omik ron muun nos sekä Fedin pää joh ta ja Je ro me Powellin tiu ken tu nut ää -
nen pai no.

Sek to ri tar kas te lus sa lievä yli pai no ja var sin kin osa ke va lin nat IT- sektorilla oli vat
ra has tol le eduk si. Eri tyi ses ti Alp ha bet (Google) ja Mic ro soft jat koi vat hyvää ke hi -
tys tä. LAM Re searc hia tuki val lit se va maa il man laa jui nen puo li joh de pu la ja siitä
seu ran nut yh tiön tuot tei den kova ky syn tä.

Si joi tus ra joi tuk sis ta joh tu va ener gia sek to rin si joi tus ten vä häi nen osuus jar rut ti
ra has toa, kun öljyn ja kaa sun hin to jen nousun sii vit tä mä ener gia sek to ri ke hit tyi
kai kis ta sek to reis ta vah vim min. Hai tak si oli myös joh ta van ko ro na vi rus ro ko te val -
mis ta ja Mo der nan si joi tuk sen pie nuus, kun omikron- variantti kiih dyt ti ro ko te ky -
syn tää.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 28 %

Terveydenhuolto 12 %

Kulutustavarat 12 %

Rahoitus 11 %

Viestintäpalvelut 10 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 27.6.2017
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 705,9 1 050,9 971,3

Kas vuo suus A, EUR 20,42748 14,64151 13,44237

Kas vuo suus A, NOK 204,66335 153,26063 132,35932

Kas vuo suus A, SEK 210,24802 146,72006 140,59501

Tuotto- osuus A, EUR 18,81736 13,82034 12,92766

Tuotto- osuus A, SEK 193,67601 138,49126 135,21161

Kas vuo suus C, EUR 18,75183 13,38734 12,25381

Kas vuo suus C, NOK 187,87497 140,13255 120,65625

Kas vuo suus C, SEK 193,00155 134,15224 128,16375

Tuotto- osuus C, EUR 17,63852 12,90313 12,03327

Kas vuo suus I, EUR 18,69345 13,37543 12,25827

Kas vuo suus I, NOK 187,29006 140,00789 120,70017

Kas vuo suus I, SEK 192,40067 134,03289 128,21040

Tuotto- osuus I, EUR 17,58630 12,89374 12,03956

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,425
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,42
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 7 703,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,06 % ja lu nas tuk set 0,07 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,04 % ja lu nas tuk set 0,05 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 39,52
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 33,54
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 43,30
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 40,07
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 34,07
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 43,87
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 39,76
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 33,77
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 43,55
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 36,04
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 30,22
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 39,39
Osuu den vo la ti li teet ti, % 17,08
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 16,37
Trac king Error, % 1,26
Ac ti ve Share, % 39,66
Shar pen luku 1,56
Sal kun kier to no peus, % -5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has to on laa jas ti ha jau tet tu ja ak tii vi ses ti hal lin noi tu. Ra has ton ak tii vi ris ki ta so suh tees -

sa ver tai luin dek siin on mal til li nen. Ak tii vi ris kin tasoa mi ta taan tyy pil li ses ti Trac king Error- 
luvulla. Luku kuvaa, miten pal jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI North Ame rica net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 1 660 546,5 97,34

Energia 49 793,9 2,92
Baker Hughes 232,7 21,13 4 917,1 0,29
Chevron 131,6 103,39 13 602,9 0,80
ConocoPhillips 138,9 63,43 8 808,7 0,52
Devon Energy 93,7 38,52 3 609,2 0,21
Exxon Mobil 72,1 53,84 3 883,8 0,23
Kinder Morgan 56,5 13,95 787,8 0,05
Schlumberger 202,0 26,29 5 311,2 0,31
TC Energy 176,7 40,77 7 205,7 0,42
Williams Cos 72,8 22,91 1 667,5 0,10

Informaatioteknologia, IT 482 424,9 28,28
Adobe 35,3 500,39 17 686,2 1,04
Advanced Micro Devices 47,7 129,31 6 171,6 0,36
Akamai Technologies 44,9 103,21 4 634,9 0,27
Apple 740,4 156,81 116 096,5 6,81
Applied Materials 54,5 139,57 7 601,5 0,45
Block 21,6 144,57 3 127,0 0,18
Cisco Systems 91,9 55,95 5 143,5 0,30
Constellation Software Inc/Canada 4,5 1 646,42 7 408,9 0,43
Crowdstrike Holdings 9,3 181,99 1 685,4 0,10
DocuSign 17,1 136,91 2 334,3 0,14
Dropbox 71,2 21,79 1 551,3 0,09
Dynatrace 23,4 53,90 1 261,3 0,07
Fortinet 21,9 319,31 7 000,1 0,41
HubSpot 2,0 584,05 1 161,7 0,07
Intel 171,6 45,64 7 830,3 0,46
Intuit 7,8 564,81 4 410,6 0,26
Keysight Technologies 62,2 182,21 11 333,3 0,66
Lam Research 25,9 635,07 16 418,4 0,96
Mastercard 31,9 318,79 10 178,1 0,60
Micron Technology 47,6 82,68 3 934,3 0,23
Microsoft 342,4 297,41 101 834,7 5,97
Motorola Solutions 40,7 238,71 9 713,0 0,57
NVIDIA 131,1 262,21 34 365,9 2,01
Oracle 30,4 77,33 2 354,2 0,14
Palo Alto Networks 2,3 494,44 1 144,1 0,07
PayPal Holdings 18,6 168,20 3 123,7 0,18
Qorvo 30,5 137,64 4 202,2 0,25
salesforce.com 54,1 224,76 12 158,1 0,71
ServiceNow 30,3 577,45 17 491,6 1,03
Shopify 6,0 1 229,24 7 375,5 0,43
Skyworks Solutions 27,5 137,60 3 790,2 0,22
Snowflake 7,1 301,92 2 152,4 0,13
SS&C Technologies Holdings 69,8 72,50 5 059,7 0,30
Synopsys 30,5 323,97 9 894,6 0,58
Teledyne Technologies 2,7 382,61 1 037,2 0,06
Texas Instruments 70,0 166,76 11 671,9 0,68
Trade Desk 18,8 83,03 1 556,8 0,09
Visa 51,0 191,34 9 755,5 0,57
Workday 14,4 243,29 3 502,7 0,21
Zendesk 6,9 92,90 640,6 0,04
Zoom Video Communications 15,7 167,42 2 631,0 0,15

Kiinteistöt 46 732,6 2,74
Alexandria Real Estate Equities 4,4 197,20 874,0 0,05
American Tower 22,5 256,24 5 777,7 0,34
Crown Castle International 41,2 183,61 7 563,9 0,44
Equity LifeStyle Properties 28,5 76,87 2 187,4 0,13
Iron Mountain 163,2 46,62 7 609,9 0,45
Medical Properties Trust 196,6 20,73 4 076,0 0,24
Realty Income 63,8 63,29 4 041,0 0,24
Sun Communities 18,2 185,14 3 367,1 0,20
VICI Properties 41,4 26,50 1 096,7 0,06
Vornado Realty Trust 62,8 37,46 2 354,6 0,14
Weyerhaeuser 65,2 36,02 2 348,6 0,14
WP Carey 50,4 72,47 3 651,5 0,21
Zillow Group 31,9 56,02 1 784,3 0,10

Kulutustavarat 204 170,8 11,97
Amazon.com 18,8 2 969,00 55 754,8 3,27
AutoZone 3,7 1 836,82 6 809,1 0,40
Booking Holdings 2,6 2 105,90 5 441,6 0,32
Caesars Entertainment 35,3 82,02 2 895,0 0,17
Darden Restaurants 26,0 132,32 3 444,2 0,20
DR Horton 24,6 94,54 2 327,2 0,14
Etsy 4,7 194,82 908,0 0,05
Hilton Worldwide Holdings 40,5 137,49 5 571,8 0,33
Home Depot 90,4 362,29 32 765,4 1,92
Lennar 80,6 101,36 8 164,6 0,48
McDonald's 42,5 235,68 10 022,3 0,59
MercadoLibre 0,7 1 201,08 899,6 0,05
NIKE 16,3 147,02 2 394,2 0,14
O'Reilly Automotive 14,7 616,41 9 058,8 0,53
PulteGroup 43,8 49,86 2 185,0 0,13
Starbucks 51,8 102,81 5 325,0 0,31
Target 13,3 202,72 2 688,2 0,16
Tesla 40,7 944,11 38 410,2 2,25

TJX Cos 91,2 66,64 6 077,5 0,36
Tractor Supply 4,5 207,56 943,2 0,06
Whirlpool 5,5 203,68 1 126,2 0,07
Yum! Brands 7,9 122,04 958,7 0,06

Perusteollisuus 46 584,3 2,73
Agnico Eagle Mines 36,0 46,31 1 667,2 0,10
Amcor 154,0 10,55 1 624,7 0,10
Avery Dennison 5,5 189,02 1 031,3 0,06
Barrick Gold 211,4 16,67 3 524,2 0,21
Celanese 42,6 147,12 6 270,3 0,37
Dow 51,8 49,96 2 586,5 0,15
Eastman Chemical 8,3 105,70 879,7 0,05
Ecolab 3,9 205,85 799,9 0,05
Kinross Gold 93,7 5,12 479,6 0,03
Linde 31,4 303,38 9 510,8 0,56
Lundin Mining 197,1 6,88 1 356,4 0,08
Mosaic 159,9 34,69 5 546,7 0,33
Nutrien 16,5 66,15 1 091,4 0,06
Sealed Air 17,2 59,07 1 013,1 0,06
Steel Dynamics 127,9 54,48 6 966,1 0,41
Westrock 57,2 39,10 2 236,4 0,13

Päivittäistavarat 88 581,6 5,19
Alimentation Couche-Tard 198,3 37,12 7 360,5 0,43
Altria Group 123,3 41,66 5 135,3 0,30
Coca-Cola 85,3 51,74 4 411,7 0,26
Conagra Brands 98,3 29,85 2 934,6 0,17
Constellation Brands 21,6 220,32 4 765,1 0,28
Costco Wholesale 4,4 493,99 2 175,5 0,13
General Mills 30,9 58,98 1 824,2 0,11
Hershey 51,1 168,55 8 608,7 0,50
Kellogg 20,1 56,36 1 132,5 0,07
Kraft Heinz 115,6 31,36 3 624,5 0,21
Kroger 21,2 39,99 846,7 0,05
Loblaw Cos 28,5 71,88 2 048,6 0,12
PepsiCo 35,8 151,79 5 431,8 0,32
Philip Morris International 121,7 83,07 10 106,8 0,59
Procter & Gamble 102,9 143,32 14 743,8 0,86
Tyson Foods 52,4 76,31 3 998,3 0,23
Walmart 74,9 126,01 9 433,0 0,55

Rahoitus 194 254,1 11,39
Aflac 95,2 51,64 4 918,6 0,29
Allstate 78,7 103,92 8 175,9 0,48
American Express 43,2 144,60 6 245,8 0,37
Bank of America 326,9 39,22 12 821,8 0,75
Bank of Montreal 59,8 94,46 5 649,0 0,33
Bank of Nova Scotia/The 54,8 62,35 3 417,0 0,20
Berkshire Hathaway 70,8 264,25 18 697,5 1,10
Cboe Global Markets 4,9 114,12 557,5 0,03
Citigroup 243,5 53,31 12 978,8 0,76
Citizens Financial Group 139,2 41,70 5 806,1 0,34
Discover Financial Services 65,5 102,37 6 709,1 0,39
FactSet Research Systems 12,8 428,29 5 493,2 0,32
Fifth Third Bancorp 176,1 38,49 6 779,2 0,40
JPMorgan Chase 130,6 139,59 18 226,4 1,07
KeyCorp 65,8 20,47 1 345,8 0,08
Manulife Financial 230,7 16,80 3 875,4 0,23
MetLife 110,4 55,23 6 099,1 0,36
Moody's 5,0 345,29 1 722,0 0,10
Morgan Stanley 90,0 86,74 7 803,6 0,46
MSCI 4,7 539,04 2 518,9 0,15
Nasdaq 4,3 184,52 785,7 0,05
Power Corp of Canada 75,8 29,02 2 199,8 0,13
Prudential Financial 78,8 95,83 7 550,2 0,44
S&P Global 17,6 414,76 7 292,7 0,43
State Street 52,8 82,00 4 332,6 0,25
Sun Life Financial 20,0 48,74 974,9 0,06
Synchrony Financial 157,2 40,94 6 436,4 0,38
T Rowe Price Group 59,4 174,64 10 370,9 0,61
Toronto-Dominion Bank/The 215,1 67,27 14 470,1 0,85

Teollisuustuotteet ja -palvelut 131 863,3 7,73
3M 34,3 156,01 5 351,4 0,31
Caterpillar 27,1 181,79 4 928,8 0,29
CH Robinson Worldwide 15,8 94,37 1 495,2 0,09
Cintas 13,6 387,72 5 261,4 0,31
Copart 25,2 133,40 3 365,2 0,20
CSX 237,7 32,86 7 811,3 0,46
Cummins 50,5 192,06 9 695,6 0,57
Deere 16,0 301,65 4 820,6 0,28
Emerson Electric 85,4 81,47 6 956,0 0,41
Equifax 11,0 256,07 2 813,5 0,16
Expeditors International of Washington 6,7 117,09 783,0 0,05
FedEx 17,4 226,49 3 932,3 0,23
Fortune Brands Home & Security 50,6 92,66 4 686,8 0,27
Knight-Swift Transportation Holdings 60,7 53,51 3 250,1 0,19
Masco 160,7 61,36 9 863,7 0,58
Norfolk Southern 43,6 260,47 11 357,4 0,67
Owens Corning 66,7 79,37 5 290,4 0,31
Parker-Hannifin 13,2 277,49 3 671,0 0,22
Pentair 11,9 64,00 759,4 0,04
Rockwell Automation 30,7 305,22 9 383,9 0,55
Rollins 24,3 29,81 725,9 0,04
Snap-on 26,9 189,19 5 085,1 0,30
United Parcel Service 31,6 186,95 5 915,2 0,35
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Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset -45,8 -0,00
Futuurisopimukset -45,8 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2022 9,9 -4,63 -45,8 -0,00

Arvopaperit yhteensä 1 660 546,5 97,34
Johdannaissopimukset -45,8 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 45 437,9 2,66

Rahaston arvo 1 705 938,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 60 819,6 72,83
Kasvuosuus I 17 733,8 19,43
Tuotto-osuus A 4 310,7 4,75
Tuotto-osuus I 1 672,7 1,72
Kasvuosuus C 1 039,0 1,14
Tuotto-osuus C 114,8 0,12

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Ostetut korkofutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut osakefutuurit 41 602,0
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt osakefutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Morgan Stanley Europe SE
JP Morgan AG
Citigroup Global Markets Europe AG

United Rentals 32,3 288,18 9 306,4 0,55
Verisk Analytics 26,6 201,33 5 353,6 0,31

Terveydenhuolto 208 101,7 12,20
Abbott Laboratories 71,1 124,44 8 844,2 0,52
AbbVie 84,0 119,38 10 023,9 0,59
Agilent Technologies 41,4 141,56 5 866,1 0,34
Align Technology 5,9 590,30 3 472,2 0,20
Amgen 62,0 199,73 12 390,2 0,73
Anthem 10,9 411,65 4 501,0 0,26
Biogen 26,9 213,40 5 748,5 0,34
Bristol-Myers Squibb 58,5 55,26 3 231,4 0,19
CVS Health 35,9 91,08 3 268,6 0,19
Danaher 9,0 290,86 2 606,1 0,15
Eli Lilly 14,8 245,10 3 629,2 0,21
Hologic 81,1 67,67 5 490,9 0,32
IQVIA Holdings 56,8 249,59 14 166,5 0,83
Johnson & Johnson 154,3 151,69 23 410,9 1,37
Laboratory Corp of America 30,5 279,18 8 509,9 0,50
McKesson 8,2 220,19 1 799,6 0,11
Medtronic 121,9 92,05 11 221,6 0,66
Merck 162,1 68,12 11 042,9 0,65
Moderna 13,4 220,39 2 945,3 0,17
Pfizer 144,7 52,29 7 566,0 0,44
Quest Diagnostics 27,6 151,93 4 189,6 0,25
ResMed 8,8 232,03 2 031,7 0,12
Royalty Pharma 20,2 35,53 716,3 0,04
STERIS 4,1 214,83 882,3 0,05
Stryker 3,3 238,08 778,8 0,05
Thermo Fisher Scientific 16,1 588,43 9 471,4 0,56
UnitedHealth Group 66,5 444,56 29 562,4 1,73
Veeva Systems 34,9 229,01 7 988,4 0,47
Vertex Pharmaceuticals 10,1 196,13 1 979,3 0,12
Zoetis 3,5 216,92 766,6 0,04

Viestintäpalvelut 164 685,9 9,65
Alphabet 17,4 2 570,22 44 788,7 2,63
Alphabet 11,9 2 567,59 30 544,0 1,79
AT&T 160,3 21,74 3 484,8 0,20
Cable One 1,5 1 557,08 2 371,4 0,14
Comcast 189,8 44,62 8 467,9 0,50
Electronic Arts 26,7 118,06 3 146,7 0,18
Match Group 17,2 117,98 2 023,9 0,12
Meta Platforms 105,7 300,99 31 803,2 1,86
Netflix 20,2 536,19 10 820,2 0,63
Pinterest 20,5 33,39 684,6 0,04
Quebecor 260,1 19,81 5 151,4 0,30
Roku 6,0 208,64 1 256,6 0,07
Snap 23,6 42,43 999,9 0,06
Verizon Communications 262,3 46,04 12 075,1 0,71
Walt Disney 51,5 137,15 7 067,3 0,41

Yhdyskuntapalvelut 43 353,4 2,54
Algonquin Power & Utilities 58,3 12,78 744,9 0,04
AltaGas 260,8 18,91 4 931,6 0,29
Hydro One 191,7 22,79 4 368,5 0,26
NextEra Energy 260,0 81,81 21 266,3 1,25
Public Service Enterprise Group 99,2 58,41 5 792,6 0,34
Sempra Energy 53,8 116,10 6 249,5 0,37
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Nor dea North Ame rican En hanced Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 435 396 103,53   64 097 834,28  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 6 015 593,14   1 317 156,10  
Osin ko tuo tot 20 123 988,07   17 269 984,03  
Kor ko tuo tot 9,73   38 375,42  
Muut tuo tot 10 306 318,02   7 721 930,68  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 703 297,14   -5 419 565,47  

Kor ko ku lut -7 996,30   -9 261,15  
Muut kulut -10 464 143,94   -10 628 431,11  

Ti li kau den voit to/tap pio 453 666 575,11   74 388 022,78  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 660 546 492,06   1 033 357 833,28  
Myyn ti saa mi set 836 763,35   -  
Muut saa mi set

Muut 2 025 125,99   1 285 721,54  
Siir to saa mi set 1 134 073,63   864 178,37  
Rahat ja pank ki saa mi set 43 380 178,24   16 189 728,92  
Vas taa vaa yh teen sä 1 707 922 633,27   1 051 697 462,11  

Ra has ton arvo 1 705 938 581,59   1 050 934 439,47  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 835 690,32   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 45 817,17   9 884,67  
Muut 312 293,04   252 737,55  

Siir to ve lat 790 251,15   500 400,42  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 707 922 633,27   1 051 697 462,11  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 49 123 755,22   50 099 285,01  
Luo vu tus tap piot -7 453 588,61   -57 692 994,50  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 393 725 936,92   71 691 543,77  

Yh teen sä 435 396 103,53   64 097 834,28  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 5 774 646,89   6 182 693,08  
Tap piot -179 728,60   -4 962 688,08  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 420 674,85   97 493,06  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Tap piot -   -341,96  

Yh teen sä 6 015 593,14   1 317 156,10  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 415 142 954,68   151 720 750,83  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -20 996 342,91   -79 931 714,00  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  71 570,57   124 639,08  

Ra has ton arvo 1.1. 1 050 934 439,47   971 281 623,20  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 422 229 898,90   337 997 752,98  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -218 920 368,54   -331 330 230,39  
Tuo ton ja ko -1 971 963,35   -1 402 729,10  
Ti li kau den voit to/tap pio 453 666 575,11   74 388 022,78  
Ra has ton arvo 31.12. 1 705 938 581,59   1 050 934 439,47  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 705 938 581,59   1 050 934 439,47  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Vuo si ker to mus 2021 • 436



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Norwegian Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Norwegian Stars on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi oli Nor jan osa ke mark ki noil la me nes tyk se käs. Monet yh tiöt kak sin ker tais ti -

vat tu lok sen sa edel lis vuo teen ver rat tu na. Vuosi 2020 oli toki heik ko, mutta yri tys -
ten tu lok set kas voi vat vuon na 2021 kes ki mää rin 30 % pan de mi aa edel tä vään ai -
kaan ver rat tu na. Vaik ka osa ke mark ki nat oli vat vah vas sa ve dos sa, erot eri osak kei -
den vä lil lä oli vat epä ta van omai sen suu ria ja 43 % yh tiöis tä me net ti ar vo aan.

Norsk Hydron, Spa re ban ken Hel ge lan din, Bor re gaar din ja Webstepin osa ke -
kurs sit nousi vat eni ten. Ra has to hyö tyi kui ten kin eni ten si joi tuk sis ta sääs tö pank -
kei hin, sillä nii den osuus sal kus sa on suuri.

Ra has to si joit taa yh tiöi hin, jotka ovat hou kut te le via vas tuul li suus nä kö kul mas ta.
Sekä Bor re gaard että Spa re ban ken Vest ovat teh neet erin omais ta työtä tällä osa- 
alueella. Lai vayh tiö Kla ve ness Com bi na tion Car riers hyö dyn tää reit ti jär jes te ly jä kil -
pai li joi taan te hok kaam min, mikä on osal taan tuo nut myös hyvää tuot toa. Vaik ka
et sim me ra has toon vas tuul li sia si joi tus koh tei ta, väl täm me ar vos tus ta sol taan kal lii -
ta osak kei ta. Ra has tol le oli eduk si esi mer kik si se, että emme ole si joit ta neet Sca -
teciin ja Ne liin.

Ra has to ei si joi ta fos sii li sia ener gia läh tei tä käyt tä viin yh tiöi hin. Tämän vuok si
emme omis ta markkina- arvoltaan Nor jan suu rim man yh tiön, Equi no rin, osak kei ta,
vaik ka yh tiöl lä oli hyvä vuosi öljyn ja maa kaa sun hin to jen nousun myötä. Us kom -
me, että fos sii lis ten polt toai nei den pääs tö vä hen nyk set hei ken tä vät täl lais ten yh -
tiöi den kan nat ta vuut ta pit käl lä ai ka vä lil lä.

Vaik ka mark ki noil ta on saatu hyvää tuot toa viime vuon na ja koko viime vuo si -
kym me nen ajan, on nis tum me edel leen löy tä mään osak kei ta, joi den ar vos tus on
hou kut te le va. Ra has ton osak keet ovat ylei ses ti ot taen edul li sem pia kuin mark ki -
noil la ylei ses ti, ja si joi tus koh tee na ole vat yh tiöt huo mioi vat vas tuul li suus nä kö kul -
mat var sin hyvin. Us kom me, että yh dis tel mä voi tar jo ta hyviä tuot to ja jat kos sa kin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Norwegian Stars - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te -
ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis -
kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li -
suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du -
taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun -
nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan nor ja lai sia yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas -
taa maan glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät
uusiin ja kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti -
maa li sen va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi -
tä, joi den toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Rahoitus 27 %

Päivittäistavarat 18 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
12 %

Informaatioteknologia 9 %

Perusteollisuus 8 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 19.9.2019
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Norwegian Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 3 832,1 1 440,9 607,6

Kas vuo suus A, NOK 138,03248 113,35628 106,64992

Kas vuo suus C, NOK 134,57983 109,80811 102,63490

Kas vuo suus I, NOK 139,61288 114,08441 106,79786

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,49
Juok se vat kulut C, % 0,84
Juok se vat kulut I, % 0,99
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 31 401,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 21,77
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 22,56
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 22,38
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 18,73
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,74
Sal kun kier to no peus, % -32

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nordea Norwegian Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 439

Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Muut arvopaperit

Osakkeet 29 212,8 0,76
M Vest Water AS 2 400,0 12,17 29 212,8 0,76

Arvopaperit yhteensä 3 719 394,2 97,06
Kassa ja muut varat, netto 112 741,7 2,94

Rahaston arvo 3 832 135,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 24 991,3 91,05
Kasvuosuus A 1 953,5 7,04
Kasvuosuus C 545,3 1,91

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 3 690 181,4 96,30

Informaatioteknologia, IT 338 279,1 8,83
Atea 1 010,3 163,00 164 679,9 4,30
Bouvet 412,2 75,00 30 914,3 0,81
Cisco Systems 191,8 560,84 107 591,6 2,81
Webstep 1 041,3 33,70 35 093,3 0,92

Kiinteistöt 161 177,2 4,21
Olav Thon Eiendomsselskap 819,8 196,60 161 177,2 4,21

Kulutustavarat 240 320,6 6,27
Elektro Importoren 460,8 82,01 37 788,2 0,99
Europris 622,5 70,45 43 858,0 1,14
Kid 824,6 111,20 91 697,6 2,39
Kongsberg Automotive 3 790,2 3,02 11 442,6 0,30
SATS 2 632,0 21,10 55 534,2 1,45

Perusteollisuus 305 580,0 7,97
Borregaard 517,0 222,00 114 782,7 3,00
Nordic Paper 527,1 36,64 19 313,0 0,50
Norsk Hydro 2 471,0 69,40 171 484,3 4,47

Päivittäistavarat 686 161,6 17,91
Austevoll Seafood 1 150,0 105,70 121 554,0 3,17
Gigante Salmon AS 3 272,7 4,88 15 970,9 0,42
Lerøy Seafood Group 1 933,5 68,64 132 714,6 3,46
Mowi 644,3 208,70 134 455,8 3,51
Orkla 2 136,9 88,18 188 433,3 4,92
SalMar 153,1 607,80 93 032,9 2,43

Rahoitus 1 024 260,8 26,73
DNB Bank 872,3 202,20 176 388,2 4,60
Gjensidige Forsikring 186,9 214,20 40 027,6 1,04
Sbanken 354,6 93,50 33 155,4 0,87
SpareBank 1 Helgeland 420,1 130,00 54 616,8 1,43
SpareBank 1 SMN 1 374,1 149,20 205 010,5 5,35
SpareBank 1 SR-Bank 1 705,4 133,20 227 156,0 5,93
Sparebanken Vest 1 430,4 100,40 143 607,2 3,75
Storebrand 1 635,3 88,24 144 299,2 3,77

Teollisuustuotteet ja -palvelut 459 093,0 11,98
Agilyx 312,2 35,60 11 112,9 0,29
Cadeler A/S 2 191,1 36,50 79 974,0 2,09
Edda Wind 634,4 33,46 21 227,1 0,55
Integrated Wind Solutions AS 625,0 33,51 20 940,6 0,55
Klaveness Combination Carri 727,1 47,20 34 317,5 0,90
NRC Group 2 132,6 24,10 51 395,2 1,34
Od�ell ser. B 365,2 32,00 11 686,7 0,31
Quantafuel AS 195,7 32,24 6 309,0 0,16
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. A 314,9 205,00 64 554,1 1,68
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. B 622,9 200,00 124 574,6 3,25
Zalaris 613,4 53,80 33 001,2 0,86

Terveydenhuolto 155 516,3 4,06
BerGenBio 1 088,2 20,12 21 895,1 0,57
Bristol-Myers Squibb 222,7 553,23 123 226,5 3,22
Nordic Nanovector 453,1 22,94 10 394,6 0,27

Viestintäpalvelut 272 577,1 7,11
Schibsted ser. A 30,0 339,90 10 197,0 0,27
Schibsted ser. B 347,6 295,80 102 811,5 2,68
Telenor 1 145,1 139,35 159 568,6 4,16

Yhdyskuntapalvelut 47 215,8 1,23
Fjordkraft Holding 799,5 47,68 38 121,1 0,99
Scatec 59,9 151,90 9 094,7 0,24
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Nor dea Norwegian Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 529 724 328,95   123 800 431,69  
Osin ko tuo tot 114 302 873,16   19 482 185,99  
Kor ko tuo tot 15 389,99   42 430,87  
Muut tuo tot 661 961,52   717 587,71  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -31 401 529,39   -8 165 027,99  

Kor ko ku lut -144 280,40   -66 661,20  
Muut kulut -2 235 182,73   -336 355,26  

Ti li kau den voit to/tap pio 610 923 561,10   135 474 591,81  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 719 394 154,98   1 386 522 240,13  
Muut saa mi set

Muut 2 232 815,63   2 457 921,40  
Siir to saa mi set 14 181,24   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 128 372 805,78   53 314 353,56  
Vas taa vaa yh teen sä 3 850 013 957,63   1 442 294 515,09  

Ra has ton arvo 3 832 135 852,81   1 440 942 459,30  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 13 881 891,16   -  
Muut velat

Muut 881 564,67   160 344,98  
Siir to ve lat 3 114 648,99   1 191 710,81  

Vas tat ta vaa yh teen sä 3 850 013 957,63   1 442 294 515,09  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 44 950 069,24   16 108 021,66  
Luo vu tus tap piot -8 821 561,76   -13 902 973,52  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 493 595 821,47   121 595 383,55  

Yh teen sä 529 724 328,95   123 800 431,69  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 589 280 451,19   144 627 331,63  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -95 684 629,72   -23 031 948,08  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  907 493,66   398 491,08  

Ra has ton arvo 1.1. 1 440 942 459,30   607 606 699,61  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 562 909 881,85   1 158 040 007,68  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -782 640 049,44   -460 178 839,80  
Ti li kau den voit to/tap pio 610 923 561,10   135 474 591,81  
Ra has ton arvo 31.12. 3 832 135 852,81   1 440 942 459,30  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 832 135 852,81   1 440 942 459,30  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pohjois- Amerikka Osin ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Sekä USA:n että Ka na dan osa ke mark ki nat jat koi vat vuo den 2020 vah vaa tah tia ja
tuot ti vat erit täin hyvin. Kes kei nen te ki jä USA:n mark ki noi den hyvän ke hi tyk sen
taus tal la oli de mo kraat tien voit to Geor gias sa vuo den alus sa, mikä loi edel ly tyk set
uu del le mas sii vi sel le el vy tys pa ke til le.

Pit kät korot nousi vat mer kit tä väs ti vuo den alus sa eten kin USA:ssa. Fed on an ta -
nut ym mär tää nos ta van sa kor ko ja vuon na 2022, mikä nosti osa ke kurs se ja ra hoi -
tus sek to ril la. Ener gian ja raaka- aineiden hin to jen nousu tuki puo les taan Ka na dan
osa ke mark ki noi ta. Lop pu vuo des ta mark ki noi ta ra vis te li vat in flaa tio, ko ro na vi ruk -
sen uusi omik ron muun nos sekä Fedin pää joh ta ja Je ro me Powellin tiu ken tu nut ää -
nen pai no.

Osa ke mark ki noi den nousu jat kui vaik kei pel käs tään myö tä tuu les sa, kun toi mi -
tus ket ju jen häi riöt, jat ku vat in flaa tio pai neet, glo baa li ener gia krii si, Kii nan sään te -
lyn tiu ken nuk set ja uudet ko ro na vi rus va rian tit kiusa si vat yri tys toi min taa. Ylei ses ti
ot taen tu los nä ky miä on kui ten kin kor jat tu vah vem mik si, mikä tuki ra has ton ke hi -
tys tä vuo den ai ka na. Ra has ton ke hi tys oli lin jas sa glo baa lien mark ki noi den kans -
sa.

Ke hi tys tä vah vis ti vat eni ten IT- ja pank ki sek to rit. IT- sektorilla Mic ro soft ja Oracle
hyö tyi vät pil vi pal ve lui den edel leen jat ku vas ta kas vus ta. IT- sektoria tu ki vat myös
muis ti pii rien vil kas glo baa li ky syn tä ja tuo tan non siir rot Aa sias ta USA:han. Näis tä
si joi tuk sis ta tuot toi sim pia oli vat Lam Re search ja KLA. Pank ki sek to rin si joi tuk set
tu ki vat osal taan ra has toa kor ko jen nousuo do tus ten an sios ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Informaatioteknologia 33 %

Terveydenhuolto 13 %

Rahoitus 12 %

Kulutustavarat 11 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 9 %

Muut 21 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.2.2002
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Pohjois- Amerikka Osin ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 572,2 418,5 477,6

Kas vuo suus A, EUR 31,60531 22,88327 22,16568

Kas vuo suus A, NOK 316,65426 239,53161 218,25276

Kas vuo suus A, SEK 325,29485 229,30932 231,83293

Tuotto- osuus A, EUR 19,63327 14,56143 14,37769

Kas vuo suus C, EUR 18,05648 13,02817 12,58772

Tuotto- osuus C, EUR 16,62896 12,29033 12,10445

Kas vuo suus I, EUR 31,79208 23,01789 22,37200

Kas vuo suus I, NOK 318,52551 240,94075 220,28428

Kas vuo suus I, SEK 327,21716 230,65833 233,99085

Ra has ton nimi oli Nor dea Pohjois- Amerikka 30.6.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,20
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,20
Juok se vat kulut A, % 1,20
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 1,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 899,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 38,12
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 32,20
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 41,86
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 38,60
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 38,12
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 32,20
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 41,86
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 36,04
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 30,22
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 39,39
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,26
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 16,05
Trac king Error, % 3,84
Ac ti ve Share, % 75,81
Shar pen luku 1,44
Sal kun kier to no peus, % 33

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 Stan dard & Poor's 500 net re turn

2020-06-30 MSCI North Ame rica net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 557 925,5 97,50
Kassa ja muut varat, netto 14 284,8 2,50

Rahaston arvo 572 210,3 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 17 321,6 95,67
Tuotto-osuus A 796,9 2,73
Kasvuosuus C 469,2 1,48
Tuotto-osuus C 38,3 0,11
Kasvuosuus I 0,0 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 557 925,5 97,50

Energia 1 864,8 0,33
DT Midstream 43,9 42,47 1 864,8 0,33

Informaatioteknologia, IT 188 017,1 32,86
Apple 267,6 156,81 41 961,1 7,33
Cisco Systems 208,2 55,95 11 651,6 2,04
KLA 36,5 377,96 13 782,4 2,41
Lam Research 22,1 635,07 14 049,0 2,46
Microsoft 126,7 297,41 37 687,3 6,59
NortonLifeLock 402,2 23,08 9 281,3 1,62
Open Text 155,5 42,07 6 541,8 1,14
Oracle 163,4 77,33 12 632,6 2,21
QUALCOMM 54,1 161,66 8 740,8 1,53
Skyworks Solutions 56,7 137,60 7 796,4 1,36
TE Connectivity 81,8 141,87 11 604,9 2,03
Visa 64,2 191,34 12 288,1 2,15

Kulutustavarat 64 136,4 11,21
Best Buy 74,6 89,02 6 644,2 1,16
Lowe's Cos 69,7 226,21 15 768,9 2,76
Magna International 91,8 71,38 6 552,8 1,15
PulteGroup 137,2 49,86 6 839,3 1,20
Starbucks 91,5 102,81 9 411,2 1,64
Target 44,5 202,72 9 027,1 1,58
Tractor Supply 47,7 207,56 9 892,9 1,73

Perusteollisuus 16 474,8 2,88
Celanese 57,0 147,12 8 378,6 1,46
Nutrien 122,4 66,15 8 096,2 1,41

Päivittäistavarat 42 582,4 7,44
General Mills 103,9 58,98 6 126,7 1,07
Loblaw Cos 120,6 71,88 8 668,9 1,52
PepsiCo 55,2 151,79 8 378,3 1,46
Tyson Foods 118,9 76,31 9 069,9 1,59
Walmart 82,0 126,01 10 338,5 1,81

Rahoitus 70 647,8 12,35
Allstate 75,4 103,92 7 837,0 1,37
Ally Financial 161,5 42,15 6 809,5 1,19
American Express 57,8 144,60 8 359,7 1,46
Citigroup 121,0 53,31 6 447,3 1,13
JPMorgan Chase 138,4 139,59 19 319,1 3,38
Morgan Stanley 135,1 86,74 11 715,4 2,05
State Street 123,9 82,00 10 159,8 1,78

Teollisuustuotteet ja -palvelut 51 607,9 9,02
Cummins 35,6 192,06 6 835,5 1,19
Deere 20,8 301,65 6 263,1 1,09
FedEx 31,3 226,49 7 085,1 1,24
Fortune Brands Home & Security 65,8 92,66 6 100,6 1,07
Knight-Swift Transportation Holdings 163,1 53,51 8 726,1 1,53
Norfolk Southern 23,6 260,47 6 139,6 1,07

Waste Management 71,6 146,16 10 457,9 1,83

Terveydenhuolto 75 408,7 13,18
AbbVie 84,3 119,38 10 065,0 1,76
Amgen 44,1 199,73 8 809,9 1,54
Anthem 39,2 411,65 16 139,3 2,82
Bristol-Myers Squibb 140,0 55,26 7 736,1 1,35
Cigna 39,8 203,89 8 119,4 1,42
Johnson & Johnson 108,6 151,69 16 471,7 2,88
Merck 118,4 68,12 8 067,4 1,41

Viestintäpalvelut 21 692,9 3,79
Comcast 185,8 44,62 8 292,9 1,45
Electronic Arts 61,8 118,06 7 292,4 1,27
Verizon Communications 132,7 46,04 6 107,7 1,07

Yhdyskuntapalvelut 25 492,6 4,46
AES 288,6 21,40 6 176,9 1,08
DTE Energy 87,0 105,18 9 154,2 1,60
Public Service Enterprise Group 174,0 58,41 10 161,5 1,78

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
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Nor dea Pohjois- Amerikka Osin ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 154 649 244,87   4 510 433,61  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 127,11   33,28  
Osin ko tuo tot 8 932 580,48   9 923 283,61  
Kor ko tuo tot 12,96   1 503,55  
Muut tuo tot 343 531,65   739 243,44  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 899 506,13   -4 609 758,67  

Kor ko ku lut -39 446,68   -41 374,76  
Muut kulut -1 491 441,37   -2 047 551,47  

Ti li kau den voit to/tap pio 156 495 102,89   8 475 812,59  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 557 925 458,54   412 513 131,52  
Myyn ti saa mi set 1 123 950,79   119 417,27  
Muut saa mi set

Muut 1 022 576,99   97 122,28  
Siir to saa mi set 438 002,50   437 871,27  
Rahat ja pank ki saa mi set 13 550 035,25   6 130 898,84  
Vas taa vaa yh teen sä 574 060 024,07   419 298 441,18  

Ra has ton arvo 572 210 274,42   418 528 496,68  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 119 008,44   119 041,27  
Muut velat

Muut 162 010,90   220 953,12  
Siir to ve lat 568 730,31   429 950,11  

Vas tat ta vaa yh teen sä 574 060 024,07   419 298 441,18  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 42 770 985,19   47 214 594,31  
Luo vu tus tap piot -8 548 569,67   -24 079 425,75  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 120 426 829,35   -18 624 734,95  

Yh teen sä 154 649 244,87   4 510 433,61  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 200,62   33,28  
Tap piot -73,51   -  

Yh teen sä 127,11   33,28  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 131 265 271,38   28 232 039,57  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -10 838 442,03   -46 856 774,52  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  32 666,73   53 910,10  

Ra has ton arvo 1.1. 418 528 496,68   477 611 478,71  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 54 174 503,69   24 564 106,67  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -56 683 641,70   -91 756 848,39  
Tuo ton ja ko -304 187,14   -366 052,90  
Ti li kau den voit to/tap pio 156 495 102,89   8 475 812,59  
Ra has ton arvo 31.12. 572 210 274,42   418 528 496,68  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 572 210 274,42   418 528 496,68  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Poh jois maat
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Poh jois mai set osa ke mark ki nat nousi vat vah vas ti maa il man laa jui ses ta pan de mias -
ta huo li mat ta. Mark ki nat ke hit tyi vät eri tyi sen hyvin vuo den al ku puo lis kol la, mutta
ke hi tys ta saan tui kesän jäl keen. Vuo den lo pus sa kurs sit nousi vat lähes en nä tys lu -
ke miin sa. Kaik ki poh jois mai set osa ke mark ki nat ke hit tyi vät vah vas ti myös Eu roo -
pan ta sol la. Si joi tuk set eten kin teol li suus tuot tei siin ja - palveluihin sekä rahoitus-  ja
lää ke sek to reil le kas vat ti vat tuot to ja. Sek to reis ta ai noas taan yh dys kun ta pal ve lut
pää tyi mii nuk sel le.

Ra has to ke hit tyi lähes in dek sin mu kai ses ti, mikä oli yk sit täis ten osa ke va lin to jen
an sio ta. Ra has ton si joi tus pro ses si pe rus tuu sy väl li seen tut ki muk seen, ja pe ri aat -
tee na on kes kit tyä yk sit täi siin yh tiöi hin ja tun nis taa pit kän ai ka vä lin yk si löl li set te -
ki jät, jotka mah dol lis ta vat yh tiöi den hyvän ke hi tyk sen toi min taym pä ris tös tä huo li -
mat ta. Yk sit täis ten osa ke va lin to jen vuok si ra has ton koos tu mus poik ke si mer kit tä -
väs ti in dek sis tä ja sen ak tii vi suus ta so oli kor kea.

Ra has to hyö tyi si joi tuk sis ta eten kin Novo Nor dis kiin, pe lio pe raat to ri Kindre diin,
pe li toi mit ta ja Evo lu tio niin, kiin teis töyh tiö Adap teoon sekä Sam poon ja Kes koon.
Ke hi tys tä hei ken si vät omis tuk set Carls ber gis sa, Bak kafros tis sa, pro bioot ti val mis -
tei ta tuot ta vas sa Chr. Han se nis sa sekä Nes tees sä ja Ves ta sis sa, joi den toi min ta liit -
tyy uusiu tu vaan ener gi aan.

Ra has to osti Carls ber gin, ra hoi tus yh tiö EQT:n ja Stors ko ge nin osak kei ta. Ra has -
to li sä si omis tus taan myös Novo Nor dis kis sa, Ves ta sis sa, Chr. Han se nis sa, hy gie -
nia tuot tei ta val mis ta vas sa Es si tys sä, Try gis sä, Sam pos sa ja No kias sa. Syinä han -
kin noil le oli vat lä hin nä suh teel li sen al hai set ar vos tuk set ja yh tiöi den va kaat tai po -
si tii vi set nä ky mät.

Ra has to myi omis tuk sen sa Lun din Ener gys sä ja Swedish Matc his sä sekä Adap -
teos sa ja Veo nee ris sa, kun näis tä yh tiöis tä teh dyt os to tar jouk set hy väk syt tiin. Li -
säk si ra has to ko tiut ti voit to ja Kindre dis tä, Evo lu tio nis ta, Kes kos ta sekä lää kin näl lis -
tä tek no lo gi aa ke hit tä väs tä Sect ras ta. Näi den yh tiöi den osa ke kurs sit ovat ke hit ty -
neet erit täin vah vas ti, joten ar vos tuk sis sa on ai em paa vä hem män varaa pet ty myk -
sil le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Norja 9 %

Malta 5 %

Muut 8 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.10.1987
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Poh jois maat Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 964,4 777,3 698,6

Kas vuo suus A, EUR 0,28007 0,21974 0,18568

Kas vuo suus A, NOK 2,79370 2,31378 1,82921

Kas vuo suus A, SEK 2,86685 2,20802 1,94169

Tuotto- osuus A, EUR 0,17524 0,14084 0,12192

Kas vuo suus B, EUR 17,65465 13,79621 11,61159

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,40
Juok se vat kulut B, % 0,99
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 12 791,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 27,46
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 20,74
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 29,84
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % 27,97
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 29,37
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 23,84
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 32,56
Osuu den vo la ti li teet ti, % 17,96
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 15,54
Trac king Error, % 4,83
Ac ti ve Share, % 66,46
Shar pen luku 1,30
Sal kun kier to no peus, % 44

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
VINX Bench mark Cap EUR net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 947 548,6 98,25
Kassa ja muut varat, netto 16 834,8 1,75

Rahaston arvo 964 383,4 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 3 349 160,9 97,26
Kasvuosuus B 1 194,5 2,19
Tuotto-osuus A 30 212,2 0,55

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 947 548,6 98,25

Energia 30 435,9 3,16
Neste 703,1 43,29 30 435,9 3,16

Informaatioteknologia, IT 33 572,5 3,48
Nokia 6 005,8 5,59 33 572,5 3,48

Kulutustavarat 157 329,1 16,31
Evolution 452,1 123,72 55 929,5 5,80
Hennes & Mauritz B 2 037,1 17,35 35 339,4 3,66
Kindred Group SDB 4 185,6 10,39 43 507,5 4,51
Nokian Renkaat 675,4 33,39 22 552,7 2,34

Perusteollisuus 65 217,8 6,76
Chr. Hansen Holding 495,5 69,17 34 276,0 3,55
Huhtamäki 610,0 39,01 23 796,8 2,47
UPM-Kymmene 212,9 33,56 7 145,0 0,74

Päivittäistavarat 133 593,6 13,85
Bakkafrost 560,0 58,33 32 661,5 3,39
Carlsberg B 102,7 152,63 15 673,7 1,63
Essity B 1 819,6 28,93 52 636,2 5,46
Kesko B 1 113,0 29,31 32 622,2 3,38

Rahoitus 214 344,3 22,23
EQT 119,0 48,32 5 751,7 0,60
Gjensidige Forsikring 2 244,6 21,47 48 199,1 5,00
Nordea Bank 2 107,4 10,84 22 844,6 2,37
Sampo A 1 701,3 44,23 75 250,7 7,80
Tryg 2 876,5 21,66 62 298,2 6,46

Teollisuustuotteet ja -palvelut 154 182,3 15,99
ABB Ltd 684,5 33,85 23 170,4 2,40
Atlas Copco A 431,1 61,10 26 340,7 2,73
Storskogen Group B 1 603,2 5,92 9 483,6 0,98
Tomra Systems 458,6 63,24 29 003,9 3,01
Vestas Wind Systems 989,2 26,87 26 584,7 2,76
Volvo B 1 933,0 20,49 39 599,0 4,11

Terveydenhuolto 135 098,9 14,01
Elekta B 935,2 11,19 10 461,2 1,08
Novo Nordisk B 903,6 98,64 89 132,1 9,24
SECTRA B 1 308,4 19,45 25 449,9 2,64
Terveystalo Plc 849,3 11,84 10 055,7 1,04

Viestintäpalvelut 23 774,2 2,47
Schibsted ser. B 406,7 29,65 12 060,8 1,25
Telia Company 3 388,4 3,46 11 713,4 1,21

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 199 328 665,87   114 816 390,27  
Osin ko tuo tot 25 378 671,59   12 939 679,63  
Kor ko tuo tot 5,43   560,61  
Muut tuo tot 3 398 808,07   5 480 092,13  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -12 791 289,57   -9 478 480,86  

Kor ko ku lut -101 512,26   -127 256,44  
Muut kulut -3 619 054,56   -4 951 771,10  

Ti li kau den voit to/tap pio 211 594 294,57   118 679 214,24  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 947 548 635,98   769 007 009,25  
Myyn ti saa mi set -   791 743,16  
Muut saa mi set

Muut 99 748,46   83 545,55  
Siir to saa mi set 4,82   84 761,97  
Rahat ja pank ki saa mi set 18 018 051,12   9 874 275,02  
Vas taa vaa yh teen sä 965 666 440,38   779 841 334,95  

Ra has ton arvo 964 383 435,94   777 271 200,74  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   790 964,87  
Muut velat

Muut 198 214,87   899 991,09  
Siir to ve lat 1 084 789,57   879 178,25  

Vas tat ta vaa yh teen sä 965 666 440,38   779 841 334,95  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 143 068 831,83   51 203 316,70  
Luo vu tus tap piot -1 654 390,51   -46 022 906,79  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 57 914 224,55   109 635 980,36  

Yh teen sä 199 328 665,87   114 816 390,27  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 133 325 604,00   158 480 213,45  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -75 411 379,45   -48 844 233,09  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  155 401,27   128 301,65  

Ra has ton arvo 1.1. 777 271 200,74   698 589 071,56  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 56 691 773,67   22 839 840,35  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -81 091 785,39   -62 756 403,66  
Tuo ton ja ko -82 047,65   -80 521,75  
Ti li kau den voit to/tap pio 211 594 294,57   118 679 214,24  
Ra has ton arvo 31.12. 964 383 435,94   777 271 200,74  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 964 383 435,94   777 271 200,74  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Pro Stable Re turn
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kan sain vä li set osa ke mark ki nat tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin mo nis ta haas teis ta
huo li mat ta. Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat jouk ko lai na kor ko jen nousu ja arvo- 
osakkeiden ve tä mä kurs si nousu osa ke mark ki noil la. Taus tal la oli kaksi kes keis tä te -
ki jää: uusi mas sii vi nen el vy tys pa ket ti USA:ssa, sekä län si mai den nopea ro ko tus -
tah ti. Nousua näh tiin lä hin nä USA:n ja Eu roo pan mark ki noil la, kun taas ke hit ty vät
mark ki nat ja Ja pa ni eivät yl tä neet nii den tah tiin. Raaka- aineiden hin to jen nousu
tuki arvo- osakkeiden ke hi tys tä.

Lop pu vuot ta hal lit si vat pelot in flaa tion kiih ty mi ses tä. Pää joh ta ja Je ro me Powell
il moit ti, että Fed har kit see aja van sa jouk ko vel ka kir jo jen osto- ohjelmansa alas
suun ni tel tua no peam min. Tiuk ka lausun to vai kut ti ne ga tii vi ses ti mark ki noi hin.
Aasian mark ki noil la si joit ta jien luot ta mus ta hei ken si vät in flaa tio huo let ja kor ko nä -
ky mät. Kii nan mark ki nat tuot ti vat huo noim min. Si joit ta jien kiin nos tus ta kii na lais -
osak kei siin la tis ti vat maan hal li tuk sen tiu kat sään te ly toi met, jotka vai kut ti vat
opetus-  ja teknologia- alojen yri tyk siin. Si joit ta jat säi käh ti vät myös Kii nan säh kö -
kat ko ja ja ener gian ku lu tuk sen ra joi tuk sia, jotka ai heut ta vat häi riöi tä tär kei den
hyö dyk kei den tuo tan nos sa.

Ra has to ke hit tyi vuo den ai ka na erit täin hyvin, mutta tuot to jäi pie nem mäk si kuin
kan sain vä li sil lä osa ke mark ki noil la kes ki mää rin. Ra has ton hoi dos sa käy te tään si joi -
tus pro ses sia, joka pyr kii tun nis ta maan osak keet, joi den tuot to on vakaa ja ar vos tus
koh tuul li nen.

Viime vuo den lo pul la ra has to hyö tyi siir ty mäs tä IT- sektorilta ar vo yh tiöi hin. Ra -
has tol la on pal jon si joi tuk sia ar vo yh tiöis sä, mikä kas vat ti tuot to ja eni ten tänä
vuon na.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nordea- rahastojen si joi tus toi min nas sa ote taan huo mioon kan sain vä li set ym pä -
ris töä, yh teis kun ta vas tuu ta ja hyvää hal lin to ta paa kos ke vat sään nöt sekä vas tuul -
li sen si joit ta mi sen pe ri aat teet. Nor dea Pro Stable Return- rahaston si joi tus toi min -
nas sa so vel le taan muita Nordea- rahastoja tiu kem pia vas tuul li sen si joit ta mi sen pe -
ri aat tei ta kuten toi mia la koh tai sia seu lon ta kri tee re jä. Sal kun hoi ta jat vält tä vät si joit -
ta mas ta yh tiöi hin, joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee ase-, tupakka- , alkoholi- ,
uhkapeli-  ja/tai por no teol li suu teen liit ty vien tuot tei den ja pal ve lui den val mis tuk -
ses ta tai myyn nis tä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -3 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 62 %

Japani 5 %

Kanada 5 %

Saksa 5 %

Ranska 5 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 24.9.1999
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 410,5 438,4 520,4

Kas vuo suus C, EUR 3,07981 2,51238 2,53118

Tuotto- osuus C, EUR 12,15140 10,15770 10,48610

Kas vuo suus I, EUR 3,15905 2,57573 2,59371

Kas vuo suus I, SEK 32,51424 25,81095 27,12786

Tuotto- osuus I, EUR 1,16073 0,96967 1,00093

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,80
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 0,80
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,05
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 3 352,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 22,59
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 22,65
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 25,97
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,41
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,90
Sal kun kier to no peus, % 79

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset -405,4 -0,10
Valuuttajohdannaiset -405,4 -0,10

Termiinisopimukset -405,4 -0,10
FX FWD EUR/CAD 28-01-2022 -718,9 -0,18
FX FWD EUR/CHF 28-01-2022 -1,1 -0,00
FX FWD EUR/DKK 28-01-2022 -0,0 0,00
FX FWD EUR/GBP 28-01-2022 -301,4 -0,07
FX FWD EUR/HKD 28-01-2022 -197,0 -0,05
FX FWD EUR/JPY 28-01-2022 155,0 0,04
FX FWD EUR/SEK 28-01-2022 20,4 0,01
FX FWD EUR/SGD 28-01-2022 -172,4 -0,04
FX FWD EUR/USD 28-01-2022 810,0 0,20

Arvopaperit yhteensä 405 218,5 98,70
Johdannaissopimukset -405,4 -0,10
Kassa ja muut varat, netto 5 734,6 1,40

Rahaston arvo 410 547,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 110 887,3 85,32
Tuotto-osuus I 51 000,1 14,42
Kasvuosuus C 341,1 0,26
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 405 218,5 98,70

Informaatioteknologia, IT 69 023,0 16,81
Akamai Technologies 82,4 103,21 8 501,6 2,07
Amdocs 87,3 66,17 5 778,6 1,41
Atos 18,4 37,39 687,5 0,17
CGI 65,8 77,99 5 131,5 1,25
Check Point Software Technologies 42,5 102,91 4 370,3 1,06
Cisco Systems 219,1 55,95 12 256,9 2,99
Cognizant Technology Solutions 76,1 78,30 5 960,2 1,45
Consensus Cloud Solutions 12,0 51,82 619,3 0,15
Fiserv 64,3 91,93 5 911,5 1,44
Genpact 46,6 46,92 2 184,9 0,53
Infosys ADR 79,5 22,46 1 786,0 0,44
International Business Machines 24,1 118,56 2 862,7 0,70
Kyndryl Holdings 10,7 16,39 175,3 0,04
Open Text 42,4 42,07 1 783,7 0,43
Oracle 48,3 77,33 3 732,4 0,91
TD SYNNEX 34,5 100,28 3 463,4 0,84
VMware 37,0 103,27 3 817,1 0,93

Kiinteistöt 6 303,6 1,54
CK Asset Holdings 426,0 5,56 2 366,7 0,58
Sumitomo Realty & Development 30,4 25,91 787,8 0,19
Sun Hung Kai Properties 294,5 10,69 3 149,1 0,77

Kulutustavarat 24 916,4 6,07
AutoZone 2,9 1 836,82 5 383,7 1,31
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 10,4 144,15 1 493,7 0,36
Dollar General 12,6 207,85 2 615,9 0,64
eBay 149,9 58,37 8 752,4 2,13
Grand Canyon Education 28,3 76,00 2 151,0 0,52
LKQ 61,2 52,31 3 199,9 0,78
Lowe's Cos 1,2 226,21 279,1 0,07
Target 5,1 202,72 1 040,5 0,25

Perusteollisuus 1 176,9 0,29
Air Liquide 7,7 153,32 1 176,9 0,29

Päivittäistavarat 47 429,1 11,55
Archer-Daniels-Midland 34,5 59,15 2 043,4 0,50
Associated British Foods 138,8 23,80 3 302,6 0,80
Coca-Cola 241,4 51,74 12 490,2 3,04
Conagra Brands 29,9 29,85 892,8 0,22
Kellogg 45,5 56,36 2 565,0 0,62
Metro Inc/CN 39,9 46,80 1 867,3 0,45
Mondelez International 128,0 58,00 7 425,5 1,81
PepsiCo 42,6 151,79 6 470,8 1,58
Reckitt Benckiser Group 40,4 75,56 3 055,3 0,74
Unilever 89,9 47,06 4 231,8 1,03
Walmart 24,5 126,01 3 084,4 0,75

Rahoitus 27 123,5 6,61
Allianz 17,0 207,65 3 540,2 0,86
Bank of Nova Scotia/The 35,3 62,35 2 202,9 0,54
Chubb 15,1 170,69 2 581,0 0,63
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft

AG in M
23,0 260,50 5 979,8 1,46

Oversea-Chinese Banking 211,0 7,45 1 571,7 0,38
Royal Bank of Canada 52,3 93,19 4 873,7 1,19
State Street 33,3 82,00 2 728,0 0,66
Svenska Handelsbanken A 156,8 9,51 1 490,9 0,36
United Overseas Bank 122,6 17,58 2 155,3 0,53

Teollisuustuotteet ja -palvelut 19 631,8 4,78
Deutsche Post 52,0 56,54 2 939,7 0,72
FedEx 21,0 226,49 4 748,4 1,16
Siemens 27,1 152,68 4 141,4 1,01
Vinci 84,0 92,91 7 802,3 1,90

Terveydenhuolto 116 961,3 28,49
Amgen 28,7 199,73 5 741,5 1,40
Anthem 17,6 411,65 7 249,2 1,77
Bristol-Myers Squibb 211,8 55,26 11 702,9 2,85
Cigna 70,0 203,89 14 263,0 3,47
CVS Health 116,8 91,08 10 637,6 2,59
Fresenius 107,5 35,40 3 803,8 0,93
Johnson & Johnson 94,8 151,69 14 382,1 3,50
McKesson 23,0 220,19 5 057,0 1,23
Medtronic 93,6 92,05 8 615,7 2,10

Merck 79,6 68,12 5 419,0 1,32
Organon 7,5 27,05 203,7 0,05
Pfizer 163,8 52,29 8 563,0 2,09
Sanofi 86,7 88,58 7 675,5 1,87
Takeda Pharmaceutical 145,3 24,03 3 491,4 0,85
Universal Health Services 32,8 114,99 3 772,3 0,92
Zimmer Biomet Holdings 56,6 112,83 6 383,6 1,55

Viestintäpalvelut 63 341,1 15,43
Alphabet 3,8 2 567,59 9 874,9 2,41
AT&T 420,4 21,74 9 139,5 2,23
Comcast 258,0 44,62 11 513,3 2,80
KDDI 258,3 25,75 6 652,6 1,62
Nippon Telegraph & Telephone 431,1 24,13 10 401,7 2,53
Rogers Communications 88,8 41,70 3 703,1 0,90
Singapore Telecommunications 1 134,5 1,52 1 720,1 0,42
Verizon Communications 127,8 46,04 5 886,3 1,43
Zi� Davis 45,4 97,98 4 449,4 1,08

Yhdyskuntapalvelut 29 311,8 7,14
Edison International 20,6 59,88 1 236,3 0,30
EDP - Energias de Portugal 695,3 4,83 3 359,5 0,82
Endesa 133,7 20,20 2 700,0 0,66
Hydro One 56,2 22,79 1 280,7 0,31
Iberdrola 513,1 10,41 5 341,4 1,30
National Grid 414,5 12,63 5 234,0 1,27
Public Service Enterprise Group 112,3 58,41 6 557,8 1,60
Red Electrica Corp 74,3 19,03 1 412,8 0,34
SSE 111,4 19,65 2 189,2 0,53
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Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
DKK -11,4
JPY -22 168,9
SEK -1 443,4
CAD -20 130,8
USD -268 941,4
GBP -14 656,5
SGD -5 161,9
HKD -5 469,9
EUR 337 579,8

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Goldman Sachs Bank Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citibank Europe PLC
Societe Generale SA
JP Morgan AG
Nordea Bank Abp
BNP Paribas SA
BofA Securities Europe SA



Nor dea Pro Stable Re turn Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 109 294 482,56   -40 448 215,65  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -29 296 225,18   27 850 363,13  
Osin ko tuo tot 10 318 942,34   12 274 267,48  
Kor ko tuo tot 3 743,40   6 075,24  
Muut tuo tot 4 677 246,66   6 973 920,09  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 352 637,59   -3 700 978,82  

Kor ko ku lut -16 927,40   -18 452,92  
Muut kulut -3 911 999,39   -9 362 179,41  

Ti li kau den voit to/tap pio 87 716 625,40   -6 425 200,86  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 405 218 499,74   427 628 088,13  
Myyn ti saa mi set 93 240,55   5 611 775,67  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 130 429,16   2 053 264,66  
Siir to saa mi set 552 320,07   400 193,47  
Rahat ja pank ki saa mi set 5 521 766,65   3 239 013,86  
Vas taa vaa yh teen sä 412 516 256,17   438 932 335,79  

Ra has ton arvo 410 547 710,98   438 376 080,59  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 160 798,16   2 579,16  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 535 791,39   248 536,47  
Muut -   2 645,51  

Siir to ve lat 271 955,64   302 494,06  
Vas tat ta vaa yh teen sä 412 516 256,17   438 932 335,79  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 86 948 447,57   37 793 978,20  
Luo vu tus tap piot -12 607 831,31   -39 764 211,33  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 34 953 866,30   -38 477 982,52  

Yh teen sä 109 294 482,56   -40 448 215,65  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 8 978 477,51   59 333 119,07  
Tap piot -36 064 612,27   -29 910 915,94  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 210 090,42   -1 571 840,00  

Yh teen sä -29 296 225,18   27 850 363,13  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 54 753 355,92   25 278 934,26  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -22 009 580,04   -65 328 756,78  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  222 700,82   240 042,96  

Ra has ton arvo 1.1. 438 376 080,59   520 416 852,61  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 76 882 437,89   46 430 549,16  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -191 088 853,30   -119 998 880,60  
Tuo ton ja ko -1 338 579,60   -2 047 239,72  
Ti li kau den voit to/tap pio 87 716 625,40   -6 425 200,86  
Ra has ton arvo 31.12. 410 547 710,98   438 376 080,59  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 410 547 710,98   438 376 080,59  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Pro Suomi
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Vuosi oli erit täin hyvä ra has tol le. Tuot toa pa ran si vat syklis ten yh tiöi den po si tii vi set
kor jauk set tu los en nus tei siin , esi merk kei nä QT Group ja Val met. IT- ja ra hoi tus sek -
to rit tuot ti vat par hai ten, ja yh tiöis tä kär jes sä oli vat viime vuon na vah van pa luun
teh nyt Nor dea ja va rain hoi to yh tiö EQ. IT- sektorilla par hai ten tuot ti vat QT Group ja
Nokia. Arvo- osakkeisiin si joit ta mi nen oli viime vuon na on nis tu nein si joi tus tyy li.

Ra has to jäi hie man jäl keen ver tai luin dek sis tä. Tuot to ja kas vat ti eni ten Val met.
Eni ten tuot to ja alen si vat puo les taan osa ke va lin nat pe rus teol li suus sek to ril la, jolla
Huh ta mäen kal tai set yh tiöt eivät ol leet mark ki noi den suo sios sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
23 %

Rahoitus 18 %

Perusteollisuus 14 %

Informaatioteknologia 13 %

Viestintäpalvelut 6 %

Muut 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 10.3.1993
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 630,0 487,7 477,3

Kas vuo suus C, EUR 158,50120 129,00067 115,28652

Tuotto- osuus C, EUR 14,11584 11,89317 10,98892

Kas vuo suus I, EUR 165,22107 134,06780 119,39583

Tuotto- osuus I, EUR 58,47663 49,12040 45,22599

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,81
Juok se vat kulut I, % 0,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,01
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 627,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Pro Suomi - rahaston C- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu 30.6.2021 al -
kaen: vuo tui nen palk kio on 0,75 % (ai em min 0,85 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 22,87
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 23,24
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 24,09
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,44
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,73
Trac king Error, % 1,32
Ac ti ve Share, % 7,91
Shar pen luku 1,01
Sal kun kier to no peus, % 29

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has to on ak tii vi ses ti hal lin noi tu, ja sen si joi tusu ni ver su mi on kes kit ty nyt. Kes kit ty nei syy -

den aste ra joit taa yleen sä saa vu tet ta vis sa ole vaa Ac ti ve Share - lukua eli ak tii vio suut ta. Luku
kuvaa, kuin ka suuri pro sent tio suus ra has ton sal kun si säl lös tä eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 OMX Hel sin ki Cap gross re turn

2018-09-28 OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 628 655,4 99,79

Kassa ja muut varat, netto 1 333,4 0,21

Rahaston arvo 629 988,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 3 405,7 89,32
Kasvuosuus C 212,5 5,35
Tuotto-osuus I 572,7 5,32
Tuotto-osuus C 9,4 0,02

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 628 655,4 99,79

Energia 27 310,7 4,34
Neste 630,9 43,29 27 310,7 4,34

Informaatioteknologia, IT 84 590,0 13,43
F-Secure 323,2 4,96 1 601,6 0,25
Nokia 10 837,5 5,59 60 581,7 9,62
Qt Group Plc 85,8 133,00 11 413,7 1,81
TietoEVRY Corporation 399,7 27,50 10 993,0 1,75

Kiinteistöt 12 371,5 1,96
Kojamo plc 584,1 21,18 12 371,5 1,96

Kulutustavarat 30 962,8 4,91
Fiskars 172,6 23,10 3 986,2 0,63
Marimekko 35,3 84,00 2 961,2 0,47
Musti Group 46,6 30,68 1 430,8 0,23
Nokian Renkaat 482,5 33,39 16 111,0 2,56
Tokmanni Group 327,9 19,74 6 473,6 1,03

Perusteollisuus 89 698,7 14,24
Huhtamäki 330,9 39,01 12 909,0 2,05
Kemira 773,9 13,36 10 339,1 1,64
Metsä Board Corporation B 819,2 8,61 7 053,1 1,12
Outokumpu 1 283,3 5,51 7 073,6 1,12
Stora Enso R 1 872,0 16,19 30 298,0 4,81
UPM-Kymmene 656,3 33,56 22 025,9 3,50

Päivittäistavarat 34 225,3 5,43
Kesko B 982,2 29,31 28 787,3 4,57
Olvi A 50,5 51,00 2 575,1 0,41
Raisio V 852,1 3,36 2 862,9 0,45

Rahoitus 114 999,2 18,25
CapMan 818,0 3,05 2 494,8 0,40
eQ Plc 95,6 25,55 2 441,4 0,39
Nordea Bank 5 477,6 10,84 59 377,3 9,43
Sampo A 1 146,0 44,23 50 685,8 8,05

Teollisuustuotteet ja -palvelut 147 462,7 23,41
Cargotec B 159,2 43,96 6 997,8 1,11
Enento Group Plc 34,6 32,30 1 118,5 0,18
Kone B 825,3 63,16 52 124,4 8,27
Konecranes 337,9 35,21 11 898,3 1,89
Metso Outotec Oyj 2 441,8 9,40 22 957,6 3,64
Uponor 381,3 20,96 7 991,5 1,27
Valmet Corporation 624,6 37,82 23 621,4 3,75
Wärtsilä 1 675,0 12,39 20 753,3 3,29

Terveydenhuolto 19 531,0 3,10
Orion B 356,6 36,35 12 962,7 2,06
Revenio Group Corporation 117,1 56,10 6 568,3 1,04

Viestintäpalvelut 38 045,0 6,04
Elisa 553,9 54,38 30 121,6 4,78
Sanoma Plc 394,1 13,64 5 375,5 0,85
Telia Company FDR 737,4 3,46 2 547,9 0,40

Yhdyskuntapalvelut 29 458,3 4,68
Fortum 1 089,0 27,05 29 458,3 4,68
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 90 228 350,86   41 025 502,66  
Osin ko tuo tot 15 998 188,22   14 882 505,86  
Kor ko tuo tot -   102,55  
Muut tuo tot 1 996,22   1 253 777,88  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 627 553,62   -2 357 397,20  

Kor ko ku lut -10 151,96   -13 621,96  
Muut kulut -15 422,51   -21 689,74  

Ti li kau den voit to/tap pio 103 575 407,21   54 769 180,05  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 628 655 385,38   486 987 838,26  
Myyn ti saa mi set -   641 037,76  
Muut saa mi set

Muut 3 874,94   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 779 413,36   1 113 480,17  
Vas taa vaa yh teen sä 630 438 673,68   488 742 356,19  

Ra has ton arvo 629 988 767,49   487 729 331,10  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   701 721,47  
Muut velat

Muut 199 999,99   104 179,09  
Siir to ve lat 249 906,20   207 124,53  

Vas tat ta vaa yh teen sä 630 438 673,68   488 742 356,19  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 39 260 612,17   25 725 446,33  
Luo vu tus tap piot -4 068 298,90   -21 638 579,89  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 55 036 037,59   36 938 636,22  

Yh teen sä 90 228 350,86   41 025 502,66  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 87 421 310,41   55 790 102,93  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -32 385 272,82   -18 851 466,71  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  124 595,27   107 742,64  

Ra has ton arvo 1.1. 487 729 331,10   477 330 682,82  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 174 205 082,67   48 773 616,38  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -135 455 453,00   -93 066 400,39  
Tuo ton ja ko -65 600,49   -77 747,76  
Ti li kau den voit to/tap pio 103 575 407,21   54 769 180,05  
Ra has ton arvo 31.12. 629 988 767,49   487 729 331,10  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 629 988 767,49   487 729 331,10  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Suo ma lai set Täh det
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ta lous ja mark ki nat ke hit tyi vät vah vas ti ko ro na pan de mian jäl ki mai nin geis sa.
Vuosi oli jäl leen vahva Suo men osa ke mark ki noil la, ja tuo tot oli vat erin omai set.
Tuot to ja kas vat ti vat eni ten si joi tuk set rahoitus-  ja IT- sektoreille sekä teol li suus -
tuot tei siin ja - palveluihin ja vä hi ten si joi tuk set ener gia sek to ril le.

Ra has ton tuot to kum pusi yk sit täi sis tä osa ke va lin nois ta. Tämä vas taa si joi tus fi lo -
so fi aam me, jonka mu kai ses ti et sim me aliar vos tet tu ja yri tyk siä laa jan pe rus te ki jöi -
hin pe rus tu van tut ki muk sem me avul la.

Ra has ton ke hi tys tä in dek siin näh den tu ki vat omis tuk sem me pe liyh tiö Kindred
Softwaressa, oh jel mis to yh tiö Evo lu tio nis sa (näi den mo lem pien osak keet myy tiin
vuo den en sim mäi sel lä nel jän nek sel lä, koska niitä ei kel puu te ta Täh ti ra has toi hin)
ja lää keyh tiö Novo Nor dis kis sa. Tuot toa hei ken si vät ali pai not Nor deas sa ja For tu -
mis sa. Li säk si sitä alen si vat si joi tuk set uusiu tu vaan ener gi aan eri kois tu nees sa
Nes tees sä ja bio tie deyh tiö Chris tian Han se nis sa.

Si joi tim me Novo Nor dis kiin, For tu miin, Ves ta siin, Es si tyyn, en nal taeh käi se vän
ter vey den huol lon pal ve lu ja tar joa vaan Nigh tin ga leen ja hal pa kaup pa ket ju Puu -
iloon. Kas va tim me li säk si omis tuk siam me No kias sa, Ca ve rio nis sa, UPM:ssä, va -
kuu tus yh tiö Try gis sä ja Nes tees sä. Si joi tus pää tök sem me pe rus tu vat pe rus te ki jöi -
den ana lyy siin ja nä ke myk seem me siitä, että ky seis ten yh tiöi den osak keet ovat
aliar vos tet tu ja.

Myim me omis tuk sem me Evo lu tio nis sa ja Kindre dis sä. Ahlström- Munksjö sekä
Adap teo os tet tiin ulos pörs sis tä. Vä hen sim me omis tuk sia Ko nees sa, Nor deas sa ja
Tok man nis sa. Myyn ti pää tök sem me pe rus tui vat pe rus te ki jöi den ana lyy siin ja nä ke -
myk seem me siitä, että ky seis ten yh tiöi den osak keet oli vat yliar vos tet tu ja.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Suo ma lai set Täh det - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin
te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh -
teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah -
dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau -
du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten
tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Rahoitus 17 %

Informaatioteknologia 17 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
13 %

Kulutustavarat 12 %

Päivittäistavarat 11 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.5.1992
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Suo ma lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 423,3 253,1 221,2

Kas vuo suus A, EUR 4,22932 3,44584 2,81836

Tuotto- osuus A, EUR 2,57200 2,15833 1,81646

Kas vuo suus C, EUR 4,41284 3,57571 2,90856

Ra has ton nimi oli Nor dea Suomi 12.4.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,39
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 287,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 22,74
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 23,41
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 25,18
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,79
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,83
Trac king Error, % 4,10
Ac ti ve Share, % 50,39
Shar pen luku 1,21
Sal kun kier to no peus, % 50

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 OMX Hel sin ki Cap gross re turn

2018-09-28 OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn

2021-02-26 OMX Hel sin ki Cap gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Vuo si ker to mus 2021 • 459



Nordea Suomalaiset Tähdet Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 416 012,4 98,27
Kassa ja muut varat, netto 7 316,3 1,73

Rahaston arvo 423 328,7 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 98 850,3 98,76
Tuotto-osuus A 2 024,6 1,23
Kasvuosuus C 11,7 0,01

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 416 012,4 98,27

Energia 37 997,1 8,98
Neste 877,7 43,29 37 997,1 8,98

Informaatioteknologia, IT 70 012,9 16,54
F-Secure 2 748,0 4,96 13 616,2 3,22
Nokia 7 414,4 5,59 41 446,2 9,79
Vaisala A 279,4 53,50 14 950,5 3,53

Kulutustavarat 49 867,7 11,78
Hennes & Mauritz B 308,6 17,35 5 353,7 1,26
Musti Group 391,2 30,68 12 002,0 2,84
Nokian Renkaat 533,2 33,39 17 802,1 4,21
Puuilo 547,2 9,31 5 096,6 1,20
Tokmanni Group 487,0 19,74 9 613,2 2,27

Perusteollisuus 40 611,5 9,59
Chr. Hansen Holding 118,9 69,17 8 226,1 1,94
Huhtamäki 309,1 39,01 12 057,8 2,85
UPM-Kymmene 605,7 33,56 20 327,6 4,80

Päivittäistavarat 47 892,4 11,31
Bakkafrost 151,6 58,33 8 842,2 2,09
Essity B 285,8 28,93 8 268,6 1,95
Kesko B 925,9 29,31 27 136,8 6,41
Raisio V 1 084,8 3,36 3 644,8 0,86

Rahoitus 70 535,1 16,66
Gjensidige Forsikring 413,4 21,47 8 877,6 2,10
Nordea Bank 1 065,1 10,84 11 545,2 2,73
Sampo A 886,3 44,23 39 201,0 9,26
Tryg 503,8 21,66 10 911,3 2,58

Teollisuustuotteet ja -palvelut 54 588,0 12,89
Caverion Corporation 1 468,0 6,38 9 358,3 2,21
Enento Group Plc 61,3 32,30 1 979,6 0,47
Kone B 142,8 63,16 9 020,4 2,13
Metso Outotec Oyj 1 860,6 9,40 17 493,5 4,13
Uponor 141,9 20,96 2 974,9 0,70
Vestas Wind Systems 240,6 26,87 6 466,5 1,53
Volvo B 356,1 20,49 7 294,7 1,72

Terveydenhuolto 31 350,1 7,41
Nightingale Health Oyj 573,8 3,51 2 016,2 0,48
Novo Nordisk B 133,1 98,64 13 131,4 3,10
Revenio Group Corporation 65,6 56,10 3 679,8 0,87
Terveystalo Plc 1 057,7 11,84 12 522,7 2,96

Viestintäpalvelut 3 599,7 0,85
Telia Company FDR 1 041,7 3,46 3 599,7 0,85

Yhdyskuntapalvelut 9 558,1 2,26
Fortum 353,3 27,05 9 558,1 2,26

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Suo ma lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 65 236 937,55   42 654 548,88  
Osin ko tuo tot 9 898 847,61   4 659 495,13  
Kor ko tuo tot 0,90   129,83  
Muut tuo tot 137 299,88   1 929 786,09  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 287 474,02   -3 025 207,21  

Kor ko ku lut -39 675,26   -22 935,36  
Muut kulut -265 658,97   -82 045,54  

Ti li kau den voit to/tap pio 69 680 277,69   46 113 771,82  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 416 012 395,37   248 368 598,22  
Myyn ti saa mi set -   2 516 088,56  
Muut saa mi set

Muut 121 342,42   156 562,32  
Siir to saa mi set 0,83   46 635,16  
Rahat ja pank ki saa mi set 7 728 763,59   2 895 471,67  
Vas taa vaa yh teen sä 423 862 502,21   253 983 355,93  

Ra has ton arvo 423 328 700,67   253 065 363,72  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 51 475,68   630 400,99  

Siir to ve lat 482 325,86   287 591,22  
Vas tat ta vaa yh teen sä 423 862 502,21   253 983 355,93  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 38 673 157,63   19 650 802,87  
Luo vu tus tap piot -170 887,04   -15 457 356,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 26 734 666,96   38 461 102,24  

Yh teen sä 65 236 937,55   42 654 548,88  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 57 157 456,60   49 391 832,49  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -30 422 789,64   -10 930 730,25  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  72 860,17   61 024,61  

Ra has ton arvo 1.1. 253 065 363,72   221 153 344,02  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 124 582 831,97   12 712 072,91  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -23 880 374,69   -26 808 411,08  
Tuo ton ja ko -119 398,02   -105 413,95  
Ti li kau den voit to/tap pio 69 680 277,69   46 113 771,82  
Ra has ton arvo 31.12. 423 328 700,67   253 065 363,72  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 423 328 700,67   253 065 363,72  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Suomi Pas sii vi nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ta lous ja mark ki nat ke hit tyi vät vah vas ti ko ro na pan de mian jäl ki mai nin geis sa.
Vuosi oli jäl leen vahva Suo men osa ke mark ki noil la, ja tuo tot oli vat erin omai set.

Rahasto- osuuden tuot to oli yli 22 %. Par haat tuo tot saa tiin IT- ja ra hoi tus sek to -
reil ta, ja yh tiöis tä par hai ten ke hit tyi vät QT Group, Nokia ja Nor dea.

Vaik ka ra has ton si joi tus stra te gia on pas sii vi nen ja sen rahasto- osuuden ke hi tys
ku vas taa in dek sin ke hi tys tä, rahasto- osuuden tuot to jäi kui ten kin hie man ver tai -
luin dek sis tä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

Pas sii vi sis ta ra has tois ta an net ta vat tie dot
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, joka ke hi tyk sel tään pyr kii lä hel le ver tai luin -
dek siä täy del li sen repli koin nin avul la eli seu raa maan in dek siä mah dol li sim man
tar kas ti. Rahasto- osuuden tuot to ja in dek sin ar von ke hi tys voi vat kui ten kin hie man
poi ke ta toi sis taan muun muas sa sen seu rauk se na, että ra has to nou dat taa Nor -
dean vas tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Tämä tar koit taa, että tie tyt in dek sis sä
ole vat osak keet voi daan sul kea pois. Ra has to tekee pää asias sa suo ria osa ke si joi -
tuk sia

Ra has ton ak tii vi ris ki eli Trac king Error (TE) oli 0,83 jou lu kuun 2021 lo pus sa.
Ra has ton his to rial li seen ke hi tyk seen pe rus tu va Trac king Error ker too, miten pal -

jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sin tuo tos ta eli miten suuri ra has to -
si joi tuk seen liit ty vä riski on suh tees sa ver tai luin dek siin. Mi kä li ra has ton TE on
pieni, kuten in dek siä seu raa vil la ra has toil la yleen sä, on to den nä köis tä, että osuu -
den tuot to seu rai lee melko tar kas ti ver tai luin dek siä.

Suomi Pas sii vi nen - rahaston TE sekä tuot to lu ku jen eroa vai suu det osuu den
arvon ja ver tai luin dek sin vä lil lä ovat yleen sä to del la pie net, sillä se jäl jit te lee ver -
tai luin dek siä niin tar kas ti kuin mah dol lis ta.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Teollisuustuotteet ja -palvelut
23 %

Rahoitus 18 %

Perusteollisuus 14 %

Informaatioteknologia 13 %

Viestintäpalvelut 6 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 17.9.2008
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Suomi Pas sii vi nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 255,0 282,5 267,1

Kas vuo suus B, EUR 39,64130 32,28516 28,62792

Tuotto- osuus B, EUR 30,60474 25,67326 23,41432

Kas vuo suus C, EUR 40,75128 33,08978 29,27700

Tuotto- osuus C, EUR 13,92391 11,64514 10,59712

Kas vuo suus I, EUR 40,90370 33,27997 29,48049

Tuotto- osuus I, EUR 30,68419 25,71405 23,42794

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut B, % 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,01
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 340,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,09 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,09 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,08 % ja lu nas tuk set 0,08 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,08 % ja lu nas tuk set 0,08 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % 22,78
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 23,15
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 22,91
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 24,09
Osuu den vo la ti li teet ti, % 18,89
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,73
Trac king Error, % 0,83
Ac ti ve Share, % 0,37
Shar pen luku 1,00
Sal kun kier to no peus, % 36

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, ja siitä syys tä sen Trac king Error ja Ac ti ve Share

ovat pie net. Li sä tie to ja ra has ton sal kun koos tu muk ses ta ja Trac king Er ro ris ta on esi tet ty
edel li sel lä si vul la.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR)

Arvopaperit yhteensä 254 042,6 99,62

Kassa ja muut varat, netto 971,0 0,38

Rahaston arvo 255 013,6 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus I 3 681,9 59,06
Kasvuosuus B 1 558,8 24,23
Kasvuosuus C 501,1 8,01
Tuotto-osuus I 517,0 6,22
Tuotto-osuus B 142,7 1,71
Tuotto-osuus C 141,3 0,77

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 254 042,6 99,62

Energia 11 287,3 4,43
Neste 260,7 43,29 11 287,3 4,43

Informaatioteknologia, IT 33 555,9 13,16
Basware 15,0 30,05 451,4 0,18
F-Secure 116,5 4,96 577,5 0,23
Nokia 4 436,5 5,59 24 799,8 9,72
Qt Group Plc 27,7 133,00 3 687,6 1,45
TietoEVRY Corporation 146,9 27,50 4 039,7 1,58

Kiinteistöt 5 444,1 2,13
Citycon 108,6 6,99 758,9 0,30
Kojamo plc 221,2 21,18 4 685,2 1,84

Kulutustavarat 13 477,9 5,29
Fiskars 67,3 23,10 1 554,9 0,61
Harvia Plc 26,0 58,50 1 523,5 0,60
Kamux Corporation 44,9 11,48 515,3 0,20
Marimekko 9,9 84,00 827,7 0,32
Musti Group 40,2 30,68 1 232,5 0,48
Nokian Renkaat 178,2 33,39 5 949,5 2,33
Puuilo 58,8 9,31 547,3 0,21
Tokmanni Group 67,2 19,74 1 327,4 0,52

Perusteollisuus 35 374,1 13,87
Huhtamäki 135,4 39,01 5 283,6 2,07
Kemira 148,4 13,36 1 982,9 0,78
Metsä Board Corporation B 245,8 8,61 2 116,1 0,83
Outokumpu 517,5 5,51 2 852,5 1,12
Stora Enso R 726,1 16,19 11 752,6 4,61
UPM-Kymmene 339,3 33,56 11 386,5 4,47

Päivittäistavarat 14 084,1 5,52
Anora Group Plc 75,8 10,88 824,2 0,32
Kesko A 90,1 27,15 2 445,1 0,96
Kesko B 310,1 29,31 9 088,2 3,56
Olvi A 22,3 51,00 1 139,7 0,45
Raisio V 174,7 3,36 586,9 0,23

Rahoitus 45 855,7 17,98
CapMan 180,0 3,05 549,0 0,22
eQ Plc 21,4 25,55 546,7 0,21
Nordea Bank 2 080,4 10,84 22 551,9 8,84
Sampo A 502,1 44,23 22 208,1 8,71

Teollisuustuotteet ja -palvelut 59 277,5 23,24
Cargotec B 55,6 43,96 2 443,3 0,96
Enento Group Plc 23,2 32,30 748,6 0,29
Finnair 850,9 0,59 506,1 0,20
Kone B 374,1 63,16 23 626,4 9,26
Konecranes 89,7 35,21 3 159,5 1,24
Metso Outotec Oyj 981,9 9,40 9 231,6 3,62
Neles Corporation 128,8 13,77 1 772,9 0,70
Sitowise Group 41,6 8,05 334,6 0,13
Uponor 75,8 20,96 1 589,6 0,62
Valmet Corporation 186,6 37,82 7 058,8 2,77
Wärtsilä 636,7 12,39 7 888,1 3,09
YIT-Yhtymä 212,5 4,32 917,9 0,36

Terveydenhuolto 9 569,9 3,75
Orion A 42,5 36,25 1 542,1 0,60
Orion B 138,4 36,35 5 029,3 1,97
Revenio Group Corporation 33,2 56,10 1 865,0 0,73
Terveystalo Plc 95,7 11,84 1 133,5 0,44

Viestintäpalvelut 14 522,2 5,69
Alma Media 39,9 10,84 432,9 0,17
Elisa 205,5 54,38 11 174,9 4,38
Rovio Oyj 69,3 6,55 454,0 0,18
Sanoma Plc 115,9 13,64 1 580,2 0,62
Telia Company FDR 254,7 3,46 880,2 0,35

Yhdyskuntapalvelut 11 593,8 4,55
Fortum 428,6 27,05 11 593,8 4,55

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Suomi Pas sii vi nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 53 328 220,26   21 907 350,23  
Osin ko tuo tot 10 526 634,97   7 788 640,48  
Kor ko tuo tot -   39,77  
Muut tuo tot 162 570,31   1 160 247,13  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 340 412,41   -1 024 033,64  

Kor ko ku lut -7 825,28   -6 550,04  
Muut kulut -173 936,32   -17 158,09  

Ti li kau den voit to/tap pio 62 495 251,53   29 808 535,84  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 254 042 556,56   280 742 291,10  
Muut saa mi set

Muut 308 849,13   635 475,61  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 319 034,62   1 564 323,18  
Vas taa vaa yh teen sä 255 670 440,31   282 942 089,89  

Ra has ton arvo 255 013 555,80   282 464 331,20  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 548 695,13   364 693,67  
Muut velat

Muut 15 222,06   19 560,78  
Siir to ve lat 92 967,32   93 504,24  

Vas tat ta vaa yh teen sä 255 670 440,31   282 942 089,89  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 40 691 432,60   21 314 340,51  
Luo vu tus tap piot -968 364,35   -11 133 425,36  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 13 605 152,01   11 726 435,08  

Yh teen sä 53 328 220,26   21 907 350,23  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 34 567 423,17   25 400 429,66  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -20 962 271,16   -13 673 994,58  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  95 220,70   84 022,28  

Ra has ton arvo 1.1. 282 464 331,20   267 062 526,05  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 72 641 550,51   46 694 645,02  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -162 328 576,05   -60 883 917,25  
Tuo ton ja ko -259 001,39   -217 458,46  
Ti li kau den voit to/tap pio 62 495 251,53   29 808 535,84  
Ra has ton arvo 31.12. 255 013 555,80   282 464 331,20  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 255 013 555,80   282 464 331,20  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Vas tuul li set Osak keet Maa il ma
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Kan sain vä li set osa ke mark ki nat tuot ti vat ylei ses ti ot taen hyvin mo nis ta haas teis ta
huo li mat ta. Vuo den al ku puo lis koa lei ma si vat jouk ko lai na kor ko jen nousu ja arvo- 
osakkeiden ve tä mä kurs si nousu osa ke mark ki noil la. Taus tal la oli kaksi kes keis tä te -
ki jää: uusi mas sii vi nen el vy tys pa ket ti USA:ssa, sekä län si mai den nopea ro ko tus -
tah ti. Nousua näh tiin lä hin nä USA:n ja Eu roo pan mark ki noil la, kun taas ke hit ty vät
mark ki nat ja Ja pa ni eivät yl tä neet nii den tah tiin. Raaka- aineiden hin to jen nousu
tuki arvo- osakkeiden ke hi tys tä.

Lop pu vuot ta hal lit si vat pelot in flaa tion kiih ty mi ses tä. Pää joh ta ja Je ro me Powell
il moit ti, että Fed har kit see aja van sa jouk ko vel ka kir jo jen osto- ohjelmansa alas
suun ni tel tua no peam min. Tiuk ka lausun to vai kut ti ne ga tii vi ses ti mark ki noi hin.
Aasian mark ki noil la si joit ta jien luot ta mus ta hei ken si vät in flaa tio huo let ja kor ko nä -
ky mät. Kii nan mark ki nat tuot ti vat huo noim min. Si joit ta jien kiin nos tus ta kii na lais -
osak kei siin la tis ti vat maan hal li tuk sen tiu kat sään te ly toi met, jotka vai kut ti vat
opetus-  ja teknologia- alojen yri tyk siin. Si joit ta jat säi käh ti vät myös Kii nan säh kö -
kat ko ja ja ener gian ku lu tuk sen ra joi tuk sia, jotka ai heut ta vat häi riöi tä tär kei den
hyö dyk kei den tuo tan nos sa.

Ra has ton tuot to oli vuo den ai ka na hyvää niin ab so luut ti ses ti kuin suh tees sa ver -
tai luin dek siin. Suu rim mat tuo tot saa tiin teollisuus-  ja IT- sektorien hyvän ke hi tyk -
sen tuel la. IT- sektorin osa ke va lin nat on nis tui vat eri tyi sen hyvin. Par haat si joi tuk set
oli vat Alp ha bet (Google) ja Nvi dia. Ame rik ka lai nen puo li joh deyh tiö Nvi dia ra por toi
erit täin hyviä tu lok sia pit kin vuot ta; taus tal la on yh tiön mo lem pien ydin seg ment -
tien eli pe lien ja da ta kes kus ten mai nio veto. Kun mo lem mat seg men tit pors kut ta -
vat yhtä aikaa, Nvi dia on yl tä nyt his to rian sa vah vim piin tuo te syklei hin. Ja pa ni lai -
nen IT- yhtiö Tokyo Elect ron sai nos tet ta muis ti pii rien kas va vas ta ky syn näs tä.
Teollisuustuote-  ja pal ve lusek to ril la paras yk sit täi nen si joi tus oli Uni ted Ren tals.
Yhtiö on maa il man suu rin teollisuus-  ja ra ken nus lait tei den vuo kraus yri tys, ja sen
odo te taan saa vat pal jon uusia ti lauk sia jät ti mäi sen in fra struk tuu ri suun ni tel man
hy väk sy mi sen jäl keen.

Ra has to ei si joi ta ener gia sek to rin yh tiöi hin, vaan pai not taa vas tuul li suut ta ja
ESG- tekijöitä si joi tus koh teen va lin nas sa. Ra has to ei siten hyö ty nyt ener gia sek to rin
muita sek to rei ta vah vem mas ta ke hi tyk ses tä. Tämä vai kut ti rahasto- osuuden suh -
teel li seen ke hi tyk seen, joka oli silti ver tai luin dek siä rei lus ti pa rem pi.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li set Osak keet Maa il ma on ESG- painotteinen ra has to, jonka osa -
ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val -
vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli
ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set,
jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal -
lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia,
voi daan va li ta ra has ton salk kuun. Ra has ton si joi tus pro ses sis sa jo kai sel le yh tiöl le
an ne taan si säi nen ESG- luokitus, jonka pitää ylit tää tiet ty mi ni mi ta so, jotta se voi -
daan kel puut taa si joi tus koh teek si. Ra has to ta voit te lee myös ver tai luin dek siä 25 %
ma ta lam paa hii li ja lan jäl keä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 24 %

Rahoitus 14 %

Kulutustavarat 12 %

Terveydenhuolto 12 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
10 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.12.2018
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 413,9 532,5 214,6

Kas vuo suus A, EUR 16,03276 12,30256 11,70157

Kas vuo suus A, NOK 160,63256 128,77757 115,21866

Kas vuo suus A, SEK 165,01576 123,28184 122,38782

Tuotto- osuus A, EUR 15,21875 11,90805 11,48820

Tuotto- osuus A, SEK 156,63763 119,32853 120,15616

Kas vuo suus C, EUR 15,15949 11,59779 10,99775

Kas vuo suus C, NOK 151,88325 121,40036 108,28855

Kas vuo suus C, SEK 156,02770 116,21946 115,02650

Tuotto- osuus C, SEK 136,28943 103,51686 103,92156

Kas vuo suus I, EUR 14,06452 10,75474 10,19322

Kas vuo suus I, NOK 140,91272 112,57570 100,36680

Kas vuo suus I, SEK 144,75782 107,77140 106,61185

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,90
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 0,90
Juok se vat kulut C, % 0,59
Juok se vat kulut I, % 0,54
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,04
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 444,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2021 mer kin nät 0,12 % ja lu nas tuk set 0,11 % 
1.4.–30.6.2021 mer kin nät 0,11 % ja lu nas tuk set 0,11 % 
1.7.–30.9.2021 mer kin nät 0,11 % ja lu nas tuk set 0,10 % 
1.10.–31.12.2021 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,09 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 30,32
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 24,74
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 33,85
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % 30,71
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % 25,11
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % 34,25
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % 30,78
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % 25,17
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 34,32
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 27,54
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 22,09
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 30,68
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,11
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 15,16
Trac king Error, % 1,65
Ac ti ve Share, % 61,56
Shar pen luku 1,40
Sal kun kier to no peus, % 23

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World All Count ry net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Sijoitukset 31.12.2021 (EUR)

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 1 408 374,4 99,61

Informaatioteknologia, IT 343 174,1 24,27
Adobe 22,4 500,39 11 223,2 0,79
Advanced Micro Devices 82,2 129,31 10 635,7 0,75
Adyen 0,3 2 311,50 656,5 0,05
Akamai Technologies 26,0 103,21 2 681,2 0,19
Apple 397,6 156,81 62 338,4 4,41
Applied Materials 33,0 139,57 4 609,4 0,33
ASML Holding 1,9 706,70 1 354,0 0,10
Block 8,6 144,57 1 249,1 0,09
BYD Electronic International 452,5 3,23 1 460,3 0,10
Cisco Systems 69,6 55,95 3 894,9 0,28
DocuSign 9,1 136,91 1 243,5 0,09
Dropbox 125,8 21,79 2 741,1 0,19
Fortinet 18,0 319,31 5 754,5 0,41
GoerTek 335,2 7,50 2 515,2 0,18
HubSpot 1,6 584,05 939,2 0,07
Infosys ADR 294,3 22,46 6 610,2 0,47
Intel 92,7 45,64 4 228,8 0,30
Keysight Technologies 15,0 182,21 2 740,6 0,19
Lam Research 7,5 635,07 4 744,0 0,34
Mastercard 25,7 318,79 8 187,0 0,58
Microsoft 177,2 297,41 52 714,1 3,73
Nemetschek 9,1 112,80 1 021,4 0,07
Nice 40,8 270,49 11 047,5 0,78
Nomura Research Institute 167,6 37,80 6 335,4 0,45
NVIDIA 105,3 262,21 27 603,5 1,95
Oracle 8,1 77,33 628,9 0,04
salesforce.com 47,1 224,76 10 583,4 0,75
Samsung Electronics 172,2 58,06 10 000,3 0,71
SAP 34,5 124,90 4 312,8 0,31
ServiceNow 20,0 577,45 11 535,7 0,82
Shopify 5,0 1 229,24 6 146,2 0,43
SK Hynix 19,8 97,14 1 919,3 0,14
Skyworks Solutions 26,9 137,60 3 707,6 0,26
Snowflake 9,9 301,92 2 984,8 0,21
STMicroelectronics 42,8 43,37 1 858,1 0,13
Taiwan Semiconductor Manufacturing 827,0 19,56 16 175,3 1,14
Texas Instruments 67,1 166,76 11 187,4 0,79
Tokyo Electron 19,2 507,69 9 747,6 0,69
Visa 22,1 191,34 4 220,7 0,30
Wipro 446,9 8,47 3 784,6 0,27
Workday 13,4 243,29 3 266,4 0,23
Zendesk 5,9 92,90 547,7 0,04
Zoom Video Communications 12,2 167,42 2 038,8 0,14

Kiinteistöt 46 510,6 3,29
Aldar Properties PJSC 716,9 0,96 686,5 0,05
Alexandria Real Estate Equities 4,0 197,20 779,7 0,06
American Tower 8,3 256,24 2 121,2 0,15
Crown Castle International 30,9 183,61 5 670,9 0,40
Iron Mountain 93,8 46,62 4 374,1 0,31
Mitsubishi Estate 193,9 12,21 2 368,2 0,17
Segro 633,0 17,11 10 832,6 0,77
Stockland 1 312,1 2,71 3 561,0 0,25
Swire Properties 2 524,0 2,21 5 574,8 0,39
Vonovia 154,4 48,50 7 490,7 0,53
Weyerhaeuser 84,7 36,02 3 050,9 0,22

Kulutustavarat 175 434,8 12,41
adidas 4,3 253,20 1 083,7 0,08
Alibaba Group Holding 58,2 13,44 782,2 0,06
Alibaba Group Holding ADR 43,4 106,66 4 629,4 0,33
Amazon.com 10,2 2 969,00 30 153,1 2,13
Aptiv 15,1 144,57 2 178,4 0,15
Booking Holdings 4,4 2 105,90 9 352,3 0,66
BYD 142,0 30,14 4 279,2 0,30
Ecovacs Robotics 34,1 20,94 713,9 0,05
Etsy 4,9 194,82 956,4 0,07
Fuyao Glass Industry Group 496,4 4,56 2 261,3 0,16
Hilton Worldwide Holdings 108,2 137,49 14 876,4 1,05
Home Depot 56,3 362,29 20 384,2 1,44
Hotai Motor 164,0 19,53 3 202,5 0,23
JD Health International 141,9 6,95 985,3 0,07
Kering 8,7 706,90 6 150,0 0,44
Lennar 109,5 101,36 11 103,0 0,79
LG Electronics 18,3 102,33 1 872,3 0,13
Li Ning 101,5 9,65 979,2 0,07
Lowe's Cos 27,4 226,21 6 196,1 0,44
Meituan 78,7 25,48 2 005,1 0,14
MercadoLibre 2,6 1 201,08 3 170,8 0,22
Next 30,1 97,10 2 921,8 0,21
NIO ADR 81,4 28,71 2 336,2 0,17
Panasonic 349,0 9,69 3 381,7 0,24
Pinduoduo ADR 13,9 52,04 725,1 0,05
Sekisui House 243,1 18,91 4 597,5 0,33
Sony Group 73,5 110,88 8 149,3 0,58
Starbucks 30,3 102,81 3 119,3 0,22
Target 42,3 202,72 8 566,1 0,61

TJX Cos 89,4 66,64 5 959,8 0,42
Tractor Supply 4,7 207,56 970,8 0,07
Vail Resorts 15,5 288,10 4 477,4 0,32
XPeng ADR 25,1 44,05 1 105,2 0,08
Yadea Group Holdings 466,0 1,72 800,7 0,06
Zalando 14,2 71,14 1 009,3 0,07

Perusteollisuus 68 583,9 4,85
Boliden 224,0 34,01 7 615,7 0,54
Dow 42,4 49,96 2 117,3 0,15
Ecolab 3,4 205,85 697,6 0,05
Impala Platinum Holdings 347,5 12,41 4 313,5 0,31
Kinross Gold 695,6 5,12 3 560,1 0,25
LG Chem 1,4 212,81 306,2 0,02
Linde 29,9 303,38 9 085,5 0,64
Lundin Mining 633,9 6,88 4 362,4 0,31
Mosaic 339,8 34,69 11 787,4 0,83
Nucor 133,6 99,68 13 315,0 0,94
Nutrien 37,5 66,15 2 480,5 0,18
Sealed Air 57,6 59,07 3 403,4 0,24
Solvay 47,0 102,20 4 803,8 0,34
Westrock 18,8 39,10 735,5 0,05

Päivittäistavarat 95 819,9 6,78
Carrefour 168,9 16,11 2 720,4 0,19
Coca-Cola 89,8 51,74 4 647,2 0,33
Conagra Brands 39,6 29,85 1 182,9 0,08
General Mills 113,9 58,98 6 719,3 0,48
HelloFresh 12,2 67,54 825,7 0,06
Henkel 7,2 71,14 513,8 0,04
Hershey 46,5 168,55 7 835,8 0,55
JDE Peet's 57,3 27,10 1 551,9 0,11
Kellogg 43,5 56,36 2 449,2 0,17
Kimberly-Clark de Mexico 1 856,1 1,35 2 505,5 0,18
Koninklijke Ahold Delhaize 369,7 30,14 11 140,0 0,79
Kraft Heinz 249,7 31,36 7 832,5 0,55
L'Oreal 5,6 416,95 2 316,6 0,16
Laobaixing Pharmacy Chain JSC 246,5 6,85 1 688,0 0,12
LG Household & Health Care 4,3 813,41 3 481,4 0,25
Magnit PJSC 46,3 64,24 2 973,8 0,21
Nestle 63,7 122,93 7 828,7 0,55
Orkla 722,0 8,82 6 367,8 0,45
Procter & Gamble 55,2 143,32 7 904,1 0,56
Suntory Beverage & Food 80,8 31,86 2 574,7 0,18
Unilever 174,3 47,01 8 195,6 0,58
Walmart 20,4 126,01 2 565,0 0,18

Rahoitus 202 780,4 14,34
3i Group 270,7 17,26 4 672,9 0,33
Allstate 68,4 103,92 7 106,7 0,50
American Express 36,1 144,60 5 219,2 0,37
Banco do Brasil 715,0 4,56 3 263,8 0,23
Bank of America 290,9 39,22 11 409,8 0,81
Bank of Montreal 155,3 94,46 14 670,4 1,04
BNP Paribas 110,8 60,77 6 735,7 0,48
Cboe Global Markets 7,6 114,12 866,1 0,06
China CITIC Bank 5 917,0 0,38 2 260,6 0,16
China Galaxy Securities 970,5 0,51 491,5 0,03
Citigroup 113,1 53,31 6 027,5 0,43
Citizens Financial Group 213,2 41,70 8 889,8 0,63
DBS Group Holdings 79,0 21,34 1 686,5 0,12
Discover Financial Services 17,4 102,37 1 779,3 0,13
DNB Bank 397,0 20,16 8 004,5 0,57
Erste Group Bank 118,2 41,35 4 887,4 0,35
Everbright Securities 653,2 0,68 445,2 0,03
FactSet Research Systems 2,2 428,29 925,5 0,07
FinecoBank Banca Fineco 104,8 15,44 1 617,0 0,11
Fubon Financial Holding 2 546,1 2,43 6 178,3 0,44
Grupo de Inversiones Suramericana 659,3 6,50 4 284,2 0,30
Grupo Financiero Banorte 703,4 5,79 4 072,8 0,29
Huatai Securities 378,2 1,47 554,9 0,04
ICICI Bank 247,5 8,76 2 168,6 0,15
ING Groep 161,2 12,24 1 973,8 0,14
Julius Baer Group 48,1 59,01 2 840,9 0,20
KB Financial Group 84,2 40,78 3 435,3 0,24
KBC Group 32,2 75,46 2 432,1 0,17
Legal & General Group 1 361,6 3,54 4 826,1 0,34
Manulife Financial 517,0 16,80 8 684,8 0,61
MetLife 102,7 55,23 5 670,9 0,40
Mizuho Financial Group 196,8 11,21 2 205,6 0,16
Moneta Money Bank 483,8 3,77 1 824,3 0,13
Morgan Stanley 23,7 86,74 2 056,0 0,15
ORIX 299,1 17,98 5 378,2 0,38
OTP Bank Nyrt 56,2 44,91 2 524,8 0,18
Ping An Insurance Group Co of China 402,0 6,35 2 551,5 0,18
Prudential Financial 78,8 95,83 7 555,7 0,53
Resona Holdings 488,0 3,43 1 672,4 0,12
S&P Global 31,2 414,76 12 933,8 0,91
Sberbank of Russia PJSC ADR 271,1 13,84 3 752,5 0,27
Shinhan Financial Group 52,8 27,29 1 440,4 0,10
State Bank of India 365,5 5,45 1 992,4 0,14
State Street 55,2 82,00 4 524,9 0,32
Sumitomo Mitsui Financial Group 160,6 30,20 4 850,5 0,34
Synchrony Financial 33,0 40,94 1 350,9 0,10
Tokio Marine Holdings 15,2 48,96 744,2 0,05
Truist Financial 89,0 51,67 4 596,8 0,33
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Arvopaperit yhteensä 1 408 374,4 99,61
Kassa ja muut varat, netto 5 535,1 0,39

Rahaston arvo 1 413 909,5 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 59 256,3 67,19
Kasvuosuus I 20 317,9 20,21
Kasvuosuus C 10 670,8 11,44
Tuotto-osuus A 714,1 0,77
Tuotto-osuus C 413,4 0,39

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

UBS Group 173,2 15,84 2 743,2 0,19

Teollisuustuotteet ja -palvelut 140 651,3 9,95
3M 22,2 156,01 3 468,5 0,25
A.P. Møller - Mærsk B 1,2 3 153,29 3 828,1 0,27
Bouygues 41,1 31,49 1 295,2 0,09
Caterpillar 17,0 181,79 3 090,6 0,22
Central Japan Railway 4,7 117,54 552,4 0,04
China Conch Venture Holdings 869,0 4,31 3 742,5 0,26
Cintas 36,4 387,72 14 128,5 1,00
Contemporary Amperex Technology 9,4 81,55 766,6 0,05
Dai Nippon Printing 108,4 22,16 2 402,1 0,17
Deere 3,5 301,65 1 048,8 0,07
DSV A/S 18,2 205,40 3 737,5 0,26
Emerson Electric 10,9 81,47 891,4 0,06
FANUC 15,4 186,74 2 875,9 0,20
FedEx 8,1 226,49 1 825,1 0,13
Ferguson 71,6 156,13 11 185,5 0,79
Fortune Brands Home & Security 17,3 92,66 1 600,7 0,11
Grupo Aeroportuario del Sureste 141,8 18,19 2 579,9 0,18
Husqvarna B 248,2 14,07 3 492,6 0,25
Kingspan Group 10,1 105,00 1 062,8 0,08
Knight-Swift Transportation Holdings 16,1 53,51 859,3 0,06
Lixil 95,6 23,48 2 244,4 0,16
Localiza Rent a Car 305,2 8,39 2 559,4 0,18
Masco 26,4 61,36 1 618,3 0,11
Mitsubishi Electric 125,0 11,17 1 396,5 0,10
NGK Insulators 71,8 14,89 1 069,1 0,08
NIBE Industrier B 79,4 13,29 1 054,6 0,07
Owens Corning 8,2 79,37 651,6 0,05
Pentair 10,3 64,00 660,3 0,05
Persol Holdings 47,4 25,58 1 212,7 0,09
Rockwell Automation 31,6 305,22 9 645,2 0,68
Schneider Electric 35,1 172,46 6 044,9 0,43
Secom 11,0 61,17 672,9 0,05
Siemens 25,9 152,68 3 956,2 0,28
Snap-on 25,7 189,19 4 867,2 0,34
Sohgo Security Services 25,3 35,01 885,6 0,06
Techtronic Industries 262,5 17,54 4 605,1 0,33
TOPPAN 214,7 16,51 3 545,7 0,25
United Parcel Service 12,4 186,95 2 326,3 0,16
United Rentals 41,7 288,18 12 008,1 0,85
Verisk Analytics 3,5 201,33 696,6 0,05
Volvo B 264,6 20,37 5 389,0 0,38
Wolters Kluwer 74,0 103,60 7 663,6 0,54
Yamato Holdings 57,0 20,70 1 180,1 0,08
Zoomlion Heavy Industry Science and

Technology
475,6 0,56 264,0 0,02

Terveydenhuolto 166 682,5 11,79
AbbVie 73,9 119,38 8 824,7 0,62
Alibaba Health Information Technology 1 042,0 0,74 776,2 0,05
Align Technology 1,5 590,30 861,3 0,06
Amgen 50,2 199,73 10 035,7 0,71
AstraZeneca 48,4 103,39 5 008,9 0,35
Biogen 7,0 213,40 1 485,3 0,11
Bristol-Myers Squibb 101,3 55,26 5 599,2 0,40
China Medical System Holdings 1 033,0 1,47 1 520,3 0,11
CSL 51,2 186,08 9 535,2 0,67
CSPC Pharmaceutical Group 1 581,5 0,96 1 514,2 0,11
CVS Health 36,5 91,08 3 328,1 0,24
DENTSPLY SIRONA 36,3 49,67 1 803,2 0,13
HCA Healthcare 37,9 227,07 8 606,5 0,61
Hologic 42,0 67,67 2 838,8 0,20
Hoya 11,7 131,06 1 533,4 0,11
IQVIA Holdings 24,5 249,59 6 110,4 0,43
Johnson & Johnson 60,9 151,69 9 243,4 0,65
Medtronic 110,0 92,05 10 128,9 0,72
Merck 118,2 68,12 8 048,6 0,57
Mettler-Toledo International 5,1 1 507,03 7 753,6 0,55
Moderna 6,3 220,39 1 390,0 0,10
Quest Diagnostics 18,2 151,93 2 769,1 0,20
Richter Gedeon Nyrt 48,5 23,60 1 144,2 0,08
Roche Holding 32,6 365,67 11 904,4 0,84
Sartorius 6,4 595,20 3 781,3 0,27
Terumo 18,9 37,23 703,6 0,05

Thermo Fisher Scientific 8,0 588,43 4 722,8 0,33
UnitedHealth Group 32,6 444,56 14 514,0 1,03
Vifor Pharma 14,0 156,50 2 198,1 0,16
Waters 13,3 327,49 4 371,4 0,31
Zoetis 67,4 216,92 14 628,0 1,03

Viestintäpalvelut 130 240,1 9,21
Activision Blizzard 18,0 59,38 1 066,9 0,08
Adevinta 124,7 11,71 1 459,8 0,10
Advanced Info Service 631,7 6,11 3 856,6 0,27
Alphabet 18,6 2 567,59 47 752,0 3,38
Baidu ADR 9,2 132,14 1 209,9 0,09
Cable One 1,1 1 557,08 1 767,3 0,13
Comcast 197,5 44,62 8 810,9 0,62
Indus Towers 545,5 2,94 1 603,5 0,11
Netflix 12,2 536,19 6 558,6 0,46
Nintendo 11,3 410,95 4 643,7 0,33
Quebecor 216,4 19,81 4 285,9 0,30
Roku 10,1 208,64 2 117,3 0,15
Snap 63,7 42,43 2 702,4 0,19
SoftBank Group 55,9 41,62 2 326,7 0,16
Telecom Italia SpA/Milano 9 089,4 0,43 3 946,6 0,28
Telefonica 796,6 3,85 3 068,5 0,22
Telenor 38,6 13,83 533,3 0,04
Tencent Holdings 204,2 51,63 10 543,8 0,75
Verizon Communications 260,1 46,04 11 976,3 0,85
Vodafone Group 1 657,8 1,33 2 209,7 0,16
Walt Disney 56,9 137,15 7 800,3 0,55

Yhdyskuntapalvelut 38 496,8 2,72
Enel 249,3 7,05 1 756,6 0,12
Hydro One 526,7 22,79 12 002,5 0,85
Meridian Energy 1 811,1 2,92 5 292,9 0,37
NextEra Energy 131,0 81,81 10 719,8 0,76
Red Electrica Corp 78,7 19,03 1 497,9 0,11
Verbund 41,6 98,90 4 110,7 0,29
Ørsted 27,8 112,31 3 116,6 0,22
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 257 276 999,47   25 016 094,77  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 845,16   -780,99  
Osin ko tuo tot 20 419 148,97   6 428 300,79  
Kor ko tuo tot 638,84   4 031,07  
Muut tuo tot 3 628 043,20   1 912 259,35  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 444 123,08   -2 805 055,05  

Kor ko ku lut -8 526,49   -4 283,21  
Muut kulut -4 380 708,89   -2 265 807,50  

Ti li kau den voit to/tap pio 268 489 626,86   28 284 759,23  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 408 374 406,39   528 926 078,72  
Myyn ti saa mi set 1 290 890,56   1 693 379,93  
Muut saa mi set

Muut 2 981 430,73   1 902 638,23  
Siir to saa mi set 1 133 945,03   476 408,46  
Rahat ja pank ki saa mi set 4 008 714,79   2 572 360,91  
Vas taa vaa yh teen sä 1 417 789 387,50   535 570 866,25  

Ra has ton arvo 1 413 909 492,59   532 468 968,23  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 681 629,87   2 439 021,74  
Muut velat

Muut 272 331,10   282 757,72  
Siir to ve lat 925 933,94   380 118,56  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 417 789 387,50   535 570 866,25  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 31.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 41 305 830,57   6 573 815,90  
Luo vu tus tap piot -7 033 137,74   -14 754 051,14  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 223 004 306,64   33 196 330,01  

Yh teen sä 257 276 999,47   25 016 094,77  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 143,60   86,53  
Tap piot -1 988,76   -867,52  

Yh teen sä -1 845,16   -780,99  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 264 672 561,81   50 213 309,31  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -41 668 255,17   -17 016 979,30  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  565 960,63   237 392,68  

Ra has ton arvo 1.1. 532 468 968,23   214 637 608,32  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 782 259 558,34   347 324 088,05  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -169 136 261,91   -57 692 752,63  
Tuo ton ja ko -172 398,93   -84 734,74  
Ti li kau den voit to/tap pio 268 489 626,86   28 284 759,23  
Ra has ton arvo 31.12. 1 413 909 492,59   532 468 968,23  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 413 909 492,59   532 468 968,23  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Ve nä jä
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Ve nä jän osa ke mark ki nat ro mah ti vat vuo den 2020 en sim mäi sel lä nel jän nek sel lä
maan tär keim män vien ti tuot teen eli öljyn hin nan las kun ja ko ro na pan de mian ai -
heut ta mien pai nei den vuok si. Mark ki nat kui ten kin ku roi vat las kun kiin ni vuo den
2020 lop puun men nes sä ja nousu jat kui vuon na 2021. Sitä sii vit ti vät kor keat raaka- 
aineiden hin nat, öljyn ja kaa sun hin to jen nousu, ma ta la kor ko ta so sekä ko ti mai sen
lii ke toi min nan roima pi ris ty mi nen. Ve nä jän ra hoi tus mark ki nat ro mah ti vat vuo den
lo pul la, sillä si joit ta jat pel kä si vät so ti laal lis ta yh teen ot toa Ve nä jän ja Ukrai nan vä -
lil lä. Suu rim pien las ki joi den jou kos sa oli vat pan kit, koska niitä pi det tiin alt tii na
ruplan de val vaa tiol le ja uusil le Ve nä jän vas tai sil le pa kot teil le.

Ra has ton ke hi tys tä tu ki vat sekä ener gian että me tal lien hin to jen nousu ja ylei -
ses ti ot taen terve ko ti mai nen ta lous. Sber bank tuot ti hyvin myön tei ses sä ta lous -
ym pä ris tös sä. Vuo den lo pus sa me ne tim me hie man tuot to ja, kun Ve nä jän ja Ukrai -
nan jän nit teet ki ris tyi vät ja si joit ta jat ko tiut ti vat voit to ja.

Pe rus teol li suu den ali pai nos ta huo li mat ta sek to rin si joi tuk set tu ki vat suh teel lis ta
yli tuot toa. Erit täin tuot toi sia oli vat si joi tuk set te räs val mis ta jiin sekä kul ta kai vos yh -
tiöi den ali pai no. Muita hyvin pär jän nei tä si joi tuk sia oli ti mant ti kai vos yh tiö Al ro sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol -
laa suh tees sa ra has ton ar voon.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Energia 33 %

Perusteollisuus 25 %

Rahoitus 14 %

Viestintäpalvelut 12 %

Päivittäistavarat 7 %

Muut 8 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2005
Pe rus va luut ta EUR

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. EUR 148,8 126,2 168,1

Kas vuo suus A, EUR 20,93674 16,52482 18,59404

Kas vuo suus A, NOK 208,84391 174,00001 183,08487

Kas vuo suus A, SEK 214,31242 166,04686 194,47681

Tuotto- osuus A, EUR 15,35537 12,35585 14,32504

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,85
Juok se vat kulut A, % 1,84
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,05
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 721,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 26,70
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % 20,03
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 29,07
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 21,74
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 16,54
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 24,74
Osuu den vo la ti li teet ti, % 24,20
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 22,86
Trac king Error, % 3,80
Ac ti ve Share, % 22,91
Shar pen luku 0,69
Sal kun kier to no peus, % -2

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has to on ak tii vi ses ti hal lin noi tu, ja sen si joi tusu ni ver su mi on kes kit ty nyt. Kes kit ty nei syy -

den aste ra joit taa yleen sä saa vu tet ta vis sa ole vaa Ac ti ve Share - lukua eli ak tii vio suut ta. Luku
kuvaa, kuin ka suuri pro sent tio suus ra has ton sal kun si säl lös tä eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Rus sia 10/40 net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Sijoitukset 30.12.2021 (EUR) Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset 0,0 0,00
Futuurisopimukset 0,0 0,00
MSCI Russia 10 Id 3/2022 0,1 0,00 0,0 0,00

Arvopaperit yhteensä 142 643,9 95,88
Kassa ja muut varat, netto 6 129,3 4,12

Rahaston arvo 148 773,1 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 7 065,4 99,43
Tuotto-osuus A 55,2 0,57

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 30.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 66,6
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Morgan Stanley Europe SE

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 142 643,9 95,88

Energia 49 567,2 33,32
Gazprom PJSC ADR 1 777,8 8,01 14 236,1 9,57
LUKOIL PJSC ADR 188,7 77,68 14 661,5 9,86
Novatek PJSC GDR 35,4 203,28 7 186,8 4,83
Surgutneftegas PJSC 10 037,5 0,46 4 575,4 3,08
Surgutneftegas PJSC ADR 318,6 4,69 1 495,3 1,01
Tatneft PJSC 443,8 5,46 2 421,3 1,63
Tatneft PJSC 841,0 5,93 4 990,8 3,35

Kiinteistöt 771,7 0,52
Etalon Group GDR 313,1 1,00 312,7 0,21
LSR Group PJSC 63,8 7,19 459,0 0,31

Kulutustavarat 2 100,2 1,41
Detsky Mir PJSC 563,3 1,47 828,4 0,56
Fix Price Group GDR 71,5 6,42 459,2 0,31
M.Video PJSC 79,2 5,16 409,2 0,28
Ozon Holdings ADR 15,2 26,53 403,4 0,27

Perusteollisuus 37 107,4 24,94
Alrosa PJSC 4 240,8 1,44 6 124,9 4,12
Magnitogorsk Iron & Steel Works PJSC 1 424,4 0,83 1 176,0 0,79
MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 272,7 26,96 7 353,9 4,94
Novolipetsk Steel PJSC GDR 242,6 25,57 6 204,0 4,17
PhosAgro PJSC GDR 297,8 19,14 5 699,7 3,83
Polyus PJSC 28,2 154,72 4 370,1 2,94
Severstal PAO GDR 328,2 18,83 6 178,7 4,15

Päivittäistavarat 10 713,9 7,20
Cherkizovo Group PJSC 30,9 34,79 1 074,1 0,72
Magnit PJSC 90,0 64,37 5 795,5 3,90
X5 Retail Group GDR 166,4 23,11 3 844,3 2,58

Rahoitus 21 323,5 14,33
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 2 236,0 1,81 4 047,4 2,72
Sberbank of Russia PJSC 1 921,6 3,47 6 665,9 4,48
Sberbank of Russia PJSC 962,2 3,28 3 157,3 2,12
Sberbank of Russia PJSC ADR 42,5 13,82 587,3 0,39
TCS Group Holding GDR 95,1 72,19 6 865,6 4,61

Teollisuustuotteet ja -palvelut 2 051,3 1,38
Globaltrans Investment GDR 271,6 7,55 2 051,3 1,38

Viestintäpalvelut 18 094,1 12,16
Mobile TeleSystems PJSC 1 489,8 3,52 5 241,4 3,52
Mobile TeleSystems PJSC ADR 77,7 7,06 548,5 0,37
VK GDR 75,4 10,30 776,0 0,52
Yandex 102,0 52,81 5 385,8 3,62
Yandex 116,1 52,90 6 142,5 4,13

Yhdyskuntapalvelut 914,6 0,61
Inter RAO UES PJSC 18 162,4 0,05 914,6 0,61

Kpl/ 
Nim. 
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/%
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 23 581 244,01   -25 602 408,22  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 9 361,15   -9 921,16  
Osin ko tuo tot 11 007 548,59   8 389 294,01  
Kor ko tuo tot 0,55   869,75  
Muut tuo tot 369 527,98   242 566,09  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 721 048,16   -2 400 631,21  

Kor ko ku lut -17 999,73   -14 320,47  
Muut kulut -1 581 776,38   -1 349 989,64  

Ti li kau den voit to/tap pio 30 646 858,01   -20 744 540,85  

Tase (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 142 643 855,26   124 306 262,56  
Myyn ti saa mi set 2 032 646,93   -  
Muut saa mi set

Muut 274 157,23   386 703,83  
Siir to saa mi set 1 505 724,04   665 534,40  
Rahat ja pank ki saa mi set 4 324 418,27   1 442 843,76  
Vas taa vaa yh teen sä 150 780 801,73   126 801 344,55  

Ra has ton arvo 148 773 106,52   126 239 932,19  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 936 157,54   -  
Muut velat

Muut 838 657,37   368 961,52  
Siir to ve lat 232 880,30   192 450,84  

Vas tat ta vaa yh teen sä 150 780 801,73   126 801 344,55  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 17 504 881,83   9 319 026,73  
Luo vu tus tap piot -3 327 564,94   -12 097 175,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 9 403 927,12   -22 824 259,19  

Yh teen sä 23 581 244,01   -25 602 408,22  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 17 397,81   19 630,77  
Tap piot -10 648,68   -26 334,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 612,02   -3 217,64  

Yh teen sä 9 361,15   -9 921,16  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 17 588 599,14   10 009 123,36  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -8 182 060,00   -32 836 600,19  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  87 516,92   65 573,80  

Ra has ton arvo 1.1. 126 239 932,19   168 061 423,14  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 80 702 125,43   47 359 321,16  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -88 800 035,71   -68 388 523,63  
Tuo ton ja ko -15 773,40   -47 747,63  
Ti li kau den voit to/tap pio 30 646 858,01   -20 744 540,85  
Ra has ton arvo 31.12. 148 773 106,52   126 239 932,19  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 148 773 106,52   126 239 932,19  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2021   31.12.2020  
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Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje on Nor jan mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Ko ro na vi rus pan de mia ei suin kaan ole ohi, mutta kan sain vä li set osa ke mark ki nat
ovat ol leet jyr käs sä nousus sa yri tys ten voi mak kaan tu los kas vun, vah van mak ro ta -
lous ke hi tyk sen sekä en nä tyk sel li sen suo tui san fi nans si po li tii kan ja ra hoi tusym pä -
ris tön vuok si. Hal lit se va teema on ollut in flaa tion kiih ty mi nen, jota on osin vauh dit -
ta nut raaka- aineiden hin to jen nousu. Tämä on tu ke nut Nor jan osa ke mark ki noi ta,
jotka oli vat yksi par hai ten ke hit ty neis tä koko maa il mas sa. In flaa tio on nos ta nut
myös kor ko ja, mikä on puo les taan vä hen tä nyt jon kin ver ran si joit ta jien kiin nos tus -
ta kas vu yh tiöi hin vuo si kym me nen jat ku nees ta suun tauk ses ta poi ke ten.

Ra has ton tuot to ja kas vat ti eni ten si joi tuk sem me öljy- ja kaa su jät ti Equi no riin,
jonka osa ke kurs si nousi yli 65 % ener gian hin to jen nousun vuok si. Kil pai le van yh -
tiön AkerBP:n kurs si nousi 30 %. Equi no rin osuus ra has tos sa on suh teel li sen suuri,
joten se pa ran si suh teel lis ta ke hi tys tä omis tuk sis tam me eni ten. Toi sek si on nis tu -
nein si joi tus oli Bank Norwegian, jonka kurs si nousi 48 %, kun yhtiö myy tiin sveit si -
läi sel le kil pai li jal le. Tuot to ja alen si eni ten ka lan kas vat ta ja Nor dic Aqua Part ners,
jonka kurs si laski yli 25 %.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Energia 21 %

Päivittäistavarat 20 %

Perusteollisuus 16 %

Rahoitus 15 %

Viestintäpalvelut 9 %

Muut 19 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. NOK 913,9 505,0 417,5

Kas vuo suus B, NOK 2 718,41103 2 118,73990 2 162,74131

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,80
Juok se vat kulut B, % 0,80
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 5 627,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % 28,30
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 24,42
Osuu den vo la ti li teet ti, % 20,71
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 16,15
Trac king Error, % 6,80
Ac ti ve Share, % 53,09
Shar pen luku 0,60
Sal kun kier to no peus, % 13

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Oslo Børs OBX index gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

AIF- rahaston ris ki pro fii li ja ris kin hal lin ta jär jes tel mä
Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje on vaih toeh to ra has to
(AIF- rahasto).

Ra has ton osa ke si joi tus ten lu ku mää rä on sel väs ti pie nem pi kuin ver -
tai luin dek sis sä ja osa ke ra has tois sa yleen sä. Ra has to kes kit tyy si joi tuk -
sis saan Nor jan mark ki noi den suu rim piin yh tiöi hin ja vaih de tuim piin
osak kei siin. Ra has ton yk sit täis ten yh tiöi den omis tuso suu det voi vat poi -
ke ta ra has ton ver tai luin dek sin ja kau mas ta mer kit tä väs ti.

Ra has ton maan tie teel li nen riski ar vioi daan melko kor keak si, koska ra -
has to kes kit tyy yk sit täi seen maa han.

Ra has to ei käytä joh dan nai sia.
Ra has ton si joi tuk set on hyvin ha jau tet tu eri toi mia lo jen kes ken. Joil la -

kin toi mia loil la on kui ten kin muita mer kit tä väm pi osuus, minkä vuok si
ra has ton toi mia la ris kiä voi pitää kes ki mää räi se nä.

Ra has ton pe rus va luut ta on Nor jan kruu nu. Ra has ton vä li tön va luut ta -
ris ki ar vioi daan ma ta lak si. Ra has ton mah dol lis ten si joi tus ten, jotka on
tehty muis sa va luu tois sa kuin Nor jan kruu nuis sa, ar von vaih te lu suh tees -
sa Nor jan kruu nuun saat taa vai kut taa po si tii vi ses ti tai ne ga tii vi ses ti
rahasto- osuuden ar voon.

Ra has ton si joi tus po li tiik ka on ak tii vi nen ja ra has ton ak tii vi ris ki ar vioi -
daan melko kor keak si eli voi daan pitää to den nä köi se nä, että rahasto- 
osuuden ar von ke hi tys poik ke aa ak tii vi ris kin takia huo mat ta vas ti ver tai -
luin dek sin ke hi tyk ses tä.

Ra has to yh tiö seu raa si säi sen ris kin hal lin ta pro ses sin avul la sään nöl li -
ses ti oleel li sia ris ki te ki jöi tä, joita voi vat olla ko ko nais ris ki, kor ko ris ki,
luot to ris ki, luot to ris kipree miot, va luut ta ris ki, vas ta puo li ris ki, ope ra tii vi set
ris kit ja syn teet ti sen SRRI- riskimittarin (Synt he tic Risk Reward In dica -
tor) ke hi tys.

AIF- rahastolla ei ole sel lai sia si joi tuk sia, joi hin so vel le taan niil le omi -
nai sen hei kon mak su val miu den vuok si eri tyis jär jes te ly jä.

Li sä tie to ja vi vu tuk ses ta
Vi vu tus jär jes te lyis sä ei ole an net tu oi keuk sia mah dol lis ten va kuuk sien
tai ta kaus ten uu del leen käyt töön.

Vi vu tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso si joi tusas te me ne tel män
mu kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 100 %, 99 % ja 100 %. Vi vu -
tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso brut to kir jaus me ne tel män mu -
kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 99 %, 94 % ja 97 %.
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Sijoitukset 30.12.2021 (NOK)

Arvopaperit yhteensä 892 663,2 97,67
Kassa ja muut varat, netto 21 286,5 2,33

Rahaston arvo 913 949,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus B 336,2 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 892 663,2 97,67

Energia 187 428,3 20,51
Aker BP 268,3 271,10 72 734,0 7,96
Equinor 485,9 236,05 114 694,3 12,55

Informaatioteknologia, IT 50 580,4 5,53
Atea 310,3 163,00 50 580,4 5,53

Kiinteistöt 31 379,5 3,43
Olav Thon Eiendomsselskap 159,6 196,60 31 379,5 3,43

Kulutustavarat 56 650,2 6,20
Elektro Importoren 252,9 82,01 20 742,3 2,27
Kid 322,9 111,20 35 907,9 3,93

Perusteollisuus 147 503,0 16,14
Elkem 1 701,2 29,62 50 389,6 5,51
Yara International 217,7 446,00 97 113,4 10,63

Päivittäistavarat 184 698,2 20,21
Austevoll Seafood 738,1 105,70 78 020,1 8,54
Nordic Aqua Partners 409,8 65,50 26 840,6 2,94
Orkla 905,4 88,18 79 837,5 8,74

Rahoitus 138 611,3 15,17
DNB Bank 547,5 202,20 110 709,6 12,11
Storebrand 316,2 88,24 27 901,8 3,05

Teollisuustuotteet ja -palvelut 13 359,7 1,46
Cadeler A/S 366,0 36,50 13 359,7 1,46

Viestintäpalvelut 82 452,7 9,02
Telenor 591,7 139,35 82 452,7 9,02

Kpl/ 
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Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 132 253 621,63   -37 726,83  
Osin ko tuo tot 32 413 765,12   17 334 770,70  
Kor ko tuo tot 3 070,43   32 184,13  
Muut tuo tot 58 995,23   464 582,34  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 627 498,31   -3 319 981,60  

Kor ko ku lut -36 594,32   -16 186,69  
Muut kulut -73 170,35   -6 993,71  

Ti li kau den voit to/tap pio 158 992 189,43   14 450 648,34  

Tase (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 892 663 238,51   488 804 244,81  
Muut saa mi set

Muut 370 904,90   2 941 532,90  
Siir to saa mi set 2 239,59   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 21 727 119,90   13 554 714,66  
Vas taa vaa yh teen sä 914 763 502,90   505 300 492,37  

Ra has ton arvo 913 949 771,65   504 968 659,96  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 225 728,60   -  
Muut velat
Siir to ve lat 588 002,65   331 832,41  

Vas tat ta vaa yh teen sä 914 763 502,90   505 300 492,37  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 32 958 079,96   32 520 028,08  
Luo vu tus tap piot -1 613 166,62   -25 173 955,17  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 100 908 708,29   -7 383 799,74  

Yh teen sä 132 253 621,63   -37 726,83  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 128 202 789,57   33 948 185,79  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -27 294 081,28   -41 331 985,53  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  180 991,56   140 339,43  

Ra has ton arvo 1.1. 504 968 659,96   417 469 864,52  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 333 840 286,58   164 254 613,11  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -83 851 364,32   -91 206 466,01  
Ti li kau den voit to/tap pio 158 992 189,43   14 450 648,34  
Ra has ton arvo 31.12. 913 949 771,65   504 968 659,96  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 913 949 771,65   504 968 659,96  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Swedish Ideas Equi ty Fund
Sal kun hoi ta jan kom ment ti 2021

Nor dea Swedish Ideas Equi ty on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den alus sa uusien ro kot tei den toi vot tiin saa van ko ro na pan de mia ku riin. Vii -

väs tyk set ro ko te tuo tan nos sa li sä si vät kui ten kin ajoit tain le vot to muut ta mark ki noil -
la. Ro ko tus tah din kiih ty mi nen, ta lou den el py mi nen ja yri tys ten hyvä tu los ke hi tys
an toi vat vauh tia pörs si kurs seil le, jotka nousi vat vah vas ti lop pu vuo den ai ka na. Ko -
ro na vi rus muun nok set li sä si vät epä var muut ta. Ro kot teet osoit tau tui vat kui ten kin
jok seen kin te hok kaik si myös uusia muun nok sia vas taan. Näin ollen ei tar vit tu laa -
jo ja kan sal li sia ra joi tus toi mia, jotka oli si vat voi neet vai kut taa re aa li ta lou teen ne ga -
tii vi ses ti.

In flaa tion voi ma kas kiih ty mi nen eri puo lil la maa il maa, ja eten kin USA:ssa, li sä si
kiin nos tus ta kes kus pank kien laa jan el vy tyk sen vä hen tä mis stra te gioi ta koh taan.
Fed il moit ti sel keäs ti vä hen tä vän sä el vy tys toi mia, kun taas EKP on ollut odot ta -
vam mal la kan nal la. Pörs si kurs sit nousi vat edel leen, mutta huo let li sään tyi vät.
Mah dol li nen kor ko jen nousu vai kut taa ni mit täin ne ga tii vi ses ti osak kei den, ja eten -
kin kas vuo sak kei den, ar voon.

Ra has to ke hit tyi po si tii vi ses ti, mutta hei kom min kuin mark ki nat kes ki mää rin. Ra -
has ton tuot toa kas vat ti vat Veo neer, Volvo Cars ja Nor dea. Tuot toa hei ken si vät
muun muas sa EQT, Mil licom, In ves tor ja Elek ta. Ame rik ka lai nen Qualcomm teki
tar jouk sen Veo nee ris ta, minkä seu rauk se na Veo nee rin osa ke kurs si nousi jyr käs ti.

Volvo Cars ke hit tyi vah vas ti lis tau tu mi san nin jäl keen muun muas sa siksi, että
au to jen val mis tuk sen us kot tiin li sään ty vän. EQT:n ali pai not ta mi nen hei ken si ra -
has ton tuot toa ylei seen mark ki na ke hi tyk seen ver rat tu na, kun yh tiön kurs si nousi
vah vas ti muun muas sa odo tuk sia pa rem man tu lok sen an sios ta. Mil lico min toi min -
ta ke hit tyi va kaas ti, mutta pan de mi aan liit ty vä epä var muus yh tiön mark ki noil la
La ti na lai ses sa Ame ri kas sa pai noi kurs sia.

Os tim me Erics so nin, SEBin, Stors ko ge nin ja Volvo Car sin osak kei ta. Erics son
hyö tyy edel leen suu ris ta 5G- investoinneistaan ja kas vat taa mark ki nao suut taan
sekä vah vis taa ase maan sa tällä osa- alueella. Myim me omis tuk sem me
Swedbankissa ja Veo nee ris sa. Pää tim me myydä Swedbankin osak keet, sillä Ruot -
sin asun to mark ki noi hin ja pan kin kus tan nus ke hi tyk seen liit tyy nä ke myk sem me
mu kaan ris ke jä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor -
dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2017 2018 2019 2020 2021
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
26 %

Rahoitus 20 %

Kulutustavarat 20 %

Viestintäpalvelut 11 %

Terveydenhuolto 8 %

Muut 15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 29.4.2014
Pe rus va luut ta SEK

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Swedish Ideas Equi ty Fund Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ra has ton arvo, milj. SEK 4 071,2 3 456,4 3 490,3

Kas vuo suus A, SEK 246,26413 190,46898 181,61264

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut A, % 1,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,04
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,01
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 60 492,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2021
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 29,29
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 38,28
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,74
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,01
Trac king Error, % 7,00
Ac ti ve Share, % 68,05
Shar pen luku 1,03
Sal kun kier to no peus, % 102

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2021 pe rus tuu ar von las ken taan 30.12.2021.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
SIX 60 Index gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

AIF- rahaston ris ki pro fii li ja ris kin hal lin ta jär jes tel mä
Nor dea Swedish Ideas Equi ty on vaih toeh to ra has to (AIF- rahasto).

Ra has ton osa ke si joi tus ten lu ku mää rä on sel väs ti pie nem pi kuin ver -
tai luin dek sis sä ja osa ke ra has tois sa yleen sä. Ra has to kes kit tyy si joi tuk -
sis saan Ruot sin mark ki noi den suu rim piin yh tiöi hin ja vaih de tuim piin
osak kei siin. Ra has ton yk sit täis ten yh tiöi den omis tuso suu det voi vat poi -
ke ta ra has ton ver tai luin dek sin ja kau mas ta mer kit tä väs ti.

Ra has ton maan tie teel li nen riski ar vioi daan kor keak si, koska ra has to
kes kit tyy yk sit täi seen maa han.

Ra has to voi ajoit tain käyt tää joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Tällä voi olla po si tii vi nen tai ne ga tii vi nen
vai ku tus osuu den ar voon.

Ra has ton pe rus va luut ta on Ruot sin kruu nu. Ra has ton vä li tön va luut -
ta ris ki ar vioi daan ma ta lak si. Ra has ton mah dol lis ten si joi tus ten, jotka on
tehty muis sa va luu tois sa kuin Ruot sin kruu nuis sa, ar von vaih te lu suh -
tees sa Ruot sin kruu nuun saat taa vai kut taa po si tii vi ses ti tai ne ga tii vi ses -
ti rahasto- osuuden ar voon.

Ra has ton si joi tus po li tiik ka on ak tii vi nen ja ra has ton ak tii vi ris ki ar vioi -
daan kes ki mää räi sek si eli voi daan pitää to den nä köi se nä, että rahasto- 
osuuden ar von ke hi tys poik ke aa ak tii vi ris kin takia huo mat ta vas ti ver tai -
luin dek sin ke hi tyk ses tä.

Ra has to yh tiö seu raa si säi sen ris kin hal lin ta pro ses sin avul la sään nöl li -
ses ti oleel li sia ris ki te ki jöi tä, joita voi vat olla ko ko nais ris ki, kor ko ris ki,
luot to ris ki, luot to ris kipree miot, va luut ta ris ki, vas ta puo li ris ki, ope ra tii vi set
ris kit ja syn teet ti sen SRRI- riskimittarin (Synt he tic Risk Reward In dica -
tor) ke hi tys.

AIF- rahastolla ei ole sel lai sia si joi tuk sia, joi hin so vel le taan niil le omi -
nai sen hei kon mak su val miu den vuok si eri tyis jär jes te ly jä.

Li sä tie to ja vi vu tuk ses ta
Vi vu tus jär jes te lyis sä ei ole an net tu oi keuk sia mah dol lis ten va kuuk sien
tai ta kaus ten uu del leen käyt töön.

Vi vu tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso si joi tusas te me ne tel män
mu kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 102 %, 99 % ja 100 %. Vi vu -
tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso brut to kir jaus me ne tel män mu -
kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 101 %, 97 % ja 99 %. 

Li sä tie to ja
Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- traded
fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den ta paan.
Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan käyn ti palk -
kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0 %. Alla on
lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo tui set hal -
lin noin ti palk kio pro sen tit.
XACT OMXS30 0,10 %, re kis te röin ti maa Ruot si

Vuo si ker to mus 2021 • 480



Nordea Swedish Ideas Equity Fund Lyhyt korko Pitkä korko Yhdistelmä Osake Vaihtoehtoiset

Vuosikertomus 2021 • 481

Sijoitukset 30.12.2021 (SEK)

Arvopaperit yhteensä 4 018 547,9 98,71
Kassa ja muut varat, netto 52 605,0 1,29

Rahaston arvo 4 071 152,9 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 16 531,7 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2021 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai käyttänyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden
aikana. Rahastolla ei myöskään ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
käänteisiä takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa arvopaperipörssin
pörssilistalla

Osakkeet 4 018 547,9 98,71

Informaatioteknologia, IT 194 153,8 4,77
Ericsson B 1 946,0 99,77 194 153,8 4,77

Kulutustavarat 827 832,6 20,33
Autoliv SDB 225,3 940,00 211 819,6 5,20
Dometic Group 966,1 119,20 115 158,8 2,83
Hennes & Mauritz B 1 213,3 177,58 215 462,6 5,29
Thule Group AB 227,9 549,00 125 123,7 3,07
Volvo Car B 2 075,5 77,22 160 267,9 3,94

Perusteollisuus 134 032,2 3,29
Chr. Hansen Holding 105,6 708,08 74 746,4 1,84
UPM-Kymmene 172,6 343,53 59 285,8 1,46

Päivittäistavarat 212 658,4 5,22
Essity B 718,2 296,10 212 658,4 5,22

Rahoitus 831 861,3 20,43
EQT 251,0 494,60 124 159,4 3,05
Kinnevik B 248,8 322,35 80 202,6 1,97
Nordea Bank 1 967,4 110,96 218 305,0 5,36
Sampo A 269,8 452,75 122 168,2 3,00
SEB A 1 328,7 125,95 167 344,5 4,11
Tryg 539,9 221,69 119 681,4 2,94

Teollisuustuotteet ja -palvelut 1 073 370,8 26,37
ABB Ltd 758,8 346,50 262 914,2 6,46
Electrolux Professional B 1 498,0 63,10 94 522,7 2,32
Sandvik 1 072,7 253,00 271 405,5 6,67
Storskogen Group B 2 987,0 60,55 180 863,6 4,44
Volvo B 1 257,3 209,70 263 664,8 6,48

Terveydenhuolto 305 940,6 7,51
Elekta B 1 175,1 114,50 134 551,8 3,31

SECTRA B 649,8 199,10 129 382,9 3,18
Swedish Orphan Biovitrum 226,1 185,80 42 005,8 1,03

Viestintäpalvelut 438 698,2 10,78
Millicom Int. Cellular SDB 400,7 257,50 103 190,8 2,53
NENT Group B 315,5 468,80 147 910,2 3,63
Tele2 B 1 450,9 129,30 187 597,2 4,61

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurssi 

/%

Markk.arvo/ 
Arvonmuut. 

(1 000) %

Kpl/ 
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Nor dea Swedish Ideas Equi ty Fund Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 931 969 418,68   173 834 460,33  
Osin ko tuo tot 155 363 060,14   45 252 832,14  
Kor ko tuo tot 165,02   2 155,45  
Muut tuo tot 1 867 720,81   971 366,11  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -60 492 767,25   -47 338 212,82  

Kor ko ku lut -320 757,21   -345 551,97  
Muut kulut -22 114 471,08   -12 944 606,58  

Ti li kau den voit to/tap pio 1 006 272 369,11   159 432 442,66  

Tase (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 4 018 547 892,31   3 409 508 147,78  
Myyn ti saa mi set -   365 067,45  
Muut saa mi set

Muut 27 115,01   384 078,99  
Siir to saa mi set 11,25   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 58 007 839,30   50 693 502,22  
Vas taa vaa yh teen sä 4 076 582 857,87   3 460 950 796,44  

Ra has ton arvo 4 071 152 889,66   3 456 410 492,33  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 471 478,71   255 911,58  

Siir to ve lat 4 958 489,50   4 284 392,53  
Vas tat ta vaa yh teen sä 4 076 582 857,87   3 460 950 796,44  

Lii te tie dot  

Ti lin pää tös on laa dit tu Val tio va rain mi nis te riön ase tuk sen no 258/2019 mu kai ses ti. Ti lin pää tös 31.12.2021 pe rus tuu ar von -
las ken taan 30.12.2021.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 653 518 536,73   247 871 636,01  
Luo vu tus tap piot -49 343 927,78   -123 919 477,22  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 327 794 809,73   49 882 301,54  

Yh teen sä 931 969 418,68   173 834 460,33  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 665 479 272,88   393 273 955,10  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -337 684 463,15   -343 391 653,56  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 785 077,39   586 375,56  

Ra has ton arvo 1.1. 3 456 410 492,33   3 490 252 431,75  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 799 864 547,62   188 550 495,92  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 191 394 519,40   -381 824 878,00  
Ti li kau den voit to/tap pio 1 006 272 369,11   159 432 442,66  
Ra has ton arvo 31.12. 4 071 152 889,66   3 456 410 492,33  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 4 071 152 889,66   3 456 410 492,33  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2021   1.1. - 31.12.2020  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2021   31.12.2020  
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Tilintarkastuskertomukset

Nordea Funds Oy:n yhtiökokoukselle sekä Nordea Funds Oy:n hallinnoimien  
Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuudenomistajille

Tilinpäätöksen tilintarkastus 

Lausunto 

Lausuntonamme esitämme, että Nordea Funds Oy:n hallinnoimien Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen 
tilinpäätökset antavat oikean ja riittävän kuvan rahastoyhtiön hallinnoimien sijoitusrahastojen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta 
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttävät lakisääteiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet alla lueteltujen Nordea Funds Oy:n (y-tunnus 1737785-9) hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahas-
tojen tilinpäätökset tilikaudelta 1.1.–31.12.2021. Tilinpäätökset sisältävät taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Nordea Funds Oy hallinnoi seuraavia Suomeen rekisteröityjä sijoitusrahastoja ja vaihtoehtorahastoja:
Sijoitusrahastot: Sijoitusrahasto Nordea Japani, Sijoitusrahasto Nordea Suomalaiset Tähdet, Sijoitusrahasto Nordea Maailma, 
Sijoitusrahasto Nordea Euro Obligaatio, Sijoitusrahasto Nordea Pro Euro Obligaatio, Sijoitusrahasto Nordea Pro Suomi, Sijoitus-
rahasto Nordea Pohjoismaat, Sijoitusrahasto Nordea Euro Midi Korko, Sijoitusrahasto Nordea Nordic Small Cap, Sijoitusrahasto 
Nordea Pro Stable Return, Sijoitusrahasto Nordea Corporate Bond, Sijoitusrahasto Nordea SEK Instituutiokorko, Sijoitusrahasto 
Nordea Premium Varainhoito Kasvu, Sijoitusrahasto Nordea Eurooppalaiset Tähdet, Sijoitusrahasto Nordea Itä-Eurooppa, Sijoi-
tusrahasto Nordea Aasialaiset Tähdet, Sijoitusrahasto Nordea Pohjois-Amerikka Osinko, Sijoitusrahasto Nordea Premium Varain-
hoito Maltti, Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Tasapaino, Sijoitusrahasto Nordea Yrityslaina Plus, Sijoitusrahasto Nor-
dea SVE Reaalikorko, Sijoitusrahasto Nordea Säästö 75, Sijoitusrahasto Nordea Säästö 50, Sijoitusrahasto Nordea Kehittyvät 
Korkomarkkinat, Sijoitusrahasto Nordea Säästö 30, Sijoitusrahasto Nordea Euro Yrityslaina Plus, Sijoitusrahasto Nordea Kehitty-
vät Osakemarkkinat, Sijoitusrahasto Nordea Venäjä, Sijoitusrahasto Nordea Vakaa Tuotto, Sijoitusrahasto Nordea Suomi Passii-
vinen, Sijoitusrahasto Nordea Eurooppa Passiivinen, Sijoitusrahasto Nordea Korko, Sijoitusrahasto Nordea Korkotuotto, Sijoitus-
rahasto Nordea Säästö Korko, Sijoitusrahasto Nordea Stratega Korko, Sijoitusrahasto Nordea Säästö 15, Sijoitusrahasto Nordea 
Focus Korko, Sijoitusrahasto Nordea Maailma Passiivinen, Sijoitusrahasto Nordea Maailma Osinko, Sijoitusrahasto Nordea Pri-
vate Banking Kort Obligasjon Pluss, Sijoitusrahasto Nordea Private Banking FRN, Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Obli-
gasjon, Sijoitusrahasto Nordea Euroopan Pienet Yhtiöt, Sijoitusrahasto Nordea Obligasjon Stars, Sijoitusrahasto Nordea Premium 
Varainhoito Varovainen, Sijoitusrahasto Nordea Defensiv, Sijoitusrahasto Nordea Global Equity Allocation, Sijoitusrahasto Nordea 
Equity Opportunities, Sijoitusrahasto Nordea Fixed Income Credit Opportunities, Sijoitusrahasto Nordea Allokeringsfond, Sijoitus-
rahasto Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu, Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Maltti, Sijoitusrahasto Nordea Vastuulli-
nen Valinta Tasapaino, Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Global Equity, Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Asset Allocation, 
Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Corporate Credit, Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Swedish Equity, Sijoitusrahasto Nor-
dea Global Enhanced, Sijoitusrahasto Nordea North American Enhanced, Sijoitusrahasto Nora Two (SEK), Sijoitusrahasto Nora 
Three (SEK), Sijoitusrahasto Nora Four (SEK), Sijoitusrahasto Nora Five (SEK), Sijoitusrahasto Nora Two (EUR), Sijoitusrahasto 
Nora Three (EUR), Sijoitusrahasto Nora Four (EUR), Sijoitusrahasto Nora Five (EUR), Sijoitusrahasto Nora Two (NOK), Sijoitusra-
hasto Nora Three (NOK), Sijoitusrahasto Nora Four (NOK), Sijoitusrahasto Nora Two Master, Sijoitusrahasto Nora Three Master, 
Sijoitusrahasto Nora Four Master, Sijoitusrahasto Nora Five Master, Sijoitusrahasto Nordea Kreditt Stars, Sijoitusrahasto Nordea 
Vastuulliset Osakkeet Maailma, Sijoitusrahasto Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global, Sijoitusrahasto Nordea Vastuulli-
set Korot Maailma, Sijoitusrahasto Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global, Sijoitusrahasto Nordea Tactical Asset Allocation, 
Sijoitusrahasto Nordea Norwegian Stars, Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (SEK), Sijoitusrahasto Nordea Vas-
tuullinen Valinta Kasvu (SEK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (SEK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen 
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Valinta Maltti (NOK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (NOK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Tasa-
paino (NOK), Sijoitusrahasto Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige, Sijoitusrahasto Nordea Innovation Stars, Sijoitus-
rahasto Nordea Nordic Covered Bond
Vaihtoehtorahastot: Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje, Erikoissijoitusrahasto Nordea Swedish 
Ideas Equity Fund, Erikoissijoitusrahasto Nordea Navigo

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvän tilintarkastustavan mukai-
sia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa. 

Käsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen määrän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevi-
denssiä.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia yhtiöstä niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme 
tilintarkastusta ja olemme täyttäneet muut näiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilinpäätöstä koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpäätöksen laatimisesta siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan Suomessa voimassa ole-
vien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttää lakisääteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat 
myös sellaisesta sisäisestä valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpäätöksen, jossa ei ole väärinkäytöksestä 
tai virheestä johtuvaa olennaista virheellisyyttä. 

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpäätöstä laatiessaan velvollisia arvioimaan rahaston kykyä jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa 
tapauksissa esittämään seikat, jotka liittyvät toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, että tilinpäätös on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perus-
tuen. Tilinpäätös laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos rahasto aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole 
muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdä niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitä, onko tilinpäätöksessä kokonaisuutena väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvaa 
olennaista virheellisyyttä, sekä antaa tilintarkastuskertomus, joka sisältää lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, 
mutta se ei ole tae siitä, että olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuk-
sessa. Virheellisyyksiä voi aiheutua väärinkäytöksestä tai virheestä, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessä 
voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin päätöksiin, joita käyttäjät tekevät tilinpäätöksen perusteella.

Hyvän tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, että käytämme ammatillista harkintaa ja säilytämme ammatillisen 
skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisäksi:

• tunnistamme ja arvioimme väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvat tilinpäätöksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnitte-
lemme ja suoritamme näihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitä ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen mää-
rän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssiä. Riski siitä, että väärinkäytöksestä johtuva olennainen virheellisyys jää havait-
sematta, on suurempi kuin riski siitä, että virheestä johtuva olennainen virheellisyys jää havaitsematta, sillä väärinkäytökseen voi 
liittyä yhteistoimintaa, väärentämistä, tietojen tahallista esittämättä jättämistä tai virheellisten tietojen esittämistä taikka sisäisen 
valvonnan sivuuttamista.

• muodostamme käsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisäisestä valvonnasta pystyäksemme suunnittelemaan olosuh-
teisiin nähden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siinä tarkoituksessa, että pystyisimme antamaan lausunnon 
yhtiön sisäisen valvonnan tehokkuudesta. 

• arvioimme sovellettujen tilinpäätöksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekä johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja 
niistä esitettävien tietojen kohtuullisuutta.

• teemme johtopäätöksen siitä, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpäätös perustuen oletukseen toimin-
nan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopäätöksen siitä, esiintyykö sellaista tapah-
tumiin tai olosuhteisiin liittyvää olennaista epävarmuutta, joka voi antaa merkittävää aihetta epäillä rahaston kykyä jatkaa toimin-
taansa. Jos johtopäätöksemme on, että olennaista epävarmuutta esiintyy, meidän täytyy kiinnittää tilintarkastuskertomuksessamme 
lukijan huomiota epävarmuutta koskeviin tilinpäätöksessä esitettäviin tietoihin tai, jos epävarmuutta koskevat tiedot eivät ole riittä-
viä, mukauttaa lausuntomme. Johtopäätöksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispäivään mennessä hankittuun tilin-
tarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei rahasto pysty jatkamaan toimintaansa.
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• arvioimme tilinpäätöksen, kaikki tilinpäätöksessä esitettävät tiedot mukaan lukien, yleistä esittämistapaa, rakennetta ja sisältöä ja 
sitä, kuvastaako tilinpäätös sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan. Kommuni-
koimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä tilintar-
kastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuk-
sen aikana.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä 
tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkas-
tuksen aikana

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio 

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio käsittää toimintakertomukseen ja vuosikertomukseen 
sisältyvän muun informaation kuin tilinpäätöksen ja niitä koskevan tilintarkastuskertomuksemme. Olemme saaneet toimintakertomuk-
sen käyttöömme ennen tämän tilintarkastuskertomuksen antamispäivää ja odotamme saavamme vuosikertomuksen käyttöömme 
kyseisen päivän jälkeen.

Tilinpäätöstä koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpäätöksen tilintarkastuksen yhteydessä ja tätä tehdessämme arvioida, onko muu 

informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpäätöksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietämyksen kanssa tai vaikuttaako 
se muutoin olevan olennaisesti virheellistä. Velvollisuutenamme on lisäksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen 
sovellettavien säännösten mukaisesti.

Lausuntonamme esitämme, että toimintakertomuksen ja tilinpäätöksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja että toimintakertomus on laa-
dittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien säännösten mukaisesti. 

Jos teemme suorittamamme työn perusteella johtopäätöksen, että toimintakertomuksessa on olennainen virheellisyys, meidän on 
raportoitava tästä seikasta. Meillä ei ole tämän asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissä 14. helmikuuta 2022
 

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisö

Martin Grandell
KHT

Tämä asiakirja on käännös alkuperäisestä ruotsinkielisestä tilintarkastuskertomuksesta.
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Nordea Funds Oy:n yhtiökokoukselle sekä Nordea Funds Oy:n hallinnoimien  
Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen osuudenomistajille

Tilinpäätöksen tilintarkastus 

Lausunto 

Lausuntonamme esitämme, että Nordea Funds Oy:n hallinnoimien Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen tilinpäätökset antavat 
oikean ja riittävän kuvan rahastoyhtiön hallinnoimien sijoitusrahastojen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voi-
massa olevien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttävät lakisääteiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet alla lueteltujen Nordea Funds Oy:n (y-tunnus 1737785-9) hallinnoimien sijoitusrahastojen tilinpäätökset tili-
kaudelta 1.1.–31.12.2021. Tilinpäätökset sisältävät taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Nordea Funds Oy hallinnoi seuraavia Suomeen rekisteröityjä sijoitusrahastoja:
Sijoitusrahastot: Sijoitusrahasto Nordea Kiina, Sijoitusrahasto Nordea Intia ja Sijoitusrahasto Nordea Korko Varovainen.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvän tilintarkastustavan mukai-
sia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa. 

Käsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen määrän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevi-
denssiä.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia yhtiöstä niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme 
tilintarkastusta ja olemme täyttäneet muut näiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilinpäätöstä koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpäätöksen laatimisesta siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan Suomessa voimassa ole-
vien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttää lakisääteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat 
myös sellaisesta sisäisestä valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpäätöksen, jossa ei ole väärinkäytöksestä 
tai virheestä johtuvaa olennaista virheellisyyttä. 

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpäätöstä laatiessaan velvollisia arvioimaan rahaston kykyä jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa 
tapauksissa esittämään seikat, jotka liittyvät toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, että tilinpäätös on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perus-
tuen. Tilinpäätös laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos rahasto aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole 
muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdä niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitä, onko tilinpäätöksessä kokonaisuutena väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvaa 
olennaista virheellisyyttä, sekä antaa tilintarkastuskertomus, joka sisältää lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, 
mutta se ei ole tae siitä, että olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuk-
sessa. Virheellisyyksiä voi aiheutua väärinkäytöksestä tai virheestä, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessä 
voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin päätöksiin, joita käyttäjät tekevät tilinpäätöksen perusteella.

Hyvän tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, että käytämme ammatillista harkintaa ja säilytämme ammatillisen 
skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisäksi:

• tunnistamme ja arvioimme väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvat tilinpäätöksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnitte-
lemme ja suoritamme näihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitä ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen mää-
rän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssiä. Riski siitä, että väärinkäytöksestä johtuva olennainen virheellisyys jää havait-
sematta, on suurempi kuin riski siitä, että virheestä johtuva olennainen virheellisyys jää havaitsematta, sillä väärinkäytökseen voi 
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liittyä yhteistoimintaa, väärentämistä, tietojen tahallista esittämättä jättämistä tai virheellisten tietojen esittämistä taikka sisäisen 
valvonnan sivuuttamista.

• muodostamme käsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisäisestä valvonnasta pystyäksemme suunnittelemaan olosuh-
teisiin nähden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siinä tarkoituksessa, että pystyisimme antamaan lausunnon 
yhtiön sisäisen valvonnan tehokkuudesta. 

• arvioimme sovellettujen tilinpäätöksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekä johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja 
niistä esitettävien tietojen kohtuullisuutta.

• teemme johtopäätöksen siitä, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpäätös perustuen oletukseen toi-
minnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopäätöksen siitä, esiintyykö sellaista 
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvää olennaista epävarmuutta, joka voi antaa merkittävää aihetta epäillä rahaston kykyä jatkaa toi-
mintaansa. Jos johtopäätöksemme on, että olennaista epävarmuutta esiintyy, meidän täytyy kiinnittää tilintarkastuskertomukses-
samme lukijan huomiota epävarmuutta koskeviin tilinpäätöksessä esitettäviin tietoihin tai, jos epävarmuutta koskevat tiedot eivät 
ole riittäviä, mukauttaa lausuntomme. Johtopäätöksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispäivään mennessä hankit-
tuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei rahasto pysty jatkamaan toi-
mintaansa.

• arvioimme tilinpäätöksen, kaikki tilinpäätöksessä esitettävät tiedot mukaan lukien, yleistä esittämistapaa, rakennetta ja sisältöä ja 
sitä, kuvastaako tilinpäätös sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan. Kommuni-
koimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä tilintar-
kastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuk-
sen aikana.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä 
tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkas-
tuksen aikana

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio 

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio käsittää toimintakertomukseen ja vuosikertomukseen 
sisältyvän muun informaation kuin tilinpäätöksen ja niitä koskevan tilintarkastuskertomuksemme. Olemme saaneet toimintakertomuk-
sen käyttöömme ennen tämän tilintarkastuskertomuksen antamispäivää ja odotamme saavamme vuosikertomuksen käyttöömme 
kyseisen päivän jälkeen.

Tilinpäätöstä koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpäätöksen tilintarkastuksen yhteydessä ja tätä tehdessämme arvioida, onko muu 

informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpäätöksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietämyksen kanssa tai vaikuttaako 
se muutoin olevan olennaisesti virheellistä. Velvollisuutenamme on lisäksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen 
sovellettavien säännösten mukaisesti.

Lausuntonamme esitämme, että toimintakertomuksen ja tilinpäätöksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja että toimintakertomus on laa-
dittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien säännösten mukaisesti. 

Jos teemme suorittamamme työn perusteella johtopäätöksen, että toimintakertomuksessa on olennainen virheellisyys, meidän on 
raportoitava tästä seikasta. Meillä ei ole tämän asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissä 17. maaliskuuta 2022
 

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisö

Martin Grandell
KHT

Tämä asiakirja on käännös alkuperäisestä ruotsinkielisestä tilintarkastuskertomuksesta.
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Nordea Funds Oy:n  
yhtiökokouksen tuotonjakopäätös

Nordea Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen tilinpäätökset on vahvistettu  
Nordea Funds Oy:n 23.2.2022 ja 17.3.2022 pidetyssä varsinaisessa yhtiökokouksessa.

Yhtiökokous on päättänyt Suomeen rekisteröityjen Nordea-rahastojen tuottojen jakamisesta sivuilla 11–13 olevan hallituksen tuotonja-
koesityksen taulukon mukaisesti. Taulukossa ilmoitetaan sekä prosenttiluku että kiinteä tuotto euroina yhtä tuotto-osuutta kohden.

Tuoton euromäärän laskemisessa sovelletaan seuraavaa periaatetta

Useimmissa Nordea-rahastoissa tuotto-osuuksille pyritään jakamaan vuosittain mahdollisimman tasaista tuottoa ottaen samalla huo-
mioon vuoden aikana rahaston saamat tuotot, yleinen markkinakehitys sekä muut maksettavan tuoton suuruuteen mahdollisesti vaikut-
tavat tekijät. Jaettava tuotto määritellään tiettynä euromääränä yhtä tuotto-osuutta kohden. 

Helsingissä 17. maaliskuuta 2022

Tanja Eronen 
Toimitusjohtaja, CEO

Kaikki Nordea Funds Oy:n hallinnoimat rahastot lukuun ottamatta rahastoja  
Nordea Korko Varovainen, Nordea Intia sekä Nordea Kiina

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 25.2.2022 alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 21.3.2022 kaikille 
niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäivänä eli 22.2.2022 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty osuudenomistajarekisteriin. 
Poikkeuksia ovat ns. viivästetyt rahastot, joita ovat Nordea Aasialaiset Tähdet, Nordea Japani ja Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat. Näi-
den rahastojen osalta tuottoon oikeuttavat merkinnät tulee kuitenkin tehdä viimeistään 21.2.2022 ennen rahastokohtaista katkoaikaa. 
Tuoton irtoamispäivä on 23.2.2022.

Nordea Korko Varovainen, Nordea Intia sekä Nordea Kiina

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 21.3.2022 alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 21.4.2022 kaikille 
niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäivänä eli 16.3.2022 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty osuudenomistajarekisteriin. 
Tuoton irtoamispäivä on 17.3.2022.
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Hallitus

Jukka Perttula, puheenjohtaja 
Suomen kansalainen 
Hallitusammattilainen  

Torolf Aadnesen*
Norjan kansalainen
Senior Vice President, Stiftelsen Det Norske Veritas

Søren Thorius Mølhave Andresen
Tanskan kansalainen
Head of COO and Funds,
Nordea Asset & Wealth Management

Lotta Bourgoin
Ruotsin kansalainen
Deputy Head of Business Banking Sweden,
Nordea Asset & Wealth Management

Per Långsved
Ruotsin kansalainen
Head of Personal Banking Sweden &
Country Senior Executive, Nordea

Vesa Ollikainen
Suomen kansalainen 
Head of Investment Center, Nordea 
Asset & Wealth Management

Marianne Philip* 
Tanskan kansalainen 
asianajaja, osakas, Kromann Reumert  

Reima Rytsölä* 
Suomen kansalainen 
varatoimitusjohtaja, Keskinäinen  
työeläkevakuutusyhtiö Varma 

* riippumaton hallituksen jäsen

Nordea Funds Oy

Tanja Eronen, toimitusjohtaja,
Suomen kansalainen

Nordea Funds Oy:n sivuliikkeet

Norja 
Nordea Funds, Norwegian branch
 sivuliikkeen johtaja Nicolay Eger, 
 Norjan kansalainen
Ruotsi 
Nordea Funds Ab, Svensk filial
 sivuliikkeen johtaja Maria Rengefors, 
 Ruotsin kansalainen
Tanska
Nordea Fund Management, Filial af Nordea Funds Oy, Finland
 sivuliikkeen johtaja Rasmus Eske Bruun,  
 Tanskan kansalainen

Nordea Funds Oy:n ja Suomeen rekisteröityjen 
Nordea-rahastojen tilintarkastajat  

PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteisö
päävastuullinen tilintarkastaja Martin Grandell, KHT
varatilintarkastaja Taru Mäenpää, KHT

Tilintarkastajat ovat Suomen kansalaisia.

Nordea Funds Oy



Vuosikertomus 2021 • 490

Liite

Kestävyystietojen raportointi

Nordea Aasialaiset Tähdet
Nordea Eurooppalaiset Tähdet
Nordea Innovation Stars
Nordea Kreditt Stars

Nordea Norwegian Stars
Nordea Obligasjon Stars
Nordea Suomalaiset Tähdet

Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestävien sijoitusten edistämisen avoimuus 
määräaikaiskatsauksissa:

Rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuusia EU:n SFDR-asetuksen (kestävyyteen liittyvien tietojen antaminen 
rahoituspalvelusektorilla) 8. artiklan mukaisesti. Nämä ominaisuudet ovat toteutuneet tarkastelujaksolla 10.3.–31.12.2021 seuraavassa 
laajuudessa:

• Normipohjainen seulonta: Rahaston sijoitukset täyttivät rahastoesitteessä sekä Nordea Fundsin vastuullisen sijoittamisen politii-
kassa mainitut kriteerit lukuun ottamatta käteistä ja johdannaisia, joita normipohjainen seulonta ei koske.

• Poissulkeminen: Rahasto ei ole sijoittanut suoraan mihinkään Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vuonna 2021 olleista yrityk-
sistä. Ajankohtainen lista on saatavilla osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion.

• Toimialakohtainen seulonta ja muut rajoitukset: Rahasto ei ole sijoittanut yhtiöihin, jotka on suljettu pois sen sijoitusuniversumista 
rahastoesitteessä kuvatun toimialakohtaisen seulonnan perusteella.

• Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet: Rahasto ei sijoittanut yhtiöihin, joiden liiketoi-
minta liittyy fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, jakeluun tai näitä koskeviin palveluihin, jos yhtiöillä ei arvioitu olevan tunnustet-
tua strategiaa vähentää päästöjään Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteen mukaisesti. Periaatteet (liite on englanninkielinen) on 
julkaistu osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/policies.

• Aktiivinen omistajapolitiikka ja vuoropuhelu: Lisätietoa on saatavilla Nordean vastuullisen sijoittamisen vuosikertomuksessa (liite 
on englanninkielinen; Nordea Responsible Investment annual report) osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/reports ja 
Nordea Voting Portalissa osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/voting (sivu on englanninkielinen), mistä voi tarkistaa, 
miten Nordea-rahastot ovat äänestäneet yhtiökokouksissa.

• Tähtirahastojen strategiat: Rahasto ei sijoittanut yhtiöihin, joiden Nordean sisäinen ESG-luokitus oli vähemmän kuin B-.

Vaikka rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, se ei kuitenkaan sitoudu sijoittamaan kestäviin sijoituksiin EU:n taksonomia-asetuksessa tarkoitetulla 
tavalla, ja sille ei näin ollen ole määritelty kestävien sijoitusten vähimmäisosuutta. Tästä syystä EU:n taksonomia-asetuksen 6. artiklan vaatimus tietojen antamisesta ei koske tätä 
rahastoa.

http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion
http://www.nordea.com/en/sustainability/policies
http://www.nordea.com/en/sustainability/reports
http://www.nordea.com/en/sustainability/voting
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Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global
Nordea Corporate Bond
Nordea Discretionary Swedish Equity
Nordea Euro Midi Korko
Nordea Euro Obligaatio
Nordea Euro Yrityslaina Plus
Nordea Euroopan Pienet Yhtiöt
Nordea Focus Korko
Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global
Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige
Nordea Kiina
Nordea Korko
Nordea Korkotuotto
Nordea Maailma Osinko
Nordea Nordic Small Cap
Nordea Private Banking FRN
Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss
Nordea Private Banking Obligasjon

Nordea Pro Euro Obligaatio
Nordea Pro Stable Return
Nordea SEK Instituutiokorko
Nordea SVE Reaalikorko
Nordea Swedish Ideas Equity Fund*
Nordea Vakaa Tuotto
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (NOK)
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (SEK)
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti 
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (NOK)
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (SEK)
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino 
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (NOK)
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (SEK)
Nordea Vastuulliset Korot Maailma
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma

Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestävien sijoitusten edistämisen avoimuus 
määräaikaiskatsauksissa:

Rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuusia EU:n SFDR-asetuksen (kestävyyteen liittyvien tietojen antaminen 
rahoituspalvelusektorilla) 8. artiklan mukaisesti. Nämä ominaisuudet ovat toteutuneet tarkastelujaksolla 10.3.–31.12.2021 seuraavassa 
laajuudessa:

• Normipohjainen seulonta: Rahaston sijoitukset täyttivät rahastoesitteessä sekä Nordea Fundsin vastuullisen sijoittamisen politii-
kassa mainitut kriteerit lukuun ottamatta käteistä ja johdannaisia, joita normipohjainen seulonta ei koske.

• Poissulkeminen: Rahasto ei ole sijoittanut suoraan mihinkään Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vuonna 2021 olleista yrityk-
sistä. Ajankohtainen lista on saatavilla osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion.

• Toimialakohtainen seulonta ja muut rajoitukset: Rahasto ei ole sijoittanut yhtiöihin, jotka on suljettu pois sen sijoitusuniversumista 
rahastoesitteessä kuvatun toimialakohtaisen seulonnan perusteella.

• Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet: Rahasto ei sijoittanut yhtiöihin, joiden liiketoi-
minta liittyy fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, jakeluun tai näitä koskeviin palveluihin, jos yhtiöillä ei arvioitu olevan tunnustet-
tua strategiaa vähentää päästöjään Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteen mukaisesti. Periaatteet (liite on englanninkielinen) on 
julkaistu osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/policies.

• Aktiivinen omistajapolitiikka ja vuoropuhelu: Lisätietoa on saatavilla Nordean vastuullisen sijoittamisen vuosikertomuksessa (liite 
on englanninkielinen; Nordea Responsible Investment annual report) osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/reports ja 
Nordea Voting Portalissa osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/voting (sivu on englanninkielinen), mistä voi tarkistaa, 
miten Nordea-rahastot ovat äänestäneet yhtiökokouksissa.

Vaikka rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, se ei kuitenkaan sitoudu sijoittamaan kestäviin sijoituksiin EU:n taksonomia-asetuksessa tarkoitetulla 
tavalla, ja sille ei näin ollen ole määritelty kestävien sijoitusten vähimmäisosuutta. Tästä syystä EU:n taksonomia-asetuksen 6. artiklan vaatimus tietojen antamisesta ei koske tätä 
rahastoa.

http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion
http://www.nordea.com/en/sustainability/policies
http://www.nordea.com/en/sustainability/reports
http://www.nordea.com/en/sustainability/voting
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Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat
Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje
Nordea Pro Finland

Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestävien sijoitusten edistämisen avoimuus 
määräaikaiskatsauksissa:

Rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuusia EU:n SFDR-asetuksen (kestävyyteen liittyvien tietojen antaminen 
rahoituspalvelusektorilla) 8. artiklan mukaisesti. Nämä ominaisuudet ovat toteutuneet tarkastelujaksolla 30.6.–31.12.2021 seuraavassa 
laajuudessa:

• Normipohjainen seulonta: Rahaston sijoitukset täyttivät rahastoesitteessä sekä Nordea Fundsin vastuullisen sijoittamisen politii-
kassa mainitut kriteerit lukuun ottamatta käteistä ja johdannaisia, joita normipohjainen seulonta ei koske.

• Poissulkeminen: Rahasto ei ole sijoittanut suoraan mihinkään Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vuonna 2021 olleista yrityk-
sistä. Ajankohtainen lista on saatavilla osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion.

• Toimialakohtainen seulonta ja muut rajoitukset: Rahasto ei ole sijoittanut yhtiöihin, jotka on suljettu pois sen sijoitusuniversumista 
rahastoesitteessä kuvatun toimialakohtaisen seulonnan perusteella.

• Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet: Rahasto ei sijoittanut yhtiöihin, joiden liiketoi-
minta liittyy fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, jakeluun tai näitä koskeviin palveluihin, jos yhtiöillä ei arvioitu olevan tunnustet-
tua strategiaa vähentää päästöjään Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteen mukaisesti. Periaatteet (liite on englanninkielinen) on 
julkaistu osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/policies.

• Aktiivinen omistajapolitiikka ja vuoropuhelu: Lisätietoa on saatavilla Nordean vastuullisen sijoittamisen vuosikertomuksessa (liite 
on englanninkielinen; Nordea Responsible Investment annual report) osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/reports ja 
Nordea Voting Portalissa osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/voting (sivu on englanninkielinen), mistä voi tarkistaa, 
miten Nordea-rahastot ovat äänestäneet yhtiökokouksissa.

Vaikka rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, se ei kuitenkaan sitoudu sijoittamaan kestäviin sijoituksiin EU:n taksonomia-asetuksessa tarkoitetulla 
tavalla, ja sille ei näin ollen ole määritelty kestävien sijoitusten vähimmäisosuutta. Tästä syystä EU:n taksonomia-asetuksen 6. artiklan vaatimus tietojen antamisesta ei koske tätä 
rahastoa.

Nordea Nordic Covered Bond

Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestävien sijoitusten edistämisen avoimuus 
määräaikaiskatsauksissa:

Rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuusia EU:n SFDR-asetuksen (kestävyyteen liittyvien tietojen antaminen 
rahoituspalvelusektorilla) 8. artiklan mukaisesti. Nämä ominaisuudet ovat toteutuneet tarkastelujaksolla 9.12.–31.12.2021 seuraavassa 
laajuudessa:

• Normipohjainen seulonta: Rahaston sijoitukset täyttivät rahastoesitteessä sekä Nordea Fundsin vastuullisen sijoittamisen politii-
kassa mainitut kriteerit lukuun ottamatta käteistä ja johdannaisia, joita normipohjainen seulonta ei koske.

• Poissulkeminen: Rahasto ei ole sijoittanut suoraan mihinkään Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vuonna 2021 olleista yrityk-
sistä. Ajankohtainen lista on saatavilla osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion.

• Toimialakohtainen seulonta ja muut rajoitukset: Rahasto ei ole sijoittanut yhtiöihin, jotka on suljettu pois sen sijoitusuniversumista 
rahastoesitteessä kuvatun toimialakohtaisen seulonnan perusteella.

• Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet: Rahasto ei sijoittanut yhtiöihin, joiden liiketoi-
minta liittyy fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, jakeluun tai näitä koskeviin palveluihin, jos yhtiöillä ei arvioitu olevan tunnustet-
tua strategiaa vähentää päästöjään Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteen mukaisesti. Periaatteet (liite on englanninkielinen) on 
julkaistu osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/policies.

• Aktiivinen omistajapolitiikka ja vuoropuhelu: Lisätietoa on saatavilla Nordean vastuullisen sijoittamisen vuosikertomuksessa (liite 
on englanninkielinen; Nordea Responsible Investment annual report) osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/reports ja 
Nordea Voting Portalissa osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/voting (sivu on englanninkielinen), mistä voi tarkistaa, 
miten Nordea-rahastot ovat äänestäneet yhtiökokouksissa.

Vaikka rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, se ei kuitenkaan sitoudu sijoittamaan kestäviin sijoituksiin EU:n taksonomia-asetuksessa tarkoitetulla 
tavalla, ja sille ei näin ollen ole määritelty kestävien sijoitusten vähimmäisosuutta. Tästä syystä EU:n taksonomia-asetuksen 6. artiklan vaatimus tietojen antamisesta ei koske tätä 
rahastoa.

http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion
http://www.nordea.com/en/sustainability/policies
http://www.nordea.com/en/sustainability/reports
http://www.nordea.com/en/sustainability/voting
http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion
http://www.nordea.com/en/sustainability/policies
http://www.nordea.com/en/sustainability/reports
http://www.nordea.com/en/sustainability/voting
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Nordea Pohjoismaat

Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestävien sijoitusten edistämisen avoimuus 
määräaikaiskatsauksissa:

Rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuusia EU:n SFDR-asetuksen (kestävyyteen liittyvien tietojen antaminen 
rahoituspalvelusektorilla) 8. artiklan mukaisesti. Nämä ominaisuudet ovat toteutuneet tarkastelujaksolla 14.12.–31.12.2021 seuraavassa 
laajuudessa:

• Normipohjainen seulonta: Rahaston sijoitukset täyttivät rahastoesitteessä sekä Nordea Fundsin vastuullisen sijoittamisen politii-
kassa mainitut kriteerit lukuun ottamatta käteistä ja johdannaisia, joita normipohjainen seulonta ei koske.

• Poissulkeminen: Rahasto ei ole sijoittanut suoraan mihinkään Nordean poissuljettujen yhtiöiden listalla vuonna 2021 olleista yrityk-
sistä. Ajankohtainen lista on saatavilla osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion.

• Toimialakohtainen seulonta ja muut rajoitukset: Rahasto ei ole sijoittanut yhtiöihin, jotka on suljettu pois sen sijoitusuniversumista 
rahastoesitteessä kuvatun toimialakohtaisen seulonnan perusteella.

• Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset, fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet: Rahasto ei sijoittanut yhtiöihin, joiden liiketoi-
minta liittyy fossiilisten polttoaineiden tuotantoon, jakeluun tai näitä koskeviin palveluihin, jos yhtiöillä ei arvioitu olevan tunnustet-
tua strategiaa vähentää päästöjään Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteen mukaisesti. Periaatteet (liite on englanninkielinen) on 
julkaistu osoitteessa http://www.nordea.com/en/sustainability/policies.

• Aktiivinen omistajapolitiikka ja vuoropuhelu: Lisätietoa on saatavilla Nordean vastuullisen sijoittamisen vuosikertomuksessa (liite 
on englanninkielinen; Nordea Responsible Investment annual report) osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/reports ja 
Nordea Voting Portalissa osoitteessa www.nordea.com/en/sustainability/voting (sivu on englanninkielinen), mistä voi tarkistaa, 
miten Nordea-rahastot ovat äänestäneet yhtiökokouksissa.

Vaikka rahasto edistää ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, se ei kuitenkaan sitoudu sijoittamaan kestäviin sijoituksiin EU:n taksonomia-asetuksessa tarkoitetulla 
tavalla, ja sille ei näin ollen ole määritelty kestävien sijoitusten vähimmäisosuutta. Tästä syystä EU:n taksonomia-asetuksen 6. artiklan vaatimus tietojen antamisesta ei koske tätä 
rahastoa.

http://www.nordea.com/en/sustainability/exclusion
http://www.nordea.com/en/sustainability/policies
http://www.nordea.com/en/sustainability/reports
http://www.nordea.com/en/sustainability/voting

	Nordea-sijoitusrahastot – Vuosikertomus 2021
	Sisältö
	Toimitusjohtajan katsaus
	Nordea Funds Oy:n hallituksen toimintakertomus tilikaudelta 1.1.–31.12.2021
	Suomeen rekisteröityjen 
Nordea-rahastojen tilinpäätösperiaatteet
	Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisätietoja
	Lyhyen koron rahastot
	Nordea Korko
	Nordea Korko Varovainen
	Nordea Korkotuotto
	Nordea Private Banking FRN
	Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss
	Nordea SEK Instituutiokorko

	Pitkän koron rahastot
	Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global
	Nordea Corporate Bond
	Nordea Discretionary Corporate Credit
	Nordea Euro Midi Korko
	Nordea Euro Obligaatio
	Nordea Euro Yrityslaina Plus
	Nordea Fixed Income Credit Opportunities
	Nordea Focus Korko
	Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global
	Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat
	Nordea Kreditt Stars
	Nordea Nordic Covered Bond
	Nordea Obligasjon Stars
	Nordea Private Banking Obligasjon
	Nordea Pro Euro Obligaatio
	Nordea Stratega Korko
	Nordea SVE Reaalikorko
	Nordea Säästö Korko
	Nordea Vastuulliset Korot Maailma
	Nordea Yrityslaina Plus

	Yhdistelmärahastot
	Nora Five (EUR)
	Nora Five (SEK)
	Nora Five Master
	Nora Four (EUR)
	Nora Four (NOK)
	Nora Four (SEK)
	Nora Four Master
	Nora Three (EUR)
	Nora Three (NOK)
	Nora Three (SEK)
	Nora Three Master
	Nora Two (EUR)
	Nora Two (NOK)
	Nora Two (SEK)
	Nora Two Master
	Nordea Allokeringsfond
	Nordea Defensiv
	Nordea Discretionary Asset Allocation
	Nordea Premium Varainhoito Kasvu
	Nordea Premium Varainhoito Maltti
	Nordea Premium Varainhoito Tasapaino
	Nordea Premium Varainhoito Varovainen
	Nordea Säästö 15
	Nordea Säästö 30
	Nordea Säästö 50
	Nordea Säästö 75
	Nordea Tactical Asset Allocation
	Nordea Vakaa Tuotto
	Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu
	Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (NOK)
	Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (SEK)
	Nordea Vastuullinen Valinta Maltti
	Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (NOK)
	Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (SEK)
	Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino
	Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (NOK)
	Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (SEK)

	Osakerahastot
	Nordea Aasialaiset Tähdet
	Nordea Discretionary Global Equity
	Nordea Discretionary Swedish Equity
	Nordea Equity Opportunities
	Nordea Euroopan Pienet Yhtiöt
	Nordea Eurooppa Passiivinen
	Nordea Eurooppalaiset Tähdet
	Nordea Global Enhanced
	Nordea Global Equity Allocation
	Nordea Innovation Stars
	Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige
	Nordea Intia
	Nordea Itä-Eurooppa
	Nordea Japani
	Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat
	Nordea Kiina
	Nordea Maailma
	Nordea Maailma Osinko
	Nordea Maailma Passiivinen
	Nordea Nordic Small Cap
	Nordea North American Enhanced
	Nordea Norwegian Stars
	Nordea Pohjois-Amerikka Osinko
	Nordea Pohjoismaat
	Nordea Pro Stable Return
	Nordea Pro Suomi
	Nordea Suomalaiset Tähdet
	Nordea Suomi Passiivinen
	Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma
	Nordea Venäjä

	Vaihtoehtoiset rahastot
	Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje
	Nordea Swedish Ideas Equity Fund

	Tilintarkastuskertomukset
	Nordea Funds Oy:n 
yhtiökokouksen tuotonjakopäätös
	Nordea Funds Oy
	Kestävyystietojen raportointi

