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Toimitusjohtajan katsaus

Dramaattinen alkuvuosi sijoittajille

Vuosi 2018 alkoi vahvasti, kun kansainvaliset osakkeet nousivat
jo tammikuussa yli 7 %. Helmikuun alussa talous koki kuitenkin
dramaattisen kaanteen, kun amerikkalaiset tyomarkkinarapor-

tit osoittivat palkkojen nousseen huomattavasti odotettua enem-
man. Markkinat reagoivat jyrkasti inflaation paluuseen, ja samalla
syntyi pelko siita, ettda USA:n keskuspankki Fed tiukentaisi raha-
politiikkaansa odotettua nopeammin. Helmikuun jalkeen amerik-
kalaiset tydmarkkinaraportit osoittivat jo matalampaa palkkojen
nousua, ja huoli rajahtavasta inflaatiosta laantui, mutta markkinat
loysivat alkuvuoden aikana paljon muita huolenaiheita.

Vuoden 2017 teema oli globaalisti yhtenainen kasvu. Sama
teema jatkui myos vuoden 2018 puolelle. Jo alkuvuodesta oli
tosin selvaa, etta Euroopassa kasvu on edelleen hyvaa, mutta
etta kasvuhuippu on jo ohi. Samaan aikaan kasvu kiihtyi USA:ssa.
Presidentti Trumpin verouudistusten seurauksena talous on jat-
kuvasti yllattanyt ja samalla tehnyt mahdolliseksi Fedin jatku-
vat koronnostot. Kahden koronnoston jalkeen on viela varaudut-
tava kahteen seuraavaan taman vuoden aikana. Korkojen nousu
USA:ssa seka muuta maailmaa selvasti tasaisempi talouskasvu
kaansivat suunnan valuuttamarkkinoilla, ja viime vuonna hei-
kentynyt dollari vahvistui tuntuvasti suhteessa muihin valuuttoi-
hin. Vahvistunut dollari ja nousevat korot lisaavat usein ongelmia
kehittyvilla markkinoilla niin valuuttojen kuin porssienkin osalta.
Talla kertaa vaikutus nakyi nopeasti Turkissa, Argentiinassa, Bra-
siliassa ja Etela-Afrikassa seka Aasiassa, jotka perinteisesti ovat
selviytyneet vastaavista tilanteista Latinalaista Amerikkaa ja
[ta-Eurooppaa paremmin.

Myds kansainvalinen kauppa naytti heikentymisen merkkeja
ensimmaisen puolen vuoden aikana. Aasian markkinat pysyivat
pitkaan vakaana ja Kiina kehittyi odotettua paremmin. Toisen nel-
janneksen aikana niin luottojen kuin investointienkin kasvu antoi
halyttavia signaaleja hidastumisesta. Yksityisen kulutuksen arvi-
oidaan yha kompensoivan perinteista investointivetoista kasvua,
mutta tasta ei ole kiistatonta nayttoa. Jaahtyvan talouden rinnalle
nousi lisaksi uusi uhka — mahdollinen kauppasota USA:n kanssa.
USA:n tiukentuva ote kaupankaynnissa on jatkunut, ja presidentti
Trump on asettanut uusia tullimaksuja Kiinalle, EU:lle, Kanadalle
ja Meksikolle. Vuoden ensimmaisina kuukausina keratyt tullimak-
sut eivat kuitenkaan olleet suuruudeltaan taloudellisesti merkit-
tavia ja tilanteen karjistyminen nayttikin olevan estettavissa neu-
vottelemalla. Touko—kesakuun aikana USA kuitenkin nosti Kiinan
tullimaksuja reilusti. Konflikti laajeni ja uhkaa levita taysimaarai-
seksi kauppasodaksi.
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Vaikka kasvuhuippu nayttaa olevan ohi, globaali kasvu on
edelleen vahvaa ja tervetta. Yritysten tuloskasvun arvioidaan jat-
kuvan tana vuonna maailmanlaajuisesti, ja arviot ensi vuodelle
sailyvat vakaina. Kuten yleensa, markkinoilla riittaa huolia esimer-
kiksi kauppasodan uhasta tai Kiinan talouden nopeasta hidastu-
misesta, mutta globaalin taantuman riski lahitulevaisuudessa on
edelleen matala.

Alkuvuoden kohokohdat Nordea Fundsin
rahastoissa

Alkuvuosi on ollut Nordean rahastoille menestyksekas palkin-
tojen osalta. Suuri kansainvalinen tietotoimisto Thomson Reu-
ters palkitsi Nordea Fundsin* ja sen rahastoja Lipper-palkinnoilla,

* rahastoyhtion nimi on Nordea Funds Oy



joita se jakaa hyvin menestyneille rahastoille ja rahastoyhtidille.
Nordea Funds palkittiin parhaana pohjoismaisena rahastotalona
suurten rahastoyhtididen luokassa, jossa arviointikriteerina kay-
tettiin rahastojen keskimaaraista riskikorjattua tuottoa kolmen
vuoden aikavalilla. Taman ohella 12 Nordean rahastoa palkittiin
Pohjoismaiden parhaana omassa luokassaan joko 3, 5 tai 10 vuo-
den riskikorjatun tuoton perusteella. Suomessa Nordean yhdistel-
marahastoista Saasto 25, Saasto 50 ja Saasto 75 palkittiin omien
sarjojensa parhaina.

Nordea-rahastot parjasi hienosti myds Morningstar Awards
-tapahtumassa, jossa palkitaan vuosittain markkinoiden parhaat
rahastot. Arvostetun palkinnon sai jalleen Nordea Nordic Small
Cap, joka valittiin parhaaksi pohjoismaiseksi rahastoksi.

Lisaksi kansainvalinen Capital Finance International -lehti
(CFI) palkitsi Nordean vastuullisen sijoittamisen prosessin Euroo-
pan parhaana jo neljantena vuonna perakkain. CFl toteaa perus-
teluissaan esimerkiksi, etta Nordea on hyvin ajan tasalla vas-
tuulliseen sijoittamiseen liittyvissa asioissa ja hyodyntaa
ESG-periaatteita aktiivisesti riskien pienentamiseksi ja hyvan tuo-
ton turvaamiseksi.

Tammi—kesakuun tuottotilaistoissa parhaiten menestyneet
sijoitusrahastot olivat suomalaisiin osakkeisiin sijoittavat rahastot
(osakeindeksirahasto Nordea Suomi Indeksirahasto I-sarja 7,91
%:n tuotolla ja osakerahastot Nordea Pro Suomi 6,96 %:n tuotolla
seka Nordea Suomi 5,87 %:n tuotolla). Lisaksi myos Pohjoismai-
hin, Kiinaan, Venajalle ja USA:han sijoittavat rahastot olivat kar-
kisijoilla tuottovertailussa. Suomessa myynnissa olevista rahas-
toista kahdeksalla oli kesakuun lopussa Morningstar-ratingin
mukaiset viisi tahtea. Viiden tahden rahastot ovat Nordea Kehit-
tyvat Korkomarkkinat, Nordea Korkotuotto, Nordea Premium
Varainhoito Maltti, Nordea Premium Varainhoito Varovainen, Nor-
dea Euro Obligaatio, Nordea Saasto 25 ja Nordea Saasto 50 seka
Nordea Fixed Income Credit Opportunities.

Nordea Funds sailytti tukevasti markkinajohtajan asemansa
markkinaosuuden ollessa kesakuun lopussa 37,6 %'. Nordea
Fundsin Suomeen rekisteroityihin rahastoihin on tehty yli 320 mil-
joonaa euroa nettomerkintoja vuoden alusta lukien, vaikka kai-
kista Suomeen rekisterdidyista rahastoista on alkuvuonna lunas-
tettu nettomaaraisesti noin 86 miljoonaa euroa.? Vuoden alusta
Nordea Fundsin parhaiten myyneet rahastot olivat Nordea North
American Enhanced (451 miljoonaa euroa) ja Nordea Equity
Core (293 miljoonaa euroa).? Nordea Fundsin neljassa Pohjois-
maassa hallinnoimien rahastojen suosio on jatkunut katsauskau-
den aikana vahvana viime vuosien tapaan.

Vastuullisia sijoituksia — vastuullista tuottoa

Nordea sitoutui sisallyttamaan ymparisto- ja yhteiskuntavastuun
seka hyvan hallintotavan osaksi rahastojen sijoitustoimintaa Nor-
dean allekirjoittaessa YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet

jo vuonna 2007. Nordea Funds on Pohjoismaiden suurin rahasto-
yhtio ja vastuullinen sijoittaminen on meille erittain tarkeaa.

1 Lahde: Finanssialan (FA)/Suomen Sijoitustutkimuksen Rahastoraportti 6/2018
2 Lahde: Finanssialan (FA)/Suomen Sijoitustutkimuksen Rahastoraportti 6/2018
3 Lahde: Nordea Funds Oy
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Osana vastuullista sijoittamista Nordea kay aktiivisesti vuoro-
puhelua sellaisten yhtididen kanssa, joiden toiminnassa on paran-
tamisen varaa ymparistoon, yhteiskuntavastuuseen ja hyvaan
hallintotapaan liittyvissa seikoissa eli ESG-kysymyksissa (Environ-
mental, Social, Governance). Vuoropuhelu ja yhteydenpito yrityk-
siin jatkuu usein monen vuoden ajan ja vaatii useita tapaamisia
ja keskusteluja yrityksen edustajien kanssa. Neuvotteluyhteyden
luominen ja yritysten toimintatapojen seka niihin liittyvan rapor-
toinnin muuttaminen vie aikaa. On tavanomaista, etta neuvotte-
lut saadaan menestyksekkaasti paatokseen muutaman yhtion
kanssa vuosittain ja Nordea on vuoropuheluiden kautta pystynyt
merkittavasti vaikuttamaan yritysten kayttaytymismalleihin. Tama
hyodyttaa niin yrityksia, rahastosijoittajia kuin yhteiskuntaakin
pitkalla aikavalilla. Pitkajanteisen vuoropuhelun ansiosta yrityk-
set pystyvat paremmin hallitsemaan keskeisia ESG-riskeja liike-
toiminnassaan.

Esimerkkina viimeaikaisista vuoropuheluista on Facebookin
dataskandaali, joka liittyy jopa 87 miljoonan Facebook-kayttajan
tietojen keraaminen Cambridge Analytican toimesta jo vuodesta
2014 lahtien. Tapauksen jalkeen jarjestettiin asiantuntijoiden ja
yrityksen kanssa useita kokouksia, joiden perusteella vastuullisen
sijoittamisen tiimimme paatyi laskemaan yrityksen ESG-luoki-
tusta. Taman seurauksena Facebook ei enaa kuulu Nordean vas-
tuullisen sijoittamisen karkirahastojen, Tahtirahastojen, sijoitus-
kohteisiin.

Olemme ylpeita myos siita, etta Nordea on yksi yhdeksasta
sijoittajasta, jotka tekevat yhteistyota YK:n Environment Finance
Initiativen (UNEP FI) kanssa laatiakseen ensimmaiset ymparis-
toaiheiset sijoittajajulkaisut, jotka ovat linjassa Financial Stabi-
lity Boardin Task Force on Climate-related Financial Disclosu-
res (TCFD) -suositusten kanssa. Tama on loistava tilaisuus tehda
yhteistyota muiden sijoittajien kanssa, jotta voitaisiin luoda yhte-
nainen lahestymistapa ymparistoon liittyvien riskien ja mahdol-
lisuuksien kartoittamiseen seka arvioimiseen. Meneillaan oleva
projekti sisaltaa mm. fyysisten riskien kartoittamista.

Katse kohti tulevaisuutta

Tarjoamme Nordea Fundsissa laajan valikoiman sijoitusmah-
dollisuuksia, ja jatkuva tuotteidemme kehittaminen varmistaa,
etta voimme entistakin paremmin hallita riskeja seka huolehtia
sijoittajien varoista tehokkaammin ja vastuullisemmin. Sijoitta-
jilla on kaytettavissaan monia erilaisia rahastoja, joita hoitaa suuri
ammattilaisten joukkomme kulloisenkin markkinanakemyksen
mukaan. Nain sijoittajat voivat mukauttaa salkkunsa juuri omia
tavoitteitaan ja riskinsietokykyaan vastaavaksi.

Ylivoimaisesti paras sijoituspaatos on aloittaa sijoittaminen ja
rahastosijoittaminen on erinomainen tapa kasvattaa varallisuutta.
Sijoittamalla saannollisesti kurssiheilahtelujen merkitys vahenee,
mika suojaa sijoittajaa pahimmilta riskeilta.

Helsingissa, 15. paivana elokuuta 2018
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Henrika Vikman
toimitusjohtaja, CEO



Nordea-rahastojen

omistajaohjaustoimet kevaalla 2018

Nordea-rahastot panostavat omistajaohjaukseen

Nordea-rahastojen aktiivisen omistajaohjauksen lahtokohta on
toimia osuudenomistajien puolesta ja valvoa, etta osuudenomis-
tajien etu otetaan aina huomioon. Nordea-rahastojen omistaja-
ohjauksen suuntaviivat on koottu ohjeistukseen, johon kuuluvat
omistajapolitiikka (Corporate Governance Policy) ja omistajaoh-
jauksen periaatteet (Corporate Governance Principles). Omistaja-
ohjauksen periaatteisiin voi tutustua rahastoyhtion kotisivulla.

Omistajaohjaustyota tehdaan aktiivisesti ja globaalisti. Kevaan
2018 aikana Nordea-rahastot on aanestanyt yhtiokokouksissa yli
30 maassa. Vaikka useimmiten yhtion kotipaikka on ollut Poh-
joismaissa, USA:ssa, Isossa-Britanniassa tai Kiinassa, kehittyvien
markkinoiden yritysten osuus kuitenkin kasvaa. Olemme esimer-
kiksi aanestaneet 10 intialaisen yhtion yhtiokokouksessa. Vuoden
2018 aikana Nordea Funds avasi aanestysportaalin, josta loytyvat
yksityiskohtaiset tiedot kaikista Nordea-rahastojen aanestyksista
kuluneen vuoden aikana.

A&nestysportaaliin voi tutustua Nordea.com-sivustolla osiossa
Vastuullisuus — Vastuullinen lilketoiminta — Sijoitukset — Aktiivi-
nen omistajuus ja vuoropuhelu — Voting Portal.

Omistajaohjauksen tavoitteet

Nordea Funds uskoo vakaasti, etta hyvin toteutetun omistajaoh-
jauksen avulla yrityksissa pystytaan luomaan arvoa, mika taas
tuottaa rahastojen osuudenomistajille lisaarvoa.
Nordea-rahastojen omistajapolitiikan tavoitteena on lisata avoi-
muutta, selkeytta ja lapinakyvyytta sijoituskohteena olevan yhtion
ja sen osakkeenomistajien valilla. Naita periaatteita toteutetaan
myos hallituksen ja valiokuntien kokoonpanoissa. Pitkajanteinen,
positiivinen kehitys yhtididen hallintokaytannoéissa hyodyttaa niin
yhtididen osakkeenomistajia, tyontekijoita kuin muitakin sidosryh-
mia. Uskomme, etta tama parantaa myos rahastosijoitusten tuot-
toa ja edistaa paaomamarkkinoiden toimivuutta ja luotettavuutta.

Aktiivinen omistajapolitiikka keskeisena osana
vastuullista sijoitustoimintaa

Omistajaohjaukseen keskittyminen on tarkea osa vastuulliseen
sijoittamiseen liittyvaa tyota. Nordea haluaa olla johtava palve-
luidentarjoaja vastuullisessa sijoittamisessa, ja siksi omistajaoh-
jausyksikkdmme tekee erittain kiinteasti yhteistyota Nordean vas-
tuullisen sijoittamisen yksikon kanssa. Vastuullisen sijoittamisen
yksikko vastaa Nordea-rahastojen vastuulliseen sijoittamiseen
liittyvista tehtavista yhdessa salkunhoito-organisaation kanssa.
Vuoden 2018 aikana Nordea on kaynyt vuoropuhelua ESG-
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asioista (Environmental, Social and Governance) lukuisien sel-
laisten yhtididen kanssa, jotka ovat saaneet negatiivista media-
huomiota seka sellaisten yhtididen kanssa, joiden toiminnasta
Nordea on tehnyt omaa tutkimustyotaan. Vuoden 2018 aikana
Nordea-rahastot on tukenut useita ymparistdon ja ymparistovai-
kutusten raportointiin liittyvia osakkeenomistajien ehdotuksia.
Koska Nordea-rahastot kayttaa aanioikeutta ja muuten vai-
kuttaa omistajaohjauskysymyksissa kaikkien osuudenomistajien
puolesta, rahastoyhtio pystyy toimimaan hyvin vaikutusvaltaisesti.
Vuonna 2018 allekirjoitettiin lisaksi toimialajarjesto International
Corporate Governance Networkin (ICGN) laatimat omistajaoh-
jausta koskevat yleiset suositukset niiden astuessa voimaan.

Nordea Fundsin hallituksen
omistajaohjausvaliokunta

Omistajaochjaustyosta vastaa omistajaohjauskysymyksiin keskit-
tyva Nordea Fundsin hallituksen valiokunta. Valiokuntaan kuu-
luu kolme osuudenomistajien valitsemaa hallituksen jasenta seka
Nordean edustajia.

Valiokunnan tarkoituksena on ottaa kantaa yksittaisiin omista-
jakysymyksiin ja paattaa toimenpiteista Nordea-rahastojen omis-
tajapolitiikan mukaisesti. Rahastoyhtion hallitus tekee edelleen
varsinaisen paatoksen omistajaohjauskysymyksissa. Omistajaoh-
jaustyossa pyritaan aina siihen, etta rahastoilla on yhteinen aani,
ja tama on toteutunut l@hes taysin vuoden 2018 aikana.

Kevaan 2018 tapahtumat lyhyesti

Omistajachjausvaliokunnan pitkan aikavalin tavoitteena on kehit-
taa toiminnasta aktiivisempaa, missa on edistytty kuluvan vuo-
den aikana. Vuoden 2018 konkreettisena tavoitteena on aanestaa
noin 400 yhtidkokouksessa. Nordea Fundsin rahastot joko kuu-
luvat naiden yhtididen suurimpiin omistajiin, ovat sijoittaneet nii-
hin huomattavan maaran paaomaa tai esimerkiksi ESG-kysy-
mysten vuoksi kokoukseen osallistuminen on erityisen tarkeaa.
Tavoite todennakoisesti saavutetaan. Suomessa Nordea-rahastot
on tahan mennessa osallistunut 30 yhtiokokoukseen ja Ruotsissa
70 yhtiokokoukseen.

Ruotsalaisissa seka joissakin suomalaisissa ja norjalaisissa yhti-
oissa on nimitysvaliokuntia, joissa suurimmat osakkeenomistajat
ovat edustettuina. Suomessa nimitysvaliokunnissa istuvat perin-
teisesti valtion ja elakeyhtididen edustajat. Myos Nordean edus-
tajia on pyydetty mukaan. Nordea-rahastot suhtautuvat myontei-
sesti mahdollisuuteen osallistua yhtididen nimitysvaliokuntiin ja
taman vuoden aikana Nordea-rahastot on osallistunut 35 valio-
kuntaan, joista valtaosa oli ruotsalaisyhtidissa.


https://www.nordea.com/fi/vastuullisuus/vastuullinen-liiketoiminta-1/sijoitukset/aktiivinen-omistajuus-ja-vuoropuhelu

Keskeiset teemat yhtiokokouksissa

Nordea on laatinut omille yhtiokokousedustajilleen aanestys- ja
toimintaohjeet, jotka on lahetetty tarvittaessa myos kyseessa ole-
van yhtion edustajille tai hallituksen puheenjohtajalle. Asiakysy-
mykset, joista emme ole yhtion kanssa samaa mielta, kaydaan
etukateen lapi, jotta yhtiolla on mahdollisuus muuttaa hallituk-
sen esitysta. Osa yhtidista on esittanyt tarkentavia kysymyksia
aanestysohjeen soveltamisesta. Tietyt yhtiot myos perustelivat
vhtiokokoukselle tekemiaan esityksia Nordean aanestysohjeen
mukaisesti entista aktiivisemmin, kun taas toiset yhtiot paatyivat
muuttamaan esitystaan. Aktiivinen yhteydenpito yhtididen ja suu-
rimpien osakkeenomistajien valilla hallituksen esityksiin liittyen
on Nordean mielesta tarkeaa.

Nordea-rahastot on Suomessa seurannut, kuinka institutio-
naaliset omistajat ovat tehneet aloitteita yksittaisissa yhtidissa
kasvattaakseen edustustaan hallituksissa ja nimitysvaliokun-
nissa. Tietyissa tapauksissa tama ei Nordea-rahastojen mielesta
ole ollut tarkoituksenmukaista ja olemme yhdessa muiden suu-
romistajien kanssa kayneet keskustelua sopivasta edustuksesta
ja lahestymistavasta yhtioon ja vahemmistoomistajiin liittyen.
Lisaksi olemme yhdessa Nordean salkunhoito-organisaation ja
yksittaisten pohjoismaisten yhtididen kanssa kayneet keskustelua
strategisista kysymyksista ja kertoneet nakemyksemme yhtion
kehityksesta.

Nordea-rahastot arvioi hallituspalkkioita monesta nakokul-
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masta. Hallituspalkkioihin voivat vaikuttaa yrityksen markki-
na-arvo ja tyontekijoiden lukumaara, hallitustehtavan vaativuus
seka palkkioiden taso suhteessa muihin saman toimialan yhti-
oihin. Valtaosassa pohjoismaisista yhtidista hallituspalkkiot ovat
nousseet vain vahan tai ne ovat pysyneet ennallaan tana vuonna.
Meidan mielestamme on positiivista, etta hallituspalkkiot muut-
tuvat pienin askelin. Kaytamme joka vuosi paljon aikaa arvioidak-
semme ylimman johdon palkitsemista yhtioissa, joissa Nordea-ra-
hastot omistavat merkittavan osuuden.

Usein hallitus voi hakea yhtiokokoukselta valtuutusta suunnat-
tuun osakeantiin, ja yha useammin niin, etta se sisaltaa myos val-
tuutukseen jalleenmyyda aikaisemmin takaisinostettuja osak-
keita. Nordea-rahastot kehottaa yhtidita yleensa varovaisuuteen
suunnattujen osakeantien osalta ja kay aktiivista vuoropuhelua
yhtididen kanssa asiasta.

Yha useammat pohjoismaiset yhtiot ehdottavat monivuotisia
valtuutuksia hallitukselle uusien osakkeiden antamiseen tai osak-
keiden takaisinostoon. Kansainvalisesti katsottuna monivuotiset
valtuutukset useilla eri osa-alueilla ovat joissakin maissa tavalli-
sia. Nordea-rahastojen kasityksen mukaan yhtiokokouksen val-
tuutusten tulee olla voimassa ainoastaan seuraavaan yhtioko-
koukseen asti.

Nordea Fundsin omistajaohjauksen periaatteet perustu-
vat avoimuuteen. Omistajaohjauksen periaatteisiin voi tutus-
tua tarkemmin Nordea Funds Oy:n kotisivuilla Omistajapolitiik-
ka-osiossa.



https://www.nordea.fi/Images/59-111656/cg-principles-2016.pdf

Tunnuslukujen laskentaperusteet

ja muita lisatietoja

Nordea-rahastot esittaa rahastojensa puolivuotiskatsauksissa ja
vuosikertomuksissa rahastokohtaisia tunnuslukuja Suomen Sijoi-
tusrahastoyhdistyksen suosituksen ja valtiovarainministerion ase-
tuksen 231/2014 mukaisesti.

Nordea-rahastoista raportoidaan seuraavat tunnusluvut: vola-
tiliteetti, Tracking Error, Sharpen luku, kiertonopeus, Juoksevat
kulut, rahaston kaupankayntikulut ja konsernille maksetut valitys-
palkkiot.

Useat Nordea-rahastot aloittivat arvopapereiden lainaksian-
non vuonna 2013 tai sen jalkeen. Edella mainittujen tunnusluku-
jen lisaksi Nordea on raportoinut vuosikertomuksissa ja puoli-
vuotiskatsauksissa myos lainaksiannon kulut suhteessa rahaston
arvoon vuosikertomukseen 2016 saakka. Lainaksi annettu-
jen arvopapereiden ja johdannaisten raportoinnissa sovelletaan
EU-asetusta 2015/2365* seka ESMAN** ohjetta. Lainaksiantoon
liittyvat tuotot ja kulut raportointikaudelta esitetaan EU-asetuk-
sen mukaisesti vuosikertomuksissa ja puolivuotiskatsauksissa
vuodesta 2016 alkaen.

Arvopapereiden lainaksiannon kdyttéaste — mddritelmd
Rahaston lainaksi antamien osakkeiden osuus lainattavissa ole-
vien osakkeiden arvosta eli kayttoaste on ilmoitettu salkunhoi-
tajan kommentti -sivulla. Kayttoaste on kuukausittain laskettu
jakamalla lainaksi annettujen osakkeiden keskimaarainen markki-
na-arvo lainattavissa olevien osakkeiden keskimaaraisellda mark-
kina-arvolla. Lainattavissa olevien osakkeiden arvo on maaritelty
jokaiselle rahastolle erikseen, ja tasta syysta kayttoasteet eivat
valttamatta ole vertailukelpoisia keskenaan. Arvopaperilainausta
koskeva informaatio perustuu paaosin JP Morganin raportoimiin
tietoihin. JP Morgan Chase Bank, National Association, Lontoon
sivuliike, Englanti, toimii arvopaperilainauksen asiamiehena.

Johdannaisten kdyttoaste — mddritelmd

Johdannaisten osuus rahaston arvosta eli kayttoaste on ilmoitettu
salkunhoitajan kommentti -sivulla. Kayttdaste on paivittain maa-
ritetty laskemalla eri johdannaistyyppien, kuten valuuttatermii-
nien ja futuurien, markkina-arvot yhteen ja jakamalla luku rahas-
ton paivittaisella markkina-arvolla.

Active Share ja kokonaisriskin laskentatapa
Nordea-rahastoista raportoidaan lisaksi Active Share rahastoyh-
tion oman suosituksen mukaisesti vuodesta 2015 alkaen.

Nordea-rahastoista ilmoitetaan myds, mika kolmesta kokonais-
riskin laskentatavasta on kaytossa:

¢ sjjoitusasteen mittaaminen eli kohde-etuuslahestymistapa
(commitment approach)

¢ suhteellinen Value-at-Risk-menetelma (VaR)

¢ absoluuttinen Value-at-Risk-menetelma (VaR)

Kokonaisriskin laskennassa sovelletaan CESR:n*** ohjetta. Mikali
kokonaisriski lasketaan VaR-menetelmallg, ilmoitetaan vuosiker-
tomuksessa myos VaR-rajan kayttoasteet seka vivutustasot, jotka
olivat kaytossa tarkastelujakson aikana.

Tunnuslukujen yhtenainen laskenta-
ja raportointikaytanto lisaa rahastojen
vertailtavuutta

Raportoinnin tarkoituksena on lisata sijoitusrahastotoiminnan
lapinakyvyytta ja antaa vertailukelpoista informaatiota sijoitus-
paatoksia harkitseville asiakkaille. Nordea Funds Oy raportoi eri-
laisia tuotto- ja tunnuslukuja joko painettuna vuosikertomuksissa
ja muissa julkaisuissa, tai Rahastot Nyt -palvelussa Internet-osoit-
teessa www.nordea.fi/rahasto.

Rahastokohtaiset tunnusluvut raportoidaan vuosikertomuksen
ja puolivuotiskatsauksen yhteydessa. Nama katsaukset julkais-
taan osoitteessa www.nordea fi.

Mita tunnusluvut kertovat?

Tunnusluvuista ensimmainen, volatiliteetti, mittaa sijoituksen tuo-
ton vaihtelua. Suuri volatiliteettiluku tarkoittaa sita, etta rahas-
to-osuuden tuoton vaihteluun liittyva epavarmuus eli riski on
todennakoisesti suuri, ja painvastoin. Nordea-rahastot esittaa
seka rahasto-osuuden etta vertailuindeksin volatiliteetin, mikali
rahastolle on maaritelty vertailuindeksi.

Tracking Error (TE) puolestaan kertoo, miten paljon rahasto-
osuuden tuotto eroaa vertailuindeksista. Mikali salkun sijoituk-
set poikkeavat kovin paljon vertailuindeksin jakaumasta, kasvaa
se mahdollisuus etta myds sijoituksen tuotto on vertailuindeksin
tuoton yla- tai alapuolella. Mikali taas rahaston Tracking Error

* Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l&pindkyvyydesta annettu asetus EU 2015/2365.
** European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937FI: Ohjeet toimivaltaisia viranomaisia ja UCITS-rahastoyhtidita varten/ Ohjeet ETF:sta ja muista UCITS-rahastoihin liittyvista asioista.
*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-788: CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.
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on pieni, on todennakadista, etta myos osuuden tuotto seurailee
melko tarkasti vertailuindeksia.

Active Share (AS) -luku kuvaa, kuinka suuri osa rahaston sal-
kun sisallosta eroaa vertailuindeksin jakaumasta. Mita suurempi
luku, sita enemman salkussa olevat osakkeet ja/tai niiden painot
poikkeavat vertailuindeksista ja sita aktiivisemmin rahaston sijoi-
tustoimintaa on hoidettu.

Sharpen luku on rahasto-osuuden tuoton ja riskin mittaami-
sessa kaytetty suhdeluku. Mita suurempi luku on, sita paremmin
sijoitus on tuottanut suhteessa riskiinsa.

Kiertonopeus kertoo, kuinka monta kertaa arvopaperit on
ostettu tai myyty suhteessa rahaston koko varallisuuteen. Mita
suurempi kiertonopeus on, sitd enemman rahasto on kaynyt
kauppaa rahasto-osuuksien merkinnasta ja lunastuksesta aiheu-
tuvan kierron lisaksi.

Juoksevat kulut -lukuun sisaltyvat tarkastelujakson paattymista
edeltavien 12 kuukauden aikana rahaston varoista todellisuu-
dessa veloitettu hallinnointipalkkio euroina ja muut kulut, jotka
vuoden mittaan veloitetaan rahaston arvosta. Luvussa ei kuiten-
kaan oteta huomioon tuottosidonnaista palkkiota tai kaupan-
kayntikuluja, jotka ilmoitetaan erikseen.

Rahastojen kaupankdyntikulut raportoidaan vuosikertomuk-
sissa ja puolivuotiskatsauksissa edeltavien 12 kuukauden ajalta.
Tunnusluku kuvaa, miten rahaston varoista veloitettavat, rahas-
ton kaupankayntiin tai tutkimukseen liittyvat (ainoastaan vuo-
den 2017 loppuun saakka) ja arvopaperinvalittdjille maksettavat
toimeksiantokulut ja valityspalkkiot vaikuttavat rahaston arvoon
vuositasolla.

Vuoden 2018 alusta voimaan tulleen MiFID Il -direktiivin
mukaan varainhoitajien on eriteltava kulut, jotka liittyvat salkun-
hoidossa kaytettaviin tutkimuksiin, kuten analyyseihin, muista
kaupankayntikuluista. Direktiivin tavoitteena on muun muassa
lisata rahoitusmarkkinoiden lapinakyvyytta ja sijoituspalveluiden
vertailtavuutta. Varainhoitaja voi paattaa, vastaako se kuluista
itse vai siirtaako se kulut asiakkaiden maksettaviksi osana rahas-
toista perittavia kuluja.

Nordea on paattanyt vastata itse rahastojen ulkopuoliseen tut-
kimukseen liittyvista kuluista vuoden 2018 alusta, jolloin MiFID Il
-direktiivi tuli voimaan. Tutkimuskulut eivat siis enaa jatkossa pie-
nenna osuudenomistajien rahastosijoituksestaan saamia tuottoja.

Rahastojen puolivuotiskatsauksessa 2018 raportoimat kau-
pankayntikulut 12 kuukauden ajalta sisaltavat siten 1-6/2018 vain
kaupankayntiin liittyvat kulut, ja 7-12/2017 seka tutkimukseen
etta kaupankayntiin liittyvat kulut. Puolivuotiskatsauksessa 2018
ilmoitetut kaupankayntikulut pienenevat 1-6/2018 rahastokoh-
taisten tutkimuskulujen verran aiempaan verrattuna. Vuosikerto-
muksessa 2018 rahastojen kaupankayntikulut koko vuoden osalta
sisaltavat vain kaupankayntiin liittyvia kuluja, kun taas tutkimuk-
seen liittyvia ei ole enaa veloitettu rahaston arvosta vuoden 2018
alusta.

Viimeinen tunnusluku, konsernille maksetut valityspalkkiot,
kertoo miten suuressa osassa kaikkien arvopaperikauppojen
arvosta euroina on kaytetty samaan konserniin kuuluvaa valitta-
jaa.
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Miten tunnusluvut on laskettu?

Tuoton vaihtelevuus / volatiliteetti /
standardipoikkeama, %

Arvopaperisijoittamiseen liittyy sijoituksen markkina-arvon vaih-
telu, joten sijoituksen arvo voi seka nousta etta laskea. Kun arvo
vaihtelee, sijoituksen tuottoon liittyy epavarmuutta, jota kutsu-
taan riskiksi. Riskin suuruutta kuvaa vuotuisen tuoton vaihtele-
vuus eli volatiliteetti (standardipoikkeama, keskihajonta).

Volatiliteetti kuvaa rahaston kasvuosuuden tuoton vaihtelua
keskimaaraisen arvonsa ymparilla. Kullekin Nordea-rahastolle
ilmoitetaan myos vertailuindeksin volatiliteetti silloin, kun rahas-
tolle on maaritelty vertailuindeksi.

Ndin volatiliteetti lasketaan vuosikertomuksissa

ja muissa katsauksissa

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvuosuuden kuukau-
situotoista viimeisten 36 kuukauden havaintojen perusteella vuo-
sitasolle muutettuna.

Mikali rahasto on toiminut yli kaksi mutta alle kolme vuotta,
lasketaan rahastolle kyseisen toimintajakson volatiliteetti, joka
ilmoitetaan vuositasolle muutettuna.

Vuosikertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa volatiliteetin
laskennassa siirryttiin viikkohavainnoista (52 viikkoa) kuukausiha-
vaintoihin (36 kuukautta) vuosikertomuksesta 2017 alkaen.

Ndin volatiliteetti lasketaan Rahastot Nyt -palvelussa
Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvuosuuden loga-
ritmisista kuukausituotoista viimeisten 12 kuukauden (tai 36 kuu-
kauden) havaintojen perusteella ja oletuksena on 12 kuukautta
(tai 36 kuukautta).

Tracking Error / aktiivinen riski, %

Tracking Error (TE) kuvaa rahaston kasvuosuuden ja vertailuin-
deksin tuottoeron vaihtelevuutta. Se kertoo, miten suuri rahas-
tosijoitukseen liittyva riski on suhteessa vertailuindeksiin. TE on
laskettu rahaston kasvuosuuden ja vertailuindeksin kuukausituot-
tojen erotusten perusteella viimeisten 36 kuukauden ajalta, ja se
ilmoitetaan prosentteina vuodessa. Tietyissa rahastoissa kaytossa
oleva joustava hinnoittelumenetelma suurentaa laskennallisesti
TE-lukua, vaikka rahastojen aktiivinen riski ei kasvaisikaan. Tama
vaikuttaa erityisesti indeksirahastojen TE-tunnuslukuun.

TE voidaan laskea, mikali rahastolla on vertailuindeksi ja
vahintaan 24 kuukauden historia.

Vuosikertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa Tracking Erro-
rin laskennassa siirryttiin viilkkohavainnoista (52 viikkoa) kuukau-
sihavaintoihin (36 kuukautta) vuosikertomuksesta 2017 alkaen.

Rahastot Nyt -palvelussa Tracking Error lasketaan kuukausiha-
vaintojen perusteella.

Active Share / aktiiviosuus, %

Active Share (AS) -luku lasketaan paasaantoisesti niille osakera-
hastoille, joilla on vertailuindeksi. AS ilmoitetaan prosentteina ja
se kuvaa, kuinka suuri osuus rahaston salkun sisallosta poikkeaa
vertailuindeksin jakaumasta.



Active Share on aktiivisen salkunhoidon mittari. Jos luku on
0-20 % Active Sharea laskettaessa, on kysymyksessa indeksi-
rahaston kaltainen rahasto.

Mita suurempi luku, sita enemman salkussa olevat osakkeet
ja/tai niiden painot poikkeavat indeksin jakaumasta ja sita aktiivi-
semmin rahaston sijoitustoimintaa on hoidettu.

Tietyt rahastot, kuten pohjoismaiset maakohtaiset osakerahas-
tot, ovat aktiivisesti hallinnoituja, ja niiden sijoitusuniversumi on
keskittynyt. Keskittyneisyyden aste rajoittaa yleensa saavutetta-
vissa olevaa Active Share -lukua.

Sharpen luku
Sharpen luku kuvaa, kuinka paljon enemman rahasto-osuus
on tuottanut verrattuna riskittomaan talletukseen yhta volatili-
teettiprosenttia kohti. Sharpen mittarin arvo on rahasto-osuu-
den tuoton ja riskittoman tuoton erotus jaettuna volatiliteetilla.
Rahasto-osuuden tuotto ja volatiliteetti lasketaan viimeisten 36
kuukauden havainnoista. Sharpen luku voidaan laskea, mikali
rahastolla on vahintaan 24 kuukauden historia.

Rahastot Nyt -palvelussa Sharpen luku lasketaan kuukausiha-
vaintojen perusteella.

Salkun kiertonopeus, %

Salkun kiertonopeus lasketaan vahentamalla rahaston ostamien
ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (summa 1,
EUR) merkintdjen ja lunastusten yhteenlaskettu arvo (summa 2,
EUR). Kiertonopeus on edella mainittu erotus (summa 2 vahen-
nettyna summasta 1) jaettuna keskimaaraisella rahaston mark-
kina-arvolla, joka on laskettu paivakohtaisista markkina-arvoista
viimeisten 12 kuukauden ajalta.

Mikali kiertonopeus on 0 %, rahasto-osuuksien merkintdjen ja
lunastusten aiheuttama kierto on paaasiassa ohjannut rahaston
kaupankayntia. Uuden laskutavan myota rahaston kiertonopeus
voi olla myds negatiivinen, ja talloin rahaston ostojen ja myyntien
yhteenlaskettu arvo on pienempi kuin merkintéjen ja lunastusten
yhteenlaskettu arvo.

Puolivuotiskatsauksessa tai vuosikertomuksessa salkun kier-
tonopeutta ei ole annualisoitu, mikali rahasto on toiminut alle
vuoden.

Kiertonopeuden maaritelman mukaan arvopaperilla tarkoi-
tetaan kaikkia rahoitusinstrumentteja, joilla rahasto on kaynyt
kauppaa lukuun ottamatta sellaisia transaktioita, jotka liittyvat
muun muassa tiettyihin optioihin, termiineihin tai osakelainaus-
sopimuksiin.

Juoksevat kulut, % *
Juoksevat kulut kuvaa rahastoyhtion perimien palkkioiden
osuutta rahaston arvosta. Juoksevilla kuluilla tarkoitetaan vuo-
tuiseksi muutettua lukua, jossa rahaston varoista perittavat, nel-
jasta eri erasta koostuvat palkkiot lasketaan yhteen. Juoksevat
kulut -luku ei sisalla rahaston tuottosidonnaista palkkiota tai kau-
pankayntikuluja, joiden vaikutus rahaston arvoon on ilmoitettu
erikseen. Lainaksiantoon liittyvat kulut sisaltyvat puolivuotiskat-
sauksissa ja vuosikertomuksissa esitettyihin Juokseviin kuluihin
vuonna 2017 ja siita eteenpain.

Nordea-rahasto, joka on rahastojen rahasto, ei maksa mer-
kinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
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Nordea-rahastoihin. Rahaston sijoituksista muihin Nordea-ra-
hastoihin ei padasaantoisesti perita hallinnointipalkkiota kohde-
rahastojen varoista. Nailla kuluilla ei siten ole vaikutusta Nor-
dea-rahastojen Juoksevat kulut -lukuun. Sijoituskohteena olevan
Nordea-rahaston varoista veloitetut muut kulut ovat mukana
rahastojen rahaston Juoksevissa kuluissa, mikali se on mahdol-
lista. Muiden kulujen osalta laskennassa on kaytetty joko tarkkaa
summaa tai arviota kuluista.

Nordea-rahastot ilmoittaa hallinnointipalkkion prosenttiluvun
(vaihtelee rahastoittain: 0,10—2,00 % p.a.) puolivuotiskatsauksissa
seka vuosikertomuksissa Juoksevat kulut -luvun yhteydessa.

Juoksevat kulut=A+B+C+D

A = Rahaston varoista kaytannossa veloitetun hallinnointipalkkion
euromaarg, joka jaetaan rahaston keskimaaraisella, paivahavain-
noista lasketulla markkina-arvolla tarkastelujakson paattymista
edeltavien 12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan prosentteina p.a.
Mikali rahasto on tarkastelujakson paattyessa toiminut alle vuo-
den, hallinnointipalkkion prosenttiluku on annualisoitu.

Mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot eivat sisally Juoksevat
kulut -lukuun, ja ne tulee aina ilmoittaa erikseen. Tuottosidonnaisen
palkkion ilmoittaminen koskee seuraavia rahastoja: Nordea Japani,
Nordea Maailma ja Nordea Pohjois-Amerikka. Nama ovat ainoat
kotimaiset Nordea-rahastot, joiden varoista voidaan veloittaa tuot-
tosidonnainen palkkio saannoissa maaritellyissa tapauksissa.

Nordean salkunhoito-organisaatiolle, Nordea Investment
Managementille, on ulkoistettu osa arvopaperien lainaksiantoon
liittyvista hallinnollisista tehtavista, joiden suorittamisesta aiheu-
tuneita kuluja ei vuoden 2017 alusta alkaen ole enaa veloitettu
arvopaperilainauksen tuotoista. Arvopapereiden lainaksiantoon
liittyvat, asiamiehelle maksetut kulut sisaltyivat Juoksevat kulut
-lukuun vuonna 2017 ja siita eteenpain.

Juoksevat kulut eri kalenterivuosina

Juoksevat kulut on laskettu viranomaismaaraysten mukaisesti.
Laskentateknisista syista Juoksevien kulujen hallinnointipalk-
kio-osa ja sen seurauksena myos Juoksevat kulut voivat tietyissa
tapauksissa jaada alle virallisen hallinnointipalkkioprosentin siita
huolimatta, etta paivatasolla veloitetaan virallisen hallinnointi-
palkkioprosentin mukaisesti laskettu palkkio. Vastaavasti joina-
kin kalenterivuosina arvonlaskentapaivien lukumaarasta riippuen
Juoksevien kulujen hallinnointipalkkio-osa voi tietyissa tapauk-
sissa olla hieman virallista hallinnointipalkkioprosenttia suurempi.

Sijoitukset koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin
Rahastojen rahaston (sijoittajarahasto) Juoksevat kulut -lukuun
eivat yleensa vaikuta sijoituskohteena olevien koti- tai ulkomais-
ten Nordea-rahastojen (kohderahastot) hallinnointipalkkiot. Kun
sijoittajarahasto sijoittaa koti- tai ulkomaiseen Nordea-rahastoon,
palautetaan kohderahaston varoista veloitettu ja rahastoyhticlle
maksettu, sijoitusta vastaava osuus hallinnointipalkkiosta sijoitta-
jarahaston varoihin, jotta valtytaan kahdenkertaisen hallinnointi-
palkkion veloittamiselta.

Sijoittajarahasto ei itse maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita
sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin Nordea-kohderahastoihin tai
myydessaan sijoituskohteena olevia rahasto-osuuksia.



Sijoitukset muiden kuin Nordean hallinnoimiin rahastoihin

Silloin kun sijoittajarahasto sijoittaa Nordean ulkopuolisiin rahas-
toihin, pyritaan valitsemaan sellainen osuussarja, jossa merkinta-
ja lunastuspalkkioita tai hallinnointipalkkioita ei perita.

Ulkopuolisia kohderahastoja koskevat merkinta- ja lunastus-
palkkiot seka hallinnointipalkkiot ilmoitetaan vuosikertomuksessa
tai puolivuotiskatsauksissa rahaston sijoitusten yhteydessa, mutta
niita ei oteta huomioon sijoittajarahaston Juoksevat kulut -lukua
laskettaessa.

Sijoitukset indeksiosuusrahastoihin
(ETF, Exchange-Traded Fund)
Sijoittajarahaston vuotuisen hallinnointipalkkion lisaksi rahas-
to-osuuden arvon kehitykseen vaikuttavat rahaston sijoituskoh-
teena olevien indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallin-
nointipalkkiot. Rahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita
sijoittaessaan ETF-rahastoihin. Indeksiosuusrahaston osuuksilla
kaydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Porssinoteerat-
tuja rahasto-osuuksia ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten
normaalit kaupankayntipalkkiot, jotka ovat mukana sijoittajara-
haston kaupankayntikuluissa.

Indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallinnointipalkkiot
eivat ole mukana sijoittajarahaston Juoksevat kulut -lukua lasket-
taessa.

B = Rahaston paaomasta mahdollisesti veloitettava sailytyspalk-
kio (%). Hallinnointipalkkio sisaltaa korvauksen sailytysyhteisolle
kaikkien kotimaisten Nordea-rahastojen osalta, joten sita ei veloi-
teta erikseen.

C = Rahaston paaomasta mahdollisesti veloitettavat tilinhoito-
ja muut palkkiot. Koska muutkin Juoksevat kulut -luvussa huo-
mioon otettavat palkkiot ovat vuotuisia, on tilinhoito- ja muut
palkkiot muutettu vuotuisiksi, mikali rahasto on tarkastelujakson
paattyessa toiminut alle vuoden.

D = Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saanto-
jen mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston paaomasta. Suo-
meen rekisteroidyissa Nordea-rahastoissa tallaisia kuluja ei kau-
pankayntikulujen, tuottosidonnaisen palkkion ja lainaksiannon
kulujen lisaksi ole. Juoksevat kulut -luku ei sisalla naita kuluja
vaan ne ilmoitetaan erikseen.

Suomeen rekisterdityjen rahastojen kaytannosta poiketen ulko-
maisen, esim. Luxemburgiin rekisterdidyn SICAV-kohderahaston
varoista voidaan hallinnointipalkkion lisaksi veloittaa muita, ala-
rahaston saannoissa mainittuja palkkioita. Naita voivat olla esim.
sailytysyhteisolle maksetut palkkiot, lakisaateisten dokumenttien
(rahastoesitteet, osavuosikatsaus ja vuosikertomus) tuotantoku-
lut, muut tiedottamiskulut, juridiset palkkiot ja tilintarkastuspalk-
kiot.

Edella mainittujen palkkioiden veloitus vaikuttaa sijoittaja-
rahaston Juoksevat kulut -lukuun silloin, kun se sijoittaa naihin
rahastoihin. Tassa katsauksessa esitetyissa Juoksevissa kuluissa
ulkopuolisten, ulkomaisten rahastojen varoista veloitetut palkkiot
(D) eivat ole mukana. Ulkomaisten rahastojen Juoksevat kulut
lasketaan ja julkaistaan kyseisten rahastojen vuosikertomuksissa
ja puolivuotiskatsauksissa.
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Edellé mainitut kulut (D) sisdltyvat Suomen nykykdytdnnon
mukaan rahastoyhtién veloittamaan hallinnointipalkkioon.

Rahaston kaupankayntikulut, %

Rahaston kaupankayntikulut lasketaan siten, etta rahaston
yhteenlasketut kaupankayntikulut (EUR) mukaan lukien valuu-
tanvaihdosta aiheutuneet kulut tarkastelujakson paattymista
edeltavien 12 kuukauden ajalta jaetaan rahaston suurimmalla
markkina-arvolla vastaavana ajanjaksona. Korko- tai yhdistelma-
rahastojen korkosijoitusten osalta kaupankayntikuluja ei ole mah-
dollista ilmoittaa erikseen, koska korkosijoituksissa kaupankaynti-
kulut/ valityspalkkiot sisaltyvat kaupankayntihintoihin.

Konsernille maksetut valityspalkkiot, %

Rahastoyhtion lahipiiriin eli konserniin kuuluvalle sijoituspalvelu-
yritykselle maksettujen valityspalkkioiden prosenttiosuus kaikista
kaupankayntikuluista ilmoitetaan rahastokohtaisesti.

Lahipiiriin kuuluvalla sijoituspalveluyrityksella tarkoitetaan
sijoituspalveluyrityksista annetun lain 6§:n mukaisesti samaan
konsolidointiryhmaan kuuluvaa sijoituspalveluyritysta tai luotto-
laitosta.

Joustava hinnoittelumenetelma kaytossa
tietyissa rahastoissa

Menetelma on ollut kaytdssd vuodesta 2014 alkaen, ja se koskee
esim. Suomeen rekisterdityjd osakeindeksirahastoja seka yrityslai-
noihin tai kehittyville markkinoille sijoittavia korkorahastoja.

Rahasto-osuuksien merkinnoista ja lunastuksista aiheutuu
rahastolle kuluja, koska salkunhoitaja joutuu ostamaan rahastoon
uusia arvopapereita sijoittaakseen merkintdjen kautta kertyneet
varat tai myymaan niita saadakseen kateisvaroja lunastuksien
maksua varten. Aiheutuneet kulut kohdistuvat rahaston kaikkiin
osuudenomistajiin.

Joustavan hinnoittelumenetelman avulla edelld mainitut kulut
voidaan kohdistaa merkintdja ja lunastuksia tekeville osuuden-
omistajille, jotka aiheuttavat kaupankayntitarpeen. Menetelman
tavoitteena on siten edistaa osuudenomistajien yhdenvertaisuutta.

Joustavassa hinnoittelumenetelmassa rahasto-osuuden arvo
korjataan oikaisukerrointa kayttaen joko ylospain tai alaspain.
Joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 0,50 % tai 1,75 % riippuen siita,
onko kaytossa osittainen joustava vai taysi joustava hinnoittelu-
menetelma. Tiedot toteutuneesta oikaisukertoimen kaytosta esi-
tetdan vuosikertomusten ja puolivuotiskatsausten rahastokoh-
taisilla sivuilla. Menetelmasta kerrotaan tarkemmin rahaston
saannoissa ja virallisessa rahastoesitteessa.

Sijoittamisen perussaantoihin kuuluu, etta suurem-
man riskin vastapainona ovat paremmat tuotto-
odotukset. Markkinatilanteesta riippuen rahasto-

osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historiallisen
kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahasto-
sijoituksen tuottotasoa tulevaisuudessa.




Lyhyt korko Pitka korko

Nordea Korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Sijoitusrahasto Nordea Koron A-osuussarjan kasvuosuuden

arvo laski 0,30 % tammi—kesakuussa 2018, ja vertailuindeksi

(3 kuukauden Euribor-indeksi) vastaavasti 0,16 %. B-osuussarjan
kasvuosuuden arvo laski 0,29 % katsauskauden aikana,
I-osuussarjan laski 0,28 % ja S-osuussarjan niin ikaan 0,28 %.

3 kuukauden Euribor on pysynyt huomattavan
vakaana noin -0,33 %:ssa vuoden 2017 alusta
[ahtien ja negatiivisena jo yli kolmen vuoden
ajan. Negatiivinen tuotto kertoo runsaasta likvi-
diteetista ja EKP:n aggressiivisesta rahapolitii-
kasta. Negatiivinen kehitys johtui negatiivisista
koroista.

Rahasto pyrkii aktiivisesti hankkimaan lyhyita
lainoja. Lainakorot ovat tosin muutamaa poik-
keusta lukuun ottamatta negatiivisia, mutta silti
yleensa Euriboria parempia. Italian ja Espan-
jan poliittisen epavarmuuden vuoksi markkinat
kaantyivat toukokuussa laskuun ja rahaston tuo-
tot alenivat tilapaisesti hieman. Varojen siirrot ja
uudet investoinnit tulivat myos kalliiksi.

Pankkien etuoikeutettujen lainojen osuus
rahaston sijoituksista oli vuoden keskivaiheilla
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55 %. Vakuudellisten joukkolainojen osuus oli
10 % ja yrityslainojen 35 %. Salkun keskimaarai-
nen maturiteetti on 11 kuukautta ja duraatio 3
kuukautta.

Rahasto ei todennakaisesti pysty jatkossa saa-
vuttamaan hyvaa tuottoa nykytilanteessa. Lyhyi-
den korkojen taytyy nousta nykyiselta tasoltaan,
jotta hyvaan tuottoon paastaisiin taas. Kehitys
jaa erittain todennakoisesti negatiiviseksi vuonna
2018.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob
Topp toiminnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.

Jacob Topp

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.
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Riskitaso

©"P000000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
101
100.5
100
99.5
2014 2015 2016 2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on Euribor (3 kk), toiminnan alusta eli 3.5.2009 alkaen. Korkoon perustuvan ver-

tailuindeksin tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa, joka on laskettu kayttden pdivittdin notee-

rattua korkoa. Ldhde: Thomson Reuters DataStream.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 1043,73 1046,91
Tuotto-osuus A*, EUR 992,42 995,45
Kasvuosuus B*, EUR 1053,90 1056,97
Tuotto-osuus B*, EUR 100173 1004,66
Kasvuosuus C*, EUR 105377 1056,84
Tuotto-osuus C* EUR 9,97 10,00
Kasvuosuus I*, EUR 1057,88 1060,84
Tuotto-osuus I*, EUR 1005,44 1008,26
Kasvuosuus S*, EUR 106414 106712
Tuotto-osuus S*, EUR 1034,54 1038,19
Kasvuosuus A, 1000 kpl 29406,8 29134,5
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 89,8 104,6
Kasvuosuus B, 1000 kpl 41474,0 486291
Tuotto-osuus B, 1000 kpl 40,9 43,8
Kasvuosuus C, 1000 kpl 180,0 1873
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 01 0,1
Kasvuosuus 1,1000 kpl 42 803,5 413399
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 55,3 55,3
Kasvuosuus S, 1000 kpl 26215,0 30876,8
Tuotto-osuus S, 1000 kpl 0,0 0,0
Omistajien lukumaara 8257 8834
Rahaston arvo, milj. EUR 1479,5 15911
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 858,6 18851

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Nordea Korko 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,39 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 0,20 %
® Ulkomaiset muut joukkolainat 98,41 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,12
Indeksin volatiliteetti, % 0,03
Tracking Error, % 0,12
Active Share, % -
Sharpen luku 1,35
Salkun kiertonopeus, % 181,22
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,15
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,13
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,13
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Juoksevat kulut A, % 0,15
Juoksevat kulut B, % 0,12
Juoksevat kulut C, % 0,12
Juoksevat kulut I, % 0,10
Juoksevat kulut S, % 0,10

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetadn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan
hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisdtd rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kdytdssa katsauskauden aikana:
1.1.-31.3.2018 merkinnat 0,00 %
1.4.-30.6.2018 merkinnat 0,10 %
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
OP Corporate Bank plc FRN 11-03-2020 3000,0 100,3000 EUR 1,00 30090 0,20 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 3009,0 0,20 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 3009,0 0,20 %
Korkosijoitukset yhteensa 3009,0 0,20 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 3009,0 0,20 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 4.75% 11-01-2019 1000,0 102,6266 EUR 1,00 1026,3 0,07 %
Achmea Bank NV 0.875% 17-09-2018 19693,0 100,2168 EUR 1,00 197357 133%
BMW Finance NV 3.25% 14-01-2019 2543,0 101,8518 EUR 1,00 25901 0,18 %
BMW Finance NV FRN 15-07-2019 5500,0 100,5280 EUR 1,00 5529,0 0,37 %
BMW Finance NV FRN 17-10-2018 38200,0 100,0686 EUR 1,00 38226,2 2,58%
Daimler International Financ FRN 09-04-2020 17300,0 100,4670 EUR 1,00 17380,8 117 %
Deutsche Telekom Internation FRN 03-04-2020 6500,0 100,2670 EUR 1,00 65174 0,44 %
Enel Finance International N 5.75% 24-10-2018 6740,0 101,8100 EUR 1,00 6862,0 0,46 %
Iberdrola International BV 4.25% 11-10-2018 15200,0 101,2220 EUR 1,00 153857 1,04 %
Koninklijke Philips NV FRN 06-09-2019 45 874,0 100,2518 EUR 1,00 45989,5 31 %
Volkswagen International Fin 3.25% 21-01-2019 7630,0 101,8580 EUR 1,00 7771,8 0,53 %
Volkswagen International Fin FRN 15-04-2019 23000,0 100,2568 EUR 1,00 230591 1,56 %
Volkswagen International Fin FRN 30-03-2019 29300,0 100,0830 EUR 1,00 293243 1,98 %
Alankomaat yhteensa 219397,8 14,83 %
Belgia
Anheuser-Busch InBev SA/NV FRN 17-03-2020 15270,0 101,0610 EUR 1,00 15432,0 1,04 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV FRN 19-10-2018 20964,0 100,0764 EUR 1,00 20980,0 1,42 %
Belgia yhteensa 36 412,0 2,46 %
Espanja
Abanca Corp Bancaria SA 4.375% 23-01-2019 53700,0 102,4905 EUR 1,00 550374 372%
AyT Cedulas Cajas V Fondo de 4.75% 04-12-2018 100,0 102,0700 EUR 1,00 1021 0,01%
Banco Popular Espanol SA 3.75% 22-01-2019 1700,0 102,1910 EUR 1,00 17372 012 %
Banco Santander SA FRN 04-03-2020 4300,0 100,5120 EUR 1,00 4322,0 0,29 %
Bankia SA 3.125% 21-01-2019 500,0 101,8470 EUR 1,00 509,2 0,03 %
Cajamar Caja Rural SCC 3.75% 22-11-2018 54 400,0 101,4822 EUR 1,00 55206,3 373%
Santander Consumer Finance S 0.75% 03-04-2019 24700,0 100,5404 EUR 1,00 248335 1,68 %
Espanja yhteensa 141747,7 9,58 %
Iso-Britannia
Aviva PLC 0.1% 13-12-2018 25164,0 100,1009 EUR 1,00 25189,4 1,70 %
Barclays Bank PLC FRN 09-08-2019 1000,0 100,2703 EUR 1,00 10027 0,07 %
Barclays Bank PLC FRN 17-01-2020 12000,0 100,3680 EUR 1,00 12044,2 0,81%
British Telecommunications P 1.125% 10-06-2019 3000,0 101,1300 EUR 1,00 30339 0,21 %
HSBC Bank PLC FRN 09-03-2020 14500,0 100,5170 EUR 1,00 14 575,0 0,99 %
HSBC Holdings PLC FRN 21-12-2018 12800,0 100,2180 EUR 1,00 128279 0,87 %
Motability Operations Group 3.25% 30-11-2018 1464,0 101,3604 EUR 1,00 14839 0,10 %
Natwest Markets PLC FRN 02-03-2020 60000,0 99,9740 EUR 1,00 59984,4 4,05%
Santander UK PLC FRN 27-02-2020 30200,0 100,3364 EUR 1,00 303016 2,05%
Iso-Britannia yhteensa 160 442,9 10,84 %
Italia
Banca Carige SpA 3.875% 24-10-2018 15550,0 100,8926 EUR 1,00 15688,8 1,06 %
Intesa Sanpaolo SpA 3% 28-01-2019 41678,0 101,5166 EUR 1,00 423101 2,86 %
Intesa Sanpaolo SpA FRN 17-04-2019 7200,0 100,1210 EUR 1,00 72087 0,49 %
UniCredit SpA 1.5% 19-06-2019 5910,0 101,0576 EUR 1,00 5972,5 0,40 %
UniCredit SpA 3.625% 24-01-2019 15000,0 101,8500 EUR 1,00 152775 1,03%
UniCredit SpA FRN 19-02-2020 25000,0 100,0834 EUR 1,00 25020,9 1,69 %
Italia yhteensa 111 478,5 7,53 %
Itavalta
UniCredit Bank Austria AG 2.5% 27-05-2019 6500,0 102,2500 EUR 1,00 6646,3 0,45 %
Itavalta yhteensa 6646,3 0,45 %
Norja
Santander Consumer Bank AS 1% 25-02-2019 6800,0 100,6790 EUR 1,00 6846,2 0,46 %
SpareBank 1 SMN 1.5% 20-05-2019 25306,0 101,4430 EUR 1,00 256712 1,74 %
Norja yhteensa 325173 2,20%
Ranska
BNP Paribas SA FRN 20-05-2019 400,0 100,4150 EUR 1,00 401,7 0,03 %
HSBC France SA FRN 27-11-2019 300,0 100,6664 EUR 1,00 302,0 0,02 %
RCI Bangue SA FRN 05-12-2019 4135,0 100,3762 EUR 1,00 4150,6 0,28 %
Societe Generale SA FRN 22-07-2018 1000,0 100,0220 EUR 1,00 1000,2 0,07 %
Ranska yhteensa 5854,4 0,40 %
Ruotsi
Alfa Laval Treasury Internat FRN 12-09-2019 65317,0 100,4030 EUR 1,00 65580,2 4,43 %
Essity AB 0.000000% 27-11-2018 10275,0 100,0548 EUR 1,00 10280,6 0,69 %
SBAB Bank AB FRN 15-08-2019 24 400,0 100,4580 EUR 1,00 24 51,8 1,66 %
Vattenfall AB 6.75% 31-01-2019 8450,0 104,0140 EUR 1,00 87892 0,59 %
Ruotsi yhteensa 109161,8 7,38 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Saksa
BASF SE FRN 15-11-2019 4000,0 100,3270 EUR 1,00 40131 0,27 %
Volkswagen Leasing GmbH FRN 06-07-2019 9500,0 100,0720 EUR 1,00 9506,8 0,64 %
Saksa yhteensa 13519,9 0,91%
Sveitsi
Credit Suisse AG/London 0.375% 11-04-2019 48200,0 100,4509 EUR 1,00 48 4173 3,27%
UBS AG/London FRN 05-09-2019 55000,0 100,3730 EUR 1,00 552052 373%
UBS AG/London FRN 10-01-2020 15000,0 100,4390 EUR 1,00 150659 1,02 %
Sveitsi yhteensa 118 688,3 8,02 %
Tanska
Danske Bank A/S FRN 19-11-2018 14100,0 100,192 EUR 1,00 14116,8 0,95 %
Jyske Bank A/S FRN 02-06-2020 26670 100,2560 EUR 1,00 26738 0,18 %
Nykredit Realkredit 0.875% 06-13-2019 17034,0 100,8050 EUR 1,00 171711 116 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01-2019 18 444,0 101,1710 EUR 1,00 18 660,0 1,26 %
Nykredit Realkredit FRN 09-10-2019 EURIBOR 3M 18210,0 100,4010 EUR 1,00 18283,0 124 %
Tanska yhteensa 70904,8 4,79 %
Uusi-Seelanti
Westpac Securities NZ Ltd/Lo 0.875% 24-06-2019 17 354,0 101,1251 EUR 1,00 17549,2 119 %
Uusi-Seelanti yhteensa 17 549,2 119 %
Yhdysvallat
AT&T Inc FRN 04-06-2019 14 660,0 100,3782 EUR 1,00 147154 0,99 %
Bank of America Corp 1.875% 10-01-2019 8905,0 101,0790 EUR 1,00 90011 0,61%
Bank of America Corp FRN 19-06-2019 25000,0 100,6688 EUR 1,00 251672 1,70 %
Bank of America Corp FRN 26-07-2019 26 473,0 100,4130 EUR 1,00 265823 1,80 %
Citigroup Inc 4.375% 02-11-2018 12000,0 101,5444 EUR 1,00 12185,3 0,82 %
Citigroup Inc 5% 02-08-2019 742,0 105,5100 EUR 1,00 782,9 0,05 %
Citigroup Inc FRN 11-11-2019 47326,0 100,5370 EUR 1,00 475801 322%
General Mills Inc FRN 15-01-2020 21310,0 100,8543 EUR 1,00 214921 1,45 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 29-04-2019 12444,0 100,3900 EUR 1,00 12492,5 0,84 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 29-10-2019 26 053,0 100,6224 EUR 1,00 26215,2 177 %
JPMorgan Chase & Co FRN 07-05-2019 6459,0 100,4054 EUR 1,00 64852 0,44 %
McDonald’s Corp FRN 05-04-2019 12000,0 100,1630 EUR 1,00 12019,6 0,81%
McDonald'’s Corp FRN 26-08-2019 33900,0 100,2632 EUR 1,00 339892 2,30%
Morgan Stanley FRN 03-12-2019 26300,0 100,1400 EUR 1,00 26336,8 1,78 %
Morgan Stanley FRN 19-11-2019 40 086,0 100,7042 EUR 1,00 40368,3 273%
SES GLOBAL Americas Holdings 1.875% 24-10-2018 49750,0 100,6030 EUR 1,00 50 050,0 3,38%
Wells Fargo & Co FRN 02-06-2020 6039,0 100,2580 EUR 1,00 6054,6 0,41 %
Wells Fargo & Co FRN 24-04-2019 40000,0 100,2802 EUR 1,00 401121 2,711%
Yhdysvallat yhteensa 411629,9 27,82 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 1455951,0 98,40 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1455951,0 98,40 %
Korkosijoitukset yhteensa 1455951,0 98,40 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1455951,0 98,40 %
Sijoitukset yhteensa 1458 960,0 98,61 %
Kassa ja muut varat, netto 20589,9 1,39 %
Rahaston arvo 1479 549,9
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 30,60 %
Kasvuosuus B 29,54 %
Kasvuosuus A 20,74 %
Kasvuosuus S 18,85 %
Kasvuosuus C 0,13 %
Tuotto-osuus A 0,06 %
Tuotto-osuus | 0,04 %
Tuotto-osuus B 0,03 %
Tuotto-osuus S 0,00 %
Tuotto-osuus C 0,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Korkotuotto

Sijoitusrahasto Nordea Korkotuoton A-sarjan kasvuosuuden arvo
laski 2,61 % tammi—kesakuussa 2018. Rahaston B-osuussarjan
kasvuosuuden arvo laski 2,46 % katsauskauden aikana,
I-osuussarjan 2,43 % ja S-osuussarjan puolestaan 2,39 %.
Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Lainamarkkinoilla eparaitiin, ja kehitys ailahteli
nollan tuntumassa toukokuun puolivaliin asti.
Sen jalkeen markkinat kaantyivat laskuun Italian
ja Espanjan poliittisen epavarmuuden vuoksi.
Rahoitusala karsi tasta muita sektoreita enem-
man. Rahaston korkoriski on matala, ja korkojen
muutokset vaikuttivat rahastoon vain vahan.
Pankit keskittyvat edelleen parantamaan
paaomarakennettaan ja omaisuuseriensa laa-
tua, ja niiden riskinottohalukkuus on vahainen,
mika parantaa luottojen laatua. Tulokset ovat
yha heikkoja, mika on lahinna osakesijoitta-
jien ongelma. Pankit nayttavat valmistautuneen
hyvin uuteen eurooppalaiseen saatelyyn.
Rahaston sijoitukset etuoikeutettuihin lai-
noihin nousivat hieman. Vahensimme niiden
osuutta, mutta suosimme edelleen lahinna ydin-
valtioiden heikommin etuoikeutettuja lainoja ja
reunavaltioissa puolestaan vakuudellisia lainoja.
Sijoitimme myos hyvien yhtididen heikommin
etuoikeutettuihin lainoihin Espanjassa ja Irlan-
nissa, jotka molemmat ovat uskottavalla kas-
vu-uralla. Italiassa sijoitimme vain vakuudelli-
siin joukkolainoihin ja vakuutusyhtio Generaliin,
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ja sijoitusten osuus on enintaan 5 %. Etuoikeutet-
tujen joukkolainojen osuus rahastossa on 40 % ja
vakuudellisten lainojen 15 %. Pankkien heikom-
min etuoikeutettujen lainojen osuus on 35 %,
josta 8 % on toissijaiseen paaomaan luettavia
ehdollisia vaihtovelkakirjalainoja, joiden riski on
vaihtovelkakirjalainoista pienin. Kaikilla pank-
kien lainoilla on erapaiva ja niista maksetaan
kuponkikorko. Rahasto on sijoittanut 10 % varois-
taan vakuutusyhtididen heikomman etuoikeu-
den lainoihin.

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat lainat
vaikuttavat edelleen edullisilta. Rahaston korko-
riski on matala, eika mahdollinen korkojen nousu
juurikaan vaikuta rahastoon. Riskit liittyvat edel-
leen mm. saantelyyn ja uusiin levottomuuksiin
Euroopassa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob
Topp toiminnan alusta eli 3.5.2009 alkaen.

Jacob Topp
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut

51,70-68,98 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nordea Korkotuotto 1/5

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko

Pitka korko

Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
115
110
105
100
2014 2015 2016 2017 2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia 19.5.2014 alkaen. Rahaston vertailuindeksi oli Euribor (3 kk)

toiminnan alusta 18.5.2014 saakka.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 1387,40 1424,52
Tuotto-osuus A*, EUR 1274,20 1321,49
Kasvuosuus B*, EUR 142610 1462,05
Tuotto-osuus B*, EUR 1310,33 1356,92
Kasvuosuus C* EUR 1442,70 147736
Tuotto-osuus C* EUR 9,69 -
Kasvuosuus I*, EUR 1432,66 1468,41
Tuotto-osuus I*, EUR 1336,61 1383,78
Kasvuosuus S*, EUR 1445,85 148119
Tuotto-osuus S*, EUR 1381,58 1429,62
Kasvuosuus A, 1000 kpl 3813,9 3726,3
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 21,7 215,4
Kasvuosuus B, 1000 kpl 24107 2511,4
Tuotto-osuus B, 1000 kpl 141,3 139,9
Kasvuosuus C, 1000 kpl 60,5 0,0
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 20,0 -
Kasvuosuus 1,1000 kpl 1096,7 10171
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 148,5 148,5
Kasvuosuus S, 1000 kpl 27679 29143
Tuotto-osuus S, 1000 kpl 3759 7374
Omistajien lukumaara 8299 8208
Rahaston arvo, milj. EUR 155,8 165,2
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2921 541,8

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia

seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia
kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetddn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen
joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pdivittdiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava

hinnoittelumenetelma voi liséta rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kdytdssa katsauskauden aikana:

1.1.-31.3.2018 merkinnat 0,50 %
1.4.-30.6.2018 merkinnat 0,40 %
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 4,77 %

@ Ulkomaiset muut joukkolainat 95,23 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,59
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku 0,29
Salkun kiertonopeus, % 4,42
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,30
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,30
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,15
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut B, % 0,30
Juoksevat kulut C, % 0,38
Juoksevat kulut I, % 0,25
Juoksevat kulut S, % 0,15
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-

seen.

Nordea Korkotuotto -rahaston C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on alennettu 3.1.2018 al-
kaen: vuotuinen palkkio on 0,30% (aiemmin 0,45 % p.a.).

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden niina sanottua absoluuttista Value-at-Risk-me-

netelmaa.
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 4.400% MULTI 27-03-2028 3800,0 98,0714 usb 116 32014 2,05%
Allianz Finance Il BV 5.750% MULTI 08-07-2041 100,0 112,9445 EUR 1,00 12,9 0,07 %
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-2046 1109,0 105,0220 EUR 1,00 1164,7 0,75%
Cooperatieve Rabobank UA 6.875% 19-03-2020 6150,0 110,7500 EUR 1,00 68111 4,37 %
de Volksbank NV 0.75% 25-06-2023 2700,0 1001167 EUR 1,00 27032 1,73 %
NN Group NV 4.625% MULTI 08-04-2044 733,0 107,3601 EUR 1,00 786,9 0,51 %
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 642,0 104,8750 EUR 1,00 673,3 0,43 %
Alankomaat yhteensa 15 453,5 9,92 %
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 1.375% 14-05-2025 1700,0 97,5792 EUR 1,00 1658,8 1,06 %
Banco Popular Espanol SA 1% 07-04-2025 5200,0 101,3589 EUR 1,00 52707 3,38%
Banco Santander SA 2.125% 08-02-2028 3200,0 92,1542 EUR 1,00 29489 1,89 %
Bankia SA 3.375% MULTI 15-03-2027 1700,0 101,8000 EUR 1,00 1730,6 111 %
Bankinter SA 2.500% MULTI 06-04-2027 1300,0 100,3596 EUR 1,00 13047 0,84 %
CaixaBank SA 2.750% MULTI 14-07-2028 100,0 101,3452 EUR 1,00 101,3 0,07 %
IM Cedulas 10 Fondo de Titul 4.5% 21-02-2022 1400,0 115,6456 EUR 1,00 1619,0 1,04 %
Programa Cedulas TDA Fondo d 4.25% 10-04-2031 900,0 130,4024 EUR 1,00 1173,6 0,75 %
Espanja yhteensa 15807,7 10,14 %
Irlanti
Bank of Ireland 10% 19-12-2022 4796,0 135,0260 EUR 1,00 6475,8 416 %
Irlanti yhteensa 6 475,8 4,16 %
Iso-Britannia
Aviva PLC 3.375% MULTI 04-12-2045 391,0 101,6611 EUR 1,00 3975 0,26 %
Co-Operative Bank PLC/The 4.75% 11-11-2021 4230,0 107,6258 GBP 0,89 5145,8 3,30%
HBOS PLC 4.500% MULTI 18-03-2030 4311,0 12,7016 EUR 1,00 4858,6 312%
Nationwide Building Soc 2.000% MULTI 25-07-2029 1325,0 98,2040 EUR 1,00 1301,2 0,84 %
Prudential PLC 5.700% MULTI 19-12-2063 265,0 108,4016 GBP 0,89 3247 0,21 %
Royal Bank of Scotland 1.750% MULTI 02-03-2026 3898,0 98,4592 EUR 1,00 38379 2,46 %
Royal Bank of Scotland 2.000% MULTI 08-03-2023 679,0 102,9183 EUR 1,00 698,8 0,45 %
Iso-Britannia yhteensa 16 564,6 10,63 %
Italia
Assicurazioni Generali 7.750% MULTI 12-12-2042 600,0 116,6856 EUR 1,00 7001 0,45 %
Banca Carige SpA 1.25% 28-01-2021 6400,0 100,6109 EUR 1,00 64391 413 %
Banca Carige SpA 3.875% 24-10-2018 523,0 100,8926 EUR 1,00 5277 0,34 %
Italia yhteensa 7666,9 4,92 %
Itavalta
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 8.125% 30-10-2023 4200,0 133,9872 EUR 1,00 56275 3,61%
Itavalta yhteensa 5627,5 3,61%
Luxemburg
Talanx Finanz Luxembour 8.367% MULTI 15-06-2042 1800,0 122,8382 EUR 1,00 2211 1,42 %
Luxemburg yhteensa 2211 1,42 %
Norja
Kommunal Landspensjonsk 4.250% MULTI 10-06-2045 706,0 106,0160 EUR 1,00 748,5 0,48 %
Norja yhteensa 748,5 0,48 %
Ranska
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 30220 95,8440 EUR 1,00 2896,4 1,86 %
Banque Federative du Credit 0.75% 17-07-2025 2400,0 98,2592 EUR 1,00 2358,2 1,51 %
Banque Federative du Credit 1.25% 26-05-2027 4100,0 100,3833 EUR 1,00 41157 2,64 %
Banque Federative du Credit 1.625% 15-11-2027 1400,0 92,5894 EUR 1,00 1296,3 0,83 %
Banque Federative du Credit 3% 11-09-2025 600,0 105,7480 EUR 1,00 634,5 0,41 %
BPCE SA 0.375% 05-10-2023 1900,0 98,8378 EUR 1,00 18779 121 %
BPCE SA 1% 05-10-2028 1400,0 97,5230 EUR 1,00 1365,3 0,88 %
Credit Agricole Assuran 2.625% MULTI 29-01-2048 1000,0 90,0980 EUR 1,00 901,0 0,58 %
Credit Agricole SA/London 1% 16-09-2024 32000 101,3892 EUR 1,00 32445 2,08 %
Credit Agricole SA/London 1.25% 14-04-2026 800,0 101,4609 EUR 1,00 81,7 0,52 %
Credit Agricole SA/London 1.375% 03-05-2027 1700,0 101,5578 EUR 1,00 1726,5 11 %
Ranska yhteensa 21227,9 13,62 %
Ruotsi
Skandinaviska Enskilda 2.500% MULTI 28-05-2026 479,0 104,5280 EUR 1,00 500,7 0,32%
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 13-03-2023 2635,0 100,3080 EUR 1,00 26431 1,70 %
Ruotsi yhteensa 3143,8 2,02%
Saksa
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 2800,0 98,7928 EUR 1,00 2766,2 1,78 %
Deutsche Bank AG 4.5% 19-05-2026 1000,0 100,9457 EUR 1,00 1009,5 0,65%
Saksa yhteensa 37757 2,42%
Sveitsi
Credit Suisse AG/London 1% 07-06-2023 2336,0 101,8979 EUR 1,00 23803 153 %
UBS AG 4.750% MULTI 12-02-2026 1220,0 107,5000 EUR 1,00 1315 0,84 %
UBS AG/London 0.125% 05-11-2021 26720 99,5146 EUR 1,00 2659,0 171 %
UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 2584,0 100,3379 EUR 1,00 25927 1,66 %
Zuercher Kantonalbank 2.625% MULTI 15-06-2027 6166,0 103,0500 EUR 1,00 63541 4,08 %
Sveitsi yhteensa 15297,7 9,82 %
Tanska
Danica Pension Livsfors 4.375% MULTI 29-09-2045 701,0 108,6540 EUR 1,00 7617 0,49 %
Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 1703,0 101,041 EUR 1,00 17207 110 %
Danske Bank A/S 5.375% MULTI 29-09-2021 4.074,0 100,7580 GBP 0,89 4639,8 2,98 %
Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029 553,0 100,3936 EUR 1,00 5552 0,36 %
Tanska yhteensa 76774 4,93 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Yhdysvallat
Bank of America Corp 1.379% MULTI 07-02-2025 6205,0 101,5500 EUR 1,00 6301,2 4,04 %
Bank of America Corp 1.662% MULTI 25-04-2028 1715,0 100,0087 EUR 1,00 17151 1,10 %
Bank of America Corp 1.776% MULTI 04-05-2027 1585,0 101,9841 EUR 1,00 1616,4 1,04 %
Bank of America NA 6% 15-10-2036 100,0 1179565 usD 116 101,3 0,07 %
Credit Suisse USA Inc 7.125% 15-07-2032 49550 125,9032 usD 116 53591 3,44 %
JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-2028 24950 100,5960 EUR 1,00 25099 1,61%
JPMorgan Chase & Co 3.782% MULTI 01-02-2028 4636,0 97,5816 usD 116 3886,2 2,49 %
Wells Fargo & Co 3.584% MULTI 22-05-2028 1568,3 95,6099 usD 116 12881 0,83 %
Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023 3100,0 12,2154 GBP 0,89 39320 2,52 %
Yhdysvallat yhteensa 26709,3 1714 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 148 387,3 95,23 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 148 387,3 95,23 %
Korkosijoitukset yhteensa 148 387,3 95,23 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 148 387,3 95,23 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 9/2018 4000,0 -0,0600 EUR 1,00 2,4 -0,00 %
EURO-BUND FUTURE 9/2018 -44400,0 0,0300 EUR 1,00 -13,3 -0,01%
EURO-SCHATZ FUT 9/2018 23900,0 -0,0150 EUR 1,00 -3,6 -0,00 %
LONG GILT FUTURE 9/2018 -3800,0 -0,2500 GBP 0,89 10,7 0,01 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 -18300,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa -8,6 -0,01%
Korkojohdannaiset yhteensa -8,6 -0,01%
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa -8,6 -0,01%
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/GBP 17-09-2018 30,6 0,02%
FX FWD EUR/USD 17-09-2018 -426,7 -0,27 %
Termiinisopimukset yhteensa -396,1 -0,25%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -396,1 -0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -396,1 -0,25%
Johdannaissopimukset yhteensa -404,7 -0,26 %
Sijoitukset yhteensa 147 982,6 94,97 %
Kassa ja muut varat, netto 7836,8 5,03 %
Rahaston arvo 155819,3
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 33,96 %
Kasvuosuus S 25,68 %
Kasvuosuus B 22,06 %
Kasvuosuus | 10,08 %
Tuotto-osuus S 333%
Tuotto-osuus A 173 %
Tuotto-osuus | 1.27%
Tuotto-osuus B 119 %
Kasvuosuus C 0,56 %
Tuotto-osuus C 012 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR 297259
GBP -14758,9
usb -15363,2

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -65 898,6
Ostetut korkofutuurit 299355

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Citigroup Global Markets Ltd
JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co International PLC
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Nordea Lyhyt Korko

Sijoitusrahasto Nordea Lyhyt Koron A-osuussarjan kasvuosuuden
arvo laski 0,22 % tammi-kesakuussa 2018 ja vertailuindeksi

(7 paivan Euro London Interbank Bid Rate) laski 0,31 %.
B-osuussarjan, I-osuussarjan ja S-osuussarjan kasvuosuuden arvo
laski myos 0,22 % katsauskauden aikana.

Vahariskiset erittain lyhyet rahamarkkinakorot
(7 paivan Libid) ovat vuoden alusta alkaen pysy-
neet -0,55 %:ssa, mika kertoo runsaasta likvidi-

teetista ja EKP:n aggressiivisesta rahapolitiikasta.

Negatiivinen kehitys oli seurausta negatiivisista
koroista.

Rahasto pyrkii hankkimaan erittain lyhyita lai-
noja. Korot ovat tosin muutamaa poikkeusta
lukuun ottamatta negatiivisia, mutta silti yleensa
Libidia parempia. Kaupankayntikulut tulivat kal-
liiksi.

Pankkien etuoikeutettujen lainojen osuus
rahaston sijoituksista oli kesakuun lopulla 45 %.
Vakuudellisten joukkolainojen osuus oli 15 %
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ja yrityslainojen 40 %. Salkun keskimaarainen
maturiteetti on 3 kuukautta ja duraatio hieman
alle 2 kuukautta.

Rahasto ei todennakoisesti pysty saavutta-
maan hyvaa tuottoa nykytilanteessa. Lyhyiden
korkojen taytyisi nousta, jotta hyvaan tuottoon
paastaisiin taas. Kehitys jaa erittain todennakai-
sesti negatiiviseksi vuonna 2018.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jacob
Topp toiminnan alusta eli 12.2.2009 alkaen.

Jacob Topp

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Lyhyt Korko 1/4

Riskitaso

©"P000000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
101
100 m
99
2014 2015 2016 2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on Euro London Interbank Bid Rate, LIBID (7 paivaa), toiminnan alusta eli
12.2.2009 alkaen. Korkoon perustuvan vertailuindeksin tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa,

joka on laskettu kdyttden paivittdin noteerattua korkoa. Léhde: Thomson Reuters DataStream.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 1019,31 1021,57
Tuotto-osuus A*, EUR 960,92 963,05
Kasvuosuus B*, EUR 1023,50 102577
Tuotto-osuus B*, EUR 983,29 985,47
Kasvuosuus C* EUR 1021,75 1024,01
Tuotto-osuus C* EUR 9,98 -
Kasvuosuus I*, EUR 1026,64 1028,91
Tuotto-osuus I*, EUR 972,64 974,80
Kasvuosuus S*, EUR 102978 1032,06
Tuotto-osuus S*, EUR 1009,32 1011,56
Kasvuosuus A, 1000 kpl 302,3 285,2
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 14,6 7.3
Kasvuosuus B, 1000 kpl 8014,2 95923
Tuotto-osuus B, 1000 kpl 21,5 215
Kasvuosuus C, 1000 kpl 21 21
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 01 -
Kasvuosuus 1,1000 kpl 1149,5 1139,0
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 70 7,0
Kasvuosuus S, 1000 kpl 94631 145441
Tuotto-osuus S, 1000 kpl 420,7 77,3
Omistajien lukumaara 3n 343
Rahaston arvo, milj. EUR 199,0 270,8
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 122,4 258,4

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Nordea Lyhyt Korko 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,84 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 0,60 %
@® Ulkomaiset muut joukkolainat 95,56 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,07
Indeksin volatiliteetti, % 0,04
Tracking Error, % 0,05
Active Share, % -
Sharpen luku 0,4
Salkun kiertonopeus, % 544,78
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Juoksevat kulut A, % 0,10
Juoksevat kulut B, % 0,10
Juoksevat kulut C, % 0,10
Juoksevat kulut I, % 0,10
Juoksevat kulut S, % 0,10

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetadn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan
hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisdtd rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kdytdssa katsauskauden aikana:
1.1.-31.3.2018 merkinnat 0,00 %
1.4.-30.6.2018 merkinnat 0,05 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Sijoitukset 30.6.2018

Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Lyhyt Korko 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
OP Corporate Bank plc 1.75% 29-08-2018 1200,0 100,3100 EUR 1,00 12037 0,60 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 1203,7 0,60 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1203,7 0,60 %
Korkosijoitukset yhteensa 1203,7 0,60 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 1203,7 0,60 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV FRN 06-03-2019 5000,0 100,4980 EUR 1,00 5024,9 2,52%
Achmea Bank NV 0.875% 17-09-2018 8000,0 100,2168 EUR 1,00 80173 4,03 %
Aegon NV 0.000000% 30-08-2018 8573,0 100,0400 EUR 1,00 8576,4 4,31 %
BMW Finance NV 0.5% 05-09-2018 38010 100,1230 EUR 1,00 38057 191 %
Cooperatieve Rabobank UA FRN 20-03-2019 20000 100,3250 EUR 1,00 2006,5 1,01 %
ING Bank NV FRN 20-08-2018 10 000,0 100,0660 EUR 1,00 10 006,6 5,03 %
Volkswagen International Fin FRN 16-07-2018 9000,0 100,0076 EUR 1,00 9000,7 4,52 %
Alankomaat yhteensa 46 438,1 23,33%
Belgia
Anheuser-Busch InBev SA/NV FRN 19-10-2018 8000,0 100,0764 EUR 1,00 80061 4,02 %
Belgia yhteensa 8006,1 4,02 %
Espanja
Cajamar Caja Rural SCC 3.75% 22-11-2018 1100,0 101,4822 EUR 1,00 1116,3 0,56 %
Santander Consumer Finance S 1.1% 30-07-2018 5000,0 100,0869 EUR 1,00 5004,3 2,51 %
Santander Consumer Finance S FRN 23-12-2018 3200,0 100,0841 EUR 1,00 32027 1,61%
Espanja yhteensa 93233 4,68 %
Iso-Britannia
Barclays Bank PLC FRN 13-03-2019 5000,0 100,2000 EUR 1,00 5010,0 2,52%
HSBC Holdings PLC FRN 21-12-2018 300,0 100,2180 EUR 1,00 300,7 0,15 %
Iso-Britannia yhteensa 5310,7 2,67 %
Italia
Banca Carige SpA 3.875% 24-10-2018 2650,0 100,8926 EUR 1,00 26737 134 %
Intesa Sanpaolo SpA 4% 08-11-2018 2000,0 101,3094 EUR 1,00 2026,2 1,02 %
Intesa Sanpaolo SpA FRN 17-04-2019 4918,0 100,1210 EUR 1,00 4924,0 2,47 %
Italia yhteensa 9623,8 4,83 %
Itavalta
Erste Group Bank AG 3% 06-09-2018 6300,0 100,5954 EUR 1,00 63375 318 %
Itavalta yhteensa 63375 318 %
Kanada
Canadian Imperial Bank of Co 1.25% 07-08-2018 9595,0 100,1502 EUR 1,00 9609,4 4,83 %
Kanada yhteensa 9609,4 4,83 %
Ranska
RCI Bangue SA FRN 16-07-2018 9000,0 100,0180 EUR 1,00 9001,6 4,52 %
RTE Reseau de Transport d'EL 5.125% 12-09-2018 3250,0 101,0380 EUR 1,00 32837 1,65 %
Sanofi FRN 10-09-2018 8000,0 100,0556 EUR 1,00 8004,4 4,02 %
Societe Generale SA FRN 22-07-2018 15000,0 100,0220 EUR 1,00 15003,3 7,54 %
Ranska yhteensa 35293,1 1773 %
Ruotsi
Essity AB 0.000000% 27-11-2018 2100,0 100,0548 EUR 1,00 2101,2 1,06 %
Ruotsi yhteensa 2101,2 1,06 %
Saksa
Daimler AG FRN 12-01-2019 5100,0 100,2082 EUR 1,00 5110,6 2,57 %
Deutsche Pfandbriefbank AG 1.375% 28-08-2018 4044,0 100,2672 EUR 1,00 4054,8 2,04 %
SAP SE FRN 20-11-2018 8000,0 100,0930 EUR 1,00 80074 4,02 %
Saksa yhteensa 17172,9 8,63 %
Sveitsi
Credit Suisse AG/Guernsey 2.875% 18-10-2018 1500,0 100,9416 EUR 1,00 15141 0,76 %
Sveitsi yhteensa 15141 0,76 %
Tanska
Danske Bank A/S FRN 19-11-2018 8000,0 100,192 EUR 1,00 8009,5 4,02 %
Tanska yhteensa 8009,5 4,02 %
Yhdysvallat
AT&T Inc FRN 04-06-2019 35670 100,3782 EUR 1,00 3580,5 1,80 %
BMW US Capital LLC FRN 18-03-2019 1700,0 100,1898 EUR 1,00 1703,2 0,86 %
Citigroup Inc 4.375% 02-11-2018 350,0 101,5444 EUR 1,00 355,4 0,18 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 11-09-2018 6246,0 100,1029 EUR 1,00 62524 314 %
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 31-12-2018 20000 100,1420 EUR 1,00 2002,8 1,01 %
JPMorgan Chase & Co FRN 07-05-2019 3500,0 100,4054 EUR 1,00 3514,2 1,77 %
McDonald's Corp FRN 05-04-2019 30000 100,1630 EUR 1,00 30049 1,51 %
SES GLOBAL Americas Holdings 1.875% 24-10-2018 7000,0 100,6030 EUR 1,00 7042,2 3,54 %
Wells Fargo & Co FRN 24-04-2019 4000,0 100,2802 EUR 1,00 4012 2,02%
Yhdysvallat yhteensa 31466,9 15,81 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 190206,6 95,56 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 190206,6 95,56 %
Korkosijoitukset yhteensa 190206,6 95,56 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 190206,6 95,56 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Lyhyt Korko 4/4

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitukset yhteensa 191410,3 96,16 %
Kassa ja muut varat, netto 7635,2 3,84%
Rahaston arvo 199 045,5
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus S 48,96 %
Kasvuosuus B 41,21 %
Kasvuosuus | 593 %
Tuotto-osuus S 213 %
Kasvuosuus A 1,55%
Tuotto-osuus B 0,11 %
Tuotto-osuus A 0,07 %
Tuotto-osuus | 0,03%
Kasvuosuus C 0,01 %
Tuotto-osuus C 0,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kddnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Private Banking
Kort Obligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Kort Obligasjonin
kasvuosuuden arvo nousi Norjan kruunuissa mitattuna 1,01 %
tammi-kesakuussa 2018 ja vertailuindeksi (Oslon porssissa
noteerattava 3 kuukauden valtionlainaindeksi ST1X) vastaavasti
0,21 %. Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan

markkinoille suunnattu rahasto.

Nordea Private Banking Kort Obligasjon on niin
kutsuttu syottorahasto, jonka varoista vahintaan
85 % on jatkuvasti sijoitettuna Nordea Likvidi-
tet Pensjon -rahastoon (kohderahasto). Enintaan
15 % syottorahaston varoista sijoitetaan kateisva-
roihin. Nordea Private Banking Kort Obligasjon
on Suomeen rekisterdity rahasto, ja Nordea Likvi-
ditet Pensjon puolestaan Norjaan. Syotto- ja koh-
derahasto kuuluvat luokkaan muu lyhyen koron
rahasto.

Kohderahaston saannét, avaintietoesite
(KIID), vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus seka
tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saa-
tavilla osoitteessa www.nordea.no (Sparing och
investering/ Fondssparing/ Fondslisten med pri-
ser).

Kohderahaston kehitys

Manner-Norjan talous kasvoi koko viime vuoden
vahvasti, mutta kasvu on tasaantunut vuonna
2018. Sita ovat tukeneet Norjan kauppakump-
panien talouskasvu, ekspansiivinen finanssipoli-
tiilkka ja matalat korot. Tyomarkkinatilanne para-
nee edelleen, ja tyollisyys kasvoi vuoden 2018
ensimmaisella puoliskolla. Norjan keskuspankin
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raportti alueellisesta talouskehityksesta enna-
koi tydllisyyden kasvun jatkuvan myos vuoden
toisen puoliskon alussa. Asuntojen hinnat ovat
nousseet maltillisesti, eika markkinoilla tarvitse
talla hetkella pelata hintojen huomattavaa las-
kua. Inflaatio pysyttelee kuitenkin reilusti kes-
kuspankin tavoitteen alapuolella. Tavoitetta las-
kettiin 2,5 %:sta 2,0 %:iin aiemmin tana vuonna.
Keskuspankki antoi kuitenkin selvia merkkeja oh-
jauskoron nostosta vuoden jalkimmaisella puo-
liskolla, ja lisaa koronnostoja aina 2,0 %:iin asti
on odotettavissa vuoden 2021 loppuun men-
nessa.

Rahasto sijoittaa paaasiassa norjalaisten
pankkien liikkeeseen laskemiin joukkolainoi-
hin. Joukkolainojen riskipreemiot pysyivat lahes
muuttumattomina viime vuoden lopusta. Rahas-
ton hyvaan kehitykseen vaikuttivat korkeat
Nibor-korot ja suhteellisen leveat riskipreemiot.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nor-
dea Investment Management toiminnan alusta
eli 26.11.2012 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Private Banking Kort Obligasjon 1/3

Riskitaso

©$P000000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo B

Kehitys — 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
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28.2.2015 30.10.2016

Syéttérahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon pérssin 3 kuukauden valtionobligaatioindeksi
ST1X (NOK) toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus B*, NOK 1143,02
Kasvuosuus B, 1000 kpl 594,0
Omistajien lukumaara 450
Rahaston arvo, milj. NOK 678,9
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 851,5

Sailytyspalkkio, 1000 NOK -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

26 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018

1131,62
638,4
442
722,4
1186,4

Nordea Private Banking Kort Obligasjon 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,83 %

@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 98,17 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 11
Indeksin volatiliteetti, % 0,08
Tracking Error, % 113
Active Share, % -
Sharpen luku 0,91
Salkun kiertonopeus, % -12,55
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,25

Juoksevat kulut B, % 0,21
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Syéttérahasto Nordea Private Banking Kort Obligasjon -rahaston B-osuussarjan hallinnoin-
tipalkkiota on tarkistettu ylospdin 3.1.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,25 % (aiemmin
017 % p.a.). Kun syottorahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei perita
hallinnointipalkkiota, kun taas 0,003 %:n sailytyspalkkio peritaan. Syéttérahaston ja kohde-
rahasto Nordea Likviditet Pensionin kokonaiskulut ovat arviolta 0,253 % vuositasolla.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Private Banking Kort Obligasjon 3/3

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Likviditet Pensjon 650,8 1024,0272 NOK 1,00 666 461,5 98,17 %
Norja yhteensa 666 461,5 98,17 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 666 461,5 98,17 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 666 461,5 98,17 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 666 461,5 98,17 %
Sijoitukset yhteensa 666 461,5 98,17 %
Kassa ja muut varat, netto 12454,4 1,83 %
Rahaston arvo 678 915,9
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus B 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Private Banking Likviditet 1/3

Nordea Private Banking Likviditet

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Likviditetin kasvuosuuden
arvo nousi Norjan kruunuissa mitattuna 0,71 % tammi—kesakuussa
2018 ja vertailuindeksi (Oslon porssissa noteerattava 3 kuukauden
valtionlainaindeksi ST1X) vastaavasti 0,21 %. Rahaston perus-

valuutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan markkinoille suunnattu

rahasto.

Nordea Private Banking Likviditet on niin kut-
suttu syottorahasto, jonka varoista vahintaan

85 % on jatkuvasti sijoitettuna Nordea Likviditet
Pluss -rahastoon (kohderahasto). Enintaan 15 %

syottorahaston varoista sijoitetaan kateisvaroihin.

Nordea Private Banking Likviditet on Suomeen
rekisteroity rahasto, ja Nordea Likviditet Pluss
puolestaan Norjaan. Syotto- ja kohderahasto
kuuluvat luokkaan muu lyhyen koron rahasto.

Kohderahaston saanndt, avaintietoesite
(KIID), vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus seka
tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saa-
tavilla osoitteessa www.nordea.no (Sparing och
investering/ Fondssparing/ Fondslisten med pri-
ser).

Kohderahaston kehitys

Manner-Norjan talous kasvoi koko viime vuoden
vahvasti, mutta kasvu on tasaantunut vuonna
2018. Sita ovat tukeneet Norjan kauppakump-
panien talouskasvu, ekspansiivinen finanssipoli-
tiikkka ja matalat korot. Tydmarkkinatilanne para-
nee edelleen, ja tyollisyys kasvoi vuoden 2018
ensimmaisella puoliskolla. Norjan keskuspankin
raportti alueellisesta talouskehityksesta enna-
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koi tyollisyyden kasvun jatkuvan myos vuoden
toisen puoliskon alussa. Asuntojen hinnat ovat
nousseet maltillisesti, eika markkinoilla tarvitse
talla hetkella pelata hintojen huomattavaa las-
kua. Inflaatio pysyttelee kuitenkin reilusti kes-
kuspankin tavoitteen alapuolella. Tavoitetta las-
kettiin 2,5 %:sta 2,0 %:iin aiemmin tana vuonna.
Keskuspankki antoi kuitenkin selvia merkkeja oh-
jauskoron nostosta vuoden jalkimmaisella puo-
liskolla, ja lisaa koronnostoja aina 2,0 %:iin asti
on odotettavissa vuoden 2021 loppuun men-
nessa.

Rahasto sijoittaa paaasiassa norjalai-
siin pankkien ja kuntien liikkeeseen laske-
miin joukkolainoihin seka kiinnitysluottolainoi-
hin. Joukkolainojen riskipreemiot pysyivat lahes
muuttumattomina viime vuoden lopusta. Rahas-
ton hyvaan kehitykseen vaikuttivat korkeat
Nibor-korot ja suhteellisen leveat riskipreemiot.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nor-
dea Investment Management toiminnan alusta
eli 2611.2012 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana

Riskitaso

©"P000000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo B

Kehitys — 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
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> /v/
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101

99

28.2.2015 30.10.2016

Syéttérahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon pérssin 3 kuukauden valtionobligaatioindeksi
ST1X (NOK) toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018

31.12.2017
Kasvuosuus B*, NOK 110,11 1102,28
Kasvuosuus B, 1000 kpl 58,0 165,9
Omistajien lukumaara 450 442
Rahaston arvo, milj. NOK 64,4 182,8
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 73,8 129,4

Sailytyspalkkio, 1000 NOK -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Nordea Private Banking Likviditet 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,85 %

@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 98,15 %
yny ,

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,55
Indeksin volatiliteetti, % 0,08
Tracking Error, % 0,57
Active Share, % -
Sharpen luku 1,21
Salkun kiertonopeus, % -11,42
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,20

Juoksevat kulut B, % 0,16
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Syéttérahasto Nordea Nordea Private Banking Likviditet -rahaston B-osuussarjan hallin-
nointipalkkiota on tarkistettu ylospdin 3.1.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,20 % (aiem-
min 0,12 % p.a.). Kun sy&ttérahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei
perita hallinnointipalkkiota, kun taas 0,003 %:n sailytyspalkkio peritadn. Sydttérahaston ja
kohderahasto Nordea Likviditet Pluss:n kokonaiskulut ovat arviolta 0,203 % vuositasolla.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Likviditet Pluss 62,8 1007,0736 NOK 1,00 632274 98,15 %
Norja yhteensa 63227,4 98,15 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 63227,4 98,15 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 63227,4 98,15 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 63227,4 98,15 %
Sijoitukset yhteensa 63227,4 98,15 %
Kassa ja muut varat, netto 11911 1,85 %
Rahaston arvo 64 418,5
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus B 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Nordea SEK Instituutiokorko

Vaihtoehtoiset

Sijoitusrahasto Nordea SEK Instituutiokoron kasvuosuuden arvo
nousi Ruotsin kruunuissa mitattuna 0,01 % tammi-kesakuussa
2018, kun taas vertailuindeksi (OMRX-T-BILL) laski 0,38 %. Nordea
SEK Instituutiokorko on Ruotsin markkinoille suunnattu rahasto.

Joukkolainojen korot nousivat vuoden alussa.
Nousu johtui lahinna laaja-alaisen noususuhdan-
teen jatkumisesta. Hyvan talouskasvun uskottiin
my0s lisaavan keskuspankkien koronnostohaluk-
kuutta. Ruotsin keskuspankin ensimmaisen raha-
poliittisen kokouksen viesti oli, etta ensimmai-
nen koronnosto olisi odotettavissa vuoden 2018
kolmannella neljanneksella. Kevaalla makrota-
louden indikaattorit niin Ruotsissa kuin muualla-
kin maailmassa kertoivat kehityksen heikentymi-
sesta, ja korkojen nousu lakkasi. Loppukevaalla
myds geopoliittiset riskit lisaantyivat. USA:n pre-
sidentti Trump aloitti kauppasodan tapaisen.
My0s ltalian vaalit lisasivat epavarmuutta eri-
tyisesti Euroopassa. Maailman korkomarkki-

nat heiluivat ja korot laskivat entisestaan. Lyhyi-
den valtionlainojen ja kiinnitysluottolainojen
korot laskivat noin 0,25 prosenttiyksikkod, kun
taas Stibor 3M nousi hieman lahemmas nollaa
-0,35 %:iin. Korkojen lasku ja rahaston sijoitukset
kiinnitysluottolainoihin ja yrityslainoihin paransi-
vat rahaston tuottoja.

Koska Ruotsin keskuspankki itsepintaisesti
yrittaa kiihdyttaa inflaatiota, odotimme sen jatka-
van elvyttavaa rahapolitiikkaansa. Tunnistimme
houkuttelevia korkotasoja kiinnitysluottolainoissa
ja yrityslainoissa. Naista syista rahasto kehittyi
vertailuindeksiaan paremmin. Rahasto on sijoit-
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tanut paljon yrityslainoihin, ja olemme vuoden
alkupuoliskolla sijoittaneet eraisiin joukkolaina-
markkinoille vasta tulleisiin yhtidihin, kuten Auto-
liviin, Atrium Ljungbergiin, Latouriin ja Hydroon.

Rahasto sijoittaa myos yritystodistuksiin,
vakuudellisiin kiinnitysluottolainoihin ja korkean
luottoluokituksen yrityslainoihin. Hyodynsimme
korkokayran kaltevuutta ja sijoitimme joukko-
lainoihin, joilla oli parhaat edellytykset tarjota
hyvaa riskipainotettua tuottoa. Vuoden puoliva-
lissa rahaston korkoriski oli indeksia korkeampi.
Rahaston keskimaarainen luokitus on korkea,
ja sen kaikki omistukset on laskettu liikkeeseen
Ruotsin kruunuissa. Likviditeettiriskin arvioidaan
olevan alhainen. Rahastolla on hyva hajautus ja
vakaa kassavirta.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Anette
Eineljung toiminnan alusta eli 25.4.2000 alkaen.

Anette Eineljung

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea-rahastojen sijoitustoiminnassa otetaan huomioon kansainvaliset ymparis-
164, yhteiskuntavastuuta ja hyvaa hallintotapaa koskevat saannét seka vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteet. SEK Instituutiokoron sijoitustoiminnassa sovelletaan
muita Nordea-rahastoja tiukempia vastuullisen sijoittamisen periaatteita kuten toi-
mialakohtaisia seulontakriteereja. Salkunhoitajat valttavat sijoittamasta yhtidihin,
joiden liilkevaihdosta yli 5 % tulee ase-, tupakka-, alkoholi-, uhkapeli-, pornoteolli-
suuteen ja hiilikaivosteollisuuteen liittyvien tuotteiden ja palveluiden valmistuksesta
tai myynnista. Edellisten lisaksi rahastossa suljetaan pois sijoitukset yhtiéihin, joiden
liikevaihdosta yli 50 % tulee fossiilisiin polttoaineisiin liittyvien tuotteiden ja palve-
luiden valmistuksesta ja/tai myynnista.

Nordean rahastot eivat yleensa sijoita kansainvélisten sopimusten vastaisia aseita,
kuten henkildmiinoja ja rypaleaseita, valmistaviin yhtidihin. Sijoituksia ei my&skaan
tehda yhtidihin, jotka valmistavat tai kehittavat ydinaseohjelmia.

Nordea SEK Instituutiokorko 1/4

Riskitaso

©"P000000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo |

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (SEK)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
110
100
90 ANl
2014 2015 2016 2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on OMRX-T-BILL, toiminnan alusta eli 25.4.2000 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 15,79 123,06
Tuotto-osuus I*, EUR 110,80 118,36
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 25784,6 25092,6
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 11776 1535,0
Omistajien lukumaara 910 994
Rahaston arvo, milj. EUR 3116,0 3269,7
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2390,3 5178,0

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Nordea SEK Instituutiokorko 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 0,14 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 2,12 %
@ Kotimaiset rahamarkkinasijoitukset 1,17 %
Ulkomaiset muut joukkolainat 79,59 %
@ Ulkomaiset rahamarkkinasijoitukset 16,98 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 516
Indeksin volatiliteetti, % 51
Tracking Error, % 0,94
Active Share, % -
Sharpen luku -0,75
Salkun kiertonopeus, % 108,44
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15

Juoksevat kulut I, % 0,15
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljelld olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetadn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan
hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisdta rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kaytdssa katsauskauden aikana:
1.1.-30.6.2018 merkinnat 0,10 %
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Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nordea SEK Instituutiokorko 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
OP Corporate Bank plc FRN 25-08-2025 300000,0 101,6340 SEK 10,46 29159,7 0,94 %
Sampo Oyj FRN 28-05-2020 382000,0 100,6800 SEK 10,46 367814 118 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 659411 212%
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 659411 212%
Rahamarkkinasijoitukset
Alandsbanken Abp CP 12-02-2019 100 000,0 100,0093 SEK 10,46 9564,5 0,31%
Alandsbanken Abp CP 12-11-2018 100 000,0 100,0208 SEK 10,46 9565,6 0,31 %
Alandsbanken Abp CP 26-07-2018 80000,0 100,0160 SEK 10,46 76521 0,25%
Alandsbanken Abp CP 28-02-2019 100 000,0 100,0134 SEK 10,46 9564,9 0,31 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 363471 117 %
Korkosijoitukset yhteensa 102 288,2 3,28%
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 102 288,2 3,28%
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Volkswagen Financial Service FRN 12-04-2019 100 000,0 100,4350 SEK 10,46 9605,2 0,31%
Alankomaat yhteensa 9605,2 0,31%
Norja
DNB Bank ASA 3.07% 15-10-2018 125000,0 100,9110 SEK 10,46 120634 0,39 %
DNB Bank ASA FRN 28-05-2025 350000,0 100,7720 SEK 10,46 337311 1,08 %
Norsk Hydro ASA 17/19 0,125% SEK 75000,0 100,0190 SEK 10,46 7174, 0,23 %
Norsk Hydro ASA 17/20 FRN SEK 100 000,0 100,7810 SEK 10,46 9638,3 0,31 %
SpareBank 1 Nord Norge FRN 14-09-2018 200 000,0 100,0280 SEK 10,46 19132,6 0,61 %
Norja yhteensa 81739,5 2,62 %
Ruotsi
Essity AB 0.75% 10-06-2019 100 000,0 100,6740 SEK 10,46 96281 0,31 %
Hexagon AB FRN 10-03-2019 106 000,0 100,1910 SEK 10,46 10156,8 0,33 %
ICA Gruppen AB FRN 15-01-2021 100 000,0 100,7200 SEK 10,46 9632,5 0,31%
ICA Gruppen AB FRN 17-06-2019 100 000,0 100,9840 SEK 10,46 96577 0,31 %
lkano Bank AB FRN 09-12-2019 170 000,0 100,3670 SEK 10,46 163178 0,52 %
lkano Bank AB FRN 26-01-2021 160 000,0 101,3530 SEK 10,46 15508,8 0,50 %
Industrivarden AB FRN 09-03-2020 200000,0 100,5720 SEK 10,46 19236,6 0,62 %
Investment AB Latour FRN 16-03-2020 160 000,0 100,5920 SEK 10,46 15392,4 0,49 %
Kraftringen Energi AB FRN 06-02-2020 100 000,0 100,5100 SEK 10,46 9612,4 0,31 %
Landshypotek Bank AB FRN 11-07-2019 700 000,0 100,7810 SEK 10,46 67 468,2 217 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 09-06-2020 400 000,0 100,8100 SEK 10,46 38564,3 1,24 %
Lansforsakringar Hypotek AB 2.5% 19-06-2019 1640000,0 102,8530 SEK 10,46 1613181 518 %
Lansforsakringar Hypotek AB 3.25% 16-09-2020 1850 000,0 107,5590 SEK 10,46 190 300,8 6,11 %
Lansforsakringar Hypotek AB FRN 15-10-2018 250000,0 100,2090 SEK 10,46 23959,0 0,77 %
Lifco AB FRN 03-04-2020 180 000,0 100,2840 SEK 10,46 17263,4 0,55 %
Nordea Hypotek AB 1.25% 19-05-2021 1160 000,0 103,5500 SEK 10,46 114 876,3 3,69 %
Sandvik AB FRN 14-01-2020 120 000,0 100,9230 SEK 10,46 115823 0,37 %
SBAB Bank AB FRN 10-11-2025 280 000,0 102,1410 SEK 10,46 273514 0,88 %
SBAB Bank AB FRN 18-11-2019 100 000,0 100,3030 SEK 10,46 9592,6 0,31%
SBAB Bank AB FRN 27-09-2019 167 000,0 100,6240 SEK 10,46 16 070,9 0,52 %
SBAB Bank AB FRN 30-05-2019 850 000,0 100,7150 SEK 10,46 81872,0 2,63 %
Scania CV AB 0.25% 15-09-2020 100 000,0 99,9940 SEK 10,46 9563,0 0,31 %
Scania CV AB FRN 04-12-2019 800 000,0 100,5630 SEK 10,46 769397 2,47 %
Scania CV AB FRN 05-04-2019 355000,0 100,5300 SEK 10,46 34130,8 110 %
Scania CV AB FRN 11-10-2019 460 000,0 100,8790 SEK 10,46 443793 1,42 %
Scania CV AB FRN 16-03-2020 291000,0 101,120 SEK 10,46 28139,6 0,90 %
Skandiabanken AB FRN 25-10-2019 200000,0 100,9380 SEK 10,46 19 306,6 0,62 %
Skandinaviska Enskilda Banke 1.5% 17-06-2020 550 000,0 103,4730 SEK 10,46 54 426,7 175 %
Skanska Financial Services A FRN 24-11-2020 100 000,0 100,7800 SEK 10,46 9638,2 0,31 %
Sparbanken Sjuharad AB FRN 21-06-2021 140 000,0 100,9360 SEK 10,46 13514,4 0,43 %
Sparbanken Skane AB FRN 09-10-2020 150 000,0 100,7390 SEK 10,46 144514 0,46 %
Sparbanken Skane AB FRN 18-11-2019 150 000,0 100,5830 SEK 10,46 144291 0,46 %
Sparbanken Skane AB FRN 30-03-2020 150 000,0 100,4790 SEK 10,46 144141 0,46 %
Stadshypotek AB 2.5% 18-09-2019 2823000,0 103,5590 SEK 10,46 279 589,5 8,97 %
Stadshypotek AB 3% 19-12-2018 1920 000,0 101,6290 SEK 10,46 186 612,6 599 %
Sveaskog AB FRN 22-01-2020 100 000,0 100,6370 SEK 10,46 9624,5 0,31 %
Swedbank AB 0.875% 11-05-2020 170 000,0 101,5147 SEK 10,46 16504,4 0,53 %
Swedbank AB 1.115% 19-11-2019 85000,0 101,5920 SEK 10,46 8258,5 0,27 %
Swedbank AB 2.9% 10-07-2018 200000,0 100,0630 SEK 10,46 191393 0,61%
Swedbank Hypotek AB 3.75% 19-09-2018 350000,0 100,9100 SEK 10,46 337773 1,08 %
Swedbank Hypotek AB 5.7% 12-05-2020 150 000,0 11,1590 SEK 10,46 15946,2 0,51%
Svensk FastighetsFinansierin FRN 07-09-2018 125000,0 100,0650 SEK 10,46 119623 0,38 %
Svensk FastighetsFinansierin FRN 09-03-2020 100 000,0 100,4640 SEK 10,46 9608,0 0,31 %
Svensk FastighetsFinansierin FRN 20-11-2019 100 000,0 100,1820 SEK 10,46 9581,0 0,31 %
Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-2020 900000,0 104,4550 SEK 10,46 899071 2,89 %
Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 19-12-2018 400 000,0 102,1020 SEK 10,46 39058,6 1,25%
Tele2 AB FRN 19-03-2019 215000,0 100,2980 SEK 10,46 206231 0,66 %
Trelleborg Treasury AB FRN 10-07-2019 100 000,0 100,1470 SEK 10,46 95777 0,31 %
Vacse AB FRN 03-06-2019 70000,0 101,0140 SEK 10,46 6762,4 0.22%
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Vasakronan AB FRN 12-12-2018 170 000,0 100,3130 SEK 10,46 16309,0 0,52 %
Vasakronan AB FRN 24-04-2019 335000,0 100,3670 SEK 10,46 32155,7 1,03%
Vasakronan AB FRN 26-01-2021 250 000,0 100,4750 SEK 10,46 240226 0,77 %
Willhem AB FRN 22-08-2018 200000,0 100,1030 SEK 10,46 19146,9 0,61%
Volvo Treasury AB FRN 08-06-2020 362 000,0 100,7320 SEK 10,46 348737 112%
Volvo Treasury AB FRN 09-09-2020 400 000,0 100,7800 SEK 10,46 38552,9 124 %
Volvo Treasury AB FRN 11-12-2020 650 000,0 100,2760 SEK 10,46 623351 2,00 %
Volvo Treasury AB FRN 19-09-2019 760 000,0 100,2970 SEK 10,46 728994 2,34%
Volvofinans Bank AB FRN 08-04-2020 250 000,0 100,8200 SEK 10,46 241051 0,77 %
Volvofinans Bank AB FRN 11-06-2020 300 000,0 100,6200 SEK 10,46 28868,7 0,93 %
Volvofinans Bank AB FRN 15-08-2018 200000,0 100,0680 SEK 10,46 19140,2 0,61%
Volvofinans Bank AB FRN 23-10-2020 300000,0 100,6600 SEK 10,46 28880,2 0,93 %
Volvofinans Bank AB FRN 27-09-2019 130 000,0 100,6220 SEK 10,46 12510,0 0,40 %
Ruotsi yhteensa 2389 027,4 76,67 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 24803721 79,60 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 24803721 79,60 %
Rahamarkkinasijoitukset
Ruotsi
Atrium Ljungberg CP 10-09-2018 100 000,0 100,0306 SEK 10,46 9566,5 0,31%
Autoliv AB CP 28-09-2018 200000,0 100,0272 SEK 10,46 191324 0,61%
Autoliv CP 13-09-2018 100 000,0 100,0303 SEK 10,46 9566,5 0,31%
Autoliv CP 27-09-2018 150 000,0 100,0275 SEK 10,46 143494 0,46 %
BillerudKorsnas CP 22-08-2018 200000,0 100,0273 SEK 10,46 19132,5 0,61 %
Castellum CP 05-09-2018 100 000,0 100,0307 SEK 10,46 9566,6 0,31%
Castellum CP 19-09-2018 150 000,0 100,0294 SEK 10,46 14 349,6 0,46 %
Castellum CP 22-08-2018 100 000,0 100,0273 SEK 10,46 9566,2 0,31%
Castellum CP 25-09-2018 200000,0 100,0280 SEK 10,46 19132,6 0,61%
Castellum CP 28-08-2018 100 000,0 100,0291 SEK 10,46 9566,4 0,31%
Fabege CP 06-07-2018 50000,0 100,0043 SEK 10,46 4782,0 0,15 %
Fabege CP 11-12-2018 100 000,0 100,0117 SEK 10,46 95647 0,31%
Hexagon CP 05-12-2018 200000,0 100,0140 SEK 10,46 191299 0,61%
Hexagon CP 07-09-2018 100 000,0 100,0307 SEK 10,46 9566,6 0,31%
Hexagon CP 11-12-2018 150 000,0 100,0117 SEK 10,46 14 347, 0,46 %
Hexagon CP 14-09-2018 275000,0 100,0302 SEK 10,46 263079 0,84 %
Holmen CP 03-07-2018 200000,0 100,0000 SEK 10,46 19127,2 0,61%
Holmen CP 04-07-2018 50000,0 100,0030 SEK 10,46 4782,0 0,15 %
Hufvudstaden CP 21-09-2018 100 000,0 100,0290 SEK 10,46 9566,4 0,31%
Hufvudstaden CP 26-09-2018 50 000,0 100,0278 SEK 10,46 47831 0,15 %
Ikano Bank CP 13-05-2019 100 000,0 100,0150 SEK 10,46 9565,0 0,31%
Ikano Bank CP 17-12-2018 200000,0 100,0093 SEK 10,46 19129,0 0,61%
Industrivarden CP 03-07-2018 100 000,0 100,0000 SEK 10,46 9563,6 0,31%
Industrivarden CP 20-08-2018 200000,0 100,0267 SEK 10,46 19132,3 0,61%
Kraftringen Energi CP 27-08-2018 100 000,0 100,0289 SEK 10,46 9566,4 0,31%
L E Lundbergforetagen CP 09-07-2018 100 000,0 100,0063 SEK 10,46 9564,2 0,31%
L E Lundbergforetagen CP 17-08-2018 50000,0 100,0257 SEK 10,46 4783,0 0,15 %
Securitas CP 13-09-2018 150 000,0 100,0303 SEK 10,46 14349,8 0,46 %
Securitas CP 30-10-2018 100 000,0 100,0233 SEK 10,46 9565,8 0,31%
Sparbanken Skane CP 07-12-2018 100 000,0 100,0132 SEK 10,46 95649 0,31%
Sparbanken Skane CP 15-08-2018 100 000,0 100,0249 SEK 10,46 9566,0 0,31%
Svenska Cellulosa AB SCA CP 17-09-2018 225000,0 100,0298 SEK 10,46 21524,5 0,69 %
Svenska Cellulosa AB SCA CP 24-08-2018 255000,0 100,0280 SEK 10,46 24394,0 0,78 %
Trelleborg CP 07-08-2018 150 000,0 100,0218 SEK 10,46 143485 0,46 %
Trelleborg Treasury CP 15-08-2018 100 000,0 100,0249 SEK 10,46 9566,0 0,31%
Trelleborg Treasury CP 28-09-2018 50 000,0 100,0272 SEK 10,46 47831 0,15 %
Volkswagen Finans Sverige CP 12-10-2018 50000,0 100,0252 SEK 10,46 4783,0 0,15 %
Volkswagen Finans Sverige CP 14-09-2018 100 000,0 100,0302 SEK 10,46 9566,5 0,31%
Volkswagen Finans Sverige CP 16-10-2018 100 000,0 100,0249 SEK 10,46 9566,0 0,31%
Volkswagen Finans Sverige CP 16-11-2018 100 000,0 100,0198 SEK 10,46 9565,5 0,31%
Volkswagen Finans Sverige CP 17-07-2018 225000,0 100,016 SEK 10,46 21520,6 0,69 %
Volkswagen Finans Sverige CP 19-09-2018 200 000,0 100,0294 SEK 10,46 191329 0,61 %
Ruotsi yhteensa 528 986,6 16,98 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 528 986,6 16,98 %
Korkosijoitukset yhteensa 3009 358,7 96,58 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 3009358,7 96,58 %
Sijoitukset yhteensa 3111646,9 99,86 %
Kassa ja muut varat, netto 43891 0,14 %
Rahaston arvo 3116 036,0
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 95,81 %
Tuotto-osuus | 419 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja ldpinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei my&skaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kdanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Nordea Corporate Bond

Sijoitusrahasto Nordea Corporate Bondin I-osuussarjan
kasvuosuuden arvo laski 0,85 % tammi—kesakuussa 2018, ja
vertailuindeksi (Merrill Lynch EMU Corporate Index) vastaavasti
0,56 %. A-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,95 %
katsauskauden aikana, ja korkosuojatun IDH-osuussarjan 2,00 %.

Vuosi alkoi suhteellisen hyvin. Riskipreemiot las-
kivat tammikuussa porssien noustessa. Joukko-
lainoja laskettiin liikkeeseen rajoitetusti, mika
vahvisti trendia entisestaan.

Helmikuussa seka yrityslainamarkkinat etta
osakemarkkinat laskivat ja riskipreemiot kaan-
tyivat nousuun, kun sijoittajien riskinottohaluk-
kuus vaheni. Riskipreemiot jatkoivat nousuaan
pitkalle maaliskuuhun, koska liikkeeseenlas-
kuja oli enemman kuin kysyntaa. Ensimmaisen
vuosineljanneksen jalkipuoliskon reippaan nou-
sun jalkeen riskipreemiot pysyivat melko muut-
tumattomina suurimman osan toisesta vuosinel-
janneksesta, mutta kasvoivat vahitellen.

Markkinoiden kehitykseen vaikutti paljon Ita-
lian tilanne. Hallituksen muodostamiseen liit-
tyva epavarmuus levisi yrityslainamarkkinoille.
Lisaantyneesta epavarmuudesta huolimatta ris-
kipreemiot kasvoivat vain marginaalisesti jopa
silloin, kun Viiden tahden liikkeesta ja Legasta
oli tullut todennakaisin vaihtoehto hallituspoh-
jaksi. Lopulta huoli Italian tilanteesta kuiten-
kin lisaantyi, ja kun valtiovarainministeriehdokas
hylattiin hanen eurokriittisyytensa takia, markki-
nat reagoivat voimakkaasti. Riskipreemiot nou-
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sivat reippaasti toukokuun viimeisten viikkojen
aikana samaan aikaan kun uusia liikkkeeseenlas-
kuja lykattiin puuttuvan kysynnan takia. Heilun-
taa kesti kaksi viikkoa, mutta sen jalkeen tilanne
taas rauhoittui. Markkinoilla oli hiljaista ja kurssi-
muutokset olivat pienia.

Vuoden alkupuoliskolla rahaston tuottoja
paransivat energia, kulutustavarat ja -palve-
lut seka yhdyskuntapalvelut -sektorit. Sen sijaan
vakuutusyhtididen huonomman etuoikeuden
joukkolainat ja pankkien etuoikeutetut ja huo-
nomman etuoikeuden joukkolainat heikensivat
kehitysta.

Uskomme edelleen rahoitussektoriin ja viime
aikoina yha enemman etuoikeutettuihin jouk-
kolainoihin. Uskomme myads yritysten hybridilai-
noihin. Lilkkeeseenlaskujen maaran odotetaan
pysyvan suurena, ja ostamme joukkolainoja, joi-
den hinta-laatusuhde on hyva.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Jan
Serensen 1.8.2011 alkaen.

Jan Sorensen
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.

Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 7,44-10,61 %:iin. Rahasto ei ole
antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.
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Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo |

Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
160
140
120
100
2014 2015 2016 2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on Merrill Lynch EMU Corporate 1.7.2007 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 221,44 223,57
Kasvuosuus C* EUR 225,52 227,52
Tuotto-osuus C* EUR 9,62 9,96
Kasvuosuus CD*, EUR 10,23 10,32
Kasvuosuus I*, EUR 226,24 228,18
Tuotto-osuus I*, EUR 92,64 95,85
Kasvuosuus ID*, EUR 10,09 10,29
Kasvuosuus A, 1000 kpl 28091,8 268211
Kasvuosuus C, 1000 kpl 1675181 183174,8
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 215,8 373,0
Kasvuosuus CD, 1000 kpl 0,9 0,9
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 1111614,4 11605575
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 11154,7 10720,8
Kasvuosuus ID, 1000 kpl 299457 302961
Omistajien lukumaara 4242 4400
Rahaston arvo, milj. EUR 32694 3450,8
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta
C-, CD-ja ID -osuussarja per 1 osuus

A-osuussarjassa on ainoastaan kasvuosuuksia.

Tunnus ID/CD tarkoittaa korkosuojattua (duration hedged) I-osuussarjaa, joka on suunnattu institutionaalisille asiakkaille. Ta-
man osuussarjan herkkyys korkotason muutoksille on pieni, koska osuussarjassa kaytetaan korkosuojausta. Korkotason muu-
toksilla on siten vain pieni vaikutus osuussarjan arvon kehitykseen. Tassa osuussarjassa modifioidun duraation tavoite on 1, kun
taas rahaston suojaamattomissa sarjoissa duraatio on tyypillisesti 4-5.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

68674

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Muita lisatietoja

133124

Sijoitusten jakauma

Nordea Corporate Bond 2/7

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,92 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 1,96 %
® Ulkomaiset muut joukkolainat 94,81 %

Ulkomaiset valtionobligaatiot 1,31 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,49
Indeksin volatiliteetti, % 2,43
Tracking Error, % 0,39
Active Share, % -
Sharpen luku 1,05
Salkun kiertonopeus, % 72,95
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio ID, % p.a. 0,40
Hallinnointipalkkio CD, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,45
Juoksevat kulut ID, % 0,40
Juoksevat kulut CD, % 0,45
Juoksevat kulut I, % 0,40

Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahaston kaupankayntikulut, %

Konsernille maksetut valityspalkkiot, %

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-

seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden niin sanottua suhteellista Value-at-Risk-me-

netelmaa.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljelld olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
Rahastossa on kaytossa osittainen joustava hinnoittelumenetelma, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan

hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden péivittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kaytossa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kdytossa katsauskauden aikana:

1.1-30.6.2018 merkinnat 0.30 %
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024 12529,0 99,9806 EUR 1,00 12526,6 0,38 %
Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 31634,0 99,9440 EUR 1,00 31616,3 0,97 %
Teollisuuden Voima Oyj 2.5% 17-03-2021 18 974,0 104,4920 EUR 1,00 19826,3 0,61 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 63969,2 1,96 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 63969,2 1,96 %
Korkosijoitukset yhteensa 63969,2 1,96 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 63969,2 1,96 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Saksa
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 04-09-2022 11000,0 108,0820 EUR 1,00 11889,0 0,36 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 04-07-2022 16 000,0 108,8900 EUR 1,00 17422,4 0,53 %
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2021 8000,0 11,5974 EUR 1,00 89278 0,27 %
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2042 3000,0 1511428 EUR 1,00 45343 0,14 %
Saksa yhteensa 42773,5 1.31%
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 42773,5 1,31%
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 2.875% MULTI 18-01-2028 17 600,0 105,4170 EUR 1,00 18 553,4 0,57 %
ABN AMRO Bank NV 2.875% MULTI 30-06-2025 12442,0 104,0198 EUR 1,00 129421 0,40 %
ABN AMRO Bank NV 6.375% 27-04-2021 11962,0 15,8200 EUR 1,00 13854,4 0,42 %
Argentum Netherlands B 4.375% MULTI Perp FC2025 7567,0 104,9851 EUR 1,00 79442 0,24 %
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-2046 24 443,0 105,0220 EUR 1,00 25670,5 0,79 %
Bayer Capital Corp BV 0.625% 15-12-2022 7300,0 100,4735 EUR 1,00 7334,6 0,22 %
Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026 15500,0 100,4106 EUR 1,00 15563,6 0,48 %
Bayer Capital Corp BV 2.125% 15-12-2029 12600,0 101,2066 EUR 1,00 12752,0 0,39 %
BMW Finance NV 0.125% 03-07-2020 24720,0 100,2926 EUR 1,00 247923 0,76 %
BMW Finance NV 0.5% 21-01-2020 332570 100,9442 EUR 1,00 33571,0 1,03 %
Cooperatieve Rabobank UA 6.875% 19-03-2020 72600,0 110,7500 EUR 1,00 80404,5 2,46 %
Deutsche Telekom Internation 0.625% 13-12-2024 31116,0 98,0388 EUR 1,00 30505,8 0,93 %
Deutsche Telekom Internation 1.125% 22-05-2026 17 683,0 99,1082 EUR 1,00 17 525,3 0,54 %
Deutsche Telekom Internation 2% 01-12-2029 16 355,0 101,8402 EUR 1,00 16 656,0 0,51 %
Enel Finance International N 1.125% 16-09-2026 17 945,0 94,5342 EUR 1,00 16 964,2 0,52 %
Enel Finance International N 1.966% 27-01-2025 323490 1031736 EUR 1,00 333756 1,02 %
ING Bank NV 3.500% MULTI 21-11-2023 367930 101,2664 EUR 1,00 372589 114 %
ING Groep NV 1.625% MULTI 26-09-2029 9800,0 97,0252 EUR 1,00 9508,5 0,29 %
LeasePlan Corp NV 2.375% 23-04-2019 12919,0 101,8551 EUR 1,00 13158,7 0,40 %
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 18123,0 104,8750 EUR 1,00 19 006,5 0,58 %
Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 20081,0 107,0066 EUR 1,00 21488,0 0,66 %
Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 13406,0 108,8803 EUR 1,00 14 596,5 0,45 %
Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 20300,0 106,1760 EUR 1,00 21553,7 0,66 %
Volkswagen Internation 3.375% MULTI Perp FC2024 8100,0 98,2786 EUR 1,00 7960,6 0,24 %
Volkswagen Internation 3.750% MULTI Perp FC2021 25614,0 103,212 EUR 1,00 26 436,5 0,81%
Volkswagen Internation 3.875% MULTI Perp FC2018 29376,0 100,5036 EUR 1,00 295239 0,90 %
Volkswagen Internation 4.625% MULTI Perp FC2028 4000,0 99,2576 EUR 1,00 3970,3 012 %
Volkswagen International Fin 1.125% 02-10-2023 20300,0 99,9302 EUR 1,00 20285,8 0,62 %
Volkswagen International Fin 1.875% 30-03-2027 8400,0 98,3829 EUR 1,00 8264,2 0,25%
Volkswagen International Fin 3.3% 22-03-2033 700,0 109,3612 EUR 1,00 765,5 0,02 %
Volkswagen International Fin FRN 30-03-2019 13500,0 100,0830 EUR 1,00 13511,2 0,41 %
Alankomaat yhteensa 615 698,4 18,83 %
Australia
Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 26-04-2028 30685,0 100,8800 EUR 1,00 30955,0 0,95 %
Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 49724,0 103,7600 EUR 1,00 51593,6 1,58 %
Australia yhteensa 82548,7 2,52%
Belgia
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2% 23-01-2035 10 549,0 96,0997 EUR 1,00 10137,6 0,31%
KBC Group NV 1.625% MULTI 18-09-2029 14200,0 97,3400 EUR 1,00 138223 0,42 %
Belgia yhteensa 23959,8 0,73%
Brittilaiset Neitsytsaaret
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 39064,0 1011855 EUR 1,00 395271 1.21%
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 395271 1.21%
Espanja
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 1.375% 14-05-2025 17.000,0 97,5792 EUR 1,00 16 588,5 0,51 %
Banco Santander SA 2.125% 08-02-2028 19600,0 92,1542 EUR 1,00 18 062,2 0,55 %
Iberdrola Finanzas SA 1% 07-03-2024 4900,0 101,0690 EUR 1,00 4952,4 0,15 %
Programa Cedulas TDA Fondo d 4.125% 10-04-2021 4900,0 1M,3213 EUR 1,00 54547 017 %
Programa Cedulas TDA Fondo d 4.25% 10-04-2031 17 500,0 130,4024 EUR 1,00 228204 0,70 %
Espanja yhteensa 67 878,2 2,08 %
Irlanti
Cloverie PLC for Swiss 6.625% MULTI 01-09-2042 16 551,0 121,8560 EUR 1,00 20168,4 0,62 %
Irlanti yhteensa 20168,4 0,62 %
Iso-Britannia
BAT International Finance PL 2.25% 16-01-2030 309770 99,5166 EUR 1,00 308273 0,94 %
BAT International Finance PL 3.125% 06-03-2029 19 255,0 110,2080 EUR 1,00 21220,5 0,65%
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
BP Capital Markets PLC 0.9% 03-07-2024 24378,0 100,0000 EUR 1,00 24378,0 0,75 %
BP Capital Markets PLC 1.594% 03-07-2028 22856,0 100,0000 EUR 1,00 22856,0 0,70 %
British Telecommunications P 1.125% 10-03-2023 29095,0 101,7906 EUR 1,00 29 616,0 0,91 %
British Telecommunications P 1.75% 10-03-2026 9742,0 101,7000 EUR 1,00 99076 0,30 %
G4S International Finance PL 1.5% 02-06-2024 17529,0 100,4050 EUR 1,00 17600,0 0,54 %
G4S International Finance PL 1.5% 09-01-2023 3999,0 101,8744 EUR 1,00 4074,0 012 %
G4S International Finance PL 2.625% 06-12-2018 25295,0 101,1394 EUR 1,00 25583,2 0,78 %
HSBC Holdings PLC 3.375% MULTI 10-01-2024 272290 101,6444 EUR 1,00 27676,8 0,85 %
Motability Operations Group 0.875% 14-03-2025 19508,0 100,1539 EUR 1,00 19538,0 0,60 %
Motability Operations Group 1.625% 09-06-2023 33193,0 105,3840 EUR 1,00 349801 1,07 %
Motability Operations Group 3.25% 30-11-2018 8092,0 101,3604 EUR 1,00 82021 025%
Nationwide Building Soc 2.000% MULTI 25-07-2029 13403,0 98,2040 EUR 1,00 13162,3 0,40 %
Natwest Markets PLC 5.375% 30-09-2019 8684,0 106,5433 EUR 1,00 92522 0,28 %
Natwest Markets PLC FRN 08-06-2020 4618,0 99,9818 EUR 1,00 46172 0,14 %
NGG Finance PLC 4.250% MULTI 18-06-2076 28363,0 105,8599 EUR 1,00 300250 0,92 %
Rentokil Initial PLC 3.375% 24-09-2019 18243,0 104,0958 EUR 1,00 18990,2 0,58 %
Royal Bank of Scotland 1.750% MULT! 02-03-2026 17714,0 98,4592 EUR 1,00 174411 0,53 %
Royal Bank of Scotland 2.000% MULTI 08-03-2023 13396,0 102,9183 EUR 1,00 137869 0,42 %
Iso-Britannia yhteensa 383734,4 1,74 %
Italia
Ferrovie dello Stato Italian 1.5% 27-06-2025 226350 98,3713 EUR 1,00 22266,3 0,68 %
Hera SpA 0.875% 14-10-2026 72450 93,7558 EUR 1,00 67926 021%
Hera SpA 2.375% 04-07-2024 13091,0 107,3092 EUR 1,00 14 047,8 0,43 %
Societa Iniziative Autostrad 1.625% 08-02-2028 8548,0 95,0162 EUR 1,00 8122,0 025%
Italia yhteensa 51228,8 1,57 %
Jersey
Heathrow Funding Ltd 1.5% 11-02-2030 12 628,0 97,6786 EUR 1,00 12334,9 0,38%
Heathrow Funding Ltd 1.875% 23-05-2022 32558,0 105,2193 EUR 1,00 342573 1,05 %
Jersey yhteensa 46592,2 1,43 %
Luxemburg
SES SA 4.75% 11-03-2021 23451,0 112,0642 EUR 1,00 26280,2 0,80 %
Talanx Finanz Luxembour 8.367% MULTI 15-06-2042 20000,0 122,8382 EUR 1,00 24 567,6 0,75 %
Luxemburg yhteensa 508478 1,56 %
Norja
Avinor AS 1% 29-04-2025 28443,0 100,8500 EUR 1,00 286848 0,88 %
Avinor AS 1.75% 20-03-2021 33898,0 104,3504 EUR 1,00 353727 1,08 %
DNB Boligkreditt AS 2.75% 21-03-2022 9966,0 110,0447 EUR 1,00 109671 0,34 %
Kommunal Landspensjonsk 4.250% MULTI 10-06-2045 25841,0 106,0160 EUR 1,00 27395,6 0,84 %
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 10380,0 101,4100 EUR 1,00 10526,4 0,32%
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 49025,0 104,6600 EUR 1,00 51309,6 1,57 %
Norja yhteensa 164 256,0 5,02 %
Ranska
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 5846,0 95,8440 EUR 1,00 5603,0 017 %
AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 16 533,0 103,2500 EUR 1,00 17070,3 0,52%
Banque Federative du Credit 0.75% 17-07-2025 26300,0 98,2592 EUR 1,00 258422 0,79 %
Banque Federative du Credit 1.25% 26-05-2027 30700,0 100,3833 EUR 1,00 308177 0,94 %
Banque Federative du Credit 1.625% 15-11-2027 14700,0 92,5894 EUR 1,00 13610,6 0,42 %
Banque Federative du Credit 3% 11-09-2025 10300,0 105,7480 EUR 1,00 10892,0 0,33%
BPCE SA 1% 05-10-2028 9800,0 97,5230 EUR 1,00 95573 0,29 %
Coentreprise de Transport d’ 1.5% 29-07-2028 10000,0 99,4400 EUR 1,00 9944,0 0,30 %
Coentreprise de Transport d’ 2.125% 29-07-2032 7600,0 101,9900 EUR 1,00 77512 0,24 %
Credit Agricole Assuran 2.625% MULTI 29-01-2048 5400,0 90,0980 EUR 1,00 4865,3 015 %
Credit Agricole SA/London 1% 16-09-2024 43200,0 101,3892 EUR 1,00 438001 1,34 %
Credit Agricole SA/London 1.25% 14-04-2026 17900,0 101,4609 EUR 1,00 18161,5 0,56 %
Credit Agricole SA/London 1.375% 03-05-2027 20300,0 101,5578 EUR 1,00 20616,2 0,63 %
Credit Agricole SA/London 2.375% 20-05-2024 18500,0 109,2336 EUR 1,00 20208,2 0,62 %
Electricite de France 4.125% MULTI Perp FC2022 12200,0 104,5658 EUR 1,00 127570 0,39 %
Electricite de France 4.250% MULTI Perp FC2020 25900,0 104,0010 EUR 1,00 26 936,3 0,82 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.000000% 26-05-2020 2055,0 100,1923 EUR 1,00 2059,0 0,06 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.375% 26-05-2022 10933,0 100,6138 EUR 1,00 110001 0,34 %
Orange SA 1.375% 20-03-2028 28200,0 99,0625 EUR 1,00 279356 0,85 %
Orange SA 4.000% MULTI Perp FC2021 24237,0 107,6226 EUR 1,00 26 084,5 0,80 %
Renault SA 1% 18-04-2024 21600,0 98,8274 EUR 1,00 213467 0,65%
RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 08-10-2024 20500,0 105,4240 EUR 1,00 216119 0,66 %
RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 27-11-2025 6200,0 104,7580 EUR 1,00 6495,0 0,20 %
RTE Reseau de Transport d'EL 2.875% 12-09-2023 18100,0 112,4083 EUR 1,00 203459 0,62 %
Suez 2.500% MULTI Perp FC2022 29300,0 100,8890 EUR 1,00 29560,5 0,90 %
Suez 3.000% MULTI Perp FC2020 18300,0 1031950 EUR 1,00 188847 0,58 %
TOTAL SA 2.625% MULTI Perp FC2025 7048,0 99,8588 EUR 1,00 7038,0 0,22 %
TOTAL SA 3.875% MULTI Perp FC2022 12696,0 107,4780 EUR 1,00 136454 0,42 %
Transport et Infrastructures 4.339% 07-07-2021 11400,0 112,4126 EUR 1,00 12 815,0 0,39%
Ranska yhteensa 497 255,4 15,21%
Ruotsi
Alfa Laval Treasury Internat 1.375% 12-09-2022 26 561,0 103,6275 EUR 1,00 27524,5 0,84 %
Essity AB 1.125% 27-03-2024 32029,0 101,5685 EUR 1,00 325314 1,00 %
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 13-03-2023 25102,0 100,3080 EUR 1,00 251793 0,77 %
Swedish Match AB 0.875% 23-09-2024 35643,0 98,1949 EUR 1,00 34999,6 1,07 %
Svenska Handelsbanken A 2.656% MULTI 15-01-2024 8366,0 101,2866 EUR 1,00 8473,6 0,26 %
Ruotsi yhteensa 128708,4 3,94 %
Saksa
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 5100,0 98,7928 EUR 1,00 5038,4 015 %
Allianz SE 3.375% MULTI Perp FC2024 31700,0 104,1846 EUR 1,00 33026,5 1,01%
BASF SE 1.625% 15-11-2037 38090 94,7556 EUR 1,00 36092 0,11%
Deutsche Bahn Finance GMBH 0.875% 11-07-2031 34320 95,2698 EUR 1,00 32697 0,10 %
Deutsche Bahn Finance GMBH 1.625% 16-08-2033 25276,0 102,8253 EUR 1,00 259901 0,79 %
Deutsche Bank AG 4.5% 19-05-2026 21700,0 100,9457 EUR 1,00 21905,2 0,67 %
Eurogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 19500,0 104,8630 EUR 1,00 204483 0,63 %
Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 17200,0 105,5252 EUR 1,00 18150,3 0,56 %
SAP SE 1.375% 13-03-2030 17900,0 101,3922 EUR 1,00 18149,2 0,56 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Volkswagen Leasing GmbH 0.25% 05-10-2020 18179,0 100,0288 EUR 1,00 18184,2 0,56 %
Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 20-01-2025 21246,0 98,8216 EUR 1,00 20995,6 0,64 %
Saksa yhteensa 188766,9 577 %
Sveitsi
Credit Suisse AG/London 1% 07-06-2023 39384,0 101,8979 EUR 1,00 401314 1,23 %
Credit Suisse Group AG 1.250% MULTI 17-07-2025 16 811,0 98,6153 EUR 1,00 16578,2 0,51 %
UBS AG 4.750% MULTI 12-02-2026 12688,0 107,5000 EUR 1,00 13639,6 0,42 %
UBS AG/London 0.125% 05-11-2021 12826,0 99,5146 EUR 1,00 127637 0,39 %
UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 44246,0 100,3379 EUR 1,00 44 395,5 1,36 %
UBS Group Funding Switzerlan 1.25% 01-09-2026 232950 97,5732 EUR 1,00 227297 0,70 %
Sveitsi yhteensa 150 238,2 4,60 %
Tanska
Danfoss A/S 1.375% 23-02-2022 49963,0 103,1836 EUR 1,00 51553,6 1,58 %
Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 14330,0 101,041 EUR 1,00 14 479,2 0,44 %
Danske Bank A/S 0.875% 22-05-2023 19.898,0 99,4300 EUR 1,00 19784,6 0,61%
Danske Bank A/S 2.750% MULTI 19-05-2026 16782,0 105,104 EUR 1,00 17 639,6 0,54 %
Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029 14 686,0 100,3936 EUR 1,00 14743,8 0,45 %
Nykredit Realkredit A/S 1.75% 28-01-2019 49 327,0 1011710 EUR 1,00 49904,6 1,53 %
Tanska yhteensa 168 105,5 514 %
Viro
Elering AS 0.875% 03-05-2023 22450,0 100,8171 EUR 1,00 226334 0,69 %
Elering AS 4.625% 12-07-2018 8555,0 100,170 EUR 1,00 8565,0 0,26 %
Viro yhteensa 31198,5 0,95 %
Yhdysvallat
AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 19 241,0 100,4905 EUR 1,00 193354 0,59 %
AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 23640,0 100,9748 EUR 1,00 23870,4 0,73 %
AT&T Inc 3.15% 04-09-2036 13999,0 100,1282 EUR 1,00 14016,9 0,43 %
Bank of America Corp 1.379% MULTI 07-02-2025 54834,0 101,5500 EUR 1,00 556839 1,70 %
Bank of America Corp 1.662% MULTI 25-04-2028 4510,0 100,0087 EUR 1,00 4510,4 0,14 %
Bank of America Corp 1.776% MULTI 04-05-2027 10 654,0 101,9841 EUR 1,00 10 865,4 0,33 %
BAT Capital Corp 1.125% 16-11-2023 5185,0 100,9044 EUR 1,00 52319 0,16 %
Citigroup Inc 7.375% 04-09-2019 893,0 108,6946 EUR 1,00 970,6 0,03%
General Mills Inc 2.1% 16-11-2020 425710 104,3400 EUR 1,00 44 418,6 1,36 %
JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-2028 33624,0 100,5960 EUR 1,00 338244 1,03 %
JPMorgan Chase & Co 2.625% 23-04-2021 8456,0 106,8246 EUR 1,00 90331 0,28 %
McDonald'’s Corp 0.625% 29-01-2024 18 500,0 99,2925 EUR 1,00 18 3691 0,56 %
McDonald'’s Corp 1.5% 28-11-2029 13700,0 98,7837 EUR 1,00 13533,4 0,41 %
Nasdag Inc 3.875% 07-06-2021 52595,0 110,2660 EUR 1,00 57994,4 1,77 %
Philip Morris International 0.625% 08-11-2024 11786,0 97,6599 EUR 1,00 11510,2 0,35%
Philip Morris International 1.875% 06-11-2037 7044,0 91,1638 EUR 1,00 64216 0,20 %
Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 13807,0 95,6927 EUR 1,00 132123 0,40 %
Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 18769,0 99,3026 EUR 1,00 18 6381 0,57 %
Wells Fargo & Co 1.625% 02-06-2025 5527,0 102,7985 EUR 1,00 56817 017 %
Verizon Communications Inc 1.375% 27-10-2026 13555,0 98,8586 EUR 1,00 13400,3 0,41 %
Verizon Communications Inc 1.875% 26-10-2029 8763,0 98,5632 EUR 1,00 86371 0,26 %
Yhdysvallat yhteensa 389159,2 11,90 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 3099871,7 94,81 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 3142 645,2 96,12 %
Korkosijoitukset yhteensa 3142645,2 96,12 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 3142645,2 96,12 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Luottoriskijohdannaiset
ACAFP 44bps 20-12-2027 10200,0 EUR 1,00 140,8 0,00 %
ASSGEN 169bps 20-12-2022 -10 050,0 EUR 1,00 566,5 0,02 %
ASSGEN 178bps 20-06-2023 10 050,0 EUR 1,00 -692,5 -0,02%
AXAF 53bps 20-06-2023 9850,0 EUR 1,00 1731 0,01%
BACR-Bank 217 bps 20-06-2021 -8700,0 EUR 1,00 -39,0 -0,00 %
BNP 42bps 20-12-2027 10200,0 EUR 1,00 16,5 0,00 %
BRITEL-BritTel 79bps 20-12-2021 9100,0 EUR 1,00 114,0 0,00 %
COFP 128bps 20-03-2019 7000,0 EUR 1,00 -18,2 -0,00 %
CSGAG 104bps 20-06-2022 15550,0 EUR 1,00 155,6 0,00 %
CSGAG 130,4295bps 20-06-2022 -15550,0 EUR 1,00 -55,6 -0,00 %
DAMLR 37bps 20-12-2020 10100,0 EUR 1,00 1274 0,00 %
DANBNK 42bps 20-12-2027 10200,0 EUR 1,00 3373 0,01%
DT 43,5bps 20-12-2022 10 000,0 EUR 1,00 203,5 0,01%
GASSM 62,5bps 20-12-2022 -10 050,0 EUR 1,00 -108,4 -0,00 %
GROUPE 176,5001bps 20-06-2019 2300,0 EUR 1,00 -11,0 -0,00 %
HEATFUN 81bps 20-06-2022 8000,0 EUR 1,00 104,6 0,00 %
HEATFUN 81bps 20-06-2022 19000,0 EUR 1,00 2483 0,01%
HSBC 67bps 20-09-2019 7800,0 EUR 1,00 68,8 0,00 %
HSBC Bank 67bps 20-12-2019 5000,0 EUR 1,00 51,5 0,00 %
HSBC-HSBCBank 119 bps 20-09-2019 250,0 EUR 1,00 22 0,00 %
INTNED 43bps 20-12-2027 10100,0 EUR 1,00 422,4 0,01%
ITRAXX-EUROPES27V1-5Y 9600,0 EUR 1,00 173,9 0,01 %
LLOYDBA 103,5388bps 20-06-2022 9950,0 EUR 1,00 62,7 0,00 %
NATWEMA 80,3856bps 20-12-2023 -6350,0 EUR 1,00 15,7 0,00 %
NGP 49bps 20-12-2022 10 050,0 EUR 1,00 192,4 0,01%
NGP 56,5bps 20-12-2022 10 050,0 EUR 1,00 192,4 0,01 %
RABOBK 46bps 20-12-20127 10100,0 EUR 1,00 376,0 0,01 %
SOLVAY 72bps 20-06-2022 -9600,0 EUR 1,00 21,5 -0,01 %
SWREL 101bps 20-12-2022 10 050,0 EUR 1,00 28,0 0,00 %
TELEFO 76bps 20-12-2022 -10000,0 EUR 1,00 -19,7 -0,00 %
UBS 34bps 20-12-2027 10200,0 EUR 1,00 250,3 0,01 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 29679 0,09 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 29679 0,09 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Osuussarjakohtaiset vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset - IDH-osuussarjan korkosuojaus
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 9/2018 -72500,0 EUR 1,00 43,5 0,00 %
EURO-BUND FUTURE 9/2018 -44700,0 EUR 1,00 -13,4 0,00 %
EURO-SCHATZ FUT 9/2018 -87300,0 EUR 1,00 131 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 43,2 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 43,2 0,00 %
Osuussarjakohtaiset vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 43,2 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 30111 0,09 %
Sijoitukset yhteensa 3209625,5 98,17 %
Kassa ja muut varat, netto 59 820,4 1,83 %
Rahaston arvo 32694459
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 76,92 %
Kasvuosuus C 11,56 %
Kasvuosuus ID 9,24 %
Kasvuosuus A 1,90 %
Tuotto-osuus | 0,32%
Tuotto-osuus C 0,06 %
Kasvuosuus CD 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -218 074,5
Ostetut korkofutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt CDS-sopimukset 2251204
Ostetut CDS- sopimukset 70300,0
Johdannaisk jen vastap

BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Merrill Lynch International
Societe Generale SA

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 4610,0
Vakuudet yhteensa 4610,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kdteisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Discretionary
Corporate Credit

Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Corporate Creditin
C-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 3,22 % rahaston
perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-
kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.
Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Nordea Discretionary Corporate Credit on korko-
rahastojen rahasto, joka sijoittaa paaasiassa Nor-
dean korkorahastoihin. Rahasto voi tehda myos
suoria sijoituksia ja kayttaa johdannaisia.

Kohderahastojen kehitys

Useimmat rahasto-omistukset eli kohderahastot
heikensivat rahaston tuottoa. Rahaston kehitysta
heikensivat eniten USA:n lainat ja kehittyvien
markkinoiden maiden dollarimaaraiset joukkolai-
nat. Kehitykseen vaikutti myos USA:n valtionlai-
nakorkojen nousu Fedin nostaessa korkoa 1,5:sta
2 %:iin. Myds eurooppalaiset yrityslainat alensi-
vat tuottoa, vaikka valtionlainojen korot laskivat
hieman. Tuottoero leveni kuitenkin lisaa Italian
vaaleista seuranneen poliittisen levottomuuden
seka mahdollisen maailmanlaajuisen kauppaso-
dan alkamisen seurauksena. Kehittyvilla mark-
kinoilla paikallisissa valuutoissa liikkeeseen las-
ketut lainat nostivat rahaston tuottoa Ruotsin
kruunun kehittyessa heikosti useisiin kehittyvien
maiden valuuttoihin nahden kevaan aikana
Eurooppalaisten yrityslainojen suuri osuus
USA:n lainoihin nahden ja naiden valisen kor-
koeron kaventuminen paransivat salkun vaha-
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riskisen osan tuottoa. Salkun riskipitoisimmassa
osassa lisasimme kehittyvien markkinoiden yri-
tyslainojen osuutta ja pienensimme euroop-
palaisten riskiyrityslainojen painoa. Tama lisasi
rahaston tuottoa, kun kehittyvien markkinoiden
paikallisvaluutoissa liilkkeeseen lasketut lainat
kehittyivat heikosti. Mallimme tukevat edelleen
strategiaa, silla seka valuutta- etta korkokompo-
nenttien tulevaisuudennakymat ovat kehittyvilla
markkinoilla hyvat.

Emme tehneet salkkuun suuria muutoksia.
Pidamme edelleen eurooppalaisten yrityslaino-
jen osuuden USA:n lainoja suurempana. Yritys-
lainojen osuus on melko suuri, ja korkoriski on
suurin piirtein neutraali mallisalkkuun nahden.
Rahaston omistuksista yli 96 % on suojattu suh-
teessa Ruotsin kruunuun.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat oli-
vat Karl Hallberg ja Per Walter maaliskuusta
21.3.2017 alkaen. Per Walterin salkunhoitovastuu
siirtyi Maria Qundokselle 112.2017 alkaen.

Karl Hallberg ja Maria Qundos
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehos-

taakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 8,86—
9,51 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Discretionary Corporate Credit 1/4

Riskitaso

0090000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo C

Kehitys — 5 vuotta (SEK)

e Osuuden arvo

21.3.2017 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
105
100
95
90
7/2017 1/2018 7/2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 21.3.2017 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus C*, SEK 99,92 103,25
Kasvuosuus C, 1000 kpl 46 825,9 396970
Omistajien lukumaara 2143 1784
Rahaston arvo, milj. SEK 46789 4098,7
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 10 686,0 55714

Sailytyspalkkio, 1000 SEK - -

*1osuus
Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadnt6jensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,83 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 90,62 %
@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 7,55 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -28,50
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50

Juoksevat kulut C, % 0,35
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Nordea Discretionary Corporate Credit C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on tarkistettu
ylospdin 31.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,50 % (aiemmin 0,20 % p.a.)

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nordea Discretionary Corporate Credit 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Emerging Market Bond HBIS-SEK 424,5 1185,3900 SEK 1,00 503 216,5 10,76 %
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd BI-EUR 1361 75,2000 EUR 0,10 107 020,2 229%
Nordea 1- Emerging Mkt Hard Ccy Bond Fd HBS-SEK 192,3 8451700 SEK 1,00 162 496,7 3,47 %
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund HBI-SEK 1752,4 473,5800 SEK 1,00 8299121 17,74 %
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HBIS-SEK 22561 118,7600 SEK 1,00 267 936,5 573%
Nordea 1-US Bond Opportunities Fund HBI-SEK 156,8 870,6500 SEK 1,00 136 509,9 292%
Nordea 1-US Corporate Bond Fund HBIS-SEK 115227 78,6800 SEK 1,00 906 603,2 19,38 %
Nordea 1-US High Yield Bond Fund HBIS-SEK 48487 119,6900 SEK 1,00 580336,3 12,40 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HBI SEK 465,0 894,0600 SEK 1,00 415711,5 8,88 %
Luxemburg yhteensa 3909743,0 83,56 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth SEK 13956,7 23,6565 SEK 1,00 330166,4 7,06 %
Suomi yhteensa 330166,4 7,06 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 4239909,5 90,62 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | SEK g 292,0 1210,7189 SEK 1,00 353 475,8 7,55 %
Suomi yhteensa 353475,8 7,55 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 353 475,8 7,55 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 4593385,3 98,17 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 4593385,3 98,17 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FXFWD EUR/SEK 05-07-2018 -5629,2 -0,12 %
Termiinisopimukset yhteensa -5629,2 -0,12%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -5629,2 -0,12%
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAIGS29V1-5Y -23600,0 usb 0,11 -36431 -0,08 %
ITRAXX-EUROPES28V1-5Y 19900,0 EUR 0,10 32619 0,07 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa -381,3 -0,01%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -6010,4 -013%
Johdannaissopimukset yhteensa -6010,4 -013%
Sijoitukset yhteensa 4587374,9 98,04 %
Kassa ja muut varat, netto 91517,9 1,96 %
Rahaston arvo 46788927
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus C 100,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -303918,6
SEK 2982894

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 208 080,3
Ostetut CDS- sopimukset 2119823

Johdannaiskauppojen vastapuolet

JP Morgan Securities PLC
Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Midi Korko

Sijoitusrahasto Nordea Euro Midi Koron kasvuosuuden arvo laski
0,46 % tammi-kesakuussa 2018. Rahaston vertailuindeksi (JP
Morgan EMU Government Bond -indeksin 1-3 vuoden osaindeksi)

laski vastaavana aikana 0,34 %.

Vuoden ensimmaisen puoliskon merkittavim-
mat tapahtumat valtionlainamarkkinoiden kan-
nalta olivat Italian poliittinen kriisi toukokuussa
ja USA:n kauppapolitiikka, joka loi maailmantalo-
uteen uutta epavarmuutta.

Euroalueen inflaatio-odotukset sailyivat 6ljyn
hinnannoususta huolimatta vakaina hieman odo-
tettua vaimeamman alkuvuoden kasvun ja palk-
kakehityksen takia. Se olikin merkittavin syy
sille, etta EKP viestitti ohjauskoron pysyvan nol-
lassa aina syyskuuhun 2019 saakka. Joukkolai-
nojen osto-ohjelma kuitenkin paattyy odotetusti
joulukuussa 2018. EKP:n paatoksen jalkeen Sak-
san pidemmat valtionlainakorot laskivat ja olivat
kesakuun lopussa matalammalla kuin tammi-
kuussa, noin 0,30 %:ssa.

Euroalueen keskipitkan aikavalin inflaa-
tio-odotukset sailyivat vakaina, kuitenkin viela
selvasti alle 2 %:ssa. Talouden aktiviteettia
ennakoivat mittarit olivat euroalueella edel-
leen hyvalla tasolla. Italian vaalien voittajat oli-
vat populistinen Viiden tahden liike ja kansallis-
mielinen Lega, joiden hallitusohjelma ei sinansa
sisalla aietta erota eurosta, mutta johtaa toden-
nakoisesti kiistaan budjettivajeen suuruudesta
EU:n komission kanssa myohemmin syksylla.
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Myds jo tehtyjen rakenteellisten uudistusten koh-
talo on epavarma.

Italian 2-vuotisten valtionlainojen korkoero
suhteessa Saksaan kasvoi 1 %:sta pahimmillaan
yli 3 %:iin. Rahaston maapainotus oli onnistunut,
silla Italian valtionlainojen osuus oli vertailuin-
deksia pienempi. Omistuksia Italian lyhyemmissa
valtionlainoissa kasvatettiin, mutta kokonai-
suutena ltalian osuus rahaston korkoriskista on
edelleen vertailuindeksia pienempi. Rahaston
yhteenlaskettua korkoriskia vahennettiin kesa-
kuun aikana ja omistukset lyhyissa reaalituot-
to-obligaatioissa vaihdettiin tavanomaisiin val-
tionlainoihin.

Uskomme, etta valtionlainakorot voivat
nousta, silla markkinat hinnoittelevat irtautu-
mista nollakorkopolitiikasta edelleen hyvin mal-
tillisesti huolimatta kaikin puolin normaalista
talouden kehityksesta.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on
toiminut Anton Nykvist 11.6.2014 alkaen.

Anton Nykvist
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdel-

lut 2,08-8,02 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nordea Euro Midi Korko 1/5

Riskitaso

0200000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)
28.6.2013 — 29.6.2018

130

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

120

110

100

2014 2015 2016 2017

Rahaston vertailuindeksi on JP Morgan EMU Government Bond -indeksin 1-3 vuoden osaindeksi, toimin-

nan alusta 17.1.2000.

Avaintiedot 30.6.2018

31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 154,48 155,19
Tuotto-osuus A*, EUR 114,89 116,00
Kasvuosuus C*, EUR 9,94 9,98
Tuotto-osuus C* EUR 9,98 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 81491,4 20922,6
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 4947 9227
Kasvuosuus C, 1000 kpl 99,5 63,6
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 01 -
Omistajien lukumaara 2928 316
Rahaston arvo, milj. EUR 127,4 34,2

Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2551
Sailytyspalkkio, 1000 EUR -

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

2449

Nordea Euro Midi Korko 2/5

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,24 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 7,18 %
® Ulkomaiset muut joukkolainat 12,41 %
Ulkomaiset valtionobligaatiot 77,53 %
® Ulkomaiset rahamarkkinasijoitukset 0,64 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 0,63
Indeksin volatiliteetti, % 0,62
Tracking Error, % 0,22
Active Share, % -
Sharpen luku 0,42
Salkun kiertonopeus, % 17,73
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljelld olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Aktia Bank OYJ FRN 12-10-2020 750,0 100,112 EUR 1,00 750,8 0,59 %
Citycon OYJ 3.75% 24-06-2020 1000,0 106,7210 EUR 1,00 10672 0,84 %
Municipality Finance PLC 0.1% 15-10-2021 1000,0 101,0260 EUR 1,00 1010,3 0,79 %
OP Mortgage Bank 1.5% 17-03-2021 1500,0 104,4802 EUR 1,00 15672 123%
Sampo Oyj 0.875% 23-05-2022 15000,0 100,1330 SEK 10,46 1436,5 113 %
SATO Oyj 2.375% 24-03-2021 1100,0 104,8770 EUR 1,00 1153,6 0,91 %
SP-Mortgage Bank Plc 0.1% 29-11-2021 650,0 100,2662 EUR 1,00 6517 0,51 %
Suomen Hypoteekkiyhdistys 0.25% 10-05-2021 1500,0 100,7230 EUR 1,00 1510,8 119 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 9148,2 718 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 9148,2 718 %
Korkosijoitukset yhteensa 9148,2 718 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 9148,2 718 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 3500,0 108,5640 EUR 1,00 37997 2,98 %
Alankomaat yhteensa 3799,7 2,98 %
Belgia
Kingdom of Belgium Governmen 3.75% 28-09-2020 2000,0 109,6600 EUR 1,00 21932 1.72%
Belgia yhteensa 2193,2 1,72%
Espanja
FADE - Fondo de Amortizacion 0.625% 17-03-2022 200,0 101,4600 EUR 1,00 2029 0,16 %
Spain Government Bond 0.05% 31-01-2021 5000,0 100,2892 EUR 1,00 5014,5 3,93 %
Spain Government Bond 0.25% 31-01-2019 7400,0 100,3436 EUR 1,00 74254 583 %
Spain Government Bond 0.45% 31-10-2022 20750 100,9450 EUR 1,00 2094,6 1,64 %
Spain Government Bond 1.4% 31-01-2020 5000,0 102,6354 EUR 1,00 5131,8 4,03 %
Spain Government Bond 3.75% 31-10-2018 5300,0 101,3486 EUR 1,00 5371,5 421 %
Spain Government Bond 4% 30-04-2020 30000 107,6950 EUR 1,00 32309 2,54 %
Espanja yhteensa 28 471,5 22,34 %
Irlanti
Ireland Government Bond 0.8% 15-03-2022 2762,4 103,8020 EUR 1,00 28674 2,25%
Irlanti yhteensa 28674 2,25%
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 0.35% 15-06-2020 16150,0 99,2712 EUR 1,00 16 032,3 12,58 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.2% 01-04-2022 1400,0 99,0522 EUR 1,00 1386,7 1,09 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-08-2019 15400,0 101,1990 EUR 1,00 15584,6 12,23 %
Italia yhteensa 33003,7 25,90 %
Kreikka
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042 1890,0 0,3898 EUR 1,00 74 0,01%
Kreikka yhteensa 74 0,01%
Ranska
French Republic Government B 0.000000% 25-02-2019 9800,0 100,3729 EUR 1,00 9836,5 772 %
French Republic Government B 0.000000% 25-05-2020 6500,0 101,0819 EUR 1,00 6570,3 516 %
French Republic Government B 0.5% 25-11-2019 6000,0 101,5130 EUR 1,00 6090,8 4,78 %
Ranska yhteensa 224976 17,65 %
Saksa
Bundesobligation 0.000000% 09-04-2021 4000,0 101,6570 EUR 1,00 4066,3 319 %
Bundesschatzanweisungen 0.000000% 14-06-2019 1900,0 100,6224 EUR 1,00 1911,8 1,50 %
Saksa yhteensa 5978,1 4,69 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 98 818,6 77,54 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Espanja
Santander Consumer Finance S 0.875% 24-01-2022 700,0 100,7292 EUR 1,00 7051 0,55 %
Espanja yhteensa 7051 0,55 %
Ranska
Dexia Credit Local SA 0.25% 02-06-2022 500,0 100,9218 EUR 1,00 504,6 0,40 %
Dexia Credit Local SA 0.25% 19-03-2020 500,0 100,9341 EUR 1,00 504,7 0,40 %
Ranska yhteensa 1009,3 0,79 %
Ruotsi
City of Gothenburg Sweden 0.25% 13-09-2021 5000,0 100,3500 SEK 10,46 4799 0,38%
City of Norrkoping Sweden FRN 13-10-2021 3000,0 102,9760 SEK 10,46 295,4 0,23 %
City of Orebro Sweden FRN 06-10-2021 3000,0 102,8890 SEK 10,46 295,2 0,23 %
City of Ostersund Sweden FRN 24-11-2021 2000,0 102,9670 SEK 10,46 196,9 0,15 %
City of Stockholm Sweden 0.708% 28-03-2023 10 000,0 100,7830 SEK 10,46 9639 0,76 %
City of Stockholm Sweden FRN 15-02-2022 4000,0 103,2470 SEK 10,46 395,0 0,31 %
Electrolux AB 1.125% 27-03-2023 4000,0 100,6640 SEK 10,46 3851 0,30 %
Stadshypotek AB 4.25% 17-06-2020 10 000,0 108,8540 SEK 10,46 1041,0 0,82 %
Swedbank Hypotek AB 1.125% 07-05-2020 2000,0 102,5530 EUR 1,00 20511 1,61%
Svenska Handelsbanken AB 0.25% 28-02-2022 1000,0 100,0180 EUR 1,00 1000,2 0,78 %
Svenska Handelsbanken AB 0.5% 21-03-2023 1000,0 100,1770 EUR 1,00 1001,8 0,79 %
Sveriges Sakerstallda Obliga 1% 17-03-2021 5000,0 102,8190 SEK 10,46 4917 0,39 %
Ruotsi yhteensa 85971 6,75 %
Saksa
Free State of Bavaria 2.375% 08-09-2020 300,0 106,1195 EUR 1,00 3184 0,25%
Gemeinsame Deutsche Bundesla 1.375% 11-10-2019 1000,0 102,3682 EUR 1,00 10237 0,80 %
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Vaihtoehtoiset
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Land Berlin 1.625% 26-06-2019 1000,0 102,0752 EUR 1,00 1020,8 0,80 %
Sparkasse KoelnBonn 1.125% 30-04-2020 500,0 102,6377 EUR 1,00 513,2 0,40 %
Saksa yhteensa 2876,0 2,26 %
Tanska
Danske Bank A/S 0.375% 08-09-2020 100,0 101,2573 EUR 1,00 101,3 0,08 %
Kommunekredit 0.25% 09-10-2020 2000,0 101,2810 EUR 1,00 20256 1,59 %
Nykredit Realkredit FRN 09-10-2019 EURIBOR 3M 500,0 100,4010 EUR 1,00 502,0 0,39 %
Tanska yhteensa 26289 2,06 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 15816,3 12,41%
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 114 634,9 89,95 %
Rahamarkkinasijoitukset
Valtion velkasitoumukset
Saksa
Bundesobligation 0.000000% 07-10-2022 300,0 101,6700 EUR 1,00 305,0 0,24 %
Bundesobligation 0.000000% 14-04-2023 500,0 101,4220 EUR 1,00 5071 0,40 %
Saksa yhteensa 8121 0,64 %
Valtion velkasitoumukset yhteensa 8121 0,64 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 8121 0,64 %
Korkosijoitukset yhteensa 1154471 90,59 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 115 4471 90,59 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-SCHATZ FUT 9/2018 2500,0 -0,0150 EUR 1,00 -0,4 -0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa -0,4 -0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa -0,4 -0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa -0,4 -0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 19-10-2018 80,0 0,06 %
Termiinisopimukset yhteensa 80,0 0,06 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 80,0 0,06 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 80,0 0,06 %
Johdannaissopimukset yhteensa 79,6 0,06 %
Sijoitukset yhteensa 124 674,9 97,83 %
Kassa ja muut varat, netto 27691 217 %
Rahaston arvo 127 444,0
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 98,78 %
Kasvuosuus C 0,78 %
Tuotto-osuus A 0,45 %
Tuotto-osuus C 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR 6109,8
SEK -6029,8

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 26753

Johdannaiskauppojen vastapuolet

JP Morgan Securities PLC
Merrill Lynch International
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Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Obligaatio

Sijoitusrahasto Nordea Euro Obligaation A-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi 0,33 % tammi—kesakuussa 2018, ja
vertailuindeksi (JP Morgan EMU Government Bond) vastaavasti
0,60 %. I-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,43 %

katsauskauden aikana.

Vuoden ensimmaisen puoliskon merkittavim-
mat tapahtumat valtionlainamarkkinoiden kan-
nalta olivat Italian poliittinen kriisi toukokuussa
ja USA:n kauppapolitiikka, joka loi maailmantalo-
uteen uutta epavarmuutta.

Euroalueen inflaatio-odotukset sailyivat 6ljyn
hinnannoususta huolimatta vakaina hieman odo-
tettua vaimeamman alkuvuoden kasvun ja palk-
kakehityksen takia. Se olikin merkittavin syy
sille, ettda EKP viestitti ohjauskoron pysyvan nol-
lassa aina syyskuuhun 2019 saakka. Joukkolai-
nojen osto-ohjelma kuitenkin paattyy odotetusti
joulukuussa 2018. EKP:n paatoksen jalkeen Sak-
san pidemmat valtionlainakorot laskivat ja olivat
kesakuun lopussa matalammalla kuin tammi-
kuussa, noin 0,30 %:ssa.

Euroalueen keskipitkan aikavalin inflaa-
tio-odotukset sailyivat vakaina, kuitenkin viela
selvasti alle 2 %:ssa. Talouden aktiviteettia
ennakoivat mittarit olivat euroalueella edel-
leen hyvalla tasolla. Italian vaalien voittajat oli-
vat populistinen Viiden tahden liike ja kansallis-
mielinen Lega, joiden hallitusohjelma ei sinansa
sisalla aietta erota eurosta, mutta johtaa toden-
nakoisesti kiistaan budjettivajeen suuruudesta
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EU:n komission kanssa myohemmin syksylla.
Myds jo tehtyjen rakenteellisten uudistusten koh-
talo on epavarma.

[talian valtionlainojen korkoero suhteessa
Saksaan kasvoi 1 %:sta pahimmillaan yli 3 %:iin.
Rahaston maapainotus oli onnistunut, silla Ita-
lian valtionlainojen osuus oli indeksia pienempi.
Omistuksia Italian lyhyemmissa valtionlainoissa
kasvatettiin, mutta kokonaisuutena Italian osuus
on edelleen vertailuindeksia pienempi. Rahas-
ton korkoriskia vahennettiin kesakuun aikana ja
omistukset lyhyissa reaalituotto-obligaatioissa
vaihdettiin tavanomaisiin valtionlainoihin.

Uskomme, etta valtionlainakorot voivat
nousta, silla markkinat hinnoittelevat irtautu-
mista nollakorkopolitiikasta edelleen hyvin mal-
tillisesti kaikin puolin normaalista talouden kehi-
tyksesta huolimatta.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti
Forsberg 1.7.2008 alkaen.

Martti Forsberg
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja koronvaihtosopimuksia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdel-

lut 0,00-9,24 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nordea Euro Obligaatio 1/6

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
130
120
110
100 [N
2014 2015 2016 2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on JP Morgan EMU Government Bond.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, EUR 469,76 468,21
Tuotto-osuus A*, EUR 309,21 311,32
Kasvuosuus C*, EUR 487,65 485,68
Tuotto-osuus C* EUR 10,08 -
Kasvuosuus I*, EUR 479,28 477723
Kasvuosuus A, 1000 kpl 1850913,9 1815363,5
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 53990,4 56 529,2
Kasvuosuus C, 1000 kpl 20151 3419,2
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 01 -
Kasvuosuus I, 1000 kpl 182348,3 191298,5
Omistajien lukumaara 5809 6023
Rahaston arvo, milj. EUR 974,6 960,5
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2800,3 53772

Sailytyspalkkio, 1000 EUR - -

*1000 osuutta
|-osuussarjassa on ainoastaan kasvuosuuksia.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadnt6jensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan koronvaihtosopimuksia.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,04 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 0,99 %
® Kotimaiset valtionobligaatiot 1,18 %
Ulkomaiset muut joukkolainat 5,62 %
@ Ulkomaiset valtionobligaatiot 89,92 %

Ulkomaiset rahamarkkinasijoitukset 1,25 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,80
Indeksin volatiliteetti, % 3,95
Tracking Error, % 0,48
Active Share, % -
Sharpen luku 0,63
Salkun kiertonopeus, % 50,94
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,45
Juoksevat kulut I, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 0.5% 15-04-2026 2000,0 101,4648 EUR 1,00 20293 0,21 %
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031 1250,0 99,5060 EUR 1,00 1243,8 013 %
Finland Government Bond 0.875% 15-09-2025 32000 104,7000 EUR 1,00 33504 0,34 %
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047 1000,0 104,100 EUR 1,00 10411 0,11 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 3150,0 121,4134 EUR 1,00 3824,5 0,39 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 114891 1,18 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Nordea Mortgage Bank Plc 0.625% 17-03-2027 1300,0 99,2555 EUR 1,00 1290,3 0,13 %
OP Mortgage Bank 0.05% 22-02-2023 4000,0 99,5459 EUR 1,00 39818 0,41 %
OP Mortgage Bank 0.75% 07-06-2027 1800,0 99,9962 EUR 1,00 17999 0,18 %
SP-Mortgage Bank Plc 0.125% 24-10-2022 2600,0 99,8826 EUR 1,00 2596,9 0,27 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 9669,0 0,99 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 21158,2 217 %
Korkosijoitukset yhteensa 21158,2 217 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 21158,2 217 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-01-2022 17 085,0 101,5108 EUR 1,00 173431 1,78 %
Netherlands Government Bond 0.25% 15-01-2020 8500,0 101,4474 EUR 1,00 8623,0 0,88 %
Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2026 4000,0 102,1597 EUR 1,00 4086,4 0,42 %
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2027 8800,0 103,5164 EUR 1,00 91094 0,93 %
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2028 5000,0 102,7720 EUR 1,00 5138,6 0,53 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 3000,0 110,0076 EUR 1,00 3300,2 0,34 %
Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-2047 2600,0 1431938 EUR 1,00 37230 0,38%
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 1700,0 160,3600 EUR 1,00 27261 0,28 %
Alankomaat yhteensa 54 050,0 5,55%
Belgia
Kingdom of Belgium Governmen 0.2% 22-10-2023 6000,0 101,3240 EUR 1,00 6079,4 0,62 %
Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 22-06-2027 5000,0 102,0613 EUR 1,00 51031 0,52 %
Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 22-06-2028 9000,0 100,9854 EUR 1,00 9088,7 0,93 %
Kingdom of Belgium Governmen 1% 22-06-2026 3200,0 104,7270 EUR 1,00 33513 0,34 %
Kingdom of Belgium Governmen 1.25% 22-04-2033 3866,7 102,2100 EUR 1,00 39522 0,41 %
Kingdom of Belgium Governmen 1.45% 22-06-2037 3000,0 102,1600 EUR 1,00 3064,8 0,31 %
Kingdom of Belgium Governmen 1.6% 22-06-2047 1367,0 99,7660 EUR 1,00 1363,8 0,14 %
Kingdom of Belgium Governmen 2.15% 22-06-2066 2000,0 108,1210 EUR 1,00 2162,4 0,22 %
Kingdom of Belgium Governmen 3% 28-09-2019 2500,0 104,4120 EUR 1,00 2610,3 0,27 %
Kingdom of Belgium Governmen 3.75% 28-09-2020 7500,0 109,6600 EUR 1,00 8224,5 0,84 %
Kingdom of Belgium Governmen 4.25% 28-09-2022 6000,0 119,5000 EUR 1,00 7170,0 0,74 %
Belgia yhteensa 52170,4 535%
Espanja
FADE - Fondo de Amortizacion 0.625% 17-03-2022 32000 101,4600 EUR 1,00 3246,7 0,33 %
Spain Government Bond 0.05% 31-01-2021 16 000,0 100,2892 EUR 1,00 16 046,3 1,65 %
Spain Government Bond 0.35% 30-07-2023 12730,0 99,6328 EUR 1,00 126833 1,30 %
Spain Government Bond 0.4% 30-04-2022 10470,0 101,0809 EUR 1,00 10583,2 1,09 %
Spain Government Bond 0.45% 31-10-2022 12000,0 100,9450 EUR 1,00 12113,4 1,24 %
Spain Government Bond 0.75% 30-07-2021 4500,0 102,4400 EUR 1,00 4609,8 0,47 %
Spain Government Bond 1.15% 30-07-2020 18 500,0 102,8427 EUR 1,00 19 025,9 1,95 %
Spain Government Bond 1.3% 31-10-2026 6500,0 101,6040 EUR 1,00 6604,3 0,68 %
Spain Government Bond 1.4% 30-04-2028 3000,0 100,6272 EUR 1,00 3018,8 0,31 %
Spain Government Bond 1.4% 30-07-2028 4779,0 100,0752 EUR 1,00 4782,6 0,49 %
Spain Government Bond 1.45% 31-10-2027 15950,0 101,6384 EUR 1,00 16211,3 1,66 %
Spain Government Bond 1.6% 30-04-2025 4500,0 105,4398 EUR 1,00 4744,8 0,49 %
Spain Government Bond 1.95% 30-07-2030 3400,0 103,7100 EUR 1,00 35261 0,36 %
Spain Government Bond 2.15% 31-10-2025 1500,0 108,7230 EUR 1,00 1630,8 017 %
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 3230,0 105,9988 EUR 1,00 34238 0,35 %
Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024 15400,0 112,8500 EUR 1,00 173789 1,78 %
Spain Government Bond 2.9% 31-10-2046 2150,0 109,0636 EUR 1,00 23449 0,24 %
Spain Government Bond 3.8% 30-04-2024 8000,0 118,2468 EUR 1,00 94597 0,97 %
Spain Government Bond 4% 30-04-2020 7500,0 107,6950 EUR 1,00 80771 0,83 %
Spain Government Bond 4.1% 30-07-2018 1000,0 100,3004 EUR 1,00 1003,0 0,10 %
Spain Government Bond 4.2% 31-01-2037 5000,0 133,7076 EUR 1,00 66854 0,69 %
Spain Government Bond 4.8% 31-01-2024 1750,0 123,3700 EUR 1,00 2159,0 0,22%
Spain Government Bond 5.15% 31-10-2044 2700,0 153,9996 EUR 1,00 4158,0 0,43 %
Spain Government Bond 5.75% 30-07-2032 2500,0 150,4304 EUR 1,00 3760,8 0,39 %
Espanja yhteensa 1772778 18,19 %
Irlanti
Ireland Government Bond 0.9% 15-05-2028 1500,0 100,7256 EUR 1,00 1510,9 0,16 %
Ireland Government Bond 1% 15-05-2026 9500,0 103,7164 EUR 1,00 98531 1,01 %
Ireland Government Bond 1.3% 15-05-2033 2604,0 100,0400 EUR 1,00 2605,0 0,27 %
Ireland Government Bond 2% 18-02-2045 1650,0 108,1000 EUR 1,00 17837 0,18 %
Ireland Government Bond 3.4% 18-03-2024 3250,0 118,6860 EUR 1,00 38573 0,40 %
Ireland Government Bond 3.9% 20-03-2023 20000 118,8250 EUR 1,00 2376,5 0,24 %
Irlanti yhteensa 21986,4 2,26 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 0.35% 15-06-2020 38700,0 99,2712 EUR 1,00 38418,0 3,94 %
Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 01-06-2021 3500,0 98,2576 EUR 1,00 3439,0 0,35%
Italy Buoni Poliennali Del T 0.65% 01-11-2020 12000,0 99,4644 EUR 1,00 119357 1.22%
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-08-2022 2000,0 97,3513 EUR 1,00 1947,0 0,20 %
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-03-2023 1000,0 96,4300 EUR 1,00 964,3 0,10 %
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 15-03-2023 12000,0 96,4470 EUR 1,00 11573,6 119 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026 9500,0 91,1102 EUR 1,00 86555 0,89 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-05-2025 2000,0 94,6483 EUR 1,00 1893,0 019 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-09-2022 4800,0 99,3648 EUR 1,00 4769,5 0,49 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-11-2024 5251,0 95,6244 EUR 1,00 5021,2 0,52 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025 7000,0 94,9716 EUR 1,00 6648,0 0,68 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026 4600,0 94,3100 EUR 1,00 43383 0,45 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-03-2032 1000,0 86,3190 EUR 1,00 863,2 0,09 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 15-05-2024 3500,0 98,6507 EUR 1,00 34528 0,35%
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028 2500,0 94,2400 EUR 1,00 2356,0 0,24 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025 6000,0 97,6716 EUR 1,00 5860,3 0,60 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027 5300,0 95,2496 EUR 1,00 5048,2 0,52%
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 15-12-2021 19100,0 102,8350 EUR 1,00 196415 2,02%
Italy Buoni Poliennali Del T 2.2% 01-06-2027 5000,0 96,8772 EUR 1,00 48439 0,50 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033 17 380,0 93,4208 EUR 1,00 16 236,5 1,67 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.7% 01-03-2047 5400,0 89,0120 EUR 1,00 4806,6 0,49 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067 1725,0 86,4280 EUR 1,00 14909 0,15 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.95% 01-09-2038 5500,0 96,1500 EUR 1,00 52883 0,54 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01-03-2030 3300,0 105,3216 EUR 1,00 34756 0,36 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-05-2021 8000,0 107,2788 EUR 1,00 85823 0,88 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 6500,0 12,1326 EUR 1,00 7288,6 0,75 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-03-2024 4000,0 12,8249 EUR 1,00 4513,0 0,46 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.75% 01-09-2044 575,0 122,0780 EUR 1,00 7019 0,07 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-03-2022 1000,0 112,5300 EUR 1,00 11253 012 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-03-2025 1000,0 117,0159 EUR 1,00 1170,2 0,12 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-08-2034 1100,0 124,2050 EUR 1,00 1366,3 0,14 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-08-2039 2750,0 124,7590 EUR 1,00 34309 0,35%
Italy Buoni Poliennali Del T 5.25% 01-11-2029 1500,0 122,6100 EUR 1,00 18392 0,19 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-09-2022 18700,0 15,3996 EUR 1,00 21579,7 221%
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-11-2022 4000,0 15,6512 EUR 1,00 4626,0 0,47 %
Italia yhteensa 229190,2 23,52 %
Itavalta
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-09-2022 5758,0 101,2690 EUR 1,00 58311 0,60 %
Republic of Austria Governme 0.75% 20-02-2028 2500,0 101,5100 EUR 1,00 25378 0,26 %
Republic of Austria Governme 1.5% 02-11-2086 400,0 91,6387 EUR 1,00 366,6 0,04 %
Republic of Austria Governme 1.5% 20-02-2047 2000,0 102,1312 EUR 1,00 2042,6 021%
Republic of Austria Governme 4.15% 15-03-2037 3754,0 151,4298 EUR 1,00 5684,7 0,58 %
Itavalta yhteensa 16 462,7 1,69 %
Kreikka
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042 1181,2 0,3898 EUR 1,00 4,6 0,00 %
Kreikka yhteensa 4,6 0,00 %
Latvia
Latvia Government Internatio 1.375% 16-05-2036 1500,0 96,2800 EUR 1,00 14442 015 %
Latvia Government Internatio 1.375% 23-09-2025 2400,0 104,4300 EUR 1,00 2506,3 0,26 %
Latvia yhteensa 3950,5 0,41 %
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.125% 17-10-2028 2000,0 103,0570 EUR 1,00 20611 021%
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.25% 18-04-2034 973,8 98,9688 EUR 1,00 963,8 0,10 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 15-10-2025 3500,0 11,1434 EUR 1,00 3890,0 0,40 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 21-07-2026 4933,0 110,5616 EUR 1,00 5454,0 0,56 %
Portugali yhteensa 12368,9 1.27%
Ranska
French Republic Government B 0.000000% 25-05-2021 9500,0 101,3266 EUR 1,00 9626,0 0,99 %
French Republic Government B 0.000000% 25-05-2022 15000,0 101,2284 EUR 1,00 15184,3 1,56 %
French Republic Government B 0.25% 25-11-2026 14800,0 98,7900 EUR 1,00 14 620,9 1,50 %
French Republic Government B 0.5% 25-05-2025 7500,0 102,2306 EUR 1,00 76673 0,79 %
French Republic Government B 0.5% 25-05-2026 12250,0 101,3900 EUR 1,00 124203 1,27 %
French Republic Government B 0.75% 25-05-2028 8000,0 101,3200 EUR 1,00 8105,6 0,83 %
French Republic Government B 1% 25-11-2025 5700,0 105,5430 EUR 1,00 6016,0 0,62 %
French Republic Government B 1.75% 25-05-2023 5800,0 109,3880 EUR 1,00 6344,5 0,65 %
French Republic Government B 1.75% 25-06-2039 13953,0 108,2093 EUR 1,00 15098,4 1,55%
French Republic Government B 2% 25-05-2048 3600,0 110,6060 EUR 1,00 3981,8 0,41 %
French Republic Government B 2.25% 25-10-2022 9000,0 110,9200 EUR 1,00 99828 1,02 %
French Republic Government B 2.5% 25-05-2030 6000,0 19,5612 EUR 1,00 71737 0,74 %
French Republic Government B 2.75% 25-10-2027 3750,0 120,5500 EUR 1,00 4520,6 0,46 %
French Republic Government B 3% 25-04-2022 6500,0 112,8764 EUR 1,00 73370 0,75%
French Republic Government B 3.25% 25-05-2045 4900,0 139,9800 EUR 1,00 6859,0 0,70 %
French Republic Government B 3.25% 25-10-2021 13250,0 12,2612 EUR 1,00 14 874,6 1,53 %
French Republic Government B 3.5% 25-04-2020 12100,0 107,4132 EUR 1,00 12997,0 133%
French Republic Government B 3.5% 25-04-2026 2000,0 125,2280 EUR 1,00 2504,6 0,26 %
French Republic Government B 4% 25-04-2060 2350,0 169,5000 EUR 1,00 39833 0,41 %
French Republic Government B 4.5% 25-04-2041 7500,0 162,8000 EUR 1,00 12210,0 1,25%
French Republic Government B 5.75% 25-10-2032 10 425,0 165,3660 EUR 1,00 17239,4 177 %
French Republic Government B 8.5% 25-10-2019 4000,0 11,9610 EUR 1,00 4478,4 0,46 %
Ranska yhteensa 203225,4 20,85 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2028 3500,0 101,7800 EUR 1,00 35623 0,37 %
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-08-2027 1600,0 102,2728 EUR 1,00 1636,4 017 %
Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2024 9000,0 106,8994 EUR 1,00 96209 0,99 %
Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 700,0 1071756 EUR 1,00 750,2 0,08 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 15-08-2048 8000,0 105,8010 EUR 1,00 8464,1 0,87 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2023 9000,0 108,9184 EUR 1,00 98027 1,01%
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2024 4500,0 109,7960 EUR 1,00 4940,8 0,51 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 04-07-2022 10200,0 108,8900 EUR 1,00 11106,8 114 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-2024 6300,0 11,0020 EUR 1,00 69931 0,72 %
Bundesrepublik Deutschland B 2% 04-01-2022 3000,0 108,8540 EUR 1,00 32656 0,34 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-2044 1750,0 135,7550 EUR 1,00 23757 0,24 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-2046 1800,0 137,3636 EUR 1,00 24725 0,25%
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2042 9500,0 1511428 EUR 1,00 14358,6 1,47 %
Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 8000,0 156,3644 EUR 1,00 12509,2 1,28 %
Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 04-07-2034 2600,0 162,4548 EUR 1,00 42238 0,43 %
Bundesrepublik Deutschland B 5.5% 04-01-2031 500,0 161,3740 EUR 1,00 806,9 0,08 %
Saksa yhteensa 96 889,6 9,94%
Slovakia
Slovakia Government Bond 0.000000% 13-11-2023 3500,0 98,4484 EUR 1,00 34457 0,35%
Slovakia Government Bond 3.625% 16-01-2029 1250,0 126,2400 EUR 1,00 1578,0 0,16 %
Slovakia yhteensa 5023,7 0,52%
Slovenia
Slovenia Government Bond 2.125% 28-07-2025 500,0 11,0624 EUR 1,00 555,3 0,06 %
Slovenia Government Bond 3% 08-04-2021 250,0 108,8680 EUR 1,00 272,2 0,03%
Slovenia yhteensa 827,5 0,08 %
Tsekki
Czech Republic International 3.875% 24-05-2022 2500,0 14,9476 EUR 1,00 28737 0,29 %
Tsekki yhteensa 28737 0,29 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 876 301,5 89,92 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 1.45% 12-04-2038 2500,0 99,8001 EUR 1,00 24950 0,26 %
Aegon Bank NV 0.25% 25-05-2023 600,0 100,0562 EUR 1,00 600,3 0,06 %
Nederlandse Waterschapsbank 0.5% 29-04-2030 1500,0 94,2184 EUR 1,00 1413,3 0,15 %
Van Lanschot NV 0.375% 31-03-2023 1600,0 100,7644 EUR 1,00 1612,2 0,17 %
Alankomaat yhteensa 6120,8 0,63 %
Belgia
KBC Bank NV 0.375% 01-09-2022 900,0 101,3567 EUR 1,00 912,2 0,09 %
Belgia yhteensa 912,2 0,09 %
Iso-Britannia
Santander UK PLC 0.25% 09-08-2021 1785,0 100,8624 EUR 1,00 1800,4 0,18 %
Santander UK PLC 0.25% 21-04-2022 3000,0 100,5748 EUR 1,00 3017,2 0,31%
Iso-Britannia yhteensa 48176 0,49 %
Itavalta
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 0.375% 23-02-2022 1300,0 101,2653 EUR 1,00 1316,4 0,14 %
Erste Group Bank AG 0.625% 17-04-2026 1500,0 100,0137 EUR 1,00 1500,2 0,15 %
OeBB-Infrastruktur AG 3% 24-10-2033 1500,0 123,3468 EUR 1,00 1850,2 0,19 %
Itavalta yhteensa 4 666,9 0,48 %
Kanada
CPPIB Capital Inc 1.5% 04-03-2033 900,0 103,2285 EUR 1,00 9291 0,10 %
Kanada yhteensa 9291 0,10 %
Luxemburg
European Stability Mechanism 0.05% 17-12-2018 5500,0 100,2456 EUR 1,00 5513,5 0,57 %
Luxemburg yhteensa 5513,5 0,57 %
Norja
DNB Boligkreditt AS 0.25% 07-09-2026 2700,0 96,4749 EUR 1,00 2604,8 0,27 %
SR-Boligkreditt AS 0.375% 03-10-2024 2500,0 99,5918 EUR 1,00 2489,8 0,26 %
Norja yhteensa 5094,6 0,52 %
Ranska
Dexia Credit Local SA 0.04% 11-12-2019 1500,0 100,4868 EUR 1,00 15073 015 %
Dexia Credit Local SA 0.25% 02-06-2022 1000,0 100,9218 EUR 1,00 1009,2 0,10 %
Dexia Credit Local SA 0.25% 19-03-2020 2600,0 100,9341 EUR 1,00 26243 0,27 %
Dexia Credit Local SA 0.625% 03-02-2024 2500,0 101,7368 EUR 1,00 25434 0,26 %
Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027 1500,0 1011215 EUR 1,00 1516,8 0,16 %
Ranska yhteensa 92011 0,94 %
Ruotsi
Stadshypotek AB 0.05% 20-06-2022 30000 99,9068 EUR 1,00 29972 0,31%
Ruotsi yhteensa 2997,2 0,31%
Saksa
Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.375% 09-03-2026 1800,0 99,8912 EUR 1,00 1798,0 0,18 %
Landesbank Baden-Wuerttember 0.375% 27-02-2025 2500,0 100,2137 EUR 1,00 25053 0,26 %
Sparkasse KoelnBonn 1.125% 30-04-2020 23000 102,6377 EUR 1,00 2360,7 0,24 %
WL BANK AG Westfaelische Lan 0.5% 01-04-2027 2500,0 98,8021 EUR 1,00 24701 0,25%
Saksa yhteensa 91341 0,94 %
Tanska
BRFkredit A/S 0.5% 01-10-2026 1500,0 98,0332 EUR 1,00 1470,5 0,15 %
Danske Bank A/S 0.375% 08-09-2020 1800,0 101,2573 EUR 1,00 18226 0,19 %
Tanska yhteensa 32931 0,34%
Tsekki
Ceska Exportni Banka AS 3.625% 15-03-2019 2000,0 102,5136 EUR 1,00 2050,3 021%
Tsekki yhteensa 2050,3 0,21%
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 54730,5 5,62 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 931032,0 95,53 %
Rahamarkkinasijoitukset
Valtion velkasitoumukset
Saksa
Bundesobligation 0.000000% 07-10-2022 12000,0 101,6700 EUR 1,00 122004 1.25%
Saksa yhteensa 12200,4 1,25%
Valtion velkasitoumukset yhteensa 12200,4 1,25%
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 12200,4 1,25%
Korkosijoitukset yhteensa 943232,4 96,79 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 943232,4 96,79 %
Sijoitukset yhteensa 964 390,6 98,96 %
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Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Obligaatio 6/6

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kassa ja muut varat, netto 101673 1,04 %
Rahaston arvo 974 557,9
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 89,22 %
Kasvuosuus | 8,97 %
Tuotto-osuus A 171 %
Kasvuosuus C 0,10 %
Tuotto-osuus C 0,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydestad annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointikauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kdanteisia takaisinosto- tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia. Rahasto on kayttanyt johdannaisia kauden aikana. Raportointikauden paattyessa silla ei kuitenkaan ollut avoimia johdannaispositioita.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Nordea Euro Yrityslaina Plus

Vaihtoehtoiset

Sijoitusrahasto Nordea Euro Yrityslaina Plussan kasvuosuuden
arvo laski 2,04 % tammi—kesakuussa 2018, ja vertailuindeksi
(valuuttasuojattu Merrill Lynch European Currency HY Constrained
1.3.2017 alkaen) vastaavasti 1,45 %.

Euroopan riskilainamarkkinat kehittyivat hyvin
vuoden alussa, kun riskilisat pienenivat tammi-
kuussa. Sen jalkeen markkinaheilunta lisaan-

tyi ja riskilisat nousivat 40 pistetta helmikuussa.
Sama trendi jatkui maaliskuussa, kun epavar-
muus Italian tilanteesta sai riskilisat kasvamaan
entisestaan. Huhtikuussa riskilisat tosin laskivat,
mutta toukokuussa ne kaantyivat uudelleen nou-
suun ja paatyivat korkeimmille tasoilleen vuosiin.
Kesakuun lopussa riskilisat olivat 70 pistetta kor-
keammalla tasolla kuin vuoden alussa.

Rahoitussektorin ulkopuoliset sijoitukset kas-
vattivat tuottoja hieman vuoden alkupuoliskolla,
kun taas rahoitussektorin sijoitukset alensivat
niita jonkin verran.

Monet rahoitussektorin ulkopuolisista jouk-
kolainoistamme kehittyivat hyvin. Rahasto hyo-
tyi erityisesti indeksia suuremmista sijoituksista
terveydenhuoltoyhtid Avantoriin ja siita, etta
rahasto ei sijoita lainkaan Wind Tre -teleoperaat-
toriin eika vahittaiskauppaketju Casinoon. Avan-
torin joukkolainat nousivat yhtion tehtya vah-
vaa tulosta koko vuoden 2017 ja vuoden 2018
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ensimmaisen vuosineljanneksen aikana. Rahas-
ton tuottoja alensivat eniten indeksia suurem-
mat sijoitukset teleoperaattori Alticeen, vahit-
taiskauppaketju Shop Directiin ja palveluyhtio
Atalianiin. Atalian teki ensimmaisella vuosinel-
janneksella lainarahoitteisen yritysoston, mika
heikentaa velkalukemia talla hetkella. Tama johti
riskilisan kasvuun.

Vuoden alussa joukkolainoja laskettiin liik-
keeseen melkoisesti, mutta liikkeeseenlaskut
tyrehtyivat lahes kokonaan Italian ja Espan-
jan poliittisesti epavakaan jakson aikana. Vuo-
den alkupuoliskon loppua kohden niiden maara
kaantyi kuitenkin taas nousuun. Merkittavia liik-
keeseenlaskuja, joihin osallistuimme, olivat
Crown, Telefonica, LKQ, Novafives, Samsonite ja
Tele Columbus.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on
toiminut Torben Frederiksen 17.9.2014 alkaen.

Torben Frederiksen
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suo-
jautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahas-

ton arvosta on vaihdellut 11,51-14,76 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainak-
si arvopapereita kauden aikana.
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Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)
28.6.2013 — 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

175

150

125

100

2014 2015 2016 2017

2018

Rahaston vertailuindeksi on 1.2.2016 alkaen: valuuttasuojattu Merrill Lynch European Currency HY

Constrained.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 2168,19 2213,35
Tuotto-osuus A*, EUR 1584,47 1659,09
Kasvuosuus C*, EUR 978 9,96
Tuotto-osuus C* EUR 9,76 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 34857 3755,6
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 121,2 106,3
Kasvuosuus C, 1000 kpl 61,3 76,3
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 01 -
Omistajien lukumaara 1270 1329
Rahaston arvo, milj. EUR 781 85,6

Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 4017
Sailytyspalkkio, 1000 EUR -

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saanttjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

8482

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
Muita lisatietoja

Nordea Euro Yrityslaina Plus 2/6

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,94 %
@ Ulkomaiset osakkeet 0,35 %
® Ulkomaiset muut joukkolainat 95,71 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 521
Indeksin volatiliteetti, % 4,62
Tracking Error, % 132
Active Share, % -
Sharpen luku 1,00
Salkun kiertonopeus, % 89,08
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,55
Juoksevat kulut A, % 1,00
Juoksevat kulut C, % 0,55
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetadn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan
hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisdtd rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kaytdssa katsauskauden aikana:
1.1.-31.3.2018 merkinnat 0,70 %
1.4.-30.6.2018 merkinnat 0,60 %
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Iso-Britannia
Brighthouse Topco Limited 391 6,1569 GBP 0,89 272,2 0,35%
Iso-Britannia yhteensa 272,2 0,35%
Osakesijoitukset yhteensa 272,2 0,35%
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Argentum Netherlands BV 5.625% MULTI 15-08-2052 800,0 97,4033 usD 116 669,4 0,86 %
CBR Fashion Finance BV 5.125% 01-10-2022 100,0 85,3900 EUR 1,00 85,4 0,11 %
Energizer Gamma Acquisition 4.625% 15-07-2026 134,0 100,7472 EUR 1,00 135,0 0,17 %
Gas Natural Fenosa Fin 3.375% MULTI Perp FC2024 1100,0 98,7500 EUR 1,00 1086,3 1,39 %
Hema Bondco Il BV 8.5% 15-01-2023 415,0 94,7000 EUR 1,00 393,0 0,50 %
InterXion Holding NV 4.75% 15-06-2025 218,0 100,3600 EUR 1,00 218,8 0,28 %
InterXion Holding NV 6% 15-07-2020 666,0 101,6540 EUR 1,00 677,0 0,87 %
LKQ European Holdings BV 3.625% 01-04-2026 795,0 98,5520 EUR 1,00 783,5 1,00 %
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 600,0 104,8750 EUR 1,00 6293 0,81%
Nyrstar Netherlands Holdings 6.875% 15-03-2024 781,0 92,7850 EUR 1,00 7247 0,93 %
Ol European Group BV 3.125% 15-11-2024 1139,0 100,8460 EUR 1,00 1148,6 1,47 %
Petrobras Global Finance BV 6.25% 14-12-2026 361,0 100,6050 GBP 0,89 410,5 0,53 %
SRLEV NV 9.000% MULTI 15-04-2041 300,0 116,5800 EUR 1,00 349,7 0,45 %
Sunshine Mid BV 6.5% 15-05-2026 215,0 94,6000 EUR 1,00 2034 0,26 %
Telefonica Europe BV 3.000% MULTI Perp FC2023 400,0 93,6100 EUR 1,00 374,4 0,48 %
Telefonica Europe BV 3.875% MULTI Perp FC2026 300,0 92,0000 EUR 1,00 276,0 0,35%
Telefonica Europe BV 5.875% MULTI Perp FC2024 900,0 108,8774 EUR 1,00 979,9 1,25%
Teva Pharmaceutical Finance 1.625% 15-10-2028 17170 79,0543 EUR 1,00 13574 1,74 %
Ziggo BV 3.75% 15-01-2025 1029,0 98,6100 EUR 1,00 1014,7 1,30 %
Alankomaat yhteensa 11516,9 14,75 %
Belgia
Ethias SA 5% 14-01-2026 700,0 110,4400 EUR 1,00 7731 0,99 %
Belgia yhteensa 7731 0,99 %
Caymansaaret
NSA Bondco Limited 15/20 12,00% USD C 33192 25,0000 usb 116 712,8 091 %
NSA Bondco Limited 17/20 15,00% USD C 262,5 100,2500 usD 116 2261 0,29 %
UPCB Finance IV Ltd 5.375% 15-01-2025 847,0 95,5000 usb 116 694,9 0,89 %
Caymansaaret yhteensa 1633,8 2,09 %
Espanja
Bankia SA 3.375% MULTI 15-03-2027 400,0 101,8000 EUR 1,00 407,22 0,52 %
Bankia SA MULTI Perpetual 200,0 99,7472 EUR 1,00 199,5 0,26 %
Bankinter SA 2.500% MULTI 06-04-2027 300,0 100,3596 EUR 1,00 3011 0,39 %
CaixaBank SA MULTI Perpetual 200,0 106,2416 EUR 1,00 212,5 0,27 %
CaixaBank SA MULTI Perpetual 200,0 91,5000 EUR 1,00 183,0 0,23 %
Gestamp Automocion SA 3.25% 30-04-2026 407,0 95,3750 EUR 1,00 3882 0,50 %
Grifols SA 3.2% 01-05-2025 534,0 97,7700 EUR 1,00 5221 0,67 %
Ibercaja Banco SA 5.000% MULTI 28-07-2025 500,0 101,5371 EUR 1,00 5077 0,65 %
Espanja yhteensa 2721,2 3,48 %
Guernsey
Globalworth Real Estate Inve 3% 29-03-2025 258,0 99,0318 EUR 1,00 255,5 0,33%
Guernsey yhteensa 255,5 0,33%
Irlanti
Allied Irish Banks PLC 4.125% MULTI 26-11-2025 186,0 104,8750 EUR 1,00 1951 0,25%
Ardagh Packaging Finance PLC 4.75% 15-07-2027 122,0 95,6350 GBP 0,89 1319 017 %
Ballsbridge Repackaging DAC MULTI Perpetual 1100,0 107,6250 EUR 1,00 1183,9 1,52 %
Bank of Ireland 10% 19-12-2022 350,0 135,0260 EUR 1,00 472,6 0,61 %
Cloverie PLC for Zurich 5.625% MULTI 24-06-2046 500,0 100,5596 usb 116 4319 0,55 %
Permanent TSB PLC 8.625% MULTI Perp FC2021 500,0 93,5000 EUR 1,00 4675 0,60 %
Smurfit Kappa Acquisitions U 2.875% 15-01-2026 593,0 99,5000 EUR 1,00 590,0 0,76 %
Virgin Media Receivables Fin 5.5% 15-09-2024 967,0 98,4461 GBP 0,89 1076,0 1,38 %
Irlanti yhteensa 4548,9 5,82 %
Iso-Britannia
Drax Finco PLC 4.25% 01-05-2022 153,0 100,5000 GBP 0,89 173,8 0,22%
El Group PLC 6% 06-10-2023 361,0 108,0358 GBP 0,89 440,8 0,56 %
El Group PLC 6.375% 15-02-2022 140,0 103,6607 GBP 0,89 164,0 0,21%
El Group PLC 6.875% 09-05-2025 80,0 109,4195 GBP 0,89 98,9 0,13 %
Heathrow Finance PLC 5.75% 03-03-2025 390,0 108,1341 GBP 0,89 476,7 0,61 %
Iceland Bondco PLC 4.625% 15-03-2025 499,0 90,0500 GBP 0,89 507,9 0,65 %
IGas Energy Plc 13/2110,00% USD STEP C 124,5 100,2500 usb 116 1073 0,14 %
INEOS Finance PLC 4% 01-05-2023 1170,0 101,7320 EUR 1,00 1190,3 1,52 %
International Game Technolog 3.5% 15-07-2024 870,0 99,4444 EUR 1,00 865,2 11 %
Lloyds Bank PLC 13.000% MULTI Perp FC2029 200,0 176,4392 GBP 0,89 398,9 0,51 %
Matalan Finance PLC 6.75% 31-01-2023 530,0 91,3300 GBP 0,89 5471 0,70 %
New Look Secured Issuer PLC 6.5% 01-07-2022 121,0 50,5000 GBP 0,89 69,1 0,09 %
Pension Insurance Corp PLC 8% 23-11-2026 300,0 123,8970 GBP 0,89 4201 0,54 %
Pinewood Finco PLC 3.75% 01-12-2023 870,0 99,9555 GBP 0,89 9829 1,26 %
Pinnacle Bidco PLC 6.375% 15-02-2025 100,0 100,5570 GBP 0,89 13,7 0,15 %
Shop Direct Funding PLC 7.75% 15-11-2022 760,0 85,5250 GBP 0,89 7347 0,94 %
Synlab Unsecured Bondco PLC 8.25% 01-07-2023 722,0 105,3240 EUR 1,00 760,4 0,97 %
Tesco Property Finance 4 PLC 5.8006% 13-10-2040 1567,0 17,0115 GBP 0,89 2030,6 2,60 %
Virgin Media Finance PLC 4.5% 15-01-2025 351,0 100,8610 EUR 1,00 354,0 0,45 %
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Virgin Media Secured Finance 4.875% 15-01-2027 300,0 97,2250 GBP 0,89 3297 0,42 %
Virgin Media Secured Finance 5.125% 15-01-2025 251,0 101,5000 GBP 0,89 288,0 0,37 %
Virgin Media Secured Finance 5.5% 15-01-2025 261,0 101,5860 GBP 0,89 269,7 0,35%
Virgin Media Secured Finance 6.25% 28-03-2029 172,0 104,5000 GBP 0,89 203,2 0,26 %
Voyage Care BondCo PLC 10% 01-11-2023 307,0 99,5376 GBP 0,89 3454 0,44 %
Voyage Care BondCo PLC 5.875% 01-05-2023 410,0 99,8461 GBP 0,89 462,7 0,59 %
Iso-Britannia yhteensa 123351 15,79 %
Italia
Assicurazioni Generali 7.750% MULTI 12-12-2042 200,0 116,6856 EUR 1,00 2334 0,30 %
Banca IFIS SpA 4.500% MULTI 17-10-2027 234,0 93,5160 EUR 1,00 218,8 0,28 %
CMF SpA 9% 15-06-2022 630,0 85,1250 EUR 1,00 536,3 0,69 %
EVOCA SpA 7% 15-10-2023 443,0 104,9830 EUR 1,00 4651 0,60 %
Moby SpA 7.75% 15-02-2023 482,0 76,0000 EUR 1,00 366,3 0,47 %
Piaggio & C SpA 3.625% 30-04-2025 216,0 99,8000 EUR 1,00 2156 0,28 %
Sisal Group SpA 7% 31-07-2023 288,0 99,0429 EUR 1,00 285,2 0,37 %
UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 500,0 92,9759 usD 116 3993 0,51 %
UniCredit SpA 9.375% MULTI Perp FC2020 143,0 11,0750 EUR 1,00 158,8 0,20 %
Italia yhteensa 28789 3,69 %
Itavalta
Sappi Papier Holding GmbH 3.375% 01-04-2022 1450,0 101,2584 EUR 1,00 14682 1,88 %
Steinhoff Europe AG 1.875% 24-01-2025 400,0 69,5000 EUR 1,00 278,0 0,36 %
Itavalta yhteensa 1746,2 2,24%
Japani
SoftBank Group Corp 4% 19-09-2029 1067,0 88,7600 EUR 1,00 9471 1.21%
SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028 1924,0 97,4400 EUR 1,00 18747 2,40 %
Japaniyhteensa 2821,8 3,61%
Jersey
BrightHouse Finco Ltd 9% P-I-K 15-05-2023 478,0 95,0100 GBP 0,89 5133 0,66 %
Mercury Bondco PLC 8.25% P-I-K 30-05-2021 350,0 104,1290 EUR 1,00 364,5 0,47 %
Jersey yhteensa 877,8 112%
Kanada
Valeant Pharmaceuticals Inte 4.5% 15-05-2023 605,0 94,4200 EUR 1,00 571,2 0,73 %
Kanada yhteensa 571,2 0,73%
Kreikka
Alpha Bank AE 2.5% 05-02-2023 134,0 99,8303 EUR 1,00 133,8 017 %
National Bank of Greece SA 2.75% 19-10-2020 406,0 101,7900 EUR 1,00 4133 0,53 %
Kreikka yhteensa 547,0 0,70 %
Luxemburg
Altice Financing SA 7.5% 15-05-2026 1387,0 96,7500 usb 116 1152,8 1,48 %
Altice Luxembourg SA 6.25% 15-02-2025 280,0 95,5950 EUR 1,00 2677 0,34 %
ARD Finance SA 6.625% P-1-K 15-09-2023 1156,2 101,6972 EUR 1,00 1175,8 1.51%
Arena Luxembourg Finance Sar 2.875% 01-11-2024 120,0 97,9887 EUR 1,00 17,6 0,15 %
Cabot Financial Luxembourg S 7.5% 01-10-2023 275,0 101,7500 GBP 0,89 316,3 0,40 %
CPI Property Group SA 4.375% MULTI Perp FC2023 1086,0 94,0000 EUR 1,00 1020,8 1.31%
Dakar Finance SA 9% P-1-K 15-11-2020 200,0 99,6100 EUR 1,00 53,3 0,07 %
LHMC Finco Sarl 6.25% 20-12-2023 762,0 98,6506 EUR 1,00 7517 0,96 %
Matterhorn Telecom SA 3.625% 01-05-2022 440,0 101,0000 CHF 1,16 384,3 0,49 %
Odyssey Europe Holdco Sarl 8% 15-05-2023 325,0 97,9030 EUR 1,00 318,2 0,41 %
Samsonite Finco Sarl 3.5% 15-05-2026 769,0 95,0120 EUR 1,00 730,6 0,94 %
SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembo 5.625% 15-07-2022 705,0 101,0530 EUR 1,00 72,4 0,91 %
SIG Combibloc Holdings SCA 7.75% 15-02-2023 927,0 103,5000 EUR 1,00 959,4 123%
Swissport Financing Sarl 6.75% 15-12-2021 280,0 103,4442 EUR 1,00 289,6 0,37 %
Swissport Financing Sarl 9.75% 15-12-2022 455,0 107,3624 EUR 1,00 488,5 0,63 %
Takko Luxembourg 2 SCA 5.375% 15-11-2023 400,0 90,2500 EUR 1,00 361,0 0,46 %
Telecom Italia Finance SA 7.75% 24-01-2033 73,0 137,3750 EUR 1,00 100,3 0,13 %
Telenet Finance VI Luxembour 4.875% 15-07-2027 2170 105,6600 EUR 1,00 206,4 0,26 %
Luxemburg yhteensa 9406,7 12,04 %
Norja
Kommunal Landspensjonsk 4.250% MULTI 10-06-2045 380,0 106,0160 EUR 1,00 4029 0,52%
Norja yhteensa 402,9 0,52 %
Portugali
Caixa Geral de Deposito 5.750% MULTI 28-06-2028 500,0 98,9000 EUR 1,00 494,5 0,63 %
Portugali yhteensa 494,5 0,63 %
Ranska
AXA SA 5.453% MULTI Perp FC2026 459,0 105,0000 GBP 0,89 544,8 0,70 %
Constantin Investissement 3 5.375% 15-04-2025 676,0 97,3355 EUR 1,00 658,0 0,84 %
Credit Agricole Assura 4.250% MULTI Perp FC2025 400,0 103,0000 EUR 1,00 412,0 0,53 %
Crown European Holdings SA 2.875% 01-02-2026 419,0 94,6620 EUR 1,00 396,6 0,51 %
La Financiere Atalian SASU 4% 15-05-2024 826,0 94,4330 EUR 1,00 780,0 1,00 %
La Financiere Atalian SASU 6.625% 15-05-2025 242,0 95,9500 GBP 0,89 262,5 0,34 %
Newco GB SAS 8% P-1-K 15-12-2022 249,0 101,6466 EUR 1,00 2531 0,32%
Novafives SAS 5% 15-06-2025 1329,0 95,2560 EUR 1,00 1266,0 1,62 %
Paprec Holding SA 4% 31-03-2025 270,0 98,7920 EUR 1,00 266,7 0,34 %
Paprec Holding SA FRN 31-03-2025 215,0 100,0000 EUR 1,00 215,0 0,28 %
SPCM SA 2.875% 15-06-2023 789,0 100,4650 EUR 1,00 7927 1,01 %
Vallourec SA 2.25% 30-09-2024 300,0 79,7881 EUR 1,00 2394 0,31%
Ranska yhteensa 6086,7 779 %
Ruotsi
Unilabs Subholding AB 5.75% 15-05-2025 628,0 95,2027 EUR 1,00 5979 0,77 %
Ruotsi yhteensa 597,9 0,77 %
Saksa
CTC BondCo GmbH 5.25% 15-12-2025 767,0 95,2300 EUR 1,00 730,4 0,94 %
Deutsche Bank AG 4.5% 19-05-2026 1000,0 100,9457 EUR 1,00 1009,5 129%
KME AG 6.75% 01-02-2023 466,0 98,9360 EUR 1,00 461,0 0,59 %
Nidda BondCo GmbH 5% 30-09-2025 811,0 91173 EUR 1,00 739,0 0,95 %
PrestigeBidCo GmbH 6.25% 15-12-2023 845,0 105,7000 EUR 1,00 893,2 114 %
Tele Columbus AG 3.875% 02-05-2025 679,0 94,9470 EUR 1,00 6447 0,83 %
Unitymedia GmbH 3.75% 15-01-2027 305,0 104,3080 EUR 1,00 3181 0,41 %

60 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Euro Yrityslaina Plus 5/6

61 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Unitymedia Hessen GmbH & Co 4% 15-01-2025 864,0 104,5800 EUR 1,00 903,6 116 %
Wittur International Holding 8.5% 15-02-2023 7270 100,5220 EUR 1,00 730,8 0,94 %
Saksa yhteensa 6430,2 8,23 %
Sveitsi
Credit Suisse Group AG 6.250% MULTI Perp FC2024 300,0 97,7608 usD 116 2519 0,32%
UBS Group Funding Swit 5.750% MULTI Perp FC2022 828,0 107,8324 EUR 1,00 8929 114 %
Sveitsi yhteensa 1144,8 1,47 %
Tanska
Danske Bank A/S 5.875% MULTI Perp FC2022 400,0 108,7550 EUR 1,00 435,0 0,56 %
Tanska yhteensa 435,0 0,56 %
Tsekki
RPG Byty sro 3.375% 15-10-2024 693,0 99,5000 EUR 1,00 689,5 0,88 %
Tsekki yhteensa 689,5 0,88 %
Yhdysvallat
Avantor Inc 4.75% 01-10-2024 600,0 100,2218 EUR 1,00 601,3 0,77 %
Avantor Inc 9% 01-10-2025 452,0 101,2500 usD 116 3931 0,50 %
Bank of America NA 6% 15-10-2036 250,0 17,9565 usD 116 2533 0,32%
Belden Inc 3.375% 15-07-2027 940,0 94,8700 EUR 1,00 891,8 114 %
Catalent Pharma Solutions In 4.75% 15-12-2024 355,0 104,0596 EUR 1,00 369,4 0,47 %
Coty Inc 4% 15-04-2023 161,0 98,8750 EUR 1,00 159,2 0,20 %
IQVIA Inc 3.25% 15-03-2025 389,0 97,0135 EUR 1,00 3774 0,48 %
Levi Strauss & Co 3.375% 15-03-2027 971,0 99,9944 EUR 1,00 970,9 1,24 %
Netflix Inc 3.625% 15-05-2027 973,0 97,9750 EUR 1,00 953,3 122%
PVH Corp 3.125% 15-12-2027 877,0 98,40M EUR 1,00 863,0 1M %
Yhdysvallat yhteensa 5832,8 747 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 74748,4 95,71 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 74748,4 95,71 %
Korkosijoitukset yhteensa 74748,4 95,71 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 75 020,6 96,06 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 -1200,0 0,0300 EUR 1,00 -0,4 -0,00 %
LONG GILT FUTURE 9/2018 -1700,0 -0,2500 GBP 0,89 4,8 0,01 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 -1500,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 4,4 0,01 %
Korkojohdannaiset yhteensa 4,4 0,01%
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 4,4 0,01%
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/CHF 20-09-2018 -01 -0,00 %
FX FWD EUR/GBP 20-09-2018 131,6 017 %
FX FWD EUR/USD 20-09-2018 1,4 0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa 143,0 0,18 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 143,0 0,18 %
Luottoriskijohdannaiset
ITRAXX-FINSUBS28V1-5Y -900,0 EUR 1,00 26,6 0,03%
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y -3200,0 EUR 1,00 -289,4 -0,37%
NOVAFIV 190bps 20-06-2022 -229,0 EUR 1,00 -18,0 -0,02 %
NOVAFIV 192bps 20-06-2022 -343,0 EUR 1,00 -27,0 -0,03 %
UPC 303bps 20-09-2021 800,0 EUR 1,00 101,6 013 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa -206,3 -0,26 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -63,3 -0,08 %
Johdannaissopimukset yhteensa -58,8 -0,08 %
Sijoitukset yhteensa 74 961,8 95,99 %
Kassa ja muut varat, netto 3135,2 4,01%
Rahaston arvo 78 097,0
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 96,77 %
Tuotto-osuus A 2,46 %
Kasvuosuus C 0,77 %
Tuotto-osuus C 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

CHF -659,2
EUR 19 416,7
GBP -13222,8
usb -53917

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -4 899,0
Ostetut korkofutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt CDS-sopimukset 800,0
Ostetut CDS- sopimukset 34822
Johdannaiskauppojen vastapuol

BNP Paribas SA

Citigroup Global Markets Ltd

Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co International PLC
Nordea Bank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 130,0
Vakuudet yhteensa 130,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei lilkkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk nlaskijan liikk laskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kéteisvaroista
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Nordea Fixed Income
Credit Opportunities

(entinen Nordea Private Banking Fixed Income Credit Opportunities)

Sijoitusrahasto Nordea Fixed Income Credit Opportunitiesin
C-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 2,10 % tammi-kesakuussa
2018. I-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 1,90 % vastaavana
aikana. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Alkuvuosi oli tapahtumarikas. Pitkaan poissaolol-
laan loistanut volatiliteetti palasi markkinoille.
VIX-volatiliteetti-indeksin keskiarvo oli hieman
yli 11 % vuoden 2017 alusta tammikuuhun 2018.
Helmikuussa volatiliteetin keskiarvo oli 22 % ja
se kavi helmikuun 6. paivan aikana ylimmillaan
yli 50 %:ssa. VIX ei ole paatynyt nain korkealle
sitten vuoden 2009. Markkinahermoilun takana
olivat USA:n odotettua vahvemmat inflaatiolu-
vut ja keskituntiansioiden nousu, jotka ovat kiih-
dyttaneet viime joulukuussa alkanutta pitkien
korkojen nousua. USA:n 10 vuoden valtionlainan
korko oli tarkasteluperiodin aikana ylimmillaan
3,12 %, mika on korkein lukema neljaan vuoteen.

Fed jatkoi asteittaista rahapolitiikan kiristysta
nostamalla kahdesti ohjauskorkoaan 1,752 %:n
vaihteluvaliin. Korkojen nousu ja vahvistuva dol-
lari rasittivat erityisesti kehittyvia korkomarkki-
noita alkuvuonna. High yield -lainojen tuotto on
jaanyt vaatimattomaksi luottoriskimarginaalien
leventyessa alkuvuoden aikana.

Rahaston korkoriski on vaihdellut keskimaa-
rin 4,5-5,5 vuoden valilla ja high yield -lainat
ovat olleet ylipainossa tarkasteluperiodin aikana.
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Hajautusta salkkuun on haettu myos sijoituksista
kehittyville korkomarkkinoille — niin paikallis-
valuutoissa kuin dollarimaaraisissakin lainoissa.
Suosikkejamme ovat olleet myos amerikkalaiset
investment grade -yrityslainat, joita on ollut sal-
kussa keskimaarin 3,5 %.

Jatkamme jalkimmaiselle vuosipuoliskolle yli-
painottamalla edelleen high yield -lainoja ja ali-
painottamalla eurooppalaisia investment grade
-lainoja. Hintavaihtelut pysyvat totuttua suurem-
pina loppuvuonna merkittavien keskuspankkien
kiristaessa rahapolitiikkaansa.

Perusallokaatiossa rahaston varoista 48 %
sijoitetaan globaaleihin alemman luottoluokituk-
sen yrityslainoihin, niin ikaan 48 % eurooppalai-
siin ylemman luottoluokituksen yrityslainoihin
seka 4 % rahamarkkinasijoituksiin.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Timo
Hyllinen toiminnan alusta eli 4.3.2015 alkaen.

Timo Hyllinen
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijoh-
dannaisia, vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia saavuttaakseen li-
satuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seka suojautuakseen valuuttariskeilta.

Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -0,56 %:n ja +8,08 %:n valilla.
Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.
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Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetaan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kehitys — 5 vuotta (EUR)
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Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 4.3.2015 alkaen. Rahaston nimi oli
Nordea Private Banking Fixed Income Credit Opportunities 18.2.2018 saakka.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus C*, EUR 10,44 10,67
Tuotto-osuus C* EUR 10,07 10,50
Kasvuosuus I*, EUR 10,63 10,83
Tuotto-osuus I*, EUR 10,22 10,63
Kasvuosuus C, 1000 kpl 88639 99449
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 0,0 0,0
Kasvuosuus I, 1000 kpl 712219 76 496,0
Tuotto-osuus |, 1000 kpl 749,0 968,8
Omistajien lukumaara 1489 1517
Rahaston arvo, milj. EUR 857,0 945,0
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*10suus

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

10928

61274

Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia

seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljella olevaa

juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.

ISHARES EM LOCAL GOV BND UCI 0,50 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,70 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 0,48 %
® Ulkomaiset muut joukkolainat 89,21 %

Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 0,52 %
@ Pitkén koron rahastot/ Nordea-konserni 7,09 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 372
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku 0,82
Salkun kiertonopeus, % -140,07
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,20
Juoksevat kulut C, % 0,68
Juoksevat kulut I, % 0,21
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, %

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-

seen.

Nordea Fixed Income Credit Opportunities -rahaston C-osuussarjan hallinnointipalkkiota
on alennettu 3.1.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,60 % (aiemmin 0,75 % p.a.).

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden niin sanottua absoluuttista Value-at-Risk-me-

netelmaa.
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
CRH Finland Services OYJ 2.75% 15-10-2020 550,0 105,4293 EUR 1,00 579,9 0,07 %
Fortum OYJ 6% 20-03-2019 100,0 104,3120 EUR 1,00 104,3 0,01 %
OP Corporate Bank plc 0.75% 03-03-2022 200,0 101,6976 EUR 1,00 203,4 0,02 %
Sampo Oyj 1.625% 21-02-2028 100,0 99,3041 EUR 1,00 99,3 0,01%
Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024 664,0 99,9806 EUR 1,00 663,9 0,08 %
Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 1151,0 99,9440 EUR 1,00 1150,4 0,13 %
Teollisuuden Voima Oyj 2.5% 17-03-2021 1238,0 104,4920 EUR 1,00 1293,6 0,15 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 4094,7 0,48 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 4094,7 0,48 %
Korkosijoitukset yhteensa 4094,7 0,48 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 4094,7 0,48 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 2.875% MULTI 18-01-2028 1000,0 105,4170 EUR 1,00 1054,2 012 %
ABN AMRO Bank NV 2.875% MULTI 30-06-2025 934,0 104,0198 EUR 1,00 971,5 0,11 %
ABN AMRO Bank NV 4.125% 28-03-2022 1200,0 14,2354 EUR 1,00 1370,8 0,16 %
ABN AMRO Bank NV 6.375% 27-04-2021 981,0 115,8200 EUR 1,00 1136,2 0,13 %
Achmea Bank NV 1.125% 25-04-2022 100,0 102,3836 EUR 1,00 102,4 0,01%
Akzo Nobel NV 1.125% 08-04-2026 100,0 98,4155 EUR 1,00 98,4 0,01 %
Alcoa Nederland Holding BV 6.125% 15-05-2028 900,0 100,5000 usD 116 7770 0,09 %
Allianz Finance Il BV 1.375% 21-04-2031 500,0 99,8837 EUR 1,00 499,4 0,06 %
Allianz Finance Il BV 3.5% 14-02-2022 300,0 112,0460 EUR 1,00 3361 0,04 %
Argentum Netherlands B 4.375% MULTI Perp FC2025 1103,0 104,9851 EUR 1,00 1158,0 0,14 %
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-2046 1400,0 105,0220 EUR 1,00 1470,3 017 %
ASML Holding NV 1.375% 07-07-2026 300,0 101,8041 EUR 1,00 3054 0,04 %
Axalta Coating Systems Dutch 3.75% 15-01-2025 400,0 102,7400 EUR 1,00 41,0 0,05%
Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026 1100,0 100,4106 EUR 1,00 1104,5 0,13 %
Bayer Capital Corp BV 2.125% 15-12-2029 800,0 101,2066 EUR 1,00 8097 0,09 %
BMW Finance NV 0.5% 21-01-2020 3065,0 100,9442 EUR 1,00 30939 0,36 %
BMW Finance NV 1.125% 22-05-2026 250,0 99,3119 EUR 1,00 2483 0,03 %
BMW Finance NV 2.625% 17-01-2024 300,0 110,6400 EUR 1,00 3319 0,04 %
Cooperatieve Rabobank UA 1.25% 23-03-2026 900,0 1031328 EUR 1,00 928,2 0,11 %
Cooperatieve Rabobank UA 3.75% 09-11-2020 600,0 107,6019 EUR 1,00 645,6 0,08 %
Cooperatieve Rabobank UA 4.125% 14-01-2020 500,0 106,5116 EUR 1,00 532,6 0,06 %
Cooperatieve Rabobank UA 4.125% 14-07-2025 400,0 122,8805 EUR 1,00 491,5 0,06 %
Cooperatieve Rabobank UA 6.875% 19-03-2020 3500,0 110,7500 EUR 1,00 3876,3 0,45 %
Daimler International Financ 1% 11-11-2025 400,0 97,891 EUR 1,00 391,6 0,05%
Darling Global Finance BV 3.625% 15-05-2026 900,0 100,0000 EUR 1,00 900,0 01 %
Deutsche Post Finance BV 2.95% 27-06-2022 100,0 110,8599 EUR 1,00 110,9 0,01%
Deutsche Telekom Internation 0.625% 13-12-2024 1200,0 98,0388 EUR 1,00 1176,5 0,14 %
Deutsche Telekom Internation 1.125% 22-05-2026 1320,0 99,1082 EUR 1,00 1308,2 0,15 %
Deutsche Telekom Internation 2% 01-12-2029 626,0 101,8402 EUR 1,00 6375 0,07 %
Deutsche Telekom Internation 7.5% 24-01-2033 419,0 168,3196 EUR 1,00 705,3 0,08 %
EDP Finance BV 2.625% 18-01-2022 650,0 107,0281 EUR 1,00 695,7 0,08 %
EDP Finance BV 4.875% 14-09-2020 400,0 110,3673 EUR 1,00 441,5 0,05%
ELM BV for Swiss Reins 2.600% MULTI Perp FC2025 100,0 99,2682 EUR 1,00 99,3 0,01%
EnBW International Finance B 4.875% 16-01-2025 387,0 126,4861 EUR 1,00 489,5 0,06 %
Enel Finance International N 1.125% 16-09-2026 650,0 94,5342 EUR 1,00 614,5 0,07 %
Enel Finance International N 1.966% 27-01-2025 2650,0 1031736 EUR 1,00 27341 032%
Evonik Finance BV 0.75% 07-09-2028 200,0 92,5111 EUR 1,00 185,0 0,02 %
EXOR NV 2.125% 02-12-2022 200,0 104,9898 EUR 1,00 210,0 0,02 %
Gas Natural Fenosa Finance B 1.25% 19-04-2026 100,0 98,0412 EUR 1,00 98,0 0,01 %
Gas Natural Fenosa Finance B 1.375% 21-01-2025 600,0 101,1949 EUR 1,00 607,2 0,07 %
Gas Natural Fenosa Finance B 3.5% 15-04-2021 600,0 109,3920 EUR 1,00 656,4 0,08 %
Heineken NV 1.5% 03-10-2029 400,0 99,3489 EUR 1,00 3974 0,05%
Heineken NV 2.125% 04-08-2020 700,0 104,5373 EUR 1,00 731,8 0,09 %
Iberdrola International BV 3.5% 01-02-2021 500,0 108,5775 EUR 1,00 5429 0,06 %
ING Bank NV 0.75% 24-11-2020 800,0 101,8260 EUR 1,00 814,6 0,10 %
ING Bank NV 3.500% MULTI 21-11-2023 1914,0 101,2664 EUR 1,00 1938,2 0,23 %
ING Bank NV 4.5% 21-02-2022 400,0 115,4740 EUR 1,00 4619 0,05%
ING Groep NV 0.75% 09-03-2022 700,0 100,6424 EUR 1,00 704,5 0,08 %
ING Groep NV 1.625% MULTI 26-09-2029 1300,0 97,0252 EUR 1,00 12613 0,15 %
innogy Finance BV 1.5% 31-07-2029 100,0 96,9255 EUR 1,00 96,9 0,01 %
innogy Finance BV 1.875% 30-01-2020 300,0 102,8458 EUR 1,00 308,5 0,04 %
innogy Finance BV 3% 17-01-2024 170,0 112,0357 EUR 1,00 190,5 0,02 %
innogy Finance BV 5.75% 14-02-2033 258,0 145,5956 EUR 1,00 375,6 0,04 %
innogy Finance BV 6.625% 31-01-2019 350,0 103,9228 EUR 1,00 363,7 0,04 %
JAB Holdings BV 1.625% 30-04-2025 300,0 100,8055 EUR 1,00 302,4 0,04 %
JAB Holdings BV 2.125% 16-09-2022 300,0 105,9415 EUR 1,00 3178 0,04 %
Koninklijke DSM NV 1% 09-04-2025 100,0 101,4972 EUR 1,00 101,5 0,01%
Koninklijke DSM NV 1.375% 26-09-2022 100,0 105,0200 EUR 1,00 105,0 0,01 %
Koninklijke KPN NV 3.25% 01-02-2021 500,0 1079824 EUR 1,00 5399 0,06 %
Koninklijke KPN NV 3.75% 21-09-2020 200,0 108,3300 EUR 1,00 216,7 0,03 %
Linde Finance BV 1% 20-04-2028 260,0 98,0811 EUR 1,00 255,0 0,03 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
LKQ European Holdings BV 3.625% 01-04-2026 1655,0 98,5520 EUR 1,00 1631,0 0,19 %
Mylan NV 1.25% 23-11-2020 550,0 102,2246 EUR 1,00 562,2 0,07 %
Nederlandse Gasunie NV 1% 11-05-2026 100,0 101,0900 EUR 1,00 1011 0,01 %
NN Group NV 1% 18-03-2022 330,0 102,2997 EUR 1,00 3376 0,04 %
NN Group NV 4.500% MULTI Perp FC2026 200,0 103,1400 EUR 1,00 206,3 0,02%
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 1200,0 104,8750 EUR 1,00 1258,5 0,15 %
Petrobras Global Finance BV 6.25% 14-12-2026 408,0 100,6050 GBP 0,89 464,0 0,05%
Petrobras Global Finance BV 6.875% 20-01-2040 885,0 90,7500 usD 116 689,9 0,08 %
Petrobras Global Finance BV 7.25% 17-03-2044 6263,0 92,8000 usD 116 49928 0,58 %
Petrobras Global Finance BV 7.375% 17-01-2027 96270 99,7350 usD 116 8248,0 0,96 %
Petrobras Global Finance BV 8.75% 23-05-2026 150,0 108,6600 usb 116 140,0 0,02%
RELX Finance BV 0.375% 22-03-2021 300,0 100,5488 EUR 1,00 301,6 0,04 %
Repsol International Finance 2.25% 10-12-2026 100,0 107,3432 EUR 1,00 107,3 0,01%
Repsol International Finance 4.875% 19-02-2019 300,0 103,1378 EUR 1,00 3094 0,04 %
Robert Bosch Investment Nede 2.979% 27-05-2033 200,0 122,0224 EUR 1,00 244,0 0,03%
Roche Finance Europe BV 0.5% 27-02-2023 200,0 101,5354 EUR 1,00 2031 0,02%
Shell International Finance 1% 06-04-2022 1065,0 103,0086 EUR 1,00 10970 013 %
Shell International Finance 1.25% 12-05-2028 650,0 100,6806 EUR 1,00 654,4 0,08 %
Siemens Financieringsmaatsch 1.5% 10-03-2020 757,0 102,8500 EUR 1,00 778,6 0,09 %
Stars Group Holdings BV / St 7% 15-07-2026 1235,0 100,0000 usD 116 1060,9 012 %
Telefonica Europe BV 5.875% 14-02-2033 560,0 140,3508 EUR 1,00 786,0 0,09 %
TenneT Holding BV 0.875% 04-06-2021 450,0 102,2387 EUR 1,00 460,1 0,05 %
TenneT Holding BV 1.75% 04-06-2027 400,0 105,8265 EUR 1,00 4233 0,05%
TenneT Holding BV 2.125% 01-11-2020 200,0 104,9988 EUR 1,00 210,0 0,02%
Unilever NV 0.5% 12-08-2023 550,0 100,7340 EUR 1,00 554,0 0,06 %
Unilever NV 1.125% 29-04-2028 600,0 99,9460 EUR 1,00 5997 0,07 %
Urenco Finance NV 2.25% 05-08-2022 720,0 107,0066 EUR 1,00 770,4 0,09 %
Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 500,0 108,8803 EUR 1,00 544,4 0,06 %
Urenco Finance NV 2.5% 15-02-2021 1200,0 106,1760 EUR 1,00 12741 015 %
VEON Holdings BV 4.95% 16-06-2024 1050,0 94,0150 usD 116 848,0 0,10 %
Volkswagen Internation 3.750% MULTI Perp FC2021 3443,0 103,212 EUR 1,00 3553,6 0,41 %
Volkswagen Internation 4.625% MULTI Perp FC2028 500,0 99,2576 EUR 1,00 496,3 0,06 %
Volkswagen International Fin 1.125% 02-10-2023 1100,0 99,9302 EUR 1,00 1099,2 013 %
Volkswagen International Fin 1.625% 16-01-2030 250,0 92,8002 EUR 1,00 232,0 0,03%
Volkswagen International Fin 1.875% 30-03-2027 1200,0 98,3829 EUR 1,00 1180,6 014 %
Vonovia Finance BV 0.75% 15-01-2024 500,0 98,0093 EUR 1,00 490,0 0,06 %
Vonovia Finance BV 0.875% 30-03-2020 570,0 101,4986 EUR 1,00 578,5 0,07 %
Vonovia Finance BV 1.5% 31-03-2025 395,0 100,6840 EUR 1,00 3977 0,05 %
Vonovia Finance BV 2.125% 09-07-2022 750,0 106,2400 EUR 1,00 796,8 0,09 %
Alankomaat yhteensa 82523,0 9,63 %
Arabiemiirikunnat
Emirates Telecommunications 1.75% 18-06-2021 160,0 104,1000 EUR 1,00 166,6 0,02%
Emirates Telecommunications 2.75% 18-06-2026 100,0 109,5300 EUR 1,00 109,5 0,01 %
Arabiemiirikunnat yhteensa 2761 0,03 %
Australia
BHP Billiton Finance Lt 4.750% MULTI 22-04-2076 300,0 109,0180 EUR 1,00 3271 0,04 %
BHP Billiton Finance Ltd 3.25% 24-09-2027 530,0 17,2348 EUR 1,00 621,3 0,07 %
Commonwealth Bank of Au2.000% MULTI 22-04-2027 400,0 101,8548 EUR 1,00 4074 0,05%
Commonwealth Bank of Austral 4.375% 25-02-2020 200,0 107,3500 EUR 1,00 2147 0,03%
FMG Resources August 2006 Pt 4.75% 15-05-2022 1000,0 96,5000 usD 116 829,0 0,10 %
FMG Resources August 2006 Pt 5.125% 15-05-2024 1650,0 95,5200 usb 116 13539 0,16 %
National Australia Bank Ltd 0.875% 20-01-2022 275,0 101,8464 EUR 1,00 2801 0,03%
National Australia Bank Ltd 1.25% 18-05-2026 200,0 101,7140 EUR 1,00 203,4 0,02%
National Australia Bank Ltd 2% 12-11-2020 500,0 104,6634 EUR 1,00 523,33 0,06 %
National Australia Bank Ltd 4% 13-07-2020 200,0 108,1795 EUR 1,00 216,4 0,03%
Scentre Group Trust 11.5% 16-07-2020 250,0 102,5732 EUR 1,00 256,4 0,03%
Sydney Airport Finance Co Pt 1.75% 26-04-2028 1315,0 100,8800 EUR 1,00 1326,6 015 %
Telstra Corp Ltd 1.125% 14-04-2026 200,0 98,5949 EUR 1,00 197,2 0,02%
Telstra Corp Ltd 3.5% 21-09-2022 214,0 12,7192 EUR 1,00 241,2 0,03%
Transurban Finance Co Pty Lt 2% 28-08-2025 100,0 104,5630 EUR 1,00 104,6 0,01%
Wesfarmers Ltd 1.25% 07-10-2021 2430,0 103,7600 EUR 1,00 25214 0,29 %
Westpac Banking Corp 0.625% 22-11-2024 100,0 98,4282 EUR 1,00 98,4 0,01 %
Westpac Banking Corp 0.875% 16-02-2021 750,0 102,1200 EUR 1,00 765,9 0,09 %
Australia yhteensa 10 488,2 1.22%
Belgia
Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.15% 22-01-2027 1400,0 98,8746 EUR 1,00 1384,2 0,16 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.5% 17-03-2025 507,0 103,8388 EUR 1,00 526,5 0,06 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2% 17-03-2028 1072,0 104,4048 EUR 1,00 119,22 013 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV 2% 23-01-2035 300,0 96,0997 EUR 1,00 288,3 0,03%
Eandis System Operator SCRL 1.75% 04-12-2026 100,0 106,4588 EUR 1,00 106,5 0,01 %
Eandis System Operator SCRL 2.875% 09-10-2023 100,0 111,8900 EUR 1,00 m,9 0,01 %
Elia System Operator SA/NV 3.25% 04-04-2028 100,0 17,6500 EUR 1,00 177 0,01 %
Elia System Operator SA/NV 5.25% 13-05-2019 250,0 104,5352 EUR 1,00 261,3 0,03%
KBC Group NV 1% 26-04-2021 700,0 101,6630 EUR 1,00 711,6 0,08 %
KBC Group NV 1.625% MULTI 18-09-2029 1400,0 97,3400 EUR 1,00 1362,8 0,16 %
KBC Group NV 1.875% MULTI 11-03-2027 100,0 102,0024 EUR 1,00 102,0 0,01 %
Belgia yhteensa 6092,0 0,71%
Bermuda
IHS Markit Ltd 4.75% 15-02-2025 26950 99,0000 usb 116 22919 0,27 %
Weatherford International Lt 6.5% 01-08-2036 450,0 78,2500 usD 116 3025 0,04 %
Weatherford International Lt 6.75% 15-09-2040 510,0 79,2500 usD 116 3472 0,04 %
Weatherford International Lt 8.25% 15-06-2023 685,0 99,0000 usD 116 582,6 0,07 %
Bermuda yhteensa 3524,2 0,41 %
Brasilia
Banco do Brasil SA/Cayman 5.875% 19-01-2023 1964,0 98,5390 usD 116 1662,5 0,19 %
Banco do Brasil SA/Cayman 5.875% 26-01-2022 1016,0 100,0000 usD 116 872,8 0,10 %
Brasilia yhteensa 25353 0,30%
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Brittildiset Neitsytsaaret
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 1850,0 101,1855 EUR 1,00 18719 0,22 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 1871,9 0,22 %
Caymansaaret
CK Hutchison Europe Finance 1.25% 13-04-2025 300,0 99,2660 EUR 1,00 2978 0,03%
CK Hutchison Finance 16 Il L 0.875% 03-10-2024 100,0 98,9281 EUR 1,00 98,9 0,01 %
CK Hutchison Finance 16 Ltd 1.25% 06-04-2023 100,0 102,0520 EUR 1,00 1021 0,01 %
Comunicaciones Celulares SA 6.875% 06-02-2024 24320 102,5210 usD 116 2141,8 025%
Hutchison Whampoa Europe Fin 3.625% 06-06-2022 2270 12,3820 EUR 1,00 2551 0,03%
Hutchison Whampoa Finance 14 1.375% 31-10-2021 387,0 103,3877 EUR 1,00 4001 0,05 %
Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06-06-2025 2500,0 94,7070 usb 116 20339 024 %
Phoenix Group Holdings 6.625% 18-12-2025 917,0 110,3298 GBP 0,89 1143,6 013 %
Transocean Inc 6.8% 15-03-2038 1875,0 83,2500 usD 116 1340,9 0,16 %
UPCB Finance IV Ltd 4% 15-01-2027 850,0 1011284 EUR 1,00 859,6 0,10 %
Vale Overseas Ltd 6.25% 10-08-2026 2200,0 108,6000 usb 116 20524 0,24 %
Vale Overseas Ltd 6.875% 21-11-2036 1850,0 12,2700 usD 116 1784,2 021%
Caymansaaret yhteensa 12510,4 1,46 %
Espanja
Abertis Infraestructuras SA 1.375% 20-05-2026 100,0 95,9639 EUR 1,00 96,0 0,01 %
Abertis Infraestructuras SA 3.75% 20-06-2023 400,0 14,1142 EUR 1,00 456,5 0,05%
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 1% 20-01-2021 300,0 101,9734 EUR 1,00 3059 0,04 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 1.375% 14-05-2025 1500,0 97,5792 EUR 1,00 14637 017 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 10-02-2027 100,0 104,4950 EUR 1,00 104,5 0,01 %
Banco Santander SA 1.125% 17-01-2025 300,0 96,3340 EUR 1,00 289,0 0,03%
Banco Santander SA 1.375% 14-12-2022 500,0 103,5716 EUR 1,00 5179 0,06 %
Banco Santander SA 2.125% 08-02-2028 1000,0 92,1542 EUR 1,00 921,5 011 %
Banco Santander SA 3.25% 04-04-2026 800,0 103,4869 EUR 1,00 8279 0,10 %
BBVA Senior Finance SAU 2.375% 22-01-2019 200,0 101,3344 EUR 1,00 202,7 0,02%
CaixaBank SA 1.125% 12-01-2023 500,0 98,3572 EUR 1,00 491,8 0,06 %
Criteria Caixa SAU 2.375% 09-05-2019 200,0 101,8680 EUR 1,00 2037 0,02%
Enagas Financiaciones SAU 1.375% 05-05-2028 200,0 98,8960 EUR 1,00 197,8 0,02 %
Enagas Financiaciones SAU 2.5% 11-04-2022 100,0 108,5000 EUR 1,00 108,5 0,01%
Gas Natural Capital Markets 5.375% 24-05-2019 500,0 104,8892 EUR 1,00 524,4 0,06 %
Iberdrola Finanzas SA 1% 07-03-2024 1200,0 101,0690 EUR 1,00 1212,8 0,14 %
Inmobiliaria Colonial Socimi 1.625% 28-11-2025 100,0 97,5548 EUR 1,00 97,6 0,01 %
Mapfre SA 1.625% 19-05-2026 100,0 99,8957 EUR 1,00 99,9 0,01 %
Merlin Properties Socimi SA 1.875% 02-11-2026 250,0 97,6584 EUR 1,00 244, 0,03%
Programa Cedulas TDA Fondo d 4.125% 10-04-2021 100,0 11,3213 EUR 1,00 11,3 0,01 %
Programa Cedulas TDA Fondo d 4.25% 10-04-2031 800,0 130,4024 EUR 1,00 10432 0,12 %
Red Electrica Financiaciones 1.125% 24-04-2025 100,0 101,5187 EUR 1,00 101,5 0,01 %
Red Electrica Financiaciones 4.875% 29-04-2020 100,0 108,8380 EUR 1,00 108,8 0,01 %
Santander Consumer Finance S 0.9% 18-02-2020 300,0 101,3366 EUR 1,00 304,0 0,04 %
Santander Consumer Finance S 1.5% 12-11-2020 300,0 103,0706 EUR 1,00 309,2 0,04 %
Telefonica Emisiones SAU 1.46% 13-04-2026 500,0 98,5246 EUR 1,00 492,6 0,06 %
Telefonica Emisiones SAU 2.736% 29-05-2019 200,0 102,5440 EUR 1,00 2051 0,02%
Telefonica Emisiones SAU 3.987% 23-01-2023 500,0 114,9526 EUR 1,00 574,8 0,07 %
Telefonica Emisiones SAU 4.693% 11-11-2019 500,0 106,2762 EUR 1,00 531,4 0,06 %
Telefonica Emisiones SAU 4.71% 20-01-2020 100,0 107,3470 EUR 1,00 107,3 0,01 %
Espanja yhteensa 12255,5 1,43 %
Irlanti
Ardagh Packaging Finance PLC 4.25% 15-09-2022 1830,0 98,1250 usb 116 1542,6 0,18 %
Ardagh Packaging Finance PLC 7.25% 15-05-2024 1250,0 103,7500 usD 116 1141 013 %
Cloverie PLC for Swiss 6.625% MULTI 01-09-2042 1560,0 121,8560 EUR 1,00 1901,0 0,22 %
ESB Finance DAC 1.875% 14-06-2031 200,0 101,9965 EUR 1,00 204,0 0,02%
Fresenius Finance Ireland PL 2.125% 01-02-2027 320,0 103,2286 EUR 1,00 330,3 0,04 %
GE Capital European Funding 0.8% 21-01-2022 2282,0 101,4796 EUR 1,00 2315,8 0,27 %
GE Capital European Funding 2.25% 20-07-2020 400,0 104,5756 EUR 1,00 418,3 0,05%
GE Capital European Funding 6.025% 01-03-2038 383,0 151,7234 EUR 1,00 5811 0,07 %
Metalloinvest Finance DAC 4.85% 02-05-2024 2225,0 95,1800 usb 116 1819,2 0,21 %
MMC Norilsk Nickel 0JSC Via 6.625% 14-10-2022 26250 105,8800 usD 116 23876 0,28 %
Ryanair DAC 1.125% 10-03-2023 100,0 101,3136 EUR 1,00 101,3 0,01 %
Silverback Finance DAC 3.1261% 25-02-2037 200,0 102,8439 EUR 1,00 178,4 0,02%
Willow No 2 Ireland PLC for 3.375% 27-06-2022 200,0 111,8910 EUR 1,00 2238 0,03 %
Irlanti yhteensa 131173 1,53 %
Iso-Britannia
Anglo American Capital PLC 3.25% 03-04-2023 150,0 109,2269 EUR 1,00 163,8 0,02%
AstraZeneca PLC 0.75% 12-05-2024 300,0 99,5894 EUR 1,00 298,8 0,03 %
Aviva PLC 3.875% MULTI 03-07-2044 284,0 106,0561 EUR 1,00 3012 0,04 %
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 900,0 11,2914 GBP 0,89 11321 013 %
Barclays Bank PLC 6.625% 30-03-2022 700,0 1179063 EUR 1,00 825,3 0,10 %
Barclays PLC 1.5% 01-04-2022 1138,0 102,2616 EUR 1,00 1163,7 0,14 %
BAT International Finance PL 2.25% 16-01-2030 1255,0 99,5166 EUR 1,00 12489 015 %
BAT International Finance PL 3.125% 06-03-2029 1393,0 110,2080 EUR 1,00 1535,2 0,18 %
BG Energy Capital PLC 2.25% 21-11-2029 144,0 109,0946 EUR 1,00 1571 0,02%
BP Capital Markets PLC 1.109% 16-02-2023 540,0 102,5734 EUR 1,00 5539 0,06 %
BP Capital Markets PLC 1.573% 16-02-2027 797,0 101,9472 EUR 1,00 812,5 0,09 %
BP Capital Markets PLC 2.213% 25-09-2026 100,0 107,2494 EUR 1,00 107,2 0,01 %
BP Capital Markets PLC 2.994% 18-02-2019 70,0 102,0160 EUR 1,00 7,4 0,01 %
BP Capital Markets PLC 4.154% 01-06-2020 600,0 108,0420 EUR 1,00 648,3 0,08 %
British Telecommunications P 1.125% 10-03-2023 1871,0 101,7906 EUR 1,00 1904,5 0,22 %
British Telecommunications P 1.75% 10-03-2026 800,0 101,7000 EUR 1,00 813,6 0,09 %
Coca-Cola European Partners 1.75% 26-05-2028 100,0 102,5378 EUR 1,00 102,5 0,01 %
Coca-Cola European Partners 1.875% 18-03-2030 100,0 103,0378 EUR 1,00 103,0 0,01 %
Coca-Cola European Partners 2% 05-12-2019 150,0 102,3542 EUR 1,00 153,5 0,02 %
Diageo Finance PLC 1.125% 20-05-2019 188,0 100,9650 EUR 1,00 189,8 0,02%
Diageo Finance PLC 2.375% 20-05-2026 200,0 109,9406 EUR 1,00 219,9 0,03%
FCE Bank PLC 1.615% 11-05-2023 350,0 101,9379 EUR 1,00 356,8 0,04 %
G4S International Finance PL 1.5% 02-06-2024 1420,0 100,4050 EUR 1,00 1425,8 017 %
G4S International Finance PL 2.625% 06-12-2018 505,0 101,1394 EUR 1,00 510,8 0,06 %
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GlaxoSmithKline Capital PLC 0.625% 02-12-2019 558,0 101,1182 EUR 1,00 564,2 0,07 %
GlaxoSmithKline Capital PLC 1.25% 21-05-2026 400,0 101,6070 EUR 1,00 406,4 0,05%
GlaxoSmithKline Capital PLC 1.375% 02-12-2024 100,0 104,2242 EUR 1,00 104,2 0,01 %
GlaxoSmithKline Capital PLC 4% 16-06-2025 300,0 1211616 EUR 1,00 3635 0,04 %
HBOS PLC 4.500% MULTI 18-03-2030 90,0 112,7016 EUR 1,00 101,4 0,01 %
HSBC Bank PLC 4% 15-01-2021 600,0 109,8994 EUR 1,00 659,4 0,08 %
HSBC Holdings PLC 1.5% 15-03-2022 800,0 103,2210 EUR 1,00 825,8 0,10 %
HSBC Holdings PLC 2.5% 15-03-2027 100,0 108,3767 EUR 1,00 108,4 0,01 %
HSBC Holdings PLC 3.125% 07-06-2028 200,0 106,3680 EUR 1,00 2127 0,02 %
HSBC Holdings PLC 3.375% MULTI 10-01-2024 1971,0 101,6444 EUR 1,00 20034 0,23 %
Imperial Brands Finance PLC 3.375% 26-02-2026 100,0 111,9181 EUR 1,00 11,9 0,01 %
International Game Technolog 5.625% 15-02-2020 1378,0 101,6250 usD 116 1203,0 014 %
Lloyds Bank PLC 1150,0 133,3744 EUR 1,00 1533,8 0,18 %
Lloyds Banking Group PLC 0.75% 09-11-2021 231,0 101,2509 EUR 1,00 2339 0,03 %
Lloyds Banking Group PLC 1% 09-11-2023 710,0 99,3006 EUR 1,00 705,0 0,08 %
Motability Operations Group 0.875% 14-03-2025 800,0 100,1539 EUR 1,00 801,2 0,09 %
Motability Operations Group 1.625% 09-06-2023 1701,0 105,3840 EUR 1,00 1792,6 0,21%
Motability Operations Group 3.25% 30-11-2018 341,0 101,3604 EUR 1,00 345,6 0,04 %
Nationwide Building Soc 2.000% MULTI 25-07-2029 1100,0 98,2040 EUR 1,00 1080,2 0,13 %
Natwest Markets PLC 5.375% 30-09-2019 100,0 106,5433 EUR 1,00 106,5 0,01 %
Natwest Markets PLC 5.5% 23-03-2020 550,0 109,1507 EUR 1,00 600,3 0,07 %
NGG Finance PLC 4.250% MULTI 18-06-2076 3000,0 105,8599 EUR 1,00 3175,8 0,37 %
Rentokil Initial PLC 3.375% 24-09-2019 1000,0 104,0958 EUR 1,00 1041,0 012 %
Royal Bank of Scotland 1.750% MULTI 02-03-2026 750,0 98,4592 EUR 1,00 7384 0,09 %
Royal Bank of Scotland 2.000% MULTI 08-03-2023 1850,0 102,9183 EUR 1,00 1904,0 0,22 %
Santander UK PLC 1.125% 14-01-2022 420,0 102,3202 EUR 1,00 4297 0,05%
Santander UK PLC 2.625% 16-07-2020 100,0 105,1306 EUR 1,00 1051 0,01 %
Sensata Technologies UK Fina 6.25% 15-02-2026 1840,0 103,5000 usb 116 16359 0,19 %
Sky PLC 1.875% 24-11-2023 150,0 105,0418 EUR 1,00 157,6 0,02 %
Sky PLC 2.5% 15-09-2026 334,0 107,7396 EUR 1,00 3599 0,04 %
SSE PLC 2% 17-06-2020 400,0 103,7050 EUR 1,00 44,8 0,05%
Standard Chartered PLC 1.625% 13-06-2021 320,0 103,3823 EUR 1,00 330,8 0,04 %
Standard Chartered PLC 4.000% MULTI 21-10-2025 500,0 106,2052 EUR 1,00 531,0 0,06 %
Standard Life Aberdeen 6.750% MULTI Perp FC2027 294,0 130,5703 GBP 0,89 433,9 0,05 %
State Grid Europe Developmen 1.5% 26-01-2022 100,0 102,9750 EUR 1,00 103,0 0,01 %
Travelport Corporate Finance 6% 15-03-2026 1025,0 100,7500 usD 116 8871 0,10 %
Virgin Media Finance PLC 6.375% 15-10-2024 2264,0 103,7960 GBP 0,89 2656,2 0,31%
Virgin Media Secured Finance 5.5% 15-01-2025 1000,0 97,8910 usb 116 840,9 0,10 %
Vodafone Group PLC 1.25% 25-08-2021 1380,0 103,1800 EUR 1,00 14239 017 %
Vodafone Group PLC 1.6% 29-07-2031 170,0 93,5126 EUR 1,00 159,0 0,02 %
Vodafone Group PLC 1.875% 11-09-2025 920,0 104,3888 EUR 1,00 960,4 0,11%
Vodafone Group PLC 2.75% 01-12-2034 200,0 99,5137 EUR 1,00 199,0 0,02 %
Iso-Britannia yhteensa 47150,9 5,50 %
Italia
2i Rete Gas SpA 1.608% 31-10-2027 100,0 96,4067 EUR 1,00 96,4 0,01 %
2i Rete Gas SpA 1.75% 16-07-2019 150,0 101,6515 EUR 1,00 152,5 0,02 %
A2A SpA 1.75% 25-02-2025 100,0 100,8974 EUR 1,00 100,9 0,01 %
ACEA SpA 4.5% 16-03-2020 150,0 107,4347 EUR 1,00 161,2 0,02 %
Assicurazioni Generali 7.750% MULTI 12-12-2042 1100,0 116,6856 EUR 1,00 12835 0,15 %
Assicurazioni Generali 6.416% MULTI Perp FC2022 600,0 102,6800 GBP 0,89 696,4 0,08 %
Assicurazioni Generali SpA 5.125% 16-09-2024 280,0 121,6244 EUR 1,00 340,5 0,04 %
Assicurazioni Generali SpA MULTI Perpetual 200,0 97,7277 EUR 1,00 195,5 0,02 %
Autostrade per 'ltalia SpA 1.875% 04-11-2025 250,0 99,9531 EUR 1,00 2499 0,03 %
Autostrade per l'ltalia SpA 4.375% 16-09-2025 300,0 17,8587 EUR 1,00 353,6 0,04 %
Autostrade per l'ltalia SpA 5.875% 09-06-2024 500,0 125,9015 EUR 1,00 629,5 0,07 %
Eni SpA 0.625% 19-09-2024 400,0 96,9275 EUR 1,00 3877 0,05 %
Eni SpA 1.5% 02-02-2026 1094,0 99,8700 EUR 1,00 1092,6 0,13 %
Eni SpA 1.625% 17-05-2028 100,0 98,0457 EUR 1,00 98,0 0,01 %
Eni SpA 4.25% 03-02-2020 450,0 106,5716 EUR 1,00 479,6 0,06 %
Ferrovie dello Stato Italian 1.5% 27-06-2025 1400,0 98,3713 EUR 1,00 13772 0,16 %
Hera SpA 0.875% 14-10-2026 740,0 93,7558 EUR 1,00 693,8 0,08 %
Hera SpA 2.375% 04-07-2024 1001,0 107,3092 EUR 1,00 1074,2 0,13 %
Intesa Sanpaolo SpA 1.375% 18-01-2024 300,0 96,9734 EUR 1,00 2909 0,03 %
Intesa Sanpaolo SpA 4% 30-10-2023 1270,0 110,9442 EUR 1,00 1409,0 0,16 %
Italgas SpA 1.125% 14-03-2024 350,0 99,3466 EUR 1,00 3477 0,04 %
Snam SpA 0.875% 25-10-2026 565,0 92,7750 EUR 1,00 524,2 0,06 %
Societa Iniziative Autostrad 1.625% 08-02-2028 900,0 95,0162 EUR 1,00 8551 0,10 %
Societa Iniziative Autostrad 3.375% 13-02-2024 60,0 11,1025 EUR 1,00 66,7 0,01 %
Terna Rete Elettrica Naziona 0.875% 02-02-2022 1057,0 100,9408 EUR 1,00 1066,9 012 %
UniCredit SpA 3.25% 14-01-2021 950,0 105,3190 EUR 1,00 1000,5 0,12 %
Italia yhteensa 15024,0 1,75 %
Itavalta
OMV AG 2.625% 27-09-2022 400,0 109,5316 EUR 1,00 4381 0,05%
OMV AG 3.5% 27-09-2027 100,0 18,9173 EUR 1,00 18,9 0,01 %
OMV AG 5.250% MULTI Perp FC2021 280,0 11,1738 EUR 1,00 31,3 0,04 %
Telekom Finanzmanagement Gmb 3.5% 04-07-2023 200,0 114,2868 EUR 1,00 228,6 0,03 %
Itavalta yhteensa 1096,9 0,13 %
Japani
Sumitomo Mitsui Banking Corp 1% 19-01-2022 464,0 102,1420 EUR 1,00 473,9 0,06 %
Sumitomo Mitsui Banking Corp 2.25% 16-12-2020 200,0 105,3310 EUR 1,00 210,7 0,02 %
Sumitomo Mitsui Financial Gr 1.546% 15-06-2026 200,0 102,2755 EUR 1,00 204,6 0,02 %
Japaniyhteensa 889,2 0,10 %
Jersey
Glencore Finance Europe Ltd 1.75% 17-03-2025 400,0 99,0821 EUR 1,00 396,3 0,05%
Glencore Finance Europe Ltd 2.75% 01-04-2021 275,0 105,5060 EUR 1,00 2901 0,03 %
HBOS Capital Funding L 6.461% MULTI Perp FC2018 1096,0 101,5586 GBP 0,89 12581 0,15 %
Heathrow Funding Ltd 1.5% 11-02-2030 846,0 97,6786 EUR 1,00 826,4 0,10 %
Heathrow Funding Ltd 1.875% 12-07-2032 100,0 99,0215 EUR 1,00 99,0 0,01 %
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Heathrow Funding Ltd 1.875% 23-05-2022 1269,0 105,2193 EUR 1,00 13352 0,16 %
Swiss Re ReAssure Ltd 1.375% 27-05-2023 100,0 103,0886 EUR 1,00 1031 0,01 %
Jersey yhteensa 4308,3 0,50 %
Kanada
1011778 BC ULC / New Red Fin 4.25% 15-05-2024 33750 95,2500 usD 116 27615 0,32%
Bombardier Inc 6.125% 15-01-2023 4828,0 99,7500 usb 116 4137,0 0,48 %
GFL Environmental Inc 5.625% 01-05-2022 2860,0 96,5000 usb 1,16 2370,8 0,28 %
Masonite International Corp 5.625% 15-03-2023 1180,0 102,2200 usD 116 1036,2 012 %
Ritchie Bros Auctioneers Inc 5.375% 15-01-2025 2525,0 96,5000 usb 116 20931 0,24 %
Total Capital Canada Ltd 1.125% 18-03-2022 300,0 103,5490 EUR 1,00 310,6 0,04 %
Total Capital Canada Ltd 1.875% 09-07-2020 200,0 103,9644 EUR 1,00 2079 0,02 %
Total Capital Canada Ltd 2.125% 18-09-2029 700,0 108,7922 EUR 1,00 761,5 0,09 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 4.5% 15-05-2023 1900,0 94,4200 EUR 1,00 1794,0 0,21%
Valeant Pharmaceuticals Inte 5.5% 01-03-2023 1150,0 93,0000 usb 116 918,7 0,11%
Valeant Pharmaceuticals Inte 5.875% 15-05-2023 6150,0 93,7500 usb 116 49529 0,58 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 9% 15-12-2025 860,0 104,0000 usD 116 768,3 0,09 %
Kanada yhteensa 22112,7 2,58 %
Kolumbia
Banco de Bogota SA 5.375% 19-02-2023 1659,0 102,0000 usb 116 1453,6 0,17 %
Kolumbia yhteensa 1453,6 0,17 %
Luxemburg
Allergan Funding SCS 2.125% 01-06-2029 100,0 97,5210 EUR 1,00 97,5 0,01 %
ArcelorMittal 6.125% 01-06-2025 825,0 107,6250 usb 116 7627 0,09 %
ArcelorMittal 7% 15-10-2039 2626,0 14,7500 usb 116 25886 0,30 %
Aroundtown SA 1.5% 15-07-2024 200,0 99,9580 EUR 1,00 199,9 0,02 %
Cosan Luxembourg SA 7% 20-01-2027 2050,0 97,0010 usb 116 1708,2 0,20 %
Dana Financing Luxembourg Sa 5.75% 15-04-2025 1855,0 98,0000 usb 116 1561,6 0,18 %
DH Europe Finance SA 1.7% 04-01-2022 100,0 104,9800 EUR 1,00 105,0 0,01 %
DH Europe Finance SA 2.5% 08-07-2025 100,0 110,0686 EUR 1,00 1101 0,01 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 3.389% 20-03-2020 1300,0 103,8500 EUR 1,00 13501 0,16 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 7.288% 16-08-2037 1685,0 112,5690 usb 116 16294 0,19 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 8.625% 28-04-2034 2313,0 123,5352 usb 116 24546 0,29 %
Grand City Properties SA 1.5% 22-02-2027 100,0 95,9444 EUR 1,00 95,9 0,01 %
HeidelbergCement Finance Lux 7.5% 03-04-2020 1150,0 112,9814 EUR 1,00 12993 0,15 %
Holcim Finance Luxembourg SA 1.375% 26-05-2023 200,0 101,8210 EUR 1,00 203,6 0,02 %
Holcim Finance Luxembourg SA 2.25% 26-05-2028 200,0 100,9600 EUR 1,00 2019 0,02 %
Minerva Luxembourg SA 6.5% 20-09-2026 2375,0 91,2510 usb 116 18617 0,22 %
Minerva Luxembourg SA 6.5% 20-09-2026 770,0 91,2510 usb 116 603,6 0,07 %
Nestle Finance International 1.25% 02-11-2029 500,0 100,5620 EUR 1,00 502,8 0,06 %
Nestle Finance International 1.75% 12-09-2022 150,0 106,7976 EUR 1,00 160,2 0,02%
Nielsen Co Luxembourg SARL/T 5% 01-02-2025 32000 95,2500 usD 116 26183 0,31%
Novartis Finance SA 0.625% 20-09-2028 300,0 95,0572 EUR 1,00 285,2 0,03 %
Novartis Finance SA 1.375% 14-08-2030 400,0 100,2400 EUR 1,00 401,0 0,05%
Richemont International Hold 1.5% 26-03-2030 300,0 100,8280 EUR 1,00 3025 0,04 %
Richemont International Hold 2% 26-03-2038 200,0 100,4068 EUR 1,00 200,8 0,02 %
Rumo Luxembourg Sarl 5.875% 18-01-2025 1495,0 91,5010 usb 116 11751 0,14 %
Sberbank of Russia Via SB Ca 5.125% 29-10-2022 4265,0 99,3254 usb 116 36391 0,42 %
SES SA 4.75% 11-03-2021 2429,0 112,0642 EUR 1,00 27220 0,32 %
Talanx Finanz Luxembour 8.367% MULTI 15-06-2042 1700,0 122,8382 EUR 1,00 2088,2 0,24 %
Telecom Italia Capital SA 7.2% 18-07-2036 2725,0 103,0350 usb 116 24119 0,28 %
Trinseo Materials Operating 5.375% 01-09-2025 965,0 99,2500 usb 116 8227 0,70 %
VTB Bank OJSC Via VTB Capita 6.95% 17-10-2022 3076,0 102,2700 usb 116 27024 0,32%
Luxemburg yhteensa 36 866,0 4,30 %
Meksiko
America Movil SAB de CV 3% 12-07-2021 100,0 108,120 EUR 1,00 1081 0,01 %
America Movil SAB de CV 3.259% 22-07-2023 132,0 112,2230 EUR 1,00 1481 0,02 %
America Movil SAB de CV 4.75% 28-06-2022 500,0 116,4240 EUR 1,00 5821 0,07 %
BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 30-09-2022 1056,0 106,3750 usb 116 965,0 0,11%
Petroleos Mexicanos 2.5% 21-08-2021 1300,0 101,2250 EUR 1,00 1315,9 0,15 %
Petroleos Mexicanos 2.75% 21-04-2027 300,0 89,5986 EUR 1,00 268,8 0,03 %
Petroleos Mexicanos 3.125% 27-11-2020 244,0 104,0300 EUR 1,00 253,8 0,03 %
Petroleos Mexicanos 3.75% 16-04-2026 200,0 97,9864 EUR 1,00 196,0 0,02 %
Meksiko yhteensa 38379 0,45%
Norja
Avinor AS 1% 29-04-2025 877,0 100,8500 EUR 1,00 884,5 0,10 %
Avinor AS 1.25% 09-02-2027 650,0 101,3421 EUR 1,00 658,7 0,08 %
Avinor AS 1.75% 20-03-2021 837,0 104,3504 EUR 1,00 8734 0,10 %
DNB Bank ASA 1.125% 01-03-2023 400,0 103,2200 EUR 1,00 412,9 0,05 %
Equinor ASA 1.25% 17-02-2027 758,0 101,6300 EUR 1,00 7704 0,09 %
Equinor ASA 1.625% 09-11-2036 100,0 97,8852 EUR 1,00 979 0,01 %
Kommunal Landspensjonsk 4.250% MULTI 10-06-2045 1340,0 106,0160 EUR 1,00 1420,6 0,17 %
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 500,0 101,4100 EUR 1,00 5071 0,06 %
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 2376,0 104,6600 EUR 1,00 24867 0,29 %
Telenor ASA 2.5% 22-05-2025 100,0 111,3592 EUR 1,00 1,4 0,01 %
Telenor ASA 4.125% 26-03-2020 100,0 107,3852 EUR 1,00 107,4 0,01 %
Norja yhteensa 8330,8 0,97 %
Ranska
Accor SA 2.625% 05-02-2021 100,0 105,9900 EUR 1,00 106,0 0,01 %
Aeroports de Paris 2.375% 11-06-2019 200,0 102,3206 EUR 1,00 204,6 0,02 %
Aeroports de Paris 2.75% 05-06-2028 100,0 13,7165 EUR 1,00 13,7 0,01 %
Aeroports de Paris 3.875% 15-02-2022 300,0 113,2597 EUR 1,00 339,8 0,04 %
Air Liquide Finance SA 1% 08-03-2027 500,0 99,4581 EUR 1,00 4973 0,06 %
APRR SA 1.125% 09-01-2026 400,0 100,9200 EUR 1,00 4037 0,05%
APRR SA 1.5% 15-01-2024 400,0 104,6876 EUR 1,00 418,8 0,05 %
APRR SA 4.875% 21-01-2019 500,0 102,7866 EUR 1,00 5139 0,06 %
Arkema SA 1.5% 20-04-2027 100,0 100,1438 EUR 1,00 100,1 0,01 %
Arkema SA 3.85% 30-04-2020 100,0 107,0340 EUR 1,00 107,0 0,01 %
Auchan Holding SADIR 2.25% 06-04-2023 100,0 107,7442 EUR 1,00 1077 0,01 %
Autoroutes du Sud de la Fran 1.125% 20-04-2026 600,0 100,7284 EUR 1,00 604,4 0,07 %
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Autoroutes du Sud de la Fran 2.95% 17-01-2024 500,0 12,2788 EUR 1,00 5614 0,07 %
Autoroutes du Sud de la Fran 5.625% 04-07-2022 200,0 121,3246 EUR 1,00 242,6 0,03 %
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 500,0 95,8440 EUR 1,00 4792 0,06 %
AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 1500,0 103,2500 EUR 1,00 1548,8 0,18 %
AXA SA 5.250% MULTI 16-04-2040 1300,0 107,4015 EUR 1,00 1396,2 0,16 %
Banque Federative du Credit 0.75% 17-07-2025 900,0 98,2592 EUR 1,00 884,3 0,10 %
Banque Federative du Credit 1.25% 26-05-2027 1300,0 100,3833 EUR 1,00 13050 015 %
Banque Federative du Credit 1.625% 15-11-2027 800,0 92,5894 EUR 1,00 740,7 0,09 %
Banque Federative du Credit 2.625% 24-02-2021 2600,0 106,8002 EUR 1,00 2776,8 0,32%
Banque Federative du Credit 3% 11-09-2025 400,0 105,7480 EUR 1,00 423,0 0,05 %
Banque Federative du Credit 3% 21-05-2024 248,0 106,4274 EUR 1,00 2639 0,03%
BNP Paribas Cardif SA MULTI Perpetual 200,0 103,4146 EUR 1,00 206,8 0,02%
BNP Paribas SA 1.5% 25-05-2028 500,0 103,0779 EUR 1,00 515,4 0,06 %
BNP Paribas SA 2.25% 11-01-2027 450,0 99,6368 EUR 1,00 448,4 0,05%
BNP Paribas SA 2.25% 13-01-2021 750,0 105,6336 EUR 1,00 7923 0,09 %
BNP Paribas SA 2.375% 20-05-2024 100,0 109,5393 EUR 1,00 109,5 0,01 %
BNP Paribas SA 2.625% MULTI 14-10-2027 450,0 104,3598 EUR 1,00 469,6 0,05%
BNP Paribas SA 2.875% 26-09-2023 935,0 111,7905 EUR 1,00 1045,2 0,12 %
BNP Paribas SA 4.125% 14-01-2022 300,0 113,6950 EUR 1,00 3411 0,04 %
BNP Paribas SA 4.5% 21-03-2023 1010,0 118,7676 EUR 1,00 1199,6 0,14 %
Bouygues SA 1.375% 07-06-2027 100,0 99,8699 EUR 1,00 99,9 0,01 %
Bouygues SA 3.625% 16-01-2023 100,0 13,6520 EUR 1,00 13,7 0,01 %
Bouygues SA 3.641% 29-10-2019 300,0 104,7465 EUR 1,00 314,2 0,04 %
BPCE SA 1% 05-10-2028 1000,0 97,5230 EUR 1,00 975,2 011 %
BPCE SA 2.750% MULTI 08-07-2026 900,0 104,1910 EUR 1,00 9377 0,11%
BPCE SA 2.750% MULTI 30-11-2027 300,0 104,8642 EUR 1,00 314,6 0,04 %
Capgemini SE 1.75% 01-07-2020 100,0 103,1990 EUR 1,00 103,2 0,01 %
Carrefour SA 1.25% 03-06-2025 350,0 99,8506 EUR 1,00 349,5 0,04 %
Cie de Saint-Gobain 3.625% 28-03-2022 702,0 112,0600 EUR 1,00 786,7 0,09 %
Cie Financiere et Industriel 0.375% 07-02-2025 200,0 96,6870 EUR 1,00 1934 0,02 %
CNP Assurances 6.000% MULTI 14-09-2040 950,0 109,6250 EUR 1,00 10414 0,12 %
Coentreprise de Transport d’ 0.875% 29-09-2024 200,0 99,6707 EUR 1,00 199,3 0,02 %
Coentreprise de Transport d’ 1.5% 29-07-2028 1200,0 99,4400 EUR 1,00 11933 0,14 %
Credit Agricole Assura 4.500% MULTI Perp FC2025 500,0 104,1740 EUR 1,00 5209 0,06 %
Credit Agricole Assuran 2.625% MULTI 29-01-2048 500,0 90,0980 EUR 1,00 450,5 0,05%
Credit Agricole SA 2.625% 17-03-2027 750,0 101,3504 EUR 1,00 7601 0,09 %
Credit Agricole SA 4.5% 30-06-2020 100,0 108,4880 EUR 1,00 108,5 0,01 %
Credit Agricole SA/London 0.75% 01-12-2022 300,0 101,3724 EUR 1,00 304,1 0,04 %
Credit Agricole SA/London 0.875% 19-01-2022 1600,0 102,1034 EUR 1,00 16337 0,19 %
Credit Agricole SA/London 1% 16-09-2024 600,0 101,3892 EUR 1,00 608,3 0,07 %
Credit Agricole SA/London 1.25% 14-04-2026 900,0 101,4609 EUR 1,00 9131 0,11%
Credit Agricole SA/London 1.375% 03-05-2027 900,0 101,5578 EUR 1,00 914,0 0,11%
Credit Agricole SA/London 2.375% 27-11-2020 600,0 105,7656 EUR 1,00 634,6 0,07 %
Credit Agricole SA/London 3.125% 05-02-2026 22000 115,4706 EUR 1,00 25404 0,30 %
Credit Agricole SA/London 3.125% 17-07-2023 1200,0 112,6683 EUR 1,00 1352,0 0,16 %
Credit Agricole SA/London 5.125% 18-04-2023 200,0 122,2289 EUR 1,00 244,5 0,03 %
Credit Mutuel Arkea SA 3.25% 01-06-2026 200,0 100,8184 EUR 1,00 201,6 0,02 %
Crown European Holdings SA 3.375% 15-05-2025 565,0 101,0340 EUR 1,00 570,8 0,07 %
Crown European Holdings SA 4% 15-07-2022 1737,0 108,6286 EUR 1,00 1886,9 0,22 %
Danone SA 1.125% 14-01-2025 900,0 101,9300 EUR 1,00 917,4 0,11%
Danone SA 1.750% MULTI Perp FC2023 100,0 96,0978 EUR 1,00 96,1 0,01 %
Danone SA 2.25% 15-11-2021 500,0 106,7349 EUR 1,00 5337 0,06 %
Electricite de France 4.250% MULTI Perp FC2020 2400,0 104,0010 EUR 1,00 2496,0 0,29 %
Electricite de France SA 4.5% 12-11-2040 700,0 127,2997 EUR 1,00 8911 0,10 %
Electricite de France SA 4.625% 11-09-2024 1200,0 121,6108 EUR 1,00 1459,3 0,17 %
Engie SA 1.5% 13-03-2035 500,0 96,2870 EUR 1,00 481,4 0,06 %
Engie SA 2% 28-09-2037 300,0 99,4212 EUR 1,00 2983 0,03 %
Engie SA 2.625% 20-07-2022 130,0 109,6312 EUR 1,00 142,5 0,02 %
Engie SA 3.000% MULTI Perp FC2019 300,0 101,6000 EUR 1,00 304,8 0,04 %
Engie SA 3.125% 21-01-2020 1300,0 105,0546 EUR 1,00 13657 0,16 %
Engie SA 4.750% MULTI Perp FC2021 100,0 108,5000 EUR 1,00 108,5 0,01 %
Gecina SA 1.5% 20-01-2025 600,0 102,4731 EUR 1,00 614,8 0,07 %
Groupama SA 6.375% MULTI Perp FC2024 200,0 110,7500 EUR 1,00 221,5 0,03 %
Holding d’Infrastructures de 0.625% 27-03-2023 300,0 98,0586 EUR 1,00 2942 0,03%
ICADE 1.75% 10-06-2026 300,0 101,9507 EUR 1,00 3059 0,04 %
Imerys SA 2% 10-12-2024 100,0 105,7972 EUR 1,00 105,8 0,01 %
Kering SA 1.25% 10-05-2026 100,0 101,5786 EUR 1,00 101,6 0,01 %
Kering SA 2.75% 08-04-2024 100,0 111,8643 EUR 1,00 11,9 0,01 %
Klepierre SA 1.75% 06-11-2024 600,0 105,0774 EUR 1,00 630,5 0,07 %
La Banque Postale SA 2.750% MULTI 19-11-2027 300,0 104,4704 EUR 1,00 3134 0,04 %
La Poste SA 1.125% 04-06-2025 200,0 102,8636 EUR 1,00 205,7 0,02 %
La Poste SA 4.375% 26-06-2023 207,0 119,7681 EUR 1,00 2479 0,03 %
Legrand SA 0.75% 06-07-2024 200,0 99,7990 EUR 1,00 199,6 0,02 %
Legrand SA 1.875% 16-12-2027 100,0 105,6400 EUR 1,00 105,6 0,01 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.000000% 26-05-2020 800,0 100,1923 EUR 1,00 801,5 0,09 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.375% 26-05-2022 400,0 100,6138 EUR 1,00 402,5 0,05 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.75% 26-05-2024 596,0 101,0096 EUR 1,00 602,0 0,07 %
Orange SA 1.375% 20-03-2028 1300,0 99,0625 EUR 1,00 12878 0,15 %
Orange SA 3.875% 14-01-2021 1850,0 109,6866 EUR 1,00 20292 0,24 %
Orange SA 4.000% MULTI Perp FC2021 2735,0 107,6226 EUR 1,00 29435 0,34 %
Pernod Ricard SA 1.5% 18-05-2026 100,0 103,0940 EUR 1,00 1031 0,01 %
Pernod Ricard SA 2% 22-06-2020 200,0 103,9900 EUR 1,00 208,0 0,02 %
Publicis Groupe SA 1125% 16-12-2021 100,0 102,6902 EUR 1,00 102,7 0,01 %
RCI Banque SA 1% 17-05-2023 200,0 100,4880 EUR 1,00 201,0 0,02 %
RCI Banque SA 2.25% 29-03-2021 1159,0 105,3300 EUR 1,00 12208 0,14 %
Renault SA 1% 18-04-2024 1300,0 98,8274 EUR 1,00 1284,8 0,15 %
Renault SA 3.125% 05-03-2021 555,0 107,6484 EUR 1,00 5974 0,07 %
RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 08-10-2024 200,0 105,4240 EUR 1,00 210,8 0,02 %
RTE Reseau de Transport d'EL 1.625% 27-11-2025 1100,0 104,7580 EUR 1,00 1152,3 0,13 %
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RTE Reseau de Transport d'EL 2.875% 12-09-2023 1600,0 112,4083 EUR 1,00 17985 021%
Sanofi 0.000000% 21-03-2020 500,0 100,2464 EUR 1,00 501,2 0,06 %
Sanofi 1% 21-03-2026 1100,0 101,3394 EUR 1,00 14,7 013 %
Sanofi 1.375% 21-03-2030 700,0 100,0912 EUR 1,00 700,6 0,08 %
Sanofi 2.5% 14-11-2023 600,0 110,6561 EUR 1,00 663,9 0,08 %
Schneider Electric SE 0.875% 11-03-2025 400,0 99,9319 EUR 1,00 3997 0,05 %
SNCF Mobilites 1.5% 02-02-2029 200,0 105,7964 EUR 1,00 21,6 0,02 %
SNCF Mobilites 3.625% 03-06-2020 99,0 107,6034 EUR 1,00 106,5 0,01 %
SNCF Mobilites 4.375% 15-04-2026 200,0 129,5520 EUR 1,00 2591 0,03%
SNCF Mobilites 4.625% 02-02-2024 550,0 124,6275 EUR 1,00 685,5 0,08 %
Societe Generale SA 1.125% 23-01-2025 200,0 97,7749 EUR 1,00 1955 0,02 %
Societe Generale SA 2.500% MULTI 16-09-2026 300,0 103,3250 EUR 1,00 310,0 0,04 %
Societe Generale SA 4% 07-06-2023 300,0 10,9270 EUR 1,00 332,8 0,04 %
Societe Generale SA 4.25% 13-07-2022 1200,0 15,6602 EUR 1,00 13879 0,16 %
Sodexo SA 2.5% 24-06-2026 100,0 110,3068 EUR 1,00 10,3 0,01 %
SPCM SA 4.875% 15-09-2025 2440,0 95,5000 usD 116 20017 023 %
Suez 2.500% MULTI Perp FC2022 1100,0 100,8890 EUR 1,00 11098 013 %
Suez 2.75% 09-10-2023 1100,0 11,7770 EUR 1,00 1229,5 0,14 %
Suez 3.000% MULTI Perp FC2020 1900,0 103,1950 EUR 1,00 1960,7 0,23 %
Total Capital International 0.75% 12-07-2028 300,0 96,1883 EUR 1,00 288,6 0,03%
TOTAL SA 3.875% MULTI Perp FC2022 2700,0 107,4780 EUR 1,00 29019 0,34 %
Transport et Infrastructures 4.339% 07-07-2021 1200,0 112,4126 EUR 1,00 1349,0 0,16 %
Unibail-Rodamco SE 1.125% 15-09-2025 600,0 100,5206 EUR 1,00 6031 0,07 %
Unibail-Rodamco SE 1.375% 15-04-2030 200,0 96,4604 EUR 1,00 192,9 0,02%
Unibail-Rodamco SE 1.375% 17-10-2022 726,0 104,5856 EUR 1,00 759,3 0,09 %
Unibail-Rodamco SE 2.5% 04-06-2026 600,0 110,1680 EUR 1,00 661,0 0,08 %
Valeo SA 3.25% 22-01-2024 200,0 112,0130 EUR 1,00 224,0 0,03 %
Veolia Environnement SA 4.375% 11-12-2020 380,0 110,5600 EUR 1,00 4201 0,05%
Veolia Environnement SA 6.125% 25-11-2033 330,0 158,7596 EUR 1,00 5239 0,06 %
Vivendi SA 0.75% 26-05-2021 500,0 101,3813 EUR 1,00 506,9 0,06 %
WPP Finance SA 2.25% 22-09-2026 100,0 104,0506 EUR 1,00 1041 0,01 %
Ranska yhteensa 88 848,2 10,37 %
Ruotsi
Alfa Laval Treasury Internat 1.375% 12-09-2022 1879,0 103,6275 EUR 1,00 19472 023 %
Essity AB 1.125% 27-03-2024 1250,0 101,5685 EUR 1,00 12696 0,15 %
Essity AB 1.625% 30-03-2027 400,0 101,5916 EUR 1,00 406,4 0,05%
Investor AB 4.875% 18-11-2021 150,0 15,4015 EUR 1,00 1731 0,02%
Nordea Bank AB 1% 22-02-2023 250,0 102,7777 EUR 1,00 256,9 0,03%
Nordea Bank AB 1.000% MULTI 07-09-2026 110,0 99,6558 EUR 1,00 109,6 0,01 %
Nordea Bank AB 1.125% 12-02-2025 712,0 102,8997 EUR 1,00 732,6 0,09 %
Nordea Bank AB 1.875% MULTI 10-11-2025 200,0 102,4898 EUR 1,00 205,0 0,02%
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 13-03-2023 1800,0 100,3080 EUR 1,00 1805,5 021%
Skandinaviska Enskilda Banke 0.75% 24-08-2021 100,0 102,0818 EUR 1,00 1021 0,01 %
Skandinaviska Enskilda Banke 1.875% 14-11-2019 308,0 102,7988 EUR 1,00 316,6 0,04 %
Skandinaviska Enskilda Banke 2% 19-02-2021 250,0 105,2307 EUR 1,00 2631 0,03%
Swedbank AB 1% 01-06-2022 150,0 102,8261 EUR 1,00 154,2 0,02%
Swedish Match AB 0.875% 23-09-2024 1601,0 98,1949 EUR 1,00 15721 0,18 %
Svenska Handelsbanken A 2.656% MULTI 15-01-2024 1619,0 101,2866 EUR 1,00 16398 0,19 %
Svenska Handelsbanken AB 2.625% 23-08-2022 600,0 109,4030 EUR 1,00 656,4 0,08 %
Telia Co AB 1.625% 23-02-2035 432,0 93,4528 EUR 1,00 4037 0,05 %
Vattenfall AB 3.000% MULTI 19-03-2077 100,0 96,6114 EUR 1,00 96,6 0,01 %
Vattenfall AB 6.25% 17-03-2021 78,0 116,3924 EUR 1,00 90,8 0,01 %
Ruotsi yhteensa 12201,5 1,42 %
Saksa
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 1000,0 98,7928 EUR 1,00 9879 012 %
Allianz SE 3.375% MULTI Perp FC2024 1700,0 104,1846 EUR 1,00 17711 021%
BASF SE 0.875% 15-11-2027 700,0 97,0154 EUR 1,00 6791 0,08 %
BASF SE 1.375% 22-01-2019 488,0 100,4762 EUR 1,00 490,3 0,06 %
BASF SE 1.625% 15-11-2037 630,0 94,7556 EUR 1,00 597,0 0,07 %
Bayer AG 1.875% 25-01-2021 230,0 104,0656 EUR 1,00 2394 0,03%
Bayer AG 3.000% MULTI 01-07-2075 966,0 102,7903 EUR 1,00 993,0 012 %
Berlin Hyp AG 1.25% 22-01-2025 200,0 102,9766 EUR 1,00 206,0 0,02%
Bertelsmann SE & Co KGaA 1.125% 27-04-2026 100,0 100,4964 EUR 1,00 100,5 0,01 %
Bertelsmann SE & Co KGaA 1.75% 14-10-2024 200,0 105,9785 EUR 1,00 212,0 0,02%
Commerzbank AG 1.5% 21-09-2022 400,0 104,0123 EUR 1,00 416,0 0,05 %
Commerzbank AG 4% 16-09-2020 225,0 108,4150 EUR 1,00 2439 0,03%
Commerzbank AG 4% 30-03-2027 200,0 104,9958 EUR 1,00 210,0 0,02 %
Commerzbank AG 7.75% 16-03-2021 1200,0 117,0009 EUR 1,00 1404,0 0,16 %
CRH Finance Germany GmbH 1.75% 16-07-2021 100,0 1041590 EUR 1,00 104,2 0,01 %
Daimler AG 1.4% 12-01-2024 900,0 102,9800 EUR 1,00 926,8 011 %
Daimler AG 1.5% 03-07-2029 150,0 96,3822 EUR 1,00 1446 0,02 %
Daimler AG 1.5% 09-03-2026 320,0 100,9500 EUR 1,00 323,0 0,04 %
Daimler AG 2.125% 03-07-2037 180,0 96,3016 EUR 1,00 1733 0,02%
Daimler AG 2.25% 24-01-2022 1150,0 106,9060 EUR 1,00 12294 0,14 %
Daimler AG 2.375% 08-03-2023 221,0 108,8808 EUR 1,00 240,6 0,03 %
Deutsche Bahn Finance GMBH 0.875% 11-07-2031 340,0 95,2698 EUR 1,00 3239 0,04 %
Deutsche Bahn Finance GMBH 1% 17-12-2027 880,0 101,2087 EUR 1,00 890,6 0,10 %
Deutsche Bahn Finance GMBH 1.625% 06-11-2030 30,0 105,8299 EUR 1,00 317 0,00 %
Deutsche Bahn Finance GMBH 1.625% 16-08-2033 600,0 102,8253 EUR 1,00 617,0 0,07 %
Deutsche Bahn Finance GMBH 2.5% 12-09-2023 513,0 M, 7724 EUR 1,00 573,4 0,07 %
Deutsche Bahn Finance GMBH 4.375% 23-09-2021 350,0 113,5904 EUR 1,00 3976 0,05 %
Deutsche Bank AG 1.125% 17-03-2025 900,0 92,0128 EUR 1,00 8281 0,10 %
Deutsche Bank AG 4.5% 19-05-2026 1200,0 100,9457 EUR 1,00 1211,3 0,14 %
Deutsche Boerse AG 1.625% 08-10-2025 50,0 107,9095 EUR 1,00 54,0 0,01 %
Deutsche Post AG 2.875% 11-12-2024 200,0 13,6534 EUR 1,00 2273 0,03%
DVB Bank SE 1.25% 16-06-2023 100,0 99,5843 EUR 1,00 99,6 0,01 %
E.ON SE 1.625% 22-05-2029 150,0 99,9962 EUR 1,00 150,0 0,02 %
EnBW Energie Baden-Wuer 3.625% MULTI 02-04-2076 200,0 104,2500 EUR 1,00 208,5 0,02%
Eurogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 1000,0 104,8630 EUR 1,00 1048,6 012 %
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Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 900,0 105,5252 EUR 1,00 949,7 011 %
HeidelbergCement AG 1.5% 07-02-2025 300,0 101,2864 EUR 1,00 3039 0,04 %
HeidelbergCement AG 2.25% 03-06-2024 250,0 106,3120 EUR 1,00 265,8 0,03 %
Landesbank Baden-Wuerttember 3.625% 16-06-2025 150,0 108,5609 EUR 1,00 162,8 0,02%
Merck Financial Services Gmb 1.375% 01-09-2022 21,0 104,5995 EUR 1,00 220,7 0,03%
SAP SE 1% 01-04-2025 7,0 103,0000 EUR 1,00 731 0,01 %
SAP SE 1.375% 13-03-2030 1000,0 101,3922 EUR 1,00 10139 012 %
SAP SE 1.75% 22-02-2027 50,0 107,7149 EUR 1,00 539 0,01 %
Talanx AG 2.250% MULTI 05-12-2047 100,0 89,8441 EUR 1,00 89,8 0,01 %
Talanx AG 3.125% 13-02-2023 300,0 112,6696 EUR 1,00 338,0 0,04 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 4.625% 15-02-2026 2850,0 108,2300 EUR 1,00 27761 0,32%
Vier Gas Transport GmbH 3.125% 10-07-2023 14,0 12,9994 EUR 1,00 128,8 0,02%
Volkswagen Leasing GmbH 1.375% 20-01-2025 750,0 98,8216 EUR 1,00 4,2 0,09 %
Volkswagen Leasing GmbH 2.625% 15-01-2024 923,0 1071759 EUR 1,00 989,2 012 %
WPP Finance Deutschland GmbH 1.625% 23-03-2030 100,0 94,2052 EUR 1,00 94,2 0,01 %
Saksa yhteensa 26 555,0 310%
Sveitsi
Credit Suisse AG/London 1% 07-06-2023 3100,0 101,8979 EUR 1,00 3158,8 0,37 %
Credit Suisse Group AG 1.250% MULTI 17-07-2025 600,0 98,6153 EUR 1,00 5917 0,07 %
UBS AG/London 0.625% 23-01-2023 1800,0 100,3379 EUR 1,00 1806,1 0,21%
UBS Group Funding Switzerlan 1.25% 01-09-2026 2100,0 97,5732 EUR 1,00 2049,0 0,24 %
Sveitsi yhteensa 7605,6 0,89 %
Tanska
Carlsberg Breweries A/S 2.625% 03-07-2019 465,0 102,6813 EUR 1,00 4775 0,06 %
Carlsberg Breweries A/S 2.625% 15-11-2022 100,0 109,6490 EUR 1,00 109,6 0,01 %
Danfoss A/S 1.375% 23-02-2022 2962,0 103,1836 EUR 1,00 3056,3 0,36 %
Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023 1250,0 101,041 EUR 1,00 1263,0 0,15 %
Danske Bank A/S 0.875% 22-05-2023 300,0 99,4300 EUR 1,00 2983 0,03 %
Danske Bank A/S 2.750% MULTI 19-05-2026 1222,0 1051104 EUR 1,00 1284,4 0,15 %
DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 425,0 101,1280 EUR 1,00 429,8 0,05 %
ISS Global A/S 1.125% 07-01-2021 200,0 102,0236 EUR 1,00 204,0 0,02 %
Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029 1350,0 100,3936 EUR 1,00 1355,3 0,16 %
Nykredit Realkredit 0.75% 07-14-2021 200,0 101,3572 EUR 1,00 202,7 0,02%
Tanska yhteensa 8681,0 1,01%
Tsekki
CEZ AS 3% 05-06-2028 200,0 111,0708 EUR 1,00 2221 0,03%
Tsekki yhteensa 2221 0,03 %
Viro
Elering AS 0.875% 03-05-2023 1389,0 100,8171 EUR 1,00 1400,3 0,16 %
Viro yhteensa 1400,3 0,16 %
Yhdysvallat
3M Co 1.5% 09-11-2026 200,0 104,9858 EUR 1,00 210,0 0,02%
3M Co 1.75% 15-05-2030 100,0 106,2002 EUR 1,00 106,2 0,01 %
AbbVie Inc 2.125% 17-11-2028 180,0 1021306 EUR 1,00 183,8 0,02%
Advanced Disposal Services | 5.625% 15-11-2024 2800,0 99,5000 usD 116 23933 0,28 %
AK Steel Corp 7% 15-03-2027 580,0 94,7500 usD 116 4721 0,06 %
AK Steel Corp 7.625% 01-10-2021 1700,0 101,7500 usb 116 14859 0,17 %
Ally Financial Inc 4.125% 30-03-2020 2400,0 100,1250 usb 116 20643 0,24 %
Ally Financial Inc 5.125% 30-09-2024 1600,0 101,7500 usD 116 1398,5 0,16 %
Ally Financial Inc 5.75% 20-11-2025 565,0 101,7500 usD 116 493,8 0,06 %
American International Group 1.875% 21-06-2027 122,0 98,9080 EUR 1,00 120,7 0,01 %
American Woodmark Corp 4.875% 15-03-2026 1500,0 94,7500 usD 116 12209 0,14 %
AmeriGas Partners LP / Ameri 5.5% 20-05-2025 20930 96,8750 usD 116 1741,8 0,20 %
AmeriGas Partners LP / Ameri 5.75% 20-05-2027 1200,0 95,0000 usD 116 979,3 011 %
Amgen Inc 2% 25-02-2026 100,0 106,1336 EUR 1,00 1061 0,01 %
Amgen Inc 2.125% 13-09-2019 100,0 102,6397 EUR 1,00 102,6 0,01 %
Amsted Industries Inc 5% 15-03-2022 1156,0 100,1250 usD 116 994,3 012 %
Apple Inc 1% 10-11-2022 450,0 103,6102 EUR 1,00 466,2 0,05 %
Apple Inc 1.625% 10-11-2026 2440 105,3604 EUR 1,00 2571 0,03 %
Apple Inc 2% 17-09-2027 400,0 108,1828 EUR 1,00 432,7 0,05%
Aramark Services Inc 4.75% 01-06-2026 2680,0 96,6250 usD 116 22245 0,26 %
AT&T Inc 1.45% 01-06-2022 624,0 103,2910 EUR 1,00 644,5 0,08 %
AT&T Inc 1.8% 05-09-2026 1133,0 100,4905 EUR 1,00 1138,6 0,13 %
AT&T Inc 2.35% 05-09-2029 1335,0 100,9748 EUR 1,00 1348,0 0,16 %
AT&T Inc 2.45% 15-03-2035 445,0 92,6802 EUR 1,00 412,4 0,05%
AT&T Inc 3.15% 04-09-2036 800,0 100,1282 EUR 1,00 801,0 0,09 %
AT&T Inc 3.55% 17-12-2032 125,0 109,6580 EUR 1,00 1377 0,02 %
Axalta Coating Systems LLC 4.875% 15-08-2024 2515,0 99,1250 usD 116 21416 025%
B&G Foods Inc 5.25% 01-04-2025 2530,0 94,2500 usD 116 20484 0,24 %
Ball Corp 4% 15-11-2023 14810 97,2500 usD 116 12372 0,14 %
Ball Corp 5% 15-03-2022 935,0 102,8750 usb 116 826,3 0,10 %
Bank of America Corp 1.375% 26-03-2025 50,0 101,0612 EUR 1,00 50,5 0,01 %
Bank of America Corp 1.379% MULTI 07-02-2025 25070 101,5500 EUR 1,00 25459 0,30 %
Bank of America Corp 1.662% MULTI 25-04-2028 193,0 100,0087 EUR 1,00 193,0 0,02%
Bank of America Corp 1.776% MULTI 04-05-2027 900,0 101,9841 EUR 1,00 917,9 0,11 %
Bank of America Corp 2.375% 19-06-2024 633,0 107,5336 EUR 1,00 680,7 0,08 %
BAT Capital Corp 1.125% 16-11-2023 200,0 100,9044 EUR 1,00 201,8 0,02%
BBA US Holdings Inc 5.375% 01-05-2026 1325,0 100,3760 usD 116 1142,5 013 %
Beacon Roofing Supply Inc 4.875% 01-11-2025 2700,0 91,9400 usD 116 21324 0,25%
Beazer Homes USA Inc 8.75% 15-03-2022 1350,0 106,2800 usD 116 12325 0,14 %
Berkshire Hathaway Inc 1.125% 16-03-2027 457,0 99,2348 EUR 1,00 453,5 0,05 %
Berkshire Hathaway Inc 1.625% 16-03-2035 200,0 97,5320 EUR 1,00 1951 0,02%
Berry Global Inc 4.5% 15-02-2026 2400,0 93,2500 usb 116 19225 022 %
Berry Global Inc 5125% 15-07-2023 1040,0 98,8750 usD 116 883,3 0,10 %
Berry Global Inc 6% 15-10-2022 660,0 102,6250 usD 116 581,8 0,07 %
BlueLine Rental Finance Corp 9.25% 15-03-2024 1400,0 106,3900 usD 116 12795 0,15 %
BMW US Capital LLC 1% 20-04-2027 505,0 98,0350 EUR 1,00 4951 0,06 %
Booking Holdings Inc 1.8% 03-03-2027 101,0 101,7895 EUR 1,00 102,8 0,01 %
Booking Holdings Inc 2.15% 25-11-2022 100,0 106,4565 EUR 1,00 106,5 0,01 %
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Booking Holdings Inc 2.375% 23-09-2024 100,0 107,3477 EUR 1,00 107,3 0,01 %
Boyd Gaming Corp 6.375% 01-04-2026 28470 100,7500 usD 116 2464,0 0,29 %
Bristol-Myers Squibb Co 1.75% 15-05-2035 100,0 101,2279 EUR 1,00 101,2 0,01 %
Builders FirstSource Inc 5.625% 01-09-2024 22250 97,2500 usD 116 1858,8 0,22 %
BWAY Holding Co 5.5% 15-04-2024 2520,0 97,6250 usD 116 2133 0,25%
California Resources Corp 8% 15-12-2022 1268,0 90,7500 usb 116 988,5 012%
Calpine Corp 5.75% 15-01-2025 1522,0 91,7500 usb 116 1199,6 0,14 %
Catalent Pharma Solutions In 4.75% 15-12-2024 1600,0 104,0596 EUR 1,00 1665,0 0,19 %
CDK Global Inc 4.875% 01-06-2027 1195,0 95,8750 usD 116 984,2 011 %
CDW LLC / CDW Finance Corp 5% 01-09-2023 700,0 100,2500 usD 116 602,8 0,07 %
CDW LLC / CDW Finance Corp 5% 01-09-2025 110,0 98,2500 usb 116 92,8 0,01 %
CDW LLC/CDW Finance Corp 5.5% 01-12-2024 2170,0 102,0000 usD 116 19014 0,22 %
Cedar Fair LP / Canada’s Won 5.375% 15-04-2027 2000,0 99,2500 usD 116 17052 0,20 %
CenturyLink Inc 6.75% 01-12-2023 2050,0 100,4990 usD 116 1769,8 021%
Charter Communications Opera 4.908% 23-07-2025 250,0 100,8234 usb 116 216,5 0,03%
Choice Hotels International 5.75% 01-07-2022 285,0 103,7500 usD 116 254,0 0,03%
CHS/Community Health Systems 6.875% 01-02-2022 374,0 51,0000 usD 116 163,9 0,02%
CHS/Community Health Systems 8.125% 30-06-2024 41,0 82,2500 usD 116 29,0 0,00 %
Chubb INA Holdings Inc 2.5% 15-03-2038 200,0 100,7046 EUR 1,00 201,4 0,02 %
Churchill Downs Inc 4.75% 15-01-2028 600,0 93,0000 usD 116 479,3 0,06 %
CIT Group Inc 5% 01-08-2023 2000,0 101,1250 usD 116 17374 0,20 %
Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023 1954,0 99,2797 EUR 1,00 19399 023 %
Clear Channel Worldwide Hold 6.5% 15-11-2022 27250 101,7200 usD 116 23811 0,28 %
Cleveland-Cliffs Inc 5.75% 01-03-2025 1995,0 94,7500 usD 116 1623,8 0,19 %
Coca-Cola Co/The 1.125% 09-03-2027 189,0 100,1213 EUR 1,00 189,2 0,02%
Coca-Cola Co/The 1.625% 09-03-2035 650,0 98,8055 EUR 1,00 642,2 0,07 %
CommScope Technologies LLC 6% 15-06-2025 2150,0 101,5000 usD 116 1874,6 0,22%
Continental Airlines 2004-ER 9.558% 01-09-2019 47,0 102,5000 usD 116 4,5 0,00 %
Continental Airlines 2005-ER 9.798% 01-04-2021 1606,0 105,7500 usD 116 351,8 0,04 %
Continental Airlines 2012-1 6.25% 11-04-2020 161,0 102,6300 usD 116 70,0 0,01 %
Core & Main LP 6.125% 15-08-2025 33800 94,7500 usb 116 27511 0,32 %
CoreCivic Inc 5% 15-10-2022 1665,0 100,0000 usD 116 1430,3 017 %
Cott Holdings Inc 5.5% 01-04-2025 29450 97,0310 usD 116 24547 0,29 %
CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027 2090,0 95,0000 usD 116 1705,6 0,20 %
CSC Holdings LLC 6.625% 15-10-2025 500,0 1021250 usb 116 438,6 0,05%
CyrusOne LP / CyrusOne Finan 5% 15-03-2024 2905,0 99,6250 usD 116 24861 0,29 %
Darling Ingredients Inc 5.375% 15-01-2022 308,0 101,2500 usD 116 2679 0,03%
Dell International LLC / EMC 4.42% 15-06-2021 1575,0 101,3645 usD 116 13714 0,16 %
DISH DBS Corp 5.125% 01-05-2020 1050,0 99,0000 usb 116 893,0 0,10 %
DISH DBS Corp 5.875% 15-07-2022 25290 94,0000 usD 116 20421 0,24 %
Dresdner Funding Trust | 8.151% 30-06-2031 787,0 124,4944 usD 116 8417 0,10 %
Eldorado Resorts Inc 6% 01-04-2025 2815,0 99,5000 usD 116 24061 0,28 %
Eldorado Resorts Inc 7% 01-08-2023 560,0 105,0000 usb 116 5051 0,06 %
Eli Lilly & Co 2.125% 03-06-2030 200,0 107,7259 EUR 1,00 215,5 0,03%
Endo Dac / Endo Finance LLC 6% 01-02-2025 10250 77,5000 usD 116 682,4 0,08 %
Entegris Inc 4.625% 10-02-2026 2675,0 95,2500 usD 116 2188,8 0,26 %
Equinix Inc 2.875% 01-02-2026 1900,0 94,3520 EUR 1,00 17927 0,21%
Equinix Inc 5.875% 15-01-2026 22000 101,3000 usD 116 1914,4 0,22 %
ESH Hospitality Inc 5.25% 01-05-2025 38200 96,0000 usD 116 3150,2 0,37 %
Expedia Group Inc 5.95% 15-08-2020 2500,0 105,2149 usD 116 22596 0,26 %
Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026 1000,0 100,3750 usb 116 862,3 0,10 %
FedEx Corp 1.625% 11-01-2027 150,0 101,2776 EUR 1,00 151,9 0,02%
First Data Corp 5% 15-01-2024 923,0 98,7500 usD 116 783,0 0,09 %
First Data Corp 7% 01-12-2023 1835,0 103,7500 usD 116 16354 0,19 %
First Quality Finance Co Inc 4.625% 15-05-2021 850,0 97,5000 usb 116 71,9 0,08 %
First Quality Finance Co Inc 5% 01-07-2025 26050 91,5000 usD 116 20476 0,24 %
Freeport-McMoRan Inc 3.55% 01-03-2022 190,0 94,7500 usD 116 154,6 0,02%
Freeport-McMoRan Inc 3.875% 15-03-2023 1780,0 94,6250 usD 116 14469 017 %
Freeport-McMoRan Inc 4.55% 14-11-2024 800,0 95,0000 usb 1,16 652,9 0,08 %
Frontier Communications Corp 10.5% 15-09-2022 610,0 90,7500 usD 116 475,5 0,06 %
Frontier Communications Corp 8.5% 01-04-2026 2140,0 96,7200 usD 116 1778,0 021%
Gartner Inc 5.125% 01-04-2025 3615,0 99,2500 usD 116 30821 0,36 %
Gates Global LLC / Gates Glo 6% 15-07-2022 1604,0 101,2500 usb 116 13951 0,16 %
General Electric Co 1.875% 28-05-2027 620,0 102,8574 EUR 1,00 6377 0,07 %
General Mills Inc 2.1% 16-11-2020 3315,0 104,3400 EUR 1,00 34589 0,40 %
GEO Group Inc/The 5.125% 01-04-2023 431,0 98,0000 usD 116 362,8 0,04 %
GEO Group Inc/The 5.875% 15-10-2024 1188,0 98,5000 usb 116 10052 012 %
GEO Group Inc/The 6% 15-04-2026 1050,0 96,2500 usD 116 8682 0,10 %
GLP Capital LP / GLP Financi 5.375% 15-04-2026 1015,0 98,7800 usD 116 861,3 0,10 %
Goldman Sachs Group Inc/The 1.375% 26-07-2022 700,0 103,1244 EUR 1,00 7219 0,08 %
Goldman Sachs Group Inc/The 2.125% 30-09-2024 500,0 105,7287 EUR 1,00 528,6 0,06 %
Goldman Sachs Group Inc/The 2.625% 19-08-2020 700,0 105,3152 EUR 1,00 7372 0,09 %
Goldman Sachs Group Inc/The 2.875% 03-06-2026 790,0 109,4959 EUR 1,00 865,0 0,10 %
Goldman Sachs Group Inc/The 3% 12-02-2031 50,0 11,7259 EUR 1,00 55,9 0,01 %
Greatbatch Ltd 9.125% 01-11-2023 36250 108,7500 usb 116 33865 0,40 %
H&E Equipment Services Inc 5.625% 01-09-2025 925,0 98,1875 usD 116 780,2 0,09 %
Hanesbrands Inc 4.625% 15-05-2024 2936,0 97,7500 usD 116 24654 0,29 %
Hanesbrands Inc 4.875% 15-05-2026 350,0 96,5000 usD 116 2901 0,03%
Hartford Financial Services FRN 12-02-2047 2328,0 94,5000 usD 116 1889,8 0,22%
HD Supply Inc 5.75% 15-04-2024 22000 105,0000 usD 116 1984,4 023 %
Herc Rentals Inc 7.75% 01-06-2024 32300 106,5000 usD 116 2955,0 0,34 %
Hilcorp Energy | LP / Hilcor 5% 01-12-2024 937,0 97,2500 usD 116 782,8 0,09 %
Hilton Domestic Operating Co 5.125% 01-05-2026 1450,0 98,2500 usb 1,16 1223,8 0,14 %
Hilton Worldwide Finance LLC 4.625% 01-04-2025 3180,0 97,2500 usD 116 2656,6 0,31%
Hologic Inc 4.375% 15-10-2025 2180,0 95,5000 usD 116 1788,4 021%
Icahn Enterprises LP / Icahn 5.875% 01-02-2022 4434,0 100,1250 usD 116 38137 0,45 %
Illinois Tool Works Inc 1.25% 22-05-2023 100,0 103,7660 EUR 1,00 103,8 0,01 %
Illinois Tool Works Inc 3% 19-05-2034 100,0 17,4529 EUR 1,00 17,5 0,01 %
International Business Machi 0.5% 07-09-2021 300,0 101,2788 EUR 1,00 3038 0,04 %
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International Business Machi 1.25% 26-05-2023 250,0 103,7056 EUR 1,00 259,3 0,03%
International Business Machi 1.75% 07-03-2028 300,0 104,7300 EUR 1,00 314,2 0,04 %
International Business Machi 2.875% 07-11-2025 200,0 113,6956 EUR 1,00 2274 0,03%
inVentiv Group Holdings Inc 7.5% 01-10-2024 2504,0 105,2500 usD 116 22639 0,26 %
IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025 750,0 93,2586 EUR 1,00 699,4 0,08 %
IQVIA Inc 3.5% 15-10-2024 1820,0 100,1593 EUR 1,00 18229 021%
Iron Mountain Inc 4.875% 15-09-2027 1265,0 92,1250 usD 116 10011 012 %
JB Poindexter & Co Inc 7.125% 15-04-2026 910,0 102,2500 usD 116 799,3 0,09 %
Jeld-Wen Inc 4.875% 15-12-2027 1010,0 93,0000 usD 116 806,9 0,09 %
Johnson & Johnson 1.65% 20-05-2035 400,0 102,8534 EUR 1,00 a4 0,05 %
JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-2028 2360,0 100,5960 EUR 1,00 23741 0,28 %
JPMorgan Chase & Co 2.625% 23-04-2021 1682,0 106,8246 EUR 1,00 1796,8 021%
KAR Auction Services Inc 5125% 01-06-2025 2550,0 95,2600 usD 116 2086,7 0,24 %
Kellogg Co 1% 17-05-2024 100,0 100,3150 EUR 1,00 100,3 0,01 %
KFC Holding Co/Pizza Hut Hol 4.75% 01-06-2027 2500,0 94,3025 usb 116 20252 0,24 %
KFC Holding Co/Pizza Hut Hol 5% 01-06-2024 725,0 98,2500 usD 116 6119 0,07 %
Kinder Morgan Inc/DE 1.5% 16-03-2022 50,0 102,9768 EUR 1,00 51,5 0,01 %
KLX Inc 5.875% 01-12-2022 2728,0 103,6250 usD 116 24284 0,28 %
Koppers Inc 6% 15-02-2025 1540,0 100,0000 usb 116 13229 0,15 %
Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 238,0 101,9848 EUR 1,00 2427 0,03%
Kronos Acquisition Holdings 9% 15-08-2023 3615,0 90,0000 usD 116 27949 0,33%
Lamar Media Corp 5.75% 01-02-2026 630,0 101,2500 usD 116 548,0 0,06 %
Lamb Weston Holdings Inc 4.625% 01-11-2024 1700,0 97,3750 usD 116 1422,0 017 %
Lennar Corp 5.875% 15-11-2024 2550,0 103,4894 usD 116 2267,0 0,26 %
Level 3 Financing Inc 5.125% 01-05-2023 883,0 97,9050 usD 116 742,6 0,09 %
Level 3 Financing Inc 5.25% 15-03-2026 750,0 95,1100 usD 116 612,8 0,07 %
Level 3 Financing Inc 5.375% 01-05-2025 255,0 96,5000 usb 116 211,4 0,02 %
Level 3 Financing Inc 5.375% 15-01-2024 1350,0 97,6250 usD 116 1132,2 013 %
LGl Homes Inc 6.875% 15-07-2026 1200,0 100,0000 usD 116 1030,8 012 %
Lincoln National Corp MULTI 17-05-2066 37650 94,2500 usD 116 30483 0,36 %
Lincoln National Corp MULTI 20-04-2067 265,0 93,0000 usb 116 21,7 0,02 %
Lithia Motors Inc 5.25% 01-08-2025 18250 98,0000 usD 116 1536,4 0,18 %
Live Nation Entertainment In 4.875% 01-11-2024 3150,0 96,7500 usD 116 2618,0 0,31%
Match Group Inc 6.375% 01-06-2024 2915,0 104,2500 usD 116 2610,5 0,30 %
McDonald’s Corp 0.625% 29-01-2024 800,0 99,2925 EUR 1,00 7943 0,09 %
McDonald's Corp 1.125% 26-05-2022 300,0 102,9048 EUR 1,00 308,7 0,04 %
McDonald's Corp 1.5% 28-11-2029 700,0 98,7837 EUR 1,00 691,5 0,08 %
McDonald's Corp 1.75% 03-05-2028 100,0 102,9662 EUR 1,00 103,0 0,01 %
McDonald’s Corp 2.625% 11-06-2029 200,0 110,8879 EUR 1,00 221,8 0,03 %
Merck & Co Inc 1125% 15-10-2021 100,0 103,1583 EUR 1,00 103,2 0,01 %
Merck & Co Inc 2.5% 15-10-2034 244,0 12,5668 EUR 1,00 2747 0,03%
Meritage Homes Corp 6% 01-06-2025 865,0 101,2500 usD 116 752,4 0,09 %
Metropolitan Life Global Fun 0.875% 20-01-2022 150,0 102,0434 EUR 1,00 1531 0,02 %
Microsoft Corp 2.625% 02-05-2033 305,0 17,3000 EUR 1,00 3578 0,04 %
Mondelez International Inc 2.375% 06-03-2035 200,0 100,5222 EUR 1,00 201,0 0,02%
Morgan Stanley 1.875% 27-04-2027 470,0 101,7810 EUR 1,00 478,4 0,06 %
Morgan Stanley 1.875% 30-03-2023 1038,0 104,8580 EUR 1,00 1088,4 0,13 %
Morgan Stanley 2.375% 31-03-2021 200,0 105,7288 EUR 1,00 21,5 0,02%
Morgan Stanley 5.375% 10-08-2020 600,0 111,0700 EUR 1,00 666,4 0,08 %
MPH Acquisition Holdings LLC 7.125% 01-06-2024 3315,0 102,5000 usD 116 29189 0,34 %
MSCI Inc 4.75% 01-08-2026 550,0 96,7500 usb 116 4571 0,05%
MSCI Inc 5.75% 15-08-2025 23000 103,0000 usD 116 20350 024 %
Mueller Water Products Inc 5.5% 15-06-2026 860,0 100,2500 usD 116 740,6 0,09 %
Murphy Oil USA Inc 6% 15-08-2023 2159,0 102,7500 usD 116 1905,7 0,22 %
Nasdaq Inc 3.875% 07-06-2021 2602,0 110,2660 EUR 1,00 28691 0,33%
Navistar International Corp 6.625% 01-11-2025 1996,0 102,5000 usD 116 17575 0,21%
NCR Corp 5% 15-07-2022 590,0 99,0000 usD 116 501,8 0,06 %
NCR Corp 6.375% 15-12-2023 2785,0 102,7500 usD 116 2458,2 0,29 %
Nielsen Finance LLC / Nielse 5% 15-04-2022 500,0 98,8850 usb 116 4247 0,05%
Novelis Corp 5.875% 30-09-2026 2480,0 96,2500 usD 116 2050,5 024 %
Oracle Corp 2.25% 10-01-2021 100,0 105,9222 EUR 1,00 105,9 0,01 %
Owens-Brockway Glass Contain 5% 15-01-2022 968,0 99,6250 usb 116 828,4 0,70 %
Owens-Brockway Glass Contain 5.875% 15-08-2023 19350 101,2500 usb 116 1683,0 0,20 %
PDC Energy Inc 5.75% 15-05-2026 895,0 99,2500 usD 116 7631 0,09 %
PDC Energy Inc 6.125% 15-09-2024 405,0 102,0000 usD 116 354,9 0,04 %
PepsiCo Inc 0.875% 18-07-2028 100,0 96,5943 EUR 1,00 96,6 0,01 %
Performance Food Group Inc 5.5% 01-06-2024 625,0 98,7500 usb 116 530,2 0,06 %
Pfizer Inc 0.25% 06-03-2022 100,0 100,3686 EUR 1,00 100,4 0,01 %
Pfizer Inc 1% 06-03-2027 150,0 99,3904 EUR 1,00 1491 0,02%
Philip Morris International 0.625% 08-11-2024 800,0 97,6599 EUR 1,00 7813 0,09 %
Philip Morris International 1.875% 06-11-2037 400,0 91,1638 EUR 1,00 364,7 0,04 %
Philip Morris International 3.125% 03-06-2033 382,0 13,7763 EUR 1,00 434,6 0,05%
Pilgrim’s Pride Corp 5.75% 15-03-2025 2475,0 96,0000 usD 116 20411 0,24 %
Post Holdings Inc 5% 15-08-2026 2500,0 93,2500 usD 116 20026 023 %
Post Holdings Inc 5.5% 01-03-2025 715,0 97,2500 usb 116 5973 0,07 %
PPG Industries Inc 0.875% 13-03-2022 200,0 101,7987 EUR 1,00 203,6 0,02%
PQ Corp 5.75% 15-12-2025 320,0 98,2500 usD 116 2701 0,03%
PQ Corp 6.75% 15-11-2022 2180,0 104,7500 usD 116 1961,6 023 %
Prestige Brands Inc 5.375% 15-12-2021 895,0 100,0000 usD 116 768,8 0,09 %
Prestige Brands Inc 6.375% 01-03-2024 2370,0 99,0000 usD 116 20155 024 %
Procter & Gamble Co/The 2% 16-08-2022 546,0 107,4990 EUR 1,00 586,9 0,07 %
Procter & Gamble Co/The 4.125% 07-12-2020 150,0 110,3882 EUR 1,00 165,6 0,02%
Procter & Gamble Co/The 4.875% 11-05-2027 180,0 133,5572 EUR 1,00 240,4 0,03 %
Prologis LP 3.375% 20-02-2024 214,0 12,8592 EUR 1,00 2415 0,03%
PTC Inc 6% 15-05-2024 1275,0 104,0000 usD 116 11391 013 %
PulteGroup Inc 7.875% 15-06-2032 1762,0 114,0000 usD 116 17255 0,20 %
Qorvo Inc 6.75% 01-12-2023 450,0 105,2500 usb 116 406,9 0,05%
Qorvo Inc 7% 01-12-2025 23450 107,5000 usD 116 21655 025%
Qualitytech LP / QTS Finance 4.75% 15-11-2025 2070,0 93,4400 usD 116 1661,5 019 %
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RBS Capital Trust I MULTI Perpetual 965,0 18,3750 usD 116 981,3 011 %
RBS Global Inc / Rexnord LLC 4.875% 15-12-2025 1030,0 94,0000 usD 116 8317 0,10 %
Realogy Group LLC / Realogy 4.875% 01-06-2023 34950 93,5000 usb 116 28072 0,33%
RELX Capital Inc 1.3% 12-05-2025 100,0 100,5530 EUR 1,00 100,6 0,01 %
Reynolds Group Issuer Inc/ 5125% 15-07-2023 2560,0 98,8750 usD 116 21744 0,25%
Reynolds Group Issuer Inc/ 5.75% 15-10-2020 1450,0 100,3750 usD 116 1211,6 0,14 %
Sanchez Energy Corp 6.125% 15-01-2023 1125,0 67,5000 usb 116 652,3 0,08 %
SBA Communications Corp 4.875% 01-09-2024 700,0 95,7500 usD 116 575,8 0,07 %
SBA Communications Corp 4.875% 15-07-2022 1748,0 98,8800 usD 116 1484,8 017 %
Scientific Games Internation 10% 01-12-2022 33070 106,5000 usD 116 30255 0,35%
Scientific Games Internation 5% 15-10-2025 1630,0 95,2500 usb 116 13337 0,16 %
Scientific Games Internation 5.5% 15-02-2026 900,0 94,3700 EUR 1,00 849,3 0,10 %
Scotts Miracle-Gro Co/The 5.25% 15-12-2026 1950,0 95,7500 usD 116 1603,9 0,19 %
Sealed Air Corp 4.875% 01-12-2022 760,0 101,2500 usD 116 661,0 0,08 %
Sealed Air Corp 5.125% 01-12-2024 592,0 100,7500 usb 116 512,4 0,06 %
Sealed Air Corp 5.5% 15-09-2025 1300,0 102,7500 usD 116 1147,5 013 %
Service Corp International/U 4.5% 15-11-2020 1200,0 100,1250 usD 116 10321 012 %
Service Corp International/U 5.375% 15-05-2024 2318,0 102,2500 usD 116 2036,0 0,24 %
ServiceMaster Co LLC/The 5.125% 15-11-2024 1905,0 97,0110 usD 116 15875 0,19 %
Shea Homes LP / Shea Homes F 6.125% 01-04-2025 1440,0 100,2500 usD 116 12401 0,14 %
Sirius XM Radio Inc 3.875% 01-08-2022 3950 96,2500 usD 116 326,6 0,04 %
Sirius XM Radio Inc 5.375% 15-07-2026 32000 96,2500 usD 116 26458 0,31%
SM Energy Co 6.125% 15-11-2022 920,0 102,5000 usb 116 8101 0,09 %
SM Energy Co 6.75% 15-09-2026 190,0 100,6250 usD 116 164,2 0,02%
Southwestern Energy Co 4.1% 15-03-2022 1000,0 95,8750 usD 116 823,6 0,10 %
Southwestern Energy Co 7.5% 01-04-2026 655,0 103,5000 usD 116 582,4 0,07 %
Spectrum Brands Inc 4% 01-10-2026 1300,0 97,6484 EUR 1,00 12694 015 %
Spectrum Brands Inc 5.75% 15-07-2025 1650,0 98,7510 usD 116 13997 0,16 %
Springleaf Finance Corp 7.75% 01-10-2021 2890,0 107,5000 usD 116 2668,8 0,31%
Sprint Capital Corp 8.75% 15-03-2032 2,0 106,7500 usD 116 1.8 0,00 %
Sprint Communications Inc 6% 15-11-2022 712,0 99,2500 usD 116 607,0 0,07 %
Sprint Corp 7.625% 01-03-2026 500,0 102,2700 usD 116 439,3 0,05%
Sprint Corp 7.875% 15-09-2023 48230 104,0000 usD 116 43088 0,50 %
Targa Resources Partners LP 5% 15-01-2028 2250,0 93,0000 usb 116 17975 0.21%
Targa Resources Partners LP 5.25% 01-05-2023 861,0 100,0000 usb 116 7396 0,09 %
Teleflex Inc 4.625% 15-11-2027 20000 94,3750 usD 116 16214 0,19 %
Tempo Acquisition LLC / Temp 6.75% 01-06-2025 2875,0 96,0000 usD 116 23709 0,28 %
Terex Corp 5.625% 01-02-2025 24950 99,5802 usD 116 21343 0,25%
Thermo Fisher Scientific Inc 1.375% 12-09-2028 500,0 95,7864 EUR 1,00 4789 0,06 %
Thermo Fisher Scientific Inc 2.15% 21-07-2022 400,0 106,7160 EUR 1,00 4269 0,05%
Titan Acquisition Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 1425,0 93,2500 usD 116 11415 013 %
T-Mobile USA Inc 6.375% 01-03-2025 4546,0 103,6250 usD 116 4046,7 0,47 %
Toyota Motor Credit Corp 1% 10-09-2021 382,0 102,7500 EUR 1,00 392,5 0,05%
Toyota Motor Credit Corp 2.375% 01-02-2023 200,0 108,6982 EUR 1,00 2174 0,03%
TreeHouse Foods Inc 6% 15-02-2024 1800,0 102,1250 usD 116 15791 0,18 %
TRI Pointe Group Inc / TRI P 5.875% 15-06-2024 2746,0 99,2500 usD 116 23412 0,27 %
Trident Merger Sub Inc 6.625% 01-11-2025 1825,0 97,5000 usb 116 1528,5 0,18 %
Triumph Group Inc 4.875% 01-04-2021 22350 96,2500 usD 116 18479 0,22 %
Triumph Group Inc 7.75% 15-08-2025 750,0 99,2500 usD 116 639,4 0,07 %
United Parcel Service Inc 1% 15-11-2028 250,0 97,4498 EUR 1,00 243,6 0,03%
United Rentals North America 5.75% 15-11-2024 1195,0 101,2500 usD 116 1039,4 012 %
United Rentals North America 5.875% 15-09-2026 505,0 100,5000 usD 116 436,0 0,05%
US Foods Inc 5.875% 15-06-2024 2420,0 101,5000 usD 116 2110,0 0,25%
Walmart Inc 1.9% 08-04-2022 245,0 105,9944 EUR 1,00 259,7 0,03%
Walmart Inc 2.55% 08-04-2026 100,0 12,1444 EUR 1,00 121 0,01 %
Walmart Inc 4.875% 21-09-2029 50,0 137,5946 EUR 1,00 68,8 0,01 %
Vantiv LLC / Vantiv Issuer C 3.875% 15-11-2025 861,0 94,5400 GBP 0,89 9201 011 %
Vantiv LLC / Vantiv Issuer C 4.375% 15-11-2025 1250,0 95,2500 usD 116 1022,8 012 %
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 1600,0 95,5000 usb 116 13126 0,15 %
Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 300,0 95,6927 EUR 1,00 2871 0,03%
Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 1450,0 99,3026 EUR 1,00 14399 017 %
Wells Fargo & Co 1.625% 02-06-2025 1000,0 102,7985 EUR 1,00 1028,0 012 %
Wells Fargo & Co 2.25% 02-05-2023 326,0 107,0064 EUR 1,00 348,8 0,04 %
Wells Fargo & Co 2.25% 03-09-2020 400,0 104,6708 EUR 1,00 48,7 0,05%
VeriSign Inc 4.75% 15-07-2027 790,0 96,0200 usD 116 651,6 0,08 %
Verizon Communications Inc 1.375% 27-10-2026 1150,0 98,8586 EUR 1,00 1136,9 0,13 %
Verizon Communications Inc 1.875% 26-10-2029 800,0 98,5632 EUR 1,00 788,5 0,09 %
Verizon Communications Inc 3.25% 17-02-2026 525,0 13,4960 EUR 1,00 595,9 0,07 %
West Street Merger Sub Inc 6.375% 01-09-2025 2420,0 96,0000 usD 116 19957 023 %
Whiting Petroleum Corp 5.75% 15-03-2021 35,0 102,1250 usD 116 30,7 0,00 %
Whiting Petroleum Corp 6.625% 15-01-2026 1535,0 103,0000 usb 116 1358,2 0,16 %
Wrangler Buyer Corp 6% 01-10-2025 1065,0 94,5000 usD 116 864,6 0,10 %
XPO Logistics Inc 6.5% 15-06-2022 800,0 102,3440 usD 116 703,3 0,08 %
Zayo Group LLC / Zayo Capita 5.75% 15-01-2027 2950,0 98,2700 usD 116 2490,3 0,29 %
Yhdysvallat yhteensa 332845,6 38,84%
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 764 623,6 89,22 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 764 623,6 89,22 %
Korkosijoitukset yhteensa 764 623,6 89,22 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 764 623,6 89,22 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 1727 77,6900 EUR 1,00 13414,9 1,57 %
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HYE-EUR 19859 10,3200 EUR 1,00 204943 2,39%
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 96,0 93,6700 EUR 1,00 8989,2 1,05 %
Luxemburg yhteensa 42898,4 5,01%
Suomi
Nordea Emerging Market Bond Growth 843,5 21,1480 EUR 1,00 17 8379 2,08 %
Suomi yhteensa 17 837,9 2,08%
Pitkan koron rahastot yhteensa 60736,3 7,09 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 60736,3 7,09 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
ISHARES EM LOCAL GOV BND UCI 84,9 52,0000 EUR 1,00 44148 0,52%
Indeksiosuusrahastot yhteensa 4414,8 0,52 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 4414,8 0,52 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 65151,1 7,60 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 13700,0 0,0300 EUR 1,00 41 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 35600,0 usD 1,16 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa a1 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 41 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 41 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/GBP 20-09-2018 91,9 0,01 %
FX FWD EUR/USD 20-09-2018 3922 0,05%
Termiinisopimukset yhteensa 4841 0,06 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 4841 0,06 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 5300,0 usD 116 2770 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 16 000,0 usD 116 836,3 0,10 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 4890,0 usD 1,16 255,6 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 6225,0 usD 116 3254 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 5557,0 usD 116 290,5 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 3630,0 usD 116 1897 0,02%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 2174,6 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 2658,7 0,31%
Johdannaissopimukset yhteensa 2662,8 0,31%
Sijoitukset yhteensa 836532,2 97,61%
Kassa ja muut varat, netto 204775 2,39%
Rahaston arvo 857009,7
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 88,31 %
Kasvuosuus C 10,80 %
Tuotto-osuus | 0,89 %
Tuotto-osuus C 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR 366 045,7
GBP -8679,8
usb -356 881,9

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 43 408,4

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 379617
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

Merrill Lynch International

Nordea Bank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 2560,0
Vakuudet yhteensa 2560,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kdteisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Focus Korko

(entinen Nordea Private Banking Focus Korko)

Sijoitusrahasto Nordea Focus Koron A-osuussarjan kasvuosuuden
arvo nousi 0,43 % tammi—kesakuussa 2018, ja vertailuindeksi
(yhdistelmaindeksi) vastaavasti 0,32 %. I-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi 0,53 % katsauskauden aikana.

Vuoden ensimmaisen puoliskon merkittavimmat
tapahtumat korkomarkkinoiden kannalta oli-
vat osakemarkkinoiden voimakas heilunta hel-
mikuussa, dollarin vahvistuminen huhti-tou-
kokuussa, Italian poliittinen kriisi ja lahes koko
alkuvuoden jatkunut 6ljyn hinnan nousu. Lisaksi
USA:n kauppapolitiikka loi uutta epavarmuutta.

Volatiliteetin kasvu ja Italian kriisi heijastui-
vat erityisesti eurooppalaisiin yrityslainoihin.
Korkeimman luottoluokituksen lainojen mar-
ginaali kasvoi 0,3 %:sta 0,7 %:iin. Euroalueen
inflaatio-odotukset sailyivat 6ljyn hinnannou-
susta huolimatta vakaina hieman odotettua vai-
meamman alkuvuoden kasvun ja palkkakehityk-
sen takia. Se olikin merkittavin syy sille, etta EKP
viestitti ohjauskoron pysyvan nollassa aina syys-
kuuhun 2019 saakka. Joukkolainojen osto-oh-
jelma kuitenkin paattyy odotetusti joulukuussa
2018. EKP:n paatoksen jalkeen korot laskivat ja
olivat kesakuun lopussa matalammalla kuin tam-
mikuussa.

Rahaston maapainotus oli onnistunut, silla
euroalueen ydinmaiden ulkopuolisia lainoja ei

78 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018

ollut lainkaan salkussa Italian kriisin iskiessa.
Lisaksi rahaston altistuma eurooppalaiselle
pankkiriskille on pieni. Pohjoismaiden pankkien
riskipreemiot sailyivat melko vakaina. Monen
rahaston omistaman kotimaisen yrityslainan
marginaali kaventui, mika vaikutti kokonaistuot-
toon positiivisesti. Tallaisia yhtioita olivat muun
muassa Konecranes, Neste ja Outotec.

Rahasto osallistui Kojamon, Svenska Handels-
bankenin, DNA:n ja G4S:n joukkolainaemissioi-
hin. Rahasto méi omistuksensa Huhtamaen lai-
nassa marginaalin kavennuttua.

Suhdannenakymat ja erityisesti kauppapoliit-
tiset toimet maarittavat jatkossa yrityslainamar-
ginaalien suunnan. Toisaalta rahapolitiikan on
hankalaa olla odotettua elvyttavampaa, joten ris-
kit ovat jossain maarin kasvaneet.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti
Forsberg toiminnan alusta eli 4.4.2011 alkaen.

Martti Forsberg
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoi-

toa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 4,58-9,34 %:iin. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.
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Riskitaso

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi

120

115

110

105

100

95
2822015 30.10.2016

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi, joka 1.2.2013 alkaen on
Merrill Lynch EMU Corporate (40 %), Merrill Lynch EMU Direct Government AAA-AA Rated (40 %) ja
3 kk:n Euribor (20 %).

Korkoon perustuvan vertailuindeksin (3 kk:n Euribor) tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa,
joka on laskettu kdyttaen paivittain noteerattua korkoa. Lahde: Thomson Reuters DataStream.

Avaintiedot 30.6.2018

31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 12,96 12,90
Kasvuosuus C*, EUR 13,15 13,08
Tuotto-osuus C* EUR 9,85 9,95
Kasvuosuus I*, EUR 13,15 13,08
Tuotto-osuus I*, EUR 11,95 12,07
Kasvuosuus A, 1000 kpl 21647 23187
Kasvuosuus C, 1000 kpl 1511,8 22458
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 18,2 126,4
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 1686,8 25493
Tuotto-osuus 1, 1000 kpl 170,8 259,5
Omistajien lukumaara 664 77
Rahaston arvo, milj. EUR 72,3 97,0
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 192,7 533,3

Sailytyspalkkio, 1000 EUR -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sddntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.
Muita lisatietoja
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,26 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 36,00 %
® Ulkomaiset muut joukkolainat 27,30 %
Ulkomaiset valtionobligaatiot 33,44 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,15
Indeksin volatiliteetti, % 2,35
Tracking Error, % 0,61
Active Share, % -
Sharpen luku 115
Salkun kiertonopeus, % 9,69
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,40
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,40
Juoksevat kulut I, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetadn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan
hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisdta rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kaytdssa katsauskauden aikana:
1.1.-30.6.2018 merkinnat 0,20 %
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Cargotec Oyj 1.75% 28-03-2022 1000,0 102,9000 EUR 1,00 1029,0 1,42 %
Cargotec Oyj 3.375% 31-03-2020 1500,0 105,5440 EUR 1,00 1583,2 219 %
Cramo OYJ 2.375% 28-02-2022 500,0 104,7024 EUR 1,00 523,5 0,72 %
DNA Oyj 1.375% 27-03-2025 1150,0 99,9840 EUR 1,00 1149,8 1,59 %
Elisa OYJ 2.25% 04-10-2019 4270 102,7948 EUR 1,00 438,9 0,61%
Kemira OYJ 1.75% 30-05-2024 800,0 102,9309 EUR 1,00 823,4 114 %
Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025 600,0 100,0836 EUR 1,00 600,5 0,83 %
Konecranes OYJ 1.75% 09-06-2022 2100,0 102,4300 EUR 1,00 2151,0 2,97 %
Municipality Finance P 4.500% MULTI Perp FC2022 2700,0 108,5560 EUR 1,00 29310 4,05 %
Neste Oyj 1.5% 07-06-2024 3100,0 101,7620 EUR 1,00 3154,6 4,36 %
Outotec OYJ 3.75% 16-09-2020 1500,0 103,6500 EUR 1,00 1554,8 215%
PKC Group OYJ 4.25% 20-09-2018 1500,0 100,8486 EUR 1,00 1512,7 2,09 %
Sampo Oyj 1% 18-09-2023 1400,0 101,1951 EUR 1,00 1416,7 1,96 %
Sampo Oyj 1.5% 16-09-2021 1400,0 103,9792 EUR 1,00 14557 2,01%
SATO Oyj 2.25% 10-09-2020 1000,0 103,9497 EUR 1,00 1039,5 1,44 %
SATO Oyj 2.375% 24-03-2021 1800,0 104,8770 EUR 1,00 18878 2,61%
Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 13-01-2023 1000,0 104,7002 EUR 1,00 10470 1,45 %
Tieto OYJ 2.875% 23-05-2019 1700,0 102,3020 EUR 1,00 17391 2,40 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 26 038,4 36,00 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 26 038,4 36,00 %
Korkosijoitukset yhteensa 26 038,4 36,00 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 26 038,4 36,00 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-2025 500,0 101,0500 EUR 1,00 505,3 0,70 %
Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-2047 1300,0 1431938 EUR 1,00 1861,5 2,57 %
Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 700,0 155,3841 EUR 1,00 10877 1,50 %
Alankomaat yhteensa 3454,5 4,78 %
Belgia
Kingdom of Belgium Governmen 2.25% 22-06-2023 200,0 112,0330 EUR 1,00 224, 0,31%
Kingdom of Belgium Governmen 5% 28-03-2035 500,0 158,1534 EUR 1,00 790,8 1,09 %
Belgia yhteensa 1014,8 1,40 %
Espanja
Spain Government Bond 1.4% 30-07-2028 818,0 100,0752 EUR 1,00 818,6 113 %
Espanja yhteensa 818,6 113 %
Ranska
French Republic Government B 0.5% 25-05-2025 1000,0 102,2306 EUR 1,00 10223 1,41 %
French Republic Government B 0.75% 25-05-2028 1800,0 101,3200 EUR 1,00 18238 2,52%
French Republic Government B 1% 25-11-2025 1700,0 105,5430 EUR 1,00 1794,2 2,48 %
French Republic Government B 2.5% 25-05-2030 2100,0 119,5612 EUR 1,00 2510,8 3,47 %
French Republic Government B 4.25% 25-10-2023 2000,0 123,3014 EUR 1,00 2466,0 3,41 %
French Republic Government B 5.5% 25-04-2029 1500,0 150,7530 EUR 1,00 22613 313%
Ranska yhteensa 11878,4 16,42 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-08-2027 1400,0 102,2728 EUR 1,00 1431,8 1,98 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-2024 2300,0 11,0020 EUR 1,00 2553,0 3,53%
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2042 900,0 151,428 EUR 1,00 1360,3 1,88 %
Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 700,0 156,3644 EUR 1,00 1094,6 1.51%
Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 04-07-2028 400,0 143,9402 EUR 1,00 575,8 0,80 %
Saksa yhteensa 7015,5 9,70 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 24181,8 33,44 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Citycon Treasury BV 2.5% 01-10-2024 2000,0 104,7562 EUR 1,00 20951 2,90 %
Cooperatieve Rabobank UA 4.125% 14-01-2020 1000,0 106,516 EUR 1,00 10651 1,47 %
ING Bank NV 0.7% 16-04-2020 500,0 101,3984 EUR 1,00 507,0 0,70 %
Alankomaat yhteensa 36672 5,07 %
Espanja
Santander Consumer Finance S 0.875% 24-01-2022 2000,0 100,7292 EUR 1,00 20146 2,79 %
Espanja yhteensa 2014,6 2,79%
Irlanti
Transmission Finance DAC 1.5% 24-05-2023 1750,0 103,9600 EUR 1,00 1819,3 2,52 %
Irlanti yhteensa 1819,3 2,52%
Iso-Britannia
G4S International Finance PL 1.875% 24-05-2025 750,0 100,7269 EUR 1,00 755,5 1,04 %
G4S International Finance PL 2.625% 06-12-2018 1500,0 101,1394 EUR 1,00 151771 2,10 %
Santander UK PLC 0.25% 09-08-2021 500,0 100,8624 EUR 1,00 504,3 0,70 %
Santander UK PLC 0.25% 21-04-2022 700,0 100,5748 EUR 1,00 704,0 0,97 %
Iso-Britannia yhteensa 3480,9 4,81%
Luxemburg
European Investment Bank 3% 14-10-2033 1100,0 126,4756 EUR 1,00 13912 1,92 %
Luxemburg yhteensa 1391,2 1,92%
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Norja
Statkraft AS 2.5% 28-11-2022 2000,0 109,1936 EUR 1,00 2183,9 3,02%
Norja yhteensa 2183,9 3,02 %
Ruotsi
Skandinaviska Enskilda 1.375% MULTI 31-10-2028 1000,0 98,3276 EUR 1,00 983,3 1,36 %
Skandinaviska Enskilda Banke 2% 19-02-2021 600,0 105,2307 EUR 1,00 631,4 0,87 %
Svenska Handelsbanken AB 0.25% 28-02-2022 2000,0 100,0180 EUR 1,00 20004 2,77 %
Svenska Handelsbanken AB 0.5% 21-03-2023 1000,0 1001770 EUR 1,00 1001,8 1,39 %
Telia Co AB 3% 07-09-2027 500,0 114,5565 EUR 1,00 572,8 0,79 %
Ruotsi yhteensa 5189,6 718 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 19746,7 27,30 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 43928,4 60,74 %
Korkosijoitukset yhteensa 43928,4 60,74 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 43928,4 60,74 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 9/2018 -4500,0 -0,0600 EUR 1,00 2,7 0,00 %
EURO-BUND FUTURE 9/2018 -1800,0 0,0300 EUR 1,00 -0,5 -0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 2,2 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 2,2 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 2,2 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 2,2 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 69 969,0 96,75 %
Kassa ja muut varat, netto 2352,2 3,25%
Rahaston arvo 72321,2
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 38,79 %
Kasvuosuus | 30,66 %
Kasvuosuus C 27,48 %
Tuotto-osuus | 2,82%
Tuotto-osuus C 0,25 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -6 742,0
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaisk jen vastap
JP Morgan Securities PLC
Merrill Lynch International
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Vaihtoehtoiset

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat 1/11

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Sijoitusrahasto Nordea Kehittyvien Korkomarkkinoiden
kasvuosuuden arvo laski 7,30 % tammi—kesakuussa 2018, ja
vertailuindeksi (valuuttasuojattu JP Morgan Emerging Markets
Bond Index Global Diversified Hedged) vastaavasti 6,55 %.

Vuoden alkupuolisko oli hankala ajanjakso kehit-
tyvien markkinoiden joukkolainoille. USA:n tiu-
kentunut rahapolitiikka ja muun maailman
odotettua heikompi kasvu vaikuttivat lainoi-
hin kielteisesti. Myos kiristyneet kauppasuhteet
USA:n kanssa ja yksittaisten kehittyvien maiden
poliittiset riskit heikensivat nakymia. Koska teolli-
suusmaiden korot ovat nousseet eika maailman-
talouden kasvu enaa yllata, sijoittajien huomio
kiinnittyi kehittyvien maiden haavoittuvuuteen
ulkomaiden tapahtumiin nahden ja niiden suu-
reen lyhyen aikavalin rahoitusvajeeseen.

Kehittyvat markkinat heiluivat ja riskipree-
miot nousivat 50 pistetta vuoden alkupuoliskon
aikana. Tama johtui osin USA:n korkojen nou-
susta. Maan 10-vuotisen valtionlainan korko
nousi 3 %:iin ensimmaista kertaa vuoden 2014
jalkeen ja dollari vahvistui. Toinen syy oli poliit-
tisten riskien lisaantyminen. Esimerkiksi kaup-
patullit, USA:n ja Pohjois-Korean johtajien huip-
pukokous, Iranin ydinasesopimus, 6ljyn hinnan
kehitys, kansalliset vaalit ja Argentiinan ongel-
mat aiheuttivat heiluntaa.

Tuottoja alensi rahaston indeksia suurempi
osuus Argentiinassa, Jamaikalla, Intiassa ja Indo-
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nesiassa. Kehitysta heikensi myods rahaston
indeksia pienempi osuus Kiinassa ja Puolassa.
Argentiina karsi liikkkeeseenlaskujen suuresta
maarasta. Lisaksi Argentiinan ja kansainvalisen
valuuttarahaston meneillaan olevat maan luot-
toja koskevat keskustelut vaikuttivat negatiivi-
sesti. Venezuela paransi rahaston tuottoja, koska
sijoituksemme valtio-omisteisen Petroleos de
Venezuela, S.A.:n lyhyisiin lainoihin osoittautui
onnistuneeksi.

Rahasto sijoittaa useimmiten indeksia enem-
man korkeaa tuottoa tarjoavien maiden lyhyisiin
lainoihin ja yhdistaa ne korkean luottoluokituk-
sen ja jyrkan tuottokayran maiden pitkiin lainoi-
hin. Tama strategia on yleensa tuottanut parem-
min kuin muut samankaltaiset rahastot.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat Nor-
dea Investment Management 1.9.2007 alkaen ja
PGIM 1.3.2012 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus on vaihdellut -6,40 ja +4,42 %:n valilla rahaston arvosta. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
140
120
100 P
2014 2015 2016 2017 2018

Vertailuindeksi on toiminnan alusta eli 15.9.2004 alkaen diversified-painorajoitettu ja valuuttasuojattu
indeksi: JP Morgan Emerging Bond Index Global Diversified (EMBI Global Diversified).

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 214,80 228129
Tuotto-osuus A*, EUR 1525,94 1689,40
Kasvuosuus C*, EUR 9,34 10,06
Tuotto-osuus C* EUR In 10,06
Kasvuosuus A, 1000 kpl 19 809,1 191071
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 493,8 452,3
Kasvuosuus C, 1000 kpl 1873 331,5
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 01 0,1
Omistajien lukumaara 3753 3778
Rahaston arvo, milj. EUR 428,2 446,9
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

2180,3

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

38381

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat 2/11

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,39 %
@ Ulkomaiset muut joukkolainat 24,04 %
® Ulkomaiset valtionobligaatiot 72,57 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 6,12
Indeksin volatiliteetti, % 546
Tracking Error, % 116
Active Share, % -
Sharpen luku 0,57
Salkun kiertonopeus, % 30,52
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,55
Juoksevat kulut A, % 1,00
Juoksevat kulut C, % 0,55

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetadn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen joustavan
hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden paivittaiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma voi lisdta rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat

oikaisukertoimet olivat kaytdssa katsauskauden aikana:
1.1.-30.6.2018 merkinnat 0,60 %
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Angola
Angolan Government Internati 8.25% 09-05-2028 1000,0 100,2500 usb 116 861,2 0,20 %
Angolan Government Internati 9.375% 08-05-2048 825,0 100,8520 uUsb 116 714,7 0,17 %
Angolan Government Internati 9.5% 12-11-2025 4360,0 108,9070 usD 116 4079,0 0,95 %
Angola yhteensa 5654,9 1,32%
Arabiemiirikunnat
Emirate of Dubai Government 5.25% 30-01-2043 610,0 91,7500 usD 116 480,8 011 %
Arabiemiirikunnat yhteensa 480,8 0,11%
Argentiina
Argentine Republic Governmen 4.625% 11-01-2023 790,0 89,3010 usb 116 606,0 0,14 %
Argentine Republic Governmen 5.625% 26-01-2022 2130,0 94,5510 usD 116 1730,0 0,40 %
Argentine Republic Governmen 6.875% 22-04-2021 2105,0 99,5000 usD 116 1799,2 0,42 %
Argentine Republic Governmen 7.5% 22-04-2026 4810,0 93,8010 usbD 116 3875,8 0,91 %
Argentine Republic Governmen 7.625% 22-04-2046 155,0 82,5000 usb 1,16 109,8 0,03%
Argentine Republic Governmen MULTI 31-12-2038 17 805,0 57,5510 usD 116 8802,5 2,06 %
Provincia de Buenos Aires/Ar 9.125% 16-03-2024 1515,0 97,0000 usD 116 1262,4 0,29 %
Argentiina yhteensa 18185,8 4,25 %
Armenia
Republic of Armenia Internat 6% 30-09-2020 685,0 102,1200 usD 116 600,9 0,14 %
Armenia yhteensa 600,9 0,14 %
Azerbaidzan
Republic of Azerbaijan Inter 3.5% 01-09-2032 275,0 82,5000 usb 116 194,9 0,05 %
Republic of Azerbaijan Inter 4.75% 18-03-2024 23800 99,0904 usD 116 20259 0,47 %
State Oil Co of the Azerbaij 4.75% 13-03-2023 1680,0 98,4480 usD 116 1420,8 0,33%
State Oil Co of the Azerbaij 6.95% 18-03-2030 620,0 106,7100 usD 1,16 568,3 013 %
Azerbaidzan yhteensa 4209,9 0,98 %
Bahrain
Bahrain Government Internati 6.75% 20-09-2029 1420,0 87,0120 usD 116 10614 0,25%
Bahrain Government Internati 7% 12-10-2028 1145,0 89,4340 usbD 116 879,7 021%
Bahrain yhteensa 19411 0,45 %
Belize
Belize Government Internatio MULTI 20-02-2034 931,9 59,2500 usD 116 474,3 011 %
Belize yhteensa 474,3 0,11 %
Bolivia
Bolivian Government Internat 4.5% 20-03-2028 345,0 86,5000 usb 116 256,4 0,06 %
Bolivia yhteensa 256,4 0,06 %
Brasilia
Brazilian Government Interna 5% 27-01-2045 2445,0 79,2500 usb 116 1664,5 0,39%
Brazilian Government Interna 5.625% 07-01-2041 1335,0 87,3510 usb 116 10017 0,23 %
Brazilian Government Interna 5.625% 21-02-2047 1330,0 85,2500 usD 116 974,0 023 %
Brazilian Government Interna 7.125% 20-01-2037 1655,0 105,3510 usD 116 14978 0,35%
Brazilian Government Interna 8.25% 20-01-2034 2660,0 114,5000 usb 116 2616,4 0,61 %
Brasilia yhteensa 7754,4 1,81%
Brittildiset Neitsytsaaret
1MDB Global Investments Ltd 4.4% 09-03-2023 6100,0 87,8167 usD 1,16 46017 1,07 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 46017 1,07 %
Chile
Chile Government Internation 3.625% 30-10-2042 500,0 93,2500 usD 116 400,5 0,09 %
Chile Government Internation 3.86% 21-06-2047 510,0 94,7500 usD 116 4151 0,10 %
Chile yhteensa 815,6 0,19 %
Costa Rica
Costa Rica Government Intern 4.25% 26-01-2023 1575,0 94,7950 usD 116 12826 0,30 %
Costa Rica Government Intern 4.375% 30-04-2025 825,0 92,6000 usbD 116 656,3 0,15 %
Costa Rica Government Intern 5.625% 30-04-2043 825,0 84,8640 usb 116 601,4 0,14 %
Costa Rica Government Intern 7% 04-04-2044 26300 97,0000 usb 116 2191,5 0,51 %
Costa Rica Government Intern 7.158% 12-03-2045 650,0 98,7500 usD 116 551,4 013 %
Costa Rica yhteensa 5283,1 1,23%
Dominikaaninen tasavalta
Dominican Republic Internati 5.875% 18-04-2024 3570,0 102,4830 usD 116 31429 0,73 %
Dominican Republic Internati 5.95% 25-01-2027 1770,0 98,7500 usD 116 1501,5 0,35%
Dominican Republic Internati 6.6% 28-01-2024 685,0 104,8570 usD 1,16 617,0 0,14 %
Dominican Republic Internati 6.85% 27-01-2045 1390,0 99,1050 usb 116 11834 0,28 %
Dominican Republic Internati 7.45% 30-04-2044 39150 103,7500 usD 116 34892 0,81%
Dominican Republic Internati 7.5% 06-05-2021 1325,0 104,7000 usD 116 11917 0,28 %
Dominikaaninen tasavalta yhteensa 11125,7 2,60 %
Ecuador
Ecuador Government Internati 10.5% 24-03-2020 3185,0 102,2700 usb 116 27981 0,65 %
Ecuador Government Internati 10.75% 28-03-2022 2850,0 102,5700 usD 116 2511,2 0,59 %
Ecuador Government Internati 7.875% 23-01-2028 640,0 84,1700 usbD 116 462,8 0,11 %
Ecuador Government Internati 7.95% 20-06-2024 1125,0 89,0700 usb 116 860,8 0,20 %
Ecuador Government Internati 8.75% 02-06-2023 1555,0 93,6700 usb 116 1251,2 0,29 %
Ecuador Government Internati 8.875% 23-10-2027 2295,0 88,8700 usD 116 17521 0,41 %
Ecuador Government Internati 9.625% 02-06-2027 1305,0 92,9170 usbD 116 1041,6 0,24 %
Ecuador Government Internati 9.65% 13-12-2026 1910,0 93,6700 usb 116 1536,9 0,36 %
Ecuador yhteensa 12214,6 2,85%
Egypti
Egypt Government Internation 5.577% 21-02-2023 100,0 94,8950 usbD 116 81,5 0,02%
Egypt Government Internation 5.875% 11-06-2025 2355,0 93,1476 usD 116 1884,4 0,44 %
Egypt Government Internation 6.125% 31-01-2022 1320,0 98,4476 uUsb 116 1116,3 0,26 %
Egypt Government Internation 7.5% 31-01-2027 950,0 98,6126 usD 116 804,8 0,19 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Egypt Government Internation 7.903% 21-02-2048 805,0 91,6366 usD 116 6337 015 %
Egypt Government Internation 8.5% 31-01-2047 5725,0 97,4500 usb 116 4792,6 112 %
Egypti yhteensa 9313,2 217 %
El salvador
El Salvador Government Inter 5.875% 30-01-2025 1760,0 93,4440 usD 116 1412,8 0,33%
El Salvador Government Inter 7.375% 01-12-2019 1531,0 102,0970 usD 116 13428 0,31%
El Salvador Government Inter 7.625% 01-02-2041 885,0 96,8500 usb 116 736,3 0,17 %
El Salvador Government Inter 7.65% 15-06-2035 1650,0 97,7640 usD 116 13857 0,32%
El Salvador Government Inter 7.75% 24-01-2023 1800,0 104,6560 usD 116 16183 0,38%
El Salvador Government Inter 8.625% 28-02-2029 1505,0 107,0000 usD 116 13833 0,32%
Elsalvador yhteensa 78791 1,84 %
Etela-Afrikka
Republic of South Africa Gov 4.3% 12-10-2028 220,0 89,2300 usD 116 168,6 0,04 %
Republic of South Africa Gov 4.665% 17-01-2024 710,0 98,3554 usD 116 599,9 0,14 %
Republic of South Africa Gov 4.875% 14-04-2026 2480,0 96,3490 usb 116 2052,6 0,48 %
Republic of South Africa Gov 5.875% 16-09-2025 4050,0 102,6300 usD 116 35706 0,83 %
Republic of South Africa Gov 5.875% 22-06-2030 720,0 99,2730 usD 116 614,0 0,14 %
Republic of South Africa Gov 6.25% 08-03-2041 1700,0 98,8650 usD 116 14438 0,34 %
Eteld-Afrikka yhteensa 8449,5 1,97 %
Etiopia
Ethiopia International Bond 6.625% 11-12-2024 1380,0 97,6458 usD 116 1157,6 0,27 %
Etiopia yhteensa 1157,6 0,27 %
Filippiinit
Philippine Government Intern 3.95% 20-01-2040 435,0 95,7520 usD 116 3578 0,08 %
Philippine Government Intern 5% 13-01-2037 200,0 106,771 usD 116 183,4 0,04 %
Philippine Government Intern 7.75% 14-01-2031 2740,0 131,4874 usD 116 30949 0,72 %
Philippine Government Intern 9.5% 02-02-2030 1665,0 145,7469 usD 116 2084,6 0,49 %
Filippiinit yhteensa 5720,7 1.34%
Gabon
Gabon Government Internation 6.375% 12-12-2024 2305,0 89,1160 usb 116 1764,6 0,41 %
Gabon Government Internation 6.95% 16-06-2025 1950,0 90,2500 usb 1,16 151,8 0,35%
Gabon yhteensa 3276,3 0,77 %
Ghana
Ghana Government Internation 10.75% 14-10-2030 1210,0 121,3220 usb 116 12611 0,29 %
Ghana Government Internation 7.625% 16-05-2029 915,0 97,5750 usD 116 767,0 0,18 %
Ghana Government Internation 7.875% 07-08-2023 1040,0 102,4330 usD 116 9151 021%
Ghana Government Internation 8.125% 18-01-2026 1460,0 102,5000 usD 116 12855 0,30 %
Ghana yhteensa 42287 0,99 %
Guatemala
Guatemala Government Bond 4.875% 13-02-2028 13050 95,0500 usD 116 1065,5 025%
Guatemala Government Bond 5.75% 06-06-2022 300,0 103,6030 usD 116 267,0 0,06 %
Guatemala yhteensa 13325 0,31%
Honduras
Honduras Government Internat 6.25% 19-01-2027 1320,0 100,0780 usD 116 1134,8 0,27 %
Honduras Government Internat 7.5% 15-03-2024 955,0 106,6250 usD 116 8747 0,20 %
Honduras Government Internat 8.75% 16-12-2020 485,0 108,0920 usb 116 450,3 0,11 %
Honduras yhteensa 2459,9 0,57 %
Indonesia
Indonesia Government Interna 3.5% 11-01-2028 420,0 92,4261 usb 116 3335 0,08 %
Indonesia Government Interna 4.35% 08-01-2027 545,0 98,5998 usb 116 461,6 0,11 %
Indonesia Government Interna 4.35% 11-01-2048 920,0 89,6610 usD 116 708,6 017 %
Indonesia Government Interna 4.75% 18-07-2047 200,0 94,4835 usD 116 162,3 0,04 %
Indonesia Government Interna 5.125% 15-01-2045 400,0 98,7554 usb 116 339,3 0,08 %
Indonesia Government Interna 5.25% 17-01-2042 280,0 100,5788 usb 116 241,9 0,06 %
Indonesia Government Interna 5.95% 08-01-2046 1170,0 109,7927 usD 116 1103,5 0,26 %
Indonesia Government Interna 6.625% 17-02-2037 1090,0 114,8642 usD 116 10755 025%
Indonesia Government Interna 6.75% 15-01-2044 850,0 1M9N37 usb 116 869,7 0,20 %
Indonesia Government Interna 7.75% 17-01-2038 2195,0 128,6083 usb 116 2425,0 0,57 %
Indonesia Government Interna 8.5% 12-10-2035 1375,0 134,6970 usb 1,16 1591,0 0,37 %
Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.325% 28-05-2025 460,0 99,0000 usD 116 3912 0,09 %
Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.55% 29-03-2026 360,0 99,3750 usD 116 3073 0,07 %
Indonesia yhteensa 10010,6 2,34%
Intia
Export-Import Bank of India 3.375% 05-08-2026 690,0 91,8693 usD 116 544,5 013 %
Export-Import Bank of India 4% 14-01-2023 1150,0 99,0809 usD 116 978,8 023 %
Intia yhteensa 1523,3 0,36 %
Irak
Irag International Bond 5.8% 15-01-2028 45450 89,5376 usD 116 34958 0,82%
Iraq International Bond 6.752% 09-03-2023 4115,0 95,9980 usD 116 33935 0,79 %
Irak yhteensa 6889,3 1,61%
Iso-Britannia
Ukreximbank Via Biz Finance 9.625% 27-04-2022 630,0 100,0200 usD 116 5413 013 %
Ukreximbank Via Biz Finance 9.75% 22-01-2025 1000,0 100,0660 usD 116 859,6 0,20 %
Iso-Britannia yhteensa 1400,9 0,33%
Jamaika
Jamaica Government Internati 6.75% 28-04-2028 825,0 107,0510 usb 116 758,7 0,18 %
Jamaica Government Internati 7.625% 09-07-2025 2070,0 113,2500 usD 116 20138 0,47 %
Jamaica Government Internati 7.875% 28-07-2045 1000,0 110,7500 usb 116 951,4 0,22%
Jamaica Government Internati 8% 15-03-2039 1255,0 112,0550 usD 116 1208,0 0,28 %
Jamaika yhteensa 4931,9 115%
Jordania
Jordan Government Internatio 5.75% 31-01-2027 1345,0 92,7420 usb 116 1071,5 0,25%
Jordan Government Internatio 6.125% 29-01-2026 200,0 96,6394 usD 116 166,0 0,04 %
Jordan Government Internatio 7.375% 10-10-2047 2205,0 91,5920 usD 116 17349 0,41 %
Jordania yhteensa 29725 0,69 %
Kamerun
Republic of Cameroon Interna 9.5% 19-11-2025 1420,0 105,0984 usb 1,16 1282,0 0,30 %
Kamerun yhteensa 1282,0 0,30 %
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1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kazakstan
KazAgro National Management 4.625% 24-05-2023 2070,0 96,1444 usD 116 1709,6 0,40 %
Kazakhstan Government Intern 6.5% 21-07-2045 3935,0 117,7000 usb 1,16 3978,6 0,93 %
Kazakstan yhteensa 5688,2 133%
Kenia
Kenya Government Internation 6.875% 24-06-2024 3615,0 98,6978 usb 116 3065,0 0,72%
Kenya Government Internation 7.25% 28-02-2028 640,0 96,0042 usD 116 527,8 012 %
Kenya Government Internation 8.25% 28-02-2048 770,0 93,5104 usD 116 618,5 014 %
Kenia yhteensa 4211,3 0,98 %
Kolumbia
Colombia Government Internat 10.375% 28-01-2033 640,0 152,2500 usD 116 837,0 0,20 %
Colombia Government Internat 5.625% 26-02-2044 470,0 105,7500 usD 116 427,0 0,10 %
Colombia Government Internat 6.125% 18-01-2041 4300,0 112,2500 usD 116 4146,3 0,97 %
Colombia Government Internat 7.375% 18-09-2037 1820,0 124,5000 usD 116 1946,5 0,45 %
Colombia Government Internat 8.125% 21-05-2024 525,0 119,8000 usD 116 540,3 0,13 %
Kolumbia yhteensa 78971 1,84 %
Kongon tasavalta
Congolese International Bond MULTI 30-06-2029 1855,0 79,8862 usD 116 931,2 0,22 %
Kongon tasavalta yhteensa 931,2 0,22%
Kroatia
Croatia Government Internati 5.5% 04-04-2023 590,0 105,1120 usD 116 532,7 012 %
Croatia Government Internati 6% 26-01-2024 280,0 107,4480 usb 116 258,4 0,06 %
Kroatia yhteensa 791,2 0,18 %
Libanon
Lebanon Government Internati 5.8% 14-04-2020 770,0 95,0370 usD 116 628,6 015 %
Lebanon Government Internati 6% 27-01-2023 1834,0 84,2740 usb 116 13277 0,31%
Lebanon Government Internati 6.1% 04-10-2022 500,0 85,8360 usb 1,16 368,7 0,09 %
Lebanon Government Internati 6.25% 04-11-2024 1295,0 81,0370 usD 116 901,5 021%
Lebanon Government Internati 6.25% 27-05-2022 1185,0 87,5370 usD 116 8911 021%
Lebanon Government Internati 6.375% 09-03-2020 985,0 95,8656 usb 116 811,2 0,19 %
Lebanon Government Internati 6.4% 26-05-2023 2100,0 84,5000 usD 116 1524,4 0,36 %
Lebanon Government Internati 6.6% 27-11-2026 255,0 78,1700 usD 116 171,2 0,04 %
Lebanon Government Internati 6.65% 22-04-2024 985,0 83,9450 usD 116 710,3 017 %
Lebanon Government Internati 6.85% 25-05-2029 490,0 76,2300 usb 116 320,9 0,07 %
Lebanon Government Internati 8.25% 12-04-2021 22670 95,5228 usD 116 1860,2 0,43 %
Libanon yhteensa 9515,8 2,22%
Malesia
Malaysia Sovereign Sukuk Bhd 4.236% 22-04-2045 350,0 98,6010 usD 116 296,5 0,07 %
Malaysia Sukuk Global Bhd 4.08% 27-04-2046 1025,0 95,4410 usb 116 840,4 0,20 %
Malesia yhteensa 1136,8 0,27 %
Marokko
Morocco Government Internati 5.5% 11-12-2042 715,0 101,2746 usb 116 622,0 0,15 %
Marokko yhteensa 622,0 0,15 %
Meksiko
Mexico Government Internatio 5.75% 12-10-2110 1996,0 98,4500 usD 116 16881 0,39 %
Mexico Government Internatio 6.05% 11-01-2040 2102,0 110,2500 usb 116 1990,8 0,46 %
Mexico Government Internatio 7.5% 08-04-2033 875,0 127,5000 usD 116 958,4 0,22%
Meksiko yhteensa 46372 1,08 %
Mongolia
Mongolia Government Internat 10.875% 06-04-2021 1190,0 11,4387 usb 116 1139,2 0,27 %
Mongolia Government Internat 5.125% 05-12-2022 1670,0 93,5185 usb 116 13416 0,31%
Mongolia Government Internat 5.625% 01-05-2023 640,0 94,5269 usD 116 519,7 012 %
Mongolia Government Internat 8.75% 09-03-2024 970,0 1071727 usD 116 893,0 021%
Mongolia yhteensa 3893,5 0,91%
Mosambik
Mozambique International Bond 18-01-2023 751,0 79,9138 usD 116 515,6 012 %
Mosambik yhteensa 515,6 012 %
Namibia
Namibia International Bonds 5.25% 29-10-2025 1225,0 92,0400 usb 116 968,6 0,23 %
Namibia yhteensa 968,6 0,23%
Nigeria
Nigeria Government Internati 5.625% 27-06-2022 800,0 98,0000 usb 116 673,5 0,16 %
Nigeria Government Internati 6.375% 12-07-2023 590,0 98,7500 usb 116 500,5 0,12 %
Nigeria Government Internati 6.75% 28-01-2021 1640,0 101,6260 usD 116 14317 0,33%
Nigeria Government Internati 7.143% 23-02-2030 815,0 94,3000 usD 116 660,2 015 %
Nigeria Government Internati 7.625% 28-11-2047 1490,0 91,0648 usD 116 1165,6 0,27 %
Nigeria Government Internati 7.696% 23-02-2038 23150 94,5080 usb 1,16 1879,4 0,44 %
Nigeria Government Internati 7.875% 16-02-2032 2230,0 98,1180 usD 116 1879,6 0,44 %
Nigeria yhteensa 8190,5 1.91%
Norsunluurannikko
Ivory Coast Government Inter 5.375% 23-07-2024 2840,0 93,6000 usb 1,16 22835 0,53 %
Ivory Coast Government Inter 6.375% 03-03-2028 2600,0 94,2580 usD 116 2105,2 0,49 %
Ivory Coast Government Inter MULTI 31-12-2032 22820 92,6650 usD 116 1716,6 0,40 %
Norsunluurannikko yhteensa 6105,4 1,43 %
Oman
Oman Government Internationa 4.75% 15-06-2026 3062,0 91,6490 usD 116 24107 0,56 %
Oman Government Internationa 5.625% 17-01-2028 805,0 94,1570 usb 116 6511 0,15 %
Oman Government Internationa 6.5% 08-03-2047 3975,0 89,5630 usb 116 3058,3 0,71%
Oman Government Internationa 6.75% 17-01-2048 1590,0 90,5040 usD 116 1236,2 0,29 %
Oman yhteensa 7356,2 1.72%
Pakistan
Pakistan Government Internat 6.875% 05-12-2027 2240,0 86,7837 usD 116 1669,9 0,39 %
Pakistan Government Internat 7.25% 15-04-2019 2080,0 98,7260 usD 116 1764,0 0,41 %
Pakistan Government Internat 8.25% 15-04-2024 2720,0 95,7224 usD 116 2236,6 0,52%
Pakistan Government Internat 8.25% 30-09-2025 700,0 95,6324 usD 116 5751 013 %
Second Pakistan Internationa 6.75% 03-12-2019 1000,0 97,8900 usD 116 8409 0,20 %
Third Pakistan International 5.5% 13-10-2021 570,0 92,8045 usb 116 454,4 0,11 %
Pakistan yhteensa 75409 1,76 %
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Panama
Panama Government Internatio 6.7% 26-01-2036 3175,0 122,5000 usb 116 33411 0,78 %
Panama Government Internatio 7.125% 29-01-2026 1300,0 119,7610 usD 116 13374 0,31 %
Panama Government Internatio 8.875% 30-09-2027 1020,0 134,2500 usD 116 1176,3 0,27 %
Panama yhteensa 5854,8 1,37%
Paraguay
Paraguay Government Internat 4.625% 25-01-2023 510,0 101,2500 usD 116 443,6 0,10 %
Paraguay Government Internat 5% 15-04-2026 655,0 100,2500 usD 116 5641 0,13 %
Paraguay Government Internat 6.1% 11-08-2044 985,0 102,2500 usD 116 865,2 0,20 %
Paraguay yhteensa 1872,8 0,44 %
Peru
Peruvian Government Internat 5.625% 18-11-2050 2490,0 16,1250 usD 116 24839 0,58 %
Peruvian Government Internat 6.55% 14-03-2037 440,0 124,7500 usD 116 4715 011 %
Peruvian Government Internat 8.75% 21-11-2033 2360,0 146,5000 usb 116 2970,0 0,69 %
Peru yhteensa 5925,4 1,38%
Qatar
Qatar Government Internation 4.5% 23-04-2028 550,0 100,8800 usD 116 476,6 011 %
Qatar Government Internation 5.103% 23-04-2048 1630,0 99,6900 usb 116 13959 0,33%
Qatar yhteensa 1872,5 0,44 %
Romania
Romanian Government Internat 5.125% 15-06-2048 788,0 96,3376 usb 116 6521 0,15 %
Romanian Government Internat 6.125% 22-01-2044 2792,0 112,1080 usb 116 2688,8 0,63 %
Romania yhteensa 33409 0,78 %
Sambia
Zambia Government Internatio 5.375% 20-09-2022 475,0 83,1016 usD 116 3391 0,08 %
Zambia Government Internatio 8.5% 14-04-2024 1675,0 88,5560 usb 116 12742 0,30 %
Zambia Government Internatio 8.97% 30-07-2027 780,0 88,1992 usD 116 591,0 014 %
Sambia yhteensa 2204,3 0,51%
Saudi Arabia
Saudi Government Internation 5% 17-04-2049 925,0 97,2620 usb 116 772,8 0,18 %
Saudi Arabia yhteensa 772,8 0,18 %
Senegal
Senegal Government Internati 6.25% 23-05-2033 2390,0 88,6250 usD 116 1819,5 0,42 %
Senegal Government Internati 6.75% 13-03-2048 1000,0 85,4380 usb 116 7339 017 %
Senegal yhteensa 2553,5 0,60 %
Sri Lanka
Sri Lanka Government Interna 5.75% 18-01-2022 21250 98,2554 usD 116 1793,6 0,42 %
Sri Lanka Government Interna 5.75% 18-04-2023 930,0 95,7710 usb 116 7651 0,18 %
Sri Lanka Government Interna 5.875% 25-07-2022 1010,0 98,1982 usD 116 852,0 0,20 %
Sri Lanka Government Interna 6.2% 11-05-2027 1720,0 91,2858 usD 116 1348,8 0,31%
Sri Lanka Government Interna 6.25% 27-07-2021 1425,0 100,6029 usD 116 12315 0,29 %
Sri Lanka Government Interna 6.75% 18-04-2028 780,0 94,4321 usb 116 6327 0,15 %
Sri Lanka Government Interna 6.825% 18-07-2026 765,0 95,7980 usD 116 629,5 0,15 %
Sri Lanka Government Interna 6.85% 03-11-2025 2410,0 96,7283 usD 116 2002,5 0,47 %
Sri Lanka yhteensa 9255,8 2,16 %
Surinam
Republic of Suriname 9.25% 26-10-2026 795,0 95,5000 usb 116 652,2 015 %
Surinam yhteensa 652,2 0,15 %
TadZikistan
Republic of Tajikistan Inter 7.125% 14-09-2027 490,0 88,2096 usD 116 3713 0,09 %
Tadzikistan yhteensa 3713 0,09 %
Trinidad ja Tobago
Trinidad & Tobago Government 4.5% 04-08-2026 360,0 95,7500 usD 116 2961 0,07 %
Trinidad ja Tobago yhteensa 296,1 0,07 %
Tunisia
Banque Centrale de Tunisie | 5.75% 30-01-2025 2800,0 87,9930 usD 116 2116,5 0,49 %
Tunisia yhteensa 2116,5 0,49 %
Turkki
Export Credit Bank of Turkey 5% 23-09-2021 895,0 94,5208 usb 1,16 726,7 0,17 %
Export Credit Bank of Turkey 5.375% 08-02-2021 650,0 97,2872 usD 116 5432 013 %
Export Credit Bank of Turkey 5.375% 24-10-2023 685,0 90,7620 usD 116 5341 012 %
Turkey Government Internatio 3.25% 23-03-2023 1735,0 88,6928 usb 116 13219 0,31 %
Turkey Government Internatio 4.875% 09-10-2026 2820,0 87,9774 usD 116 2131,2 0,50 %
Turkey Government Internatio 4.875% 16-04-2043 676,0 74,4240 usD 116 432,2 0,10 %
Turkey Government Internatio 5.125% 25-03-2022 1352,0 96,8184 usD 116 1124,5 0,26 %
Turkey Government Internatio 5.75% 22-03-2024 3325,0 96,2996 usb 116 2750,6 0,64 %
Turkey Government Internatio 6% 14-01-2041 1057,0 84,6750 usD 116 768,8 0,18 %
Turkey Government Internatio 6.125% 24-10-2028 925,0 93,7500 usD 116 744,9 017 %
Turkey Government Internatio 6.25% 26-09-2022 1851,0 100,2798 usD 116 1594,5 0,37 %
Turkey Government Internatio 6.875% 17-03-2036 5341,0 94,0200 usb 116 43137 1,01 %
Turkey Government Internatio 7.375% 05-02-2025 445,0 103,4056 usD 116 395,3 0,09 %
Turkey Government Internatio 8% 14-02-2034 575,0 104,6500 usD 116 516,9 012 %
Turkki yhteensa 17 898,6 4,18 %
Ukraina
Ukraine Government Internati 7.375% 25-09-2032 965,0 85,9070 usD 116 7121 017 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2020 433,0 99,4848 usD 116 370,0 0,09 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2021 720,0 98,5840 usD 116 609,7 0,14 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2022 961,0 97,7100 usb 116 806,6 0,19 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2023 4556,0 96,3000 usb 1,16 37689 0,88 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2024 2666,0 94,8084 usD 116 21713 0,51 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2025 3540,0 93,7500 usD 116 28509 0,67 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2026 2249,0 92,8420 usD 116 17937 0,42 %
Ukraine Government Internati 7.75% 01-09-2027 299,0 92,0000 usb 1,16 236,3 0,06 %
Ukraine Government Internati MULTI 31-05-2040 186,0 63,2000 usD 116 101,0 0,02%
Ukraina yhteensa 13420,7 313%
Unkari
Hungary Government Internati 7.625% 29-03-2041 3302,0 136,4456 usD 116 3870,3 0,90 %
Unkari yhteensa 3870,3 0,90 %
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Uruguay
Uruguay Government Internati 5.1% 18-06-2050 965,0 99,3500 usb 116 823,6 0,19 %
Uruguay Government Internati 7.625% 21-03-2036 2045,0 129,6750 usD 116 2278,0 0,53 %
Uruguay Government Internati 7.875% 15-01-2033 1526,7 130,9300 uUsb 116 171771 0,40 %
Uruguay yhteensa 4818,7 113 %
Valko-Vengja
Republic of Belarus Internat 6.875% 28-02-2023 1675,0 103,3950 usb 116 14877 0,35%
Republic of Belarus Internat 7.625% 29-06-2027 605,0 104,3950 usD 116 542,6 0,13 %
Valko-Vendja yhteensa 2030,3 0,47 %
Venezuela
Venezuela Government International Bond 01-12-2018 120,0 29,2500 usD 116 30,2 0,01 %
Venezuela Government International Bond 05-08-2031 2100,0 28,0000 usD 116 5051 012 %
Venezuela Government International Bond 07-05-2023 1200,0 27,0000 usD 116 278,3 0,06 %
Venezuela Government International Bond 07-05-2028 3250,0 26,8200 usb 116 748,8 017 %
Venezuela Government International Bond 09-12-2020 2200,0 26,2500 usD 116 4961 012 %
Venezuela Government International Bond 13-01-2034 335,0 29,0000 usD 116 83,5 0,02%
Venezuela Government International Bond 13-10-2019 450,0 27,0700 usD 116 104,6 0,02%
Venezuela Government International Bond 13-10-2024 375,0 27,0000 usb 116 87,0 0,02%
Venezuela Government International Bond 15-09-2027 2000,0 27,5200 usD 116 472,8 01 %
Venezuela Government International Bond 23-08-2022 700,0 28,0000 usD 116 168,4 0,04 %
Venezuela yhteensa 2974,7 0,69 %
Venaja
Russian Foreign Bond - Eurob 12.75% 24-06-2028 4030,0 163,0280 usb 1,16 5643,9 1,32%
Russian Foreign Bond - Eurob 4.25% 23-06-2027 1200,0 96,3740 usD 116 993,5 0,23 %
Russian Foreign Bond - Eurob 4.75% 27-05-2026 2200,0 100,1254 usD 116 18922 0,44 %
Russian Foreign Bond - Eurob 5.25% 23-06-2047 1800,0 96,3750 usD 116 1490,2 0,35%
Russian Foreign Bond - Eurob 5.625% 04-04-2042 1000,0 104,5120 usb 116 8978 0,21%
Russian Foreign Bond - Eurob 5.875% 16-09-2043 600,0 107,3800 usD 116 553,5 013 %
Vendja yhteensa 11471,0 2,68%
Vietnam
Vietnam Government Internati 4.8% 19-11-2024 885,0 99,2900 usb 116 754,8 0,18 %
Vietnam yhteensa 754,8 0,18 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 3107571 72,57 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Bharti Airtel International 5.125% 11-03-2023 725,0 98,7892 usD 116 615,3 0,14 %
Kazakhstan Temir Zholy Finan 6.95% 10-07-2042 875,0 108,2686 usD 116 813,8 0,19 %
Minejesa Capital BV 5.625% 10-08-2037 295,0 90,1641 usD 116 228,5 0,05 %
Petrobras Global Finance BV 4.375% 20-05-2023 380,0 93,7850 usb 116 3061 0,07 %
Petrobras Global Finance BV 5.299% 27-01-2025 452,0 92,7500 usD 116 3601 0,08 %
Petrobras Global Finance BV 5.999% 27-01-2028 522,0 91,1900 usD 116 4089 0,10 %
Petrobras Global Finance BV 6.125% 17-01-2022 391,0 101,7500 usD 116 341,8 0,08 %
Petrobras Global Finance BV 6.25% 17-03-2024 365,0 100,2390 usb 116 314,3 0,07 %
Petrobras Global Finance BV 7.25% 17-03-2044 243,0 92,8000 usD 116 1937 0,05%
Petrobras Global Finance BV 7.375% 17-01-2027 1135,0 99,7350 usD 116 972,4 0,23 %
Petrobras Global Finance BV 8.375% 23-05-2021 316,0 108,6500 usD 116 294,9 0,07 %
Petrobras Global Finance BV 8.75% 23-05-2026 2943,0 108,6600 usb 116 274771 0,64 %
VEON Holdings BV 4.95% 16-06-2024 845,0 94,0150 usD 116 682,4 0,16 %
VTR Finance BV 6.875% 15-01-2024 1200,0 100,6150 usD 116 10372 0,24 %
Alankomaat yhteensa 9316,6 218 %
Arabiemiirikunnat
Abu Dhabi National Energy Co 4.375% 23-04-2025 645,0 98,9524 usD 116 548,3 013 %
Arabiemiirikunnat yhteensa 548,3 0,13%
Argentiina
Autonomous City of Buenos Ai 8.95% 19-02-2021 475,0 102,1700 usb 116 416,9 0,10 %
Cablevision SA 6.5% 15-06-2021 235,0 99,4430 usD 116 200,7 0,05%
IRSA Propiedades Comerciales 8.75% 23-03-2023 485,0 100,5690 usD 116 419,0 0,10 %
Province of Santa Fe 6.9% 01-11-2027 255,0 84,2740 usD 116 184,6 0,04 %
Provincia de Buenos Aires/Ar 10.875% 26-01-2021 485,0 104,0000 usb 116 433,3 0,10 %
Provincia de Buenos Aires/Ar 6.5% 15-02-2023 580,0 91,2860 usb 116 454,8 011 %
Provincia de Buenos Aires/Ar 9.95% 09-06-2021 880,0 103,6000 usD 116 7832 0,18 %
Rio Energy SA / UGEN SA / UE 6.875% 01-02-2025 190,0 83,5000 usD 116 136,3 0,03%
YPF SA 8.5% 23-03-2021 900,0 101,7400 usb 116 786,6 0,18 %
YPF SA 8.75% 04-04-2024 350,0 98,8090 usD 116 297) 0,07 %
Argentiina yhteensa 4112,5 0,96 %
Azerbaidzan
Southern Gas Corridor CJSC 6.875% 24-03-2026 1275,0 107,9176 usb 116 1182,0 0,28 %
Azerbaidzan yhteensa 1182,0 0,28 %
Bermuda
Digicel Group Ltd 7.125% 01-04-2022 240,0 66,3160 usD 116 136,7 0,03%
Digicel Group Ltd 8.25% 30-09-2020 1340,0 75,2500 usb 116 866,2 0,20 %
Digicel Ltd 6% 15-04-2021 400,0 90,8730 usD 116 3123 0,07 %
Bermuda yhteensa 1315,2 0,31%
Brasilia
Globo Comunicacao e Particip 4.843% 08-06-2025 280,0 93,8010 usb 116 2256 0,05%
Brasilia yhteensa 225,6 0,05 %
Brittildiset Neitsytsaaret
Arcos Dorados Holdings Inc 5.875% 04-04-2027 155,0 96,4670 usD 116 128,4 0,03%
Central American Bottling Co 5.75% 31-01-2027 780,0 99,5000 usD 116 666,7 0,16 %
Chinalco Capital Holdings Lt 4.25% 21-04-2022 500,0 94,7353 usD 116 406,9 0,10 %
Grupo Unicomer Co Ltd 7.875% 01-04-2024 260,0 105,0000 usD 116 2345 0,05%
Sinochem Overseas Capital Co 6.3% 12-11-2040 750,0 123,1984 usD 116 7937 0,19 %
Sinopec Group Overseas Devel 3.25% 28-04-2025 1360,0 95,1908 usb 116 11121 0,26 %
Sinopec Group Overseas Devel 4.875% 17-05-2042 2045,0 104,51 usD 116 1836,0 0,43 %
Tsinghua Unic Ltd 6.5% 31-01-2028 450,0 91,7288 usD 116 354,6 0,08 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 5533,0 1,29 %
Caymansaaret
Brazil Minas SPE via State 0 5.333% 15-02-2028 4852,0 95,5000 usD 116 39805 0,93 %
China Evergrande Group 8.25% 23-03-2022 400,0 95,4386 usD 116 3279 0,08 %
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EP PetroEcuador via Noble So FRN 24-09-2019 700,0 98,2500 usD 116 155,5 0,04 %
Mestenio Ltd for Dominican R 8.5% 02-01-2020 1830,0 103,5000 usD 116 515,2 012 %
Sable International Finance 6.875% 01-08-2022 375,0 103,6250 usD 116 3338 0,08 %
Caymansaaret yhteensa 53129 1.24%
Chile
Corp Nacional del Cobre de C 4.875% 04-11-2044 1460,0 1031127 usD 116 12932 0,30 %
Corp Nacional del Cobre de C 5.625% 18-10-2043 580,0 12,5276 usb 116 560,7 0,13 %
Chile yhteensa 1853,9 0,43 %
Costa Rica
Autopistas del Sol SA/Costa 7.375% 30-12-2030 205,0 100,5000 usD 116 175,2 0,04 %
Banco Nacional de Costa Rica 6.25% 01-11-2023 500,0 101,5250 usb 116 436,1 0,10 %
Costa Rica yhteensa 611,3 0,14 %
Etela-Afrikka
Eskom Holdings SOC Ltd 5.75% 26-01-2021 3126,0 96,6340 usD 116 2594,9 0,61%
Eskom Holdings SOC Ltd 6.75% 06-08-2023 2895,0 95,5544 usb 116 2376,3 0,55 %
Eskom Holdings SOC Ltd 7.125% 11-02-2025 800,0 95,5764 usD 116 656,8 015 %
Transnet SOC Ltd 4% 26-07-2022 355,0 94,7688 usD 116 289,0 0,07 %
Etela-Afrikka yhteensa 59171 1,38%
Georgia
Georgian Railway JSC 7.75% 11-07-2022 875,0 104,9600 usD 116 788,9 0,18 %
Georgia yhteensa 788,9 0,18 %
Hongkong
CNAC HK Finbridge Co Ltd 3.5% 19-07-2022 1200,0 96,4851 usb 116 994,6 0,23 %
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.125% 19-07-2027 285,0 92,3265 usD 116 226,0 0,05%
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4.875% 14-03-2025 27950 99,3639 usD 116 23857 0,56 %
Hongkong yhteensa 3606,4 0,84%
Indonesia
Pelabuhan Indonesia Il Pers 4.5% 02-05-2023 330,0 99,5590 usD 116 282,2 0,07 %
Pelabuhan Indonesia Ill Pers 4.875% 01-10-2024 870,0 99,5000 usD 116 743,6 017 %
Pertamina Persero PT 4.3% 20-05-2023 190,0 98,7954 usD 116 161,3 0,04 %
Pertamina Persero PT 4.875% 03-05-2022 1910,0 101,5763 usb 1,16 1666,6 0,39%
Pertamina Persero PT 5.25% 23-05-2021 1815,0 103,1021 usD 116 1607,5 0,38%
Pertamina Persero PT 5.625% 20-05-2043 715,0 94,7430 usD 116 5819 0,14 %
Pertamina Persero PT 6.45% 30-05-2044 1180,0 104,6881 usD 116 10612 0,25%
Perusahaan Gas Negara Perser 5.125% 16-05-2024 200,0 101,3198 usb 116 1741 0,04 %
Perusahaan Listrik Negara PT 4.125% 15-05-2027 700,0 92,3278 usD 116 555,2 0,13 %
Perusahaan Listrik Negara PT 5.25% 15-05-2047 450,0 91,2859 usD 116 352,9 0,08 %
Perusahaan Listrik Negara PT 5.25% 24-10-2042 200,0 91,1500 usD 116 156,6 0,04 %
Perusahaan Listrik Negara PT 5.45% 21-05-2028 125,0 101,1755 usD 116 108,6 0,03 %
Perusahaan Listrik Negara PT 6.15% 21-05-2048 380,0 100,7753 usD 116 329,0 0,08 %
Saka Energi Indonesia PT 4.45% 05-05-2024 1295,0 93,3142 usD 116 10381 0,24 %
Indonesia yhteensa 8818,7 2,06 %
Intia
Delhi International Airport 6.125% 31-10-2026 755,0 98,2740 usD 116 637,4 015 %
GMR Hyderabad International 4.25% 27-10-2027 385,0 83,9351 usD 116 2776 0,06 %
HPCL-Mittal Energy Ltd 5.25% 28-04-2027 550,0 90,371 usD 116 427,0 0,10 %
Intia yhteensa 13419 0,31%
Irlanti
Vnesheconombank Via VEB Fina 5.942% 21-11-2023 1175,0 102,7500 usD 116 10371 0,24 %
Vnesheconombank Via VEB Fina 6.025% 05-07-2022 1265,0 102,7500 usD 116 1116,6 0,26 %
Vnesheconombank Via VEB Fina 6.8% 22-11-2025 870,0 105,8000 usD 116 790,7 0,18 %
Irlanti yhteensa 2944,4 0,69 %
Iso-Britannia
State Savings Bank of Ukrain MULTI 10-03-2023 1225,0 100,7620 usD 116 1060,3 0,25%
State Savings Bank of Ukrain MULTI 20-03-2025 600,0 100,0080 usD 116 515,5 012 %
Ukraine Railways Via Shortli 9.875% 15-09-2021 525,0 101,0000 usD 116 455,5 011 %
Iso-Britannia yhteensa 20313 0,47 %
Israel
Israel Electric Corp Ltd 4.25% 14-08-2028 320,0 96,1658 usb 116 264,4 0,06 %
Israel yhteensa 264,4 0,06 %
Itavalta
ESAL GmbH 6.25% 05-02-2023 300,0 93,1260 usD 116 240,0 0,06 %
Itavalta yhteensa 240,0 0,06 %
Kanada
St Marys Cement Inc Canada 5.75% 28-01-2027 450,0 96,3750 usD 116 372,6 0,09 %
Stoneway Capital Corp 10% 01-03-2027 870,0 99,8470 usD 116 746,2 017 %
Kanada yhteensa 1118,8 0,26 %
Kazakstan
Development Bank of Kazakhst 4.125% 10-12-2022 470,0 97,8800 usD 116 3952 0,09 %
KazMunayGas National Co JSC 3.875% 19-04-2022 1070,0 98,3024 usD 116 903,6 021%
KazMunayGas National Co JSC 4.75% 19-04-2027 430,0 97,5332 usb 116 360,3 0,08 %
KazMunayGas National Co JSC 4.75% 24-04-2025 1505,0 99,9640 usD 116 1292,4 0,30 %
KazMunayGas National Co JSC 6.375% 24-10-2048 1020,0 100,8500 usD 116 883,7 021%
Kazakstan yhteensa 3835,1 0,90 %
Kolumbia
Banco de Bogota SA 6.25% 12-05-2026 340,0 102,0630 usD 116 2981 0,07 %
Kolumbia yhteensa 2981 0,07 %
Kroatia
Hrvatska Elektroprivreda 5.875% 23-10-2022 505,0 103,9124 usb 116 450,8 0,11 %
Kroatia yhteensa 450,8 0,11 %
Luxemburg
Aegea Finance Sarl 5.75% 10-10-2024 220,0 92,4500 usD 116 1747 0,04 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 5.999% 23-01-2021 700,0 104,0376 usb 116 625,6 0,15 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 6.51% 07-03-2022 1585,0 106,0518 usb 116 1444,0 0,34 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 8.625% 28-04-2034 13750 123,5352 usD 116 1459,2 0,34 %
Hidrovias International Fina 5.95% 24-01-2025 300,0 89,7510 usD 116 231,3 0,05 %
Nexa Resources SA 5.375% 04-05-2027 750,0 97,5000 usb 116 628,2 015 %
Raizen Fuels Finance SA 5.3% 20-01-2027 390,0 96,0500 usD 116 3218 0,08 %
Luxemburg yhteensa 4884,7 114 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Malesia
Petronas Capital Ltd 4.5% 18-03-2045 200,0 99,5887 usD 116 1711 0,04 %
Malesia yhteensa 1711 0,04 %
Mansaari
Sasol Financing Internationa 4.5% 14-11-2022 530,0 97,1900 usD 116 442,5 0,10 %
Mansaari yhteensa 442,5 0,10 %
Marokko
OCP SA 4.5% 22-10-2025 255,0 95,1064 usD 116 208,3 0,05%
Marokko yhteensa 208,3 0,05 %
Mauritius
Neerg Energy Ltd 6% 13-02-2022 720,0 92,4536 usb 116 571,8 0,13 %
Mauritius yhteensa 571,8 0,13%
Meksiko
BBVA Bancomer SA/Texas 6.5% 10-03-2021 1100,0 104,1250 usD 116 983,9 023 %
BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 30-09-2022 1150,0 106,3750 usb 116 1050,9 0,25 %
Comision Federal de Electric 4.75% 23-02-2027 200,0 97,2500 usD 116 167, 0,04 %
Comision Federal de Electric 4.875% 15-01-2024 655,0 100,5000 usD 116 565,5 013 %
Comision Federal de Electric 5.75% 14-02-2042 11350 97,7510 usD 116 9531 0,22 %
Fermaca Enterprises S de RL 6.375% 30-03-2038 738,0 102,2500 usb 116 593,4 0,14 %
Grupo Televisa SAB 6.125% 31-01-2046 200,0 103,3849 usb 116 1776 0,04 %
Mexichem SAB de CV 5.875% 17-09-2044 250,0 92,5000 usD 116 1987 0,05%
Mexichem SAB de CV 6.75% 19-09-2042 200,0 104,0000 usD 116 178,7 0,04 %
Mexico City Airport Trust 4.25% 31-10-2026 790,0 93,7500 usb 116 636,2 0,15 %
Mexico City Airport Trust 5.5% 31-07-2047 400,0 88,5000 usD 116 3041 0,07 %
Nemak SAB de CV 4.75% 23-01-2025 715,0 94,5500 usD 116 580,7 0,14 %
Petroleos Mexicanos 4.875% 18-01-2024 800,0 98,4500 usD 116 676,6 0,16 %
Petroleos Mexicanos 4.875% 24-01-2022 1135,0 100,5800 usD 116 980,7 0,23 %
Petroleos Mexicanos 6.35% 12-02-2048 1902,0 91,7400 usb 116 14989 0,35 %
Petroleos Mexicanos 6.5% 02-06-2041 4504,0 93,6000 usD 116 36215 0,85 %
Petroleos Mexicanos 6.5% 13-03-2027 3767,0 103,0900 usD 116 3336,0 0,78 %
Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2035 1900,0 97,7000 usb 116 1594,6 0,37 %
Petroleos Mexicanos 6.625% 15-06-2038 200,0 95,7500 usb 116 164,5 0,04 %
Petroleos Mexicanos 6.75% 21-09-2047 750,0 95,6000 usD 116 615,9 0,14 %
Petroleos Mexicanos 6.875% 04-08-2026 1705,0 105,5950 usD 116 1546,6 0,36 %
Sigma Alimentos SA de CV 4.125% 02-05-2026 395,0 93,1510 usb 116 316,1 0,07 %
Meksiko yhteensa 207411 4,84 %
Mongolia
Trade & Development Bank of 9.375% 19-05-2020 890,0 1051929 usD 116 804,2 0,19 %
Mongolia yhteensa 804,2 0,19 %
Pakistan
Third Pakistan International 5.625% 05-12-2022 1350,0 90,1404 usD 116 10454 0,24 %
Pakistan yhteensa 1045,4 0,24%
Panama
Autoridad del Canal de Panam 4.95% 29-07-2035 255,0 104,1250 usb 116 2281 0,05 %
Panama yhteensa 228,1 0,05 %
Peru
Corp Financiera de Desarroll 4.75% 08-02-2022 975,0 101,3510 usD 116 8489 0,20 %
Corp Lindley SA 4.625% 12-04-2023 300,0 100,5000 usD 116 259,0 0,06 %
Fondo MIVIVIENDA SA 3.5% 31-01-2023 300,0 96,6250 usD 116 249,0 0,06 %
Petroleos del Peru SA 5.625% 19-06-2047 574,0 97,5900 usD 116 481,2 011 %
Peru yhteensa 18381 0,43 %
Singapore
BOC Aviation Ltd 3.875% 27-04-2026 335,0 96,0967 usD 116 276,5 0,06 %
Singapore yhteensa 276,5 0,06 %
Sri Lanka
National Savings Bank 8.875% 18-09-2018 1420,0 100,2900 usD 116 12234 0,29 %
Sri Lanka yhteensa 1223,4 0,29 %
Trinidad ja Tobago
Petroleum Co of Trinidad & T 6% 08-05-2022 30150 97,1830 usb 116 839,0 0,20 %
Petroleum Co of Trinidad & T 9.75% 14-08-2019 375,0 102,7000 usD 116 330,8 0,08 %
Trinidad ja Tobago yhteensa 1169,8 0,27 %
Turkki
Export Credit Bank of Turkey 6.125% 03-05-2024 310,0 92,5536 usb 116 246,5 0,06 %
TC Ziraat Bankasi AS 4.75% 29-04-2021 240,0 93,7300 usD 116 193,2 0,05%
TC Ziraat Bankasi AS 5.125% 03-05-2022 325,0 92,5000 usD 116 258,2 0,06 %
TC Ziraat Bankasi AS 5.125% 29-09-2023 580,0 88,7804 usD 116 4423 0,10 %
Turkiye Garanti Bankasi AS 5.875% 16-03-2023 300,0 94,9004 usb 116 2446 0,06 %
Turkiye Is Bankasi AS 6.125% 25-04-2024 365,0 90,5876 usD 116 284,0 0,07 %
Turkki yhteensa 1668,9 0,39 %
Venezuela
Petroleos de Venezuela SA 12-04-2027 20250 22,0000 usb 116 3827 0,09 %
Petroleos de Venezuela SA 15-11-2026 2500,0 20,6250 usD 116 4429 0,10 %
Petroleos de Venezuela SA 17-02-2022 1900,0 25,5000 usD 116 416,2 0,10 %
Petroleos de Venezuela SA 27-10-2020 3543,0 85,2200 usD 116 19453 0,45 %
Venezuela yhteensa 31871 0,74 %
Yhdysvallat
Brazil Loan Trust 15.477% 24-07-2023 29704 101,6250 usD 116 1866,0 0,44 %
CNOOC Finance 2015 USA LLC 3.5% 05-05-2025 450,0 96,4225 usD 116 372,7 0,09 %
JBS USA LUX SA / JBS USA Fin 5.75% 15-06-2025 735,0 92,5010 usb 116 584,0 0,14 %
Yhdysvallat yhteensa 2822,8 0,66 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 102 950,9 24,04 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 413708,0 96,61 %
Korkosijoitukset yhteensa 413708,0 96,61 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 413708,0 96,61 %
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Osake

Vaihtoehtoiset
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 31-08-2018 16767 0,39 %
Termiinisopimukset yhteensa 1676,7 0,39%
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1676,7 0,39 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 1676,7 0,39 %
Johdannaissopimukset yhteensa 1676,7 0,39%
Sijoitukset yhteensa 415 384,7 97,01 %
Kassa ja muut varat, netto 12823,8 2,99 %
Rahaston arvo 428208,5
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 97,83 %
Tuotto-osuus A 1,76 %
Kasvuosuus C 0,41 %
Tuotto-osuus C 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR 4107851
usb -409108,3

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Citigroup Global Markets Ltd
Nordea Bank AB
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Kreditt Pluss Etisk

Sijoitusrahasto Nordea Kreditt Pluss Etisk aloitti toimintansa
23.5.2018. Rahaston A-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,13 %
rahaston perusvaluutassa, Norjan kruunuissa, mitattuna toiminnan
alusta kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahaston I-osuussarjan
kasvuosuuden arvo laski 0,11 % ja S-osuussarjan niin ikaan

0,11 %. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia. Rahasto on

suunnattu Norjan markkinoille.

Manner-Norjan talous kasvoi koko viime vuoden
vahvasti, mutta kasvu on tasaantunut vuonna
2018. Sita ovat tukeneet Norjan kauppakump-
panien talouskasvu, ekspansiivinen finanssipoli-
tiikkka ja matalat korot. Tyomarkkinatilanne para-
nee edelleen, ja tyollisyys kasvoi vuoden 2018
ensimmaisella puoliskolla. Norjan keskuspankin
raportti alueellisesta talouskehityksesta enna-
koi tyollisyyden kasvun jatkuvan myos vuoden
toisen puoliskon alussa. Asuntojen hinnat ovat
nousseet maltillisesti, eika markkinoilla tarvitse
talla hetkella pelata hintojen huomattavaa las-
kua. Inflaatio pysyttelee kuitenkin reilusti kes-
kuspankin tavoitteen alapuolella. Tavoitetta las-
kettiin 2,5 %:sta 2,0 %:iin aiemmin tana vuonna.
Keskuspankki antoi kuitenkin selvia merkkeja oh-
jauskoron nostosta vuoden jalkimmaisella puo-
liskolla, ja lisda koronnostoja aina 2,0 %:iin asti
on odotettavissa vuoden 2021 loppuun mennessa.
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Rahasto sijoittaa paaasiassa norjalaisiin pank-
kien ja teollisuusyhtioiden liikkeeseen laskemiin
joukkolainoihin seka muita lainoja heikomman
etuoikeuden lainoihin. Joukkolainojen riskipree-
miot pysyivat [ahes muuttumattomina viime vuo-
den lopusta.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Lars
Andreas Lowe Lotvedt toiminnan alusta eli
23.5.2018 alkaen.

Lars Andreas Lowe Lotvedt

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia ja koronvaihtosopimuksia suojautuakseen riskeilta tai te-
hostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdel-
lut 0-46,43 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nordea-rahastojen sijoitustoiminnassa otetaan huomioon kansainvaliset ymparis-
163, yhteiskuntavastuuta ja hyvaa hallintotapaa koskevat saannét seka vastuullisen
sijoittamisen periaatteet. Kreditt Pluss Etisk -rahaston sijoitustoiminnassa sovelle-
taan muita Nordea-rahastoja tiukempia vastuullisen sijoittamisen periaatteita kuten
toimialakohtaisia seulontakriteereja. Salkunhoitajat valttavat sijoittamasta yhtidihin,
joiden liikevaihdosta yli 5 % tulee ase-, tupakka-, alkoholi-, uhkapeli- ja/tai porno-
teollisuuteen liittyvien tuotteiden ja palveluiden valmistuksesta tai myynnista.
Nordean rahastot eivat yleensa sijoita kansainvalisten sopimusten vastaisia aseita,
kuten henkildmiinoja ja rypaleaseita, valmistaviin yhtidihin. Sijoituksia ei myéskaan
tehda yhtiihin, jotka valmistavat tai kehittavat ydinaseohjelmia.

Nordea Kreditt Pluss Etisk 1/5

Riskitaso

0200000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo B

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (NOK)
23.5.2018 - 29.6.2018

100,1

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

100,0

99,9 P

99,8

99,7
5.6.2018 18.6.2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 23.5.2018 alkaen

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, NOK 99,87 -
Kasvuosuus I*, NOK 99,89 -
Kasvuosuus S*, NOK 99,89 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 224,5 -
Kasvuosuus 1,1000 kpl 100,9 -
Kasvuosuus S, 1000 kpl 97657 -
Omistajien lukumaara 9 -
Rahaston arvo, milj. NOK 10081 -

Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 199,2
Sailytyspalkkio, 1000 NOK -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan koronvaihtosopimuksia.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,00 %

@ Ulkomaiset muut joukkolainat 97,00 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 53,15
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,40
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,20
Juoksevat kulut A, % 0,40
Juoksevat kulut I, % 0,25
Juoksevat kulut S, % 0,20

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maardisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden niin sanottua absoluuttista Value-at-Risk-me-
netelmaa.
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat

Alankomaat
LeasePlan Corp NV FRN 07-06-2021 10 000,0 99,9832 NOK 1,00 9998,3 0,99 %
LeasePlan Corp NV FRN 07-08-2019 10 000,0 100,4751 NOK 1,00 100475 1,00 %
Alankomaat yhteensa 20045,8 1,99 %

Norja

Agder Energi AS 17/23 FRN 10 000,0 100,3648 NOK 1,00 10 036,5 1,00 %
Agder Energi AS 18/24 FRN 5000,0 99,8512 NOK 1,00 4992,6 0,50 %
Askim & Spydeberg Spb 13/23 FRN C SUB 5000,0 100,5827 NOK 1,00 50291 0,50 %
Bane NOR Eiendom AS 18/23 FRN 15000,0 99,9817 NOK 1,00 149973 1,49 %
BKK AS 17/24 FRN 20000,0 100,2328 NOK 1,00 20 046,6 1,99 %
BKK AS 18/21 FRN 45000,0 100,0305 NOK 1,00 45013,7 4,47 %
Borregaard ASA 18/23 FRN 8000,0 99,7670 NOK 1,00 79814 0,79 %
Brage Finans AS 18/21 FRN 20 000,0 99,8958 NOK 1,00 19979,2 1,98 %
DNB Bank ASA 17/27 FRN C SUB 20000,0 101,8052 NOK 1,00 20361,0 2,02 %
DNB Bank ASA 18/28 FRN C SUB 15000,0 98,9237 NOK 1,00 14838,5 1,47 %
Eiendomsspar AS 18/23 FRN 10000,0 99,9274 NOK 1,00 99927 0,99 %
Eika Boligkreditt AS 16/20 FRN 5000,0 101,0806 NOK 1,00 5054,0 0,50 %
Eika Boligkreditt AS 16/26 FRN C SUB 10 000,0 105,5253 NOK 1,00 10552,5 1,05 %
Entra ASA 16/21 FRN 10 000,0 101,3928 NOK 1,00 10139,3 1,01 %
Entra ASA 16/23 FRN 10000,0 100,7401 NOK 1,00 10 074,0 1,00 %
Entra ASA 17/22 FRN 20 000,0 100,0524 NOK 1,00 20010,5 1,99 %
Entra ASA 17/24 FRN 5000,0 100,1652 NOK 1,00 5008,3 0,50 %
Fana Spb 18/28 FRN C SUB 5000,0 98,4512 NOK 1,00 49226 0,49 %
Gjensidige Bank ASA 14/24 FRN C SUB 5000,0 100,6755 NOK 1,00 5033,8 0,50 %
Helgeland Kraft AS 14/19 FRN 10 000,0 100,2210 NOK 1,00 10 0221 0,99 %
Helgeland Spb 18/28 FRN C SUB 5000,0 99,0703 NOK 1,00 4953,5 0,49 %
Jeeren Spb 18/28 FRN C SUB 6000,0 99,5311 NOK 1,00 59719 0,59 %
Jotun A/S18/22 FRN 10000,0 99,8380 NOK 1,00 9983,8 0,99 %
Kredittforeningen for Spb 18/22 FRN 20 000,0 99,9379 NOK 1,00 199876 1,98 %
Landkreditt Bank AS 18/28 FRN C SUB 5000,0 99,0556 NOK 1,00 4952,8 0,49 %
Landkreditt Finans AS 17/20 FRN 15000,0 101,1759 NOK 1,00 15176,4 1,51 %
Lillestrom Spb 15/25 FRN C SUB 5500,0 101,3347 NOK 1,00 55734 0,55 %
Lyse AS 16/21 FRN 10 000,0 102,3913 NOK 1,00 102391 1,02 %
Lyse AS17/23 FRN 10 000,0 100,6182 NOK 1,00 10 061,8 1,00 %
Nord-Trendelag Elektrisitet AS 14/21 FRN 6000,0 100,241 NOK 1,00 6014,5 0,60 %
NorgesGruppen ASA 14/21 FRN 13000,0 100,8432 NOK 1,00 13109,6 1,30 %
Norsk Hydro ASA 17/22 FRN 15000,0 100,3515 NOK 1,00 15052,7 1,49 %
OBOS BBL 18/23 FRN 23000,0 99,7800 NOK 1,00 229494 2,28%
OBOS Forretningsbygg AS 17/22 FRN 10 000,0 100,2982 NOK 1,00 10029,8 0,99 %
OBOS-banken AS 15/25 FRN C SUB 10 000,0 100,9855 NOK 1,00 10 098,6 1,00 %
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 16/21 FRN 25000,0 100,9828 NOK 1,00 252457 2,50 %
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 18/23 FRN 10 000,0 99,7852 NOK 1,00 9978,5 0,99 %
Orkla ASA15/22 FRN 15000,0 100,5222 NOK 1,00 15078,3 1,50 %
Orkla ASA 16/23 FRN 20 000,0 100,9114 NOK 1,00 20182,3 2,00 %
Orkla Spb 18/28 FRN C SUB 4000,0 99,4637 NOK 1,00 3978,5 0,39 %
Pareto Bank ASA 18/21 FRN 10 000,0 100,2971 NOK 1,00 10 029,7 0,99 %
Posten Norge AS 17/21 FRN 10000,0 100,3844 NOK 1,00 10038,4 1,00 %
Sbanken ASA 17/27 FRN C SUB 10 000,0 100,6552 NOK 1,00 10 065,5 1,00 %
Sogn og Fjordane Energi AS 11/19 FRN 5000,0 100,9626 NOK 1,00 50481 0,50 %
Sogn og Fjordane Energi AS 17/22 FRN 5000,0 100,0597 NOK 1,00 5003,0 0,50 %
Spb 1 Boligkreditt AS 14/24 FRN C SUB 19000,0 100,9485 NOK 1,00 19180,2 1,90 %
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 3000,0 99,5422 NOK 1,00 2986,3 0,30 %
Spb 1BV 17/27 FRN C SUB 5000,0 99,7916 NOK 1,00 4989,6 0,49 %
Spb 1 Neaeringskreditt AS 13/23 FRN C SUB 5000,0 100,4255 NOK 1,00 5021,3 0,50 %
Spb 1 Nord-Norge 17/27 FRN C SUB 12000,0 100,6380 NOK 1,00 12 076,6 1,20 %
Spb 1 Ringerike Hadeland 16/26 FRN C SUB 7000,0 102,7762 NOK 1,00 71943 0,71 %
Spb 1 SMN 17/27 FRN C SUB 7000,0 100,2673 NOK 1,00 70187 0,70 %
Spb 1SR-Bank ASA 17/28 FRN C SUB 10 000,0 1001725 NOK 1,00 10017,3 0,99 %
Spb 1SR-Bank ASA 17/29 FRN C SUB 5000,0 99,3233 NOK 1,00 4966,2 0,49 %
Spb 1 @stlandet 17/27 FRN C SUB 5000,0 99,8884 NOK 1,00 4994,4 0,50 %
Spb Mere 17/28 FRN C SUB 10 000,0 100,1500 NOK 1,00 10 015,0 0,99 %
Spb Sogn og Fjordane 14/24 FRN C SUB 10 000,0 100,6381 NOK 1,00 10063,8 1,00 %
Spb Ser 15/25 FRN C SUB 10000,0 100,9196 NOK 1,00 10092,0 1,00 %
Spb Ser 17/27 FRN C SUB 10 000,0 99,8991 NOK 1,00 99899 0,99 %
Spb Vest 14/24 FRN C SUB 7000,0 100,6204 NOK 1,00 7043,4 0,70 %
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 10 000,0 98,7572 NOK 1,00 98757 0,98 %
Spb @st18/28 FRN C SUB 5000,0 98,8695 NOK 1,00 49435 0,49 %
Storebrand Bank ASA 14/24 FRN C SUB 5000,0 100,6273 NOK 1,00 50314 0,50 %
Sunnhordland Kraftlag AS 16/21 FRN 5000,0 101,3753 NOK 1,00 5068,8 0,50 %
Surnadal Spb 14/24 FRN C SUB 4500,0 100,2551 NOK 1,00 4515 0,45 %
Tafjord Kraft AS 15/20 FRN 5000,0 99,8077 NOK 1,00 4990,4 0,50 %
Thon Holding AS 17/22 FRN 25000,0 100,5496 NOK 1,00 251374 2,49 %
Tine SA16/21 FRN 5000,0 101,0438 NOK 1,00 5052,2 0,50 %
Tine SA17/22 FRN 5000,0 100,3506 NOK 1,00 50175 0,50 %
Tronderenergi AS 16/21 FRN 10000,0 102,2735 NOK 1,00 102274 1,01 %
Tronderenergi AS 18/23 FRN 10 000,0 99,9805 NOK 1,00 99981 0,99 %
Veidekke ASA 18/23 FRN 20 000,0 99,3324 NOK 1,00 19866,5 1,97 %
Wenaas Plaza Hotell AS 17/20 FRN 10 000,0 100,3803 NOK 1,00 10 038,0 1,00 %
Verd Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 6000,0 99,5239 NOK 1,00 59714 0,59 %
Yara International ASA 4.75% 01-06-2028 3000,0 100,5422 usD 0,12 24 666,4 2,45%
Norja yhteensa 808 933,5 80,25 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Ruotsi
Essity AB 0.625% 28-03-2022 2000,0 100,9082 EUR on 19212,5 191 %
Hexagon AB FRN 24-05-2021 22000,0 100,9630 SEK 110 202225 2,01%
Husqgvarna AB FRN 14-02-2023 13000,0 100,1060 SEK 110 118482 118 %
Svenska Handelsbanken A 1.250% MULTI 02-03-2028 2000,0 99,0610 EUR on 18 860,8 1,87 %
Vacse AB FRN 07-06-2022 22000,0 100,0170 SEK 1,10 20033,0 1,99 %
Vasakronan AB 16/21 FRN 25000,0 102,2753 NOK 1,00 25568,8 2,54 %
Vasakronan AB 17/23 FRN 5000,0 100,4570 NOK 1,00 5022,8 0,50 %
Volvofinans Bank AB 18/23 FRN 18000,0 100,1083 NOK 1,00 18019,5 1,79 %
Ruotsi yhteensa 138788,0 13,77 %
Tanska
DFDS A/S17/22 FRN 10 000,0 100,4704 NOK 1,00 10 047,0 1,00 %
Tanska yhteensa 10 047,0 1,00 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 977 814,5 97,00 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 977 814,5 97,00 %
Korkosijoitukset yhteensa 977 814,5 97,00 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 977 814,5 97,00 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 30-08-2018 -175,4 -0,02 %
FXFWD NOK/SEK 30-08-2018 10591 0,11 %
FX FWD USD/NOK 30-08-2018 -391,0 -0,04 %
Termiinisopimukset yhteensa 492,6 0,05 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 492,6 0,05 %
Koronvaihtosopimukset
FI-IRS_EUR__20220625_ 15,7 0,00 %
FI-IRS_NOK__20191125_ -222,6 -0,02 %
FI-IRS_NOK__20200529_ -284,0 -0,03 %
FI-IRS_USD__20260612_ -114,3 -0,01%
FI-IRS_USD__20260619_MERRILLLYNCH -35,3 -0,00 %
Koronvaihtosopimukset yhteensa -640,6 -0,06 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -147,9 -0,01%
Johdannaissopimukset yhteensa -147,9 -0,01%
Sijoitukset yhteensa 977 666,5 96,99 %
Kassa ja muut varat, netto 303871 3,01 %
Rahaston arvo 1008 053,6
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus S 96,78 %
Kasvuosuus A 2.22%
Kasvuosuus | 1,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -37958,8
NOK 1143352
SEK -51685,1
usb -24198,7
Johdannaiskaup vastapuol

JPMorgan Chase Bank NA
Merrill Lynch International
Nordea Bank AB
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Nordea Norsk Kredittobligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Norsk Kredittobligasjonin A-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi Norjan kruunuissa mitattuna 0,50 %
tammi-kesakuussa 2018, ja vertailuindeksi (Oslon porssissa
noteerattava 3 vuoden valtionlainaindeksi ST4X) laski 0,03 %.
I-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,65 % vastaavana
aikana. Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan

markkinoille suunnattu rahasto.

Manner-Norjan talous kasvoi koko viime vuoden
vahvasti, mutta kasvu on tasaantunut vuonna
2018. Sita ovat tukeneet Norjan kauppakump-
panien talouskasvu, ekspansiivinen finanssipoli-
tiikkka ja matalat korot. Tyomarkkinatilanne para-
nee edelleen, ja tyollisyys kasvoi vuoden 2018
ensimmaisella puoliskolla. Norjan keskuspankin
raportti alueellisesta talouskehityksesta enna-
koi tyollisyyden kasvun jatkuvan myos vuoden
toisen puoliskon alussa. Asuntojen hinnat ovat
nousseet maltillisesti, eika markkinoilla tarvitse
talla hetkella pelata hintojen huomattavaa las-
kua. Inflaatio pysyttelee kuitenkin reilusti kes-
kuspankin tavoitteen alapuolella. Tavoitetta las-
kettiin 2,5 %:sta 2,0 %:iin aiemmin tana vuonna.
Keskuspankki antoi kuitenkin selvia merkkeja oh-
jauskoron nostosta vuoden jalkimmaisella puo-
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liskolla, ja lisaa koronnostoja aina 2,0 %:iin asti
on odotettavissa vuoden 2021 loppuun men-
nessa.

Rahasto sijoittaa paaasiassa norjalaisiin pank-
kien, kuntien ja teollisuusyhtioiden liikkeeseen
laskemiin joukkolainoihin seka kiinnitysluotto-
lainoihin. Joukkolainojen riskipreemiot pysyivat
lahes muuttumattomina viime vuoden lopusta.
Rahaston hyvaan kehitykseen vaikuttivat korkeat
Nibor-korot ja suhteellisen leveat riskipreemiot.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on
Harald Willesrud toiminnan alusta eli 14.11.2013
alkaen.

Harald Willesrud
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.

Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 21,32-28,02 %:iin. Rahasto ei
ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Riskitaso

0200000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo B

Kehitys — 5 vuotta (NOK)
14.11.2013 - 29.6.2018

110

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

100

2014 2015 2016

2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on Oslon pdrssin 3 vuoden valtionobligaatioindeksi ST4X (NOK) toiminnan alus-

ta eli 14.11.2013 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, NOK 1128,53 1122,92
Kasvuosuus I*, NOK 1143,75 1136,37
Kasvuosuus A, 1000 kpl 27,2 24,9
Kasvuosuus I, 1000 kpl 13487 12881
Omistajien lukumaara 64 72
Rahaston arvo, milj. NOK 1573,3 14917
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 11972 2134,8

Sailytyspalkkio, 1000 NOK

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.

Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan koronvaihtosopimuksia.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,07 %

@ Ulkomaiset muut joukkolainat 97,93 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,32
Indeksin volatiliteetti, % 1,02
Tracking Error, % 1,26
Active Share, % -
Sharpen luku 1,04
Salkun kiertonopeus, % 57,92
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15
Juoksevat kulut A, % 0,45
Juoksevat kulut I, % 0,15

Tuottosidonnainen palkkio, %
Rahaston kaupankayntikulut, %

Konsernille maksetut valityspalkkiot, %

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-

seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maardisen kasvuosuuden arvon kehi-

tyksen perusteella.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua

kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat

Alankomaat
Citycon Treasury BV 17/25 2,75% C 11000,0 97,7941 NOK 1,00 107574 0,68 %
Alankomaat yhteensa 10757,4 0,68 %

Norja

Bane Nor Eiendom AS 2.79% 27-06-2025 21000,0 100,2171 NOK 1,00 21045,6 1,34 %
BKK AS13/23 4,15% 40000,0 108,1375 NOK 1,00 43255,0 2,75%
Borregaard ASA 14/19 FRN 5000,0 100,4385 NOK 1,00 50219 032%
Borregaard ASA 18/23 FRN 15000,0 99,7670 NOK 1,00 14 965,0 0,95 %
DNB Bank ASA 17/27 FRN C SUB 25000,0 101,8052 NOK 1,00 254513 1,62 %
DNB Bank ASA 18/28 FRN C SUB 15000,0 98,9237 NOK 1,00 14838,5 0,94 %
Eiendomsspar AS 18/23 FRN 20 000,0 99,9274 NOK 1,00 19985,5 127 %
Eika Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 18 000,0 99,2207 NOK 1,00 17 859,7 114 %
Entra ASA 15/22 2,45% 10 000,0 100,6800 NOK 1,00 10 068,0 0,64 %
Entra ASA 16/23 2,45% 30000,0 99,9197 NOK 1,00 299759 191 %
Entra ASA 17/22 FRN 20 000,0 100,0524 NOK 1,00 20010,5 127 %
Gjensidige Bank ASA 16/26 FRN C SUB 14 000,0 103,6894 NOK 1,00 14516,5 092 %
Gjensidige Bank ASA 17/23 2,02% 20 000,0 98,3079 NOK 1,00 19 661,6 1,25%
Hafslund AS 16/21 FRN 25000,0 101,2724 NOK 1,00 253181 1,61 %
Haugesund Spb 15/212,44% 5000,0 101,3935 NOK 1,00 5069,7 032%
Helgeland Kraft AS 14/19 2,60% 45000,0 101,1631 NOK 1,00 45523,4 2,89 %
Helgeland Spb 16/212,00% 30000,0 100,3669 NOK 1,00 301101 191 %
Jotun A/S14/213,85% 20000,0 104,6814 NOK 1,00 20936,3 133%
Kongsberg Gruppen ASA 12/19 4,80% 300000 103,6574 NOK 1,00 310972 1,98 %
Lyse AS 13/20 3,75% 300000 103,6809 NOK 1,00 311043 1,98 %
Lyse AS 13/21 4,55% 20 000,0 106,7453 NOK 1,00 213491 1,36 %
Lyse AS17/23 FRN 20000,0 100,6182 NOK 1,00 201236 1,28%
Nord-Trendelag Elektrisitet AS 14/19 FRN 20 000,0 100,2960 NOK 1,00 20059,2 127 %
NorgesGruppen ASA 13/20 3,80% 23000,0 104,5287 NOK 1,00 24 041,6 1,53 %
NorgesGruppen ASA 14/21 FRN 15000,0 100,8432 NOK 1,00 15126,5 0,96 %
Norsk Hydro ASA 17/22 FRN 40000,0 100,3515 NOK 1,00 40140,6 2,55%
OBOS BBL 18/23 FRN 23000,0 99,7800 NOK 1,00 22949,4 1,46 %
OBOS Forretningsbygg AS 17/22 2,57% 20 000,0 100,5102 NOK 1,00 20102,0 1,28 %
OBOS-banken AS 15/25 FRN C SUB 10 000,0 100,9855 NOK 1,00 10 098,6 0,64 %
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 16/21 FRN 25000,0 100,9828 NOK 1,00 252457 1,60 %
Orkla ASA13/24 4,35% 20 000,0 109,6899 NOK 1,00 21938,0 1,39 %
Rorosbanken Reros Spb 17/22 FRN 50 000,0 100,5969 NOK 1,00 50298,5 3,20 %
Sbanken ASA 17/21 FRN 25000,0 100,4830 NOK 1,00 25120,7 1,60 %
Sogn og Fjordane Energi AS 17/22 FRN 31000,0 100,0597 NOK 1,00 31018,5 1,97 %
Spareskillingsbanken 16/20 FRN 25000,0 100,8787 NOK 1,00 252197 1,60 %
Spb 1 Boligkreditt AS 14/24 FRN C SUB 22000,0 100,9485 NOK 1,00 222087 1,41 %
Spb 1 Boligkreditt AS 15/21 ADJ C COVD 25000,0 99,6328 NOK 1,00 24908,2 1,58 %
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 4000,0 99,5422 NOK 1,00 39817 0,25 %
Spb 1BV 16/24 2,245% 10 000,0 98,8790 NOK 1,00 98879 0,63 %
Spb 1BV 17/27 FRN C SUB 5000,0 99,7916 NOK 1,00 4989,6 0,32%
Spb 1 Naeringskreditt AS 13/23 FRN C SUB 25000,0 100,4255 NOK 1,00 25106,4 1,60 %
Spb 1 Nord-Norge 13/21 3,85% 2000,0 105,5456 NOK 1,00 21109 0,13 %
Spb 1 Nord-Norge 14/24 FRN C SUB 5000,0 100,6312 NOK 1,00 5031,6 032%
Spb 1 Nord-Norge 17/27 FRN C SUB 15000,0 100,6380 NOK 1,00 15095,7 0,96 %
Spb 1 Ringerike Hadeland 14/24 FRN C SUB 10 000,0 100,5795 NOK 1,00 10 058,0 0,64 %
Spb 1 Ringerike Hadeland 18/23 2,35% 35000,0 99,8993 NOK 1,00 349648 2,22 %
Spb 1SMN17/232,20% 10 000,0 99,5053 NOK 1,00 9950,5 0,63 %
Spb 1SMN 18/24 2,19% 36 000,0 98,8070 NOK 1,00 35570,5 2,26 %
Spb 1 SR-Bank ASA 17/29 FRN C SUB 20 000,0 99,3233 NOK 1,00 19864,7 1,26 %
Spb 1 @stlandet 14/20 2,65% 10 000,0 102,0773 NOK 1,00 102077 0,65%
Spb 1 @stlandet 17/27 FRN C SUB 10 000,0 99,8884 NOK 1,00 9988,8 0,63 %
Spb Sogn og Fjordane 14/24 FRN C SUB 5000,0 100,6381 NOK 1,00 50319 0,32%
Spb Ser 15/25 FRN C SUB 10 000,0 100,9196 NOK 1,00 10092,0 0,64 %
Spb Ser 15/25 FRN C SUB 15000,0 100,9920 NOK 1,00 15148,8 0,96 %
Spb Ser 16/22 2,30% 10 000,0 100,8597 NOK 1,00 10 086,0 0,64 %
Spb Vest 14/24 FRN C SUB 7000,0 100,6204 NOK 1,00 70434 0,45 %
Spb Vest 17/22 1,98% 60000,0 99,1950 NOK 1,00 59 517,0 3,78%
Spb Vest 18/23 2,35% 20000,0 100,0895 NOK 1,00 200179 1,27 %
Spb @st13/23 FRN C SUB 15000,0 100,3888 NOK 1,00 15058,3 0,96 %
Spb @st 15/20 2,00% 15000,0 100,6092 NOK 1,00 150914 0,96 %
Spb @st 18/28 FRN C SUB 10 000,0 98,8695 NOK 1,00 98869 0,63 %
Statnett SF 17/24 2,35% 25000,0 100,2453 NOK 1,00 25061,3 1,59 %
Sunnhordland Kraftlag AS 14/19 FRN 10000,0 100,2684 NOK 1,00 10026,8 0,64 %
Sunnhordland Kraftlag AS 16/21 FRN 10 000,0 101,3753 NOK 1,00 10137,5 0,64 %
Tafjord Kraft AS 15/20 FRN 40000,0 99,8077 NOK 1,00 399231 2,54 %
Thon Holding AS 15/20 1,94% 5000,0 100,3294 NOK 1,00 5016,5 0,32 %
Thon Holding AS 16/20 FRN 15000,0 101,0471 NOK 1,00 151571 0,96 %
Tine SA18/23 FRN 20 000,0 99,9857 NOK 1,00 199971 127 %
Tronderenergi AS 16/21 FRN 20 000,0 102,2735 NOK 1,00 204547 1,30 %
Tronderenergi AS 18/23 FRN 17000,0 99,9805 NOK 1,00 16 996,7 1,08 %
Veidekke ASA 18/23 FRN 13000,0 99,3324 NOK 1,00 129132 0,82 %
Wenaas Plaza Hotell AS 17/20 FRN 25000,0 100,3803 NOK 1,00 250951 1,60 %
Yara International ASA 17/22 FRN 17000,0 99,9406 NOK 1,00 16 989,9 1,08 %
Norja yhteensa 1447313,9 91,99 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Ruotsi
Rikshem AB 16/21 FRN 20 000,0 101,9800 NOK 1,00 20396,0 1,30 %
Vasakronan AB 17/22 FRN 14 000,0 100,9957 NOK 1,00 14139,4 0,90 %
Volvofinans Bank AB 18/23 FRN 18 000,0 100,1083 NOK 1,00 18 019,5 115 %
Ruotsi yhteensa 52554,9 334%
Tanska
DFDS A/S17/22 FRN 30000,0 100,4704 NOK 1,00 3014171 1,92 %
Tanska yhteensa 301411 1,92%
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 15407673 97,93 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 15407673 97,93 %
Korkosijoitukset yhteensa 15407673 97,93 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 15407673 97,93 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset
FI-IRS_NOK__20230130_ -64,4 -0,00 %
FI-IRS_NOK__20230409_ 2241 0,01%
FI-IRS_NOK_NBAB_20220804 -291,7 -0,02 %
FI-IRS_NOK_NDEAFI_20210125 -663,9 -0,04 %
FI-IRS_NOK_NDEAFI_20210219 -522,3 -0,03 %
FI-IRS_NOK_NDEAFI_20210412 -509,9 -0,03%
FI-IRS_NOK_NORDEA_20210303 -538,7 -0,03%
FI-IRS_NOK_NORDEA_20210427 -382,0 -0,02%
FI-IRS_NOK_NORDEA_20211109 -733,2 -0,05%
Koronvaihtosopimukset yhteensa -3482,0 -0,22%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -3482,0 -0,22%
Johdannaissopimukset yhteensa -3482,0 -0,22%
Sijoitukset yhteensa 1537285,3 97,711 %
Kassa ja muut varat, netto 36 040,7 2,29%
Rahaston arvo 1573326,0
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 98,05 %
Kasvuosuus A 1,95 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Koronvaihtosopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta Juoksuaika
NOK Saadaan kiintea korko - maksetaan muuttuva korko 1-3 vuotta 220 000,0
NOK Saadaan kiintea korko - maksetaan muuttuva korko 3-10 vuotta 105 000,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Danske Bank A/S
Nordea Bank AB
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Vaihtoehtoiset

Nordea Private Banking Obligasjon 1/3

Nordea Private Banking Obligasjon

Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Obligasjonin
kasvuosuuden arvo nousi Norjan kruunuissa mitattuna 1,01 %
tammi-kesakuussa 2018, ja vertailuindeksi (Oslon porssissa
noteerattava 3 vuoden valtionlainaindeksi ST4X) nousi 0,21 %.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan

markkinoille suunnattu rahasto.

Nordea Private Banking Obligasjon on niin kut-
suttu syottorahasto, jonka varoista vahintaan

85 % on jatkuvasti sijoitettuna Nordea Obligas-
jon Il -rahastoon (kohderahasto). Enintaan 15 %
syottorahaston varoista sijoitetaan kateisvaroihin.
Nordea Private Banking Obligasjon on Suomeen
rekisteroity rahasto, ja Nordea Obligasjon Il puo-
lestaan Norjaan. Syotto- ja kohderahasto ovat
pitkan koron rahastoja.

Kohderahaston saanndt, avaintietoesite
(KIID), vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus seka
tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saa-
tavilla osoitteessa www.nordea.no (Sparing och
investering/ Fondssparing/ Fondslisten med pri-
ser).

Kohderahaston kehitys

Manner-Norjan talous kasvoi koko viime vuoden
vahvasti, mutta kasvu on tasaantunut vuonna
2018. Sita ovat tukeneet Norjan kauppakump-
panien talouskasvu, ekspansiivinen finanssipoli-
tiikkka ja matalat korot. Tydmarkkinatilanne para-
nee edelleen, ja tyollisyys kasvoi vuoden 2018
ensimmaisella puoliskolla. Norjan keskuspankin
raportti alueellisesta talouskehityksesta enna-
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koi tyollisyyden kasvun jatkuvan myos vuoden
toisen puoliskon alussa. Asuntojen hinnat ovat
nousseet maltillisesti, eika markkinoilla tarvitse
talla hetkella pelata hintojen huomattavaa las-
kua. Inflaatio pysyttelee kuitenkin reilusti kes-
kuspankin tavoitteen alapuolella. Tavoitetta las-
kettiin 2,5 %:sta 2,0 %:iin aiemmin tana vuonna.
Keskuspankki antoi kuitenkin selvia merkkeja oh-
jauskoron nostosta vuoden jalkimmaisella puo-
liskolla, ja lisaa koronnostoja aina 2,0 %:iin asti
on odotettavissa vuoden 2021 loppuun men-
nessa.

Rahasto sijoittaa paaasiassa norjalaisiin pank-
kien, kuntien ja teollisuusyhticiden liikkeeseen
laskemiin joukkolainoihin seka kiinnitysluotto-
lainoihin. Joukkolainojen riskipreemiot pysyivat
lahes muuttumattomina viime vuoden lopusta.
Rahaston hyvaan kehitykseen vaikuttivat korkeat
Nibor-korot ja suhteellisen leveat riskipreemiot.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Nor-
dea Investment Management toiminnan alusta
eli 2611.2012 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana

Riskitaso

0200000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo B Sijoitusten jakauma

Kehitys — 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
16

14

12

110

108

106

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,73 %

@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 98,27 %

104

102

100

98

2822015 30.10.2016

Syéttdrahaston ja kohderahaston vertailuindeksi on Oslon pérssin 3 vuoden valtionobligaatioindeksi ST4X
(NOK) toiminnan alusta eli 26.11.2012 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017 Tunnusluvut 30.6.2018

Kasvuosuus B*, NOK 1180,74 1173,70 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 124
Kasvuosuus B, 1000 kpl 767,9 815,9 Indeksin volatiliteetti, % 1,02
Omistajien lukumaara 450 442 Tracking Error, % 113
Rahaston arvo, milj. NOK 906,7 957,6 Active Share, % -
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 1122,0 1414,3 Sharpen luku 0,93
Sailytyspalkkio, 1000 NOK - - Salkun kiertonopeus, % -12,48

Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,25
“1osuus Juoksevat kulut B, % 0,21
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia. Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK) Rahaston kaupankayntikulut, % -

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Syéttérahasto Nordea Private Banking Obligasjon -rahaston B-osuussarjan hallinnointi-
palkkiota on tarkistettu yléspain 3.1.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,25 % (aiemmin
017 % p.a.). Kun syottorahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei perita
hallinnointipalkkiota, kun taas 0,003 %:n sailytyspalkkio peritaan. Syéttérahaston ja kohde-
rahasto Nordea Obligasjon Il:n kokonaiskulut ovat arviolta 0,253 % vuositasolla.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Norja
Nordea Obligasjon Il 8851 1006,7079 NOK 1,00 891009,7 98,27 %
Norja yhteensa 891009,7 98,27 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 891009,7 98,27 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 891009,7 98,27 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 891009,7 98,27 %
Sijoitukset yhteensa 891009,7 98,27 %
Kassa ja muut varat, netto 15676,6 173 %
Rahaston arvo 906 686,3
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus B 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Vaihtoehtoiset

Nordea Pro Euro Obligaatio

Sijoitusrahasto Nordea Pro Euro Obligaation kasvuosuuden
arvo nousi 0,53 % tammi—kesakuussa 2018 ja vertailuindeksi
(JP Morgan EMU Government Bond) vastaavasti 0,60 %.

Vuoden ensimmaisen puoliskon merkittavim-
mat tapahtumat valtionlainamarkkinoiden kan-
nalta olivat Italian poliittinen kriisi toukokuussa
ja USA:n kauppapolitiikka, joka loi maailmantalo-
uteen uutta epavarmuutta.

Euroalueen inflaatio-odotukset sailyivat 6ljyn
hinnannoususta huolimatta vakaina hieman odo-
tettua vaimeamman alkuvuoden kasvun ja palk-
kakehityksen takia. Se olikin merkittavin syy
sille, etta EKP viestitti ohjauskoron pysyvan nol-
lassa aina syyskuuhun 2019 saakka. Joukkolai-
nojen osto-ohjelma kuitenkin paattyy odotetusti
joulukuussa 2018. EKP:n paatoksen jalkeen Sak-
san pidemmat valtionlainakorot laskivat ja olivat
kesakuun lopussa matalammalla kuin tammi-
kuussa, noin 0,30 %:ssa.

Euroalueen keskipitkan aikavalin inflaa-
tio-odotukset sailyivat vakaina, kuitenkin viela
selvasti alle 2 %:ssa. Talouden aktiviteettia
ennakoivat mittarit olivat euroalueella edel-
leen hyvalla tasolla. Italian vaalien voittajat oli-
vat populistinen Viiden tahden liike ja kansallis-
mielinen Lega, joiden hallitusohjelma ei sinansa
sisalla aietta erota eurosta, mutta johtaa toden-
nakoisesti kiistaan budjettivajeen suuruudesta
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EU:n komission kanssa myohemmin syksylla.
Myas jo tehtyjen rakenteellisten uudistusten koh-
talo on epavarma.

Italian valtionlainojen korkoero suhteessa
Saksaan kasvoi 1 %:sta pahimmillaan yli 3 %:iin
. Rahaston maapainotus oli onnistunut, silla Ita-
lian valtionlainojen osuus oli indeksia pienempi.
Omistuksia Italian lyhyemmissa valtionlainoissa
kasvatettiin, mutta kokonaisuutena Italian osuus
on edelleen indeksia pienempi. Rahaston korko-
riskia vahennettiin kesakuun aikana ja omistuk-
set lyhyissa reaalituotto-obligaatioissa vaihdet-
tiin tavanomaisiin valtionlainoihin.

Uskomme, etta valtionlainakorot voivat
nousta, silla markkinat hinnoittelevat irtautu-
mista nollakorkopolitiikasta edelleen hyvin mal-
tillisesti kaikin puolin normaalista talouden kehi-
tyksesta huolimatta.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Martti
Forsberg 1.7.2008 alkaen.

Martti Forsberg
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja koronvaihtosopimuksia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdel-

lut 1,43-9,11 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nordea Pro Euro Obligaatio 1/7

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo |

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)
28.6.2013 — 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

130

120

110

100

2014 2015 2016 2017

Rahaston vertailuindeksi on JP Morgan EMU Government Bond, 1.71999 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018

31.12.2017
Kasvuosuus C*, EUR 2402 24,02
Tuotto-osuus C* EUR 9,69 9,90
Kasvuosuus I*, EUR 24,36 24,23
Tuotto-osuus I*, EUR 10,21 10,42
Kasvuosuus C, 1000 kpl 26125,7 27 386,4
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 251,8 543,0
Kasvuosuus I, 1000 kpl 45268,2 46 041,5
Tuotto-osuus1,1000 kpl 3531 2241
Omistajien lukumaara 1579 1622
Rahaston arvo, milj. EUR 1738,8 1780,9

Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 30772
Sailytyspalkkio, 1000 EUR -

*10suus

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan koronvaihtosopimuksia.

57431

Nordea Pro Euro Obligaatio 2/7

Sijoitusten jakauma

/

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,78 %

@ Kotimaiset muut joukkolainat 0,86 %

® Kotimaiset valtionobligaatiot 1,18 %
Ulkomaiset muut joukkolainat 4,75 %

® Ulkomaiset valtionobligaatiot 90,26 %
Ulkomaiset rahamarkkinasijoitukset 1,17 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,80
Indeksin volatiliteetti, % 3,95
Tracking Error, % 0,47
Active Share, % -
Sharpen luku 0,73
Salkun kiertonopeus, % -17,55
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,30
Juoksevat kulut C, % 0,45
Juoksevat kulut I, % 0,30
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta- seka yritystodistukset) on arvostettu jéljelld olevaa juoksuaikaa vastaavalla markkinatuotolla.
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Sijoitukset 30.6.2018

Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Pro Euro Obligaatio 3/7
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Finland Government Bond 0.5% 15-04-2026 4000,0 101,4648 EUR 1,00 4058,6 0,23 %
Finland Government Bond 0.5% 15-09-2027 2000,0 100,1320 EUR 1,00 20026 012%
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031 25000 99,5060 EUR 1,00 24877 0,14 %
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047 2290,0 104,100 EUR 1,00 23841 0,14 %
Finland Government Bond 2.75% 04-07-2028 7900,0 121,4134 EUR 1,00 95917 0,55 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 20524,7 1,18 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Nordea Mortgage Bank Plc 0.625% 17-03-2027 2500,0 99,2555 EUR 1,00 24814 0,14 %
OP Mortgage Bank 0.05% 22-02-2023 6000,0 99,5459 EUR 1,00 5972,8 0,34 %
OP Mortgage Bank 0.75% 07-06-2027 3000,0 99,9962 EUR 1,00 29999 0,17 %
SP-Mortgage Bank Plc 0.125% 24-10-2022 3500,0 99,8826 EUR 1,00 34959 0,20 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 14 949,9 0,86 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 35474,6 2,04%
Korkosijoitukset yhteensa 35474,6 2,04 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 35474,6 2,04 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-01-2022 21000,0 101,5108 EUR 1,00 213173 123%
Netherlands Government Bond 0.25% 15-01-2020 17 500,0 101,4474 EUR 1,00 177533 1,02 %
Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-2025 1000,0 101,0500 EUR 1,00 1010,5 0,06 %
Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2026 9600,0 102,1597 EUR 1,00 98073 0,56 %
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2027 18 457,0 103,5164 EUR 1,00 19106,0 110 %
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2028 6000,0 102,7720 EUR 1,00 6166,3 0,35%
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 6860,0 110,0076 EUR 1,00 7546,5 0,43 %
Netherlands Government Bond 2.5% 15-01-2033 1000,0 124,8308 EUR 1,00 1248,3 0,07 %
Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-2047 5000,0 1431938 EUR 1,00 7159,7 0,41 %
Netherlands Government Bond 3.25% 15-07-2021 840,0 11,6416 EUR 1,00 937,8 0,05%
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 4000,0 160,3600 EUR 1,00 6414,4 0,37 %
Alankomaat yhteensa 98 467,4 5,66 %
Belgia
Kingdom of Belgium Governmen 0.2% 22-10-2023 10300,0 101,3240 EUR 1,00 10436,4 0,60 %
Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 22-06-2027 13000,0 102,0613 EUR 1,00 13268,0 0,76 %
Kingdom of Belgium Governmen 0.8% 22-06-2028 11250,0 100,9854 EUR 1,00 11360,9 0,65 %
Kingdom of Belgium Governmen 1% 22-06-2026 9300,0 104,7270 EUR 1,00 9739,6 0,56 %
Kingdom of Belgium Governmen 1.25% 22-04-2033 6960,2 102,2100 EUR 1,00 714,0 0,41 %
Kingdom of Belgium Governmen 1.45% 22-06-2037 6170,0 102,1600 EUR 1,00 6303,3 0,36 %
Kingdom of Belgium Governmen 1.6% 22-06-2047 1667,0 99,7660 EUR 1,00 16631 0,10 %
Kingdom of Belgium Governmen 2.15% 22-06-2066 4000,0 108,1210 EUR 1,00 4324,8 0,25%
Kingdom of Belgium Governmen 3% 28-09-2019 4400,0 104,4120 EUR 1,00 45941 0,26 %
Kingdom of Belgium Governmen 3.75% 28-09-2020 11700,0 109,6600 EUR 1,00 12830,2 0,74 %
Kingdom of Belgium Governmen 4.25% 28-09-2022 10300,0 119,5000 EUR 1,00 12308,5 0,71 %
Belgia yhteensa 93942,9 5,40 %
Espanja
FADE - Fondo de Amortizacion 0.625% 17-03-2022 7200,0 101,4600 EUR 1,00 73051 0,42 %
Spain Government Bond 0.05% 31-01-2021 19380,0 100,2892 EUR 1,00 19 436,0 112 %
Spain Government Bond 0.35% 30-07-2023 34112,0 99,6328 EUR 1,00 33986,7 1,95 %
Spain Government Bond 0.45% 31-10-2022 12500,0 100,9450 EUR 1,00 126181 0,73%
Spain Government Bond 0.75% 30-07-2021 12000,0 102,4400 EUR 1,00 12292,8 0,71 %
Spain Government Bond 1.15% 30-07-2020 57530,0 102,8427 EUR 1,00 59165,4 3,40 %
Spain Government Bond 1.3% 31-10-2026 17.000,0 101,6040 EUR 1,00 172727 0,99 %
Spain Government Bond 1.4% 30-04-2028 6160,0 100,6272 EUR 1,00 6198,6 0,36 %
Spain Government Bond 1.4% 30-07-2028 8266,0 100,0752 EUR 1,00 82722 0,48 %
Spain Government Bond 1.45% 31-10-2027 22598,0 101,6384 EUR 1,00 229682 1.32%
Spain Government Bond 1.6% 30-04-2025 4000,0 105,4398 EUR 1,00 42176 0,24 %
Spain Government Bond 1.95% 30-07-2030 8300,0 103,7100 EUR 1,00 86079 0,50 %
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 7420,0 105,9988 EUR 1,00 78651 0,45 %
Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024 22500,0 112,8500 EUR 1,00 25391,3 1,46 %
Spain Government Bond 2.9% 31-10-2046 10278,0 109,0636 EUR 1,00 11209,6 0,64 %
Spain Government Bond 4% 30-04-2020 12200,0 107,6950 EUR 1,00 13138,8 0,76 %
Spain Government Bond 4.2% 31-01-2037 12500,0 133,7076 EUR 1,00 16 713,5 0,96 %
Spain Government Bond 4.8% 31-01-2024 3850,0 123,3700 EUR 1,00 47497 0,27 %
Spain Government Bond 5.15% 31-10-2044 3200,0 153,9996 EUR 1,00 4928,0 0,28 %
Spain Government Bond 5.75% 30-07-2032 5200,0 150,4304 EUR 1,00 78224 0,45 %
Espanja yhteensa 304 159,8 17,49 %
Irlanti
Ireland Government Bond 0.9% 15-05-2028 2500,0 100,7256 EUR 1,00 25181 0,14 %
Ireland Government Bond 1% 15-05-2026 20000,0 103,7164 EUR 1,00 207433 119 %
Ireland Government Bond 1.3% 15-05-2033 1276,5 100,0400 EUR 1,00 12770 0,07 %
Ireland Government Bond 2% 18-02-2045 3160,0 108,1000 EUR 1,00 3416,0 0,20 %
Ireland Government Bond 3.4% 18-03-2024 3200,0 118,6860 EUR 1,00 3798,0 0,22%
Ireland Government Bond 3.9% 20-03-2023 5000,0 118,8250 EUR 1,00 59413 0,34 %
Irlanti yhteensa 37693,6 217 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Italia
Italy Buoni Poliennali Del T 0.35% 15-06-2020 30000,0 99,2712 EUR 1,00 297814 1.711%
Italy Buoni Poliennali Del T 0.45% 01-06-2021 8000,0 98,2576 EUR 1,00 7860,6 0,45 %
Italy Buoni Poliennali Del T 0.65% 01-11-2020 33500,0 99,4644 EUR 1,00 333206 1,92 %
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-08-2022 11000,0 97,3513 EUR 1,00 10708,6 0,62 %
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-03-2023 2000,0 96,4300 EUR 1,00 1928,6 011 %
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 15-03-2023 20500,0 96,4470 EUR 1,00 19771,6 114 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026 21930,0 91,1102 EUR 1,00 19980,5 115%
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-05-2025 2000,0 94,6483 EUR 1,00 1893,0 011 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-09-2022 8700,0 99,3648 EUR 1,00 86447 0,50 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-11-2024 12288,0 95,6244 EUR 1,00 11750,3 0,68 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025 21900,0 94,9716 EUR 1,00 20798,8 1,20 %
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026 9600,0 94,3100 EUR 1,00 9053,8 0,52%
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 15-05-2024 5750,0 98,6507 EUR 1,00 5672,4 0,33%
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028 7750,0 94,2400 EUR 1,00 7303,6 0,42 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025 9000,0 97,6716 EUR 1,00 87904 0,51 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027 54450 95,2496 EUR 1,00 5186,3 0,30 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 15-12-2021 40400,0 102,8350 EUR 1,00 415453 2,39 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.2% 01-06-2027 7000,0 96,8772 EUR 1,00 67814 0,39 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033 31000,0 93,4208 EUR 1,00 28960,4 1,67 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.7% 01-03-2047 9015,0 89,0120 EUR 1,00 80244 0,46 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067 3900,0 86,4280 EUR 1,00 3370,7 019 %
Italy Buoni Poliennali Del T 2.95% 01-09-2038 3500,0 96,1500 EUR 1,00 3365,3 0,19 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 01-03-2030 9500,0 105,3216 EUR 1,00 10 005,6 0,58 %
Italy Buoni Poliennali Del T 3.75% 01-05-2021 16 600,0 107,2788 EUR 1,00 17808,3 1,02 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 01-02-2037 12700,0 12,1326 EUR 1,00 14240,8 0,82 %
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-03-2024 6000,0 112,8249 EUR 1,00 6769,5 0,39%
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-08-2034 34200 124,2050 EUR 1,00 42478 0,24 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5% 01-08-2039 5000,0 124,7590 EUR 1,00 6238,0 0,36 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-09-2022 33175,0 115,3996 EUR 1,00 38283,8 2,20 %
Italy Buoni Poliennali Del T 5.5% 01-11-2022 14500,0 15,6512 EUR 1,00 16769,4 0,96 %
Italia yhteensa 408 856,0 23,51%
Itavalta
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-09-2022 9758,0 101,2690 EUR 1,00 9881,8 0,57 %
Republic of Austria Governme 0.75% 20-02-2028 7000,0 101,5100 EUR 1,00 71057 0,41 %
Republic of Austria Governme 1.2% 20-10-2025 2000,0 106,9100 EUR 1,00 2138,2 012 %
Republic of Austria Governme 1.5% 02-11-2086 750,0 91,6387 EUR 1,00 687,3 0,04 %
Republic of Austria Governme 1.5% 20-02-2047 2700,0 102,1312 EUR 1,00 27575 0,16 %
Republic of Austria Governme 3.9% 15-07-2020 7800,0 109,1654 EUR 1,00 85149 0,49 %
Republic of Austria Governme 4.15% 15-03-2037 6000,0 151,4298 EUR 1,00 9085,8 0,52 %
Itavalta yhteensa 40171,3 2,31%
Kreikka
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-2042 13387 0,3898 EUR 1,00 52 0,00 %
Kreikka yhteensa 5,2 0,00 %
Latvia
Latvia Government Internatio 1.375% 16-05-2036 3000,0 96,2800 EUR 1,00 2888,4 017 %
Latvia Government Internatio 1.375% 23-09-2025 4200,0 104,4300 EUR 1,00 43861 0,25%
Latvia yhteensa 7274,5 0,42 %
Portugali
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.125% 17-10-2028 3030,0 103,0570 EUR 1,00 31226 0,18 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.25% 18-04-2034 1623,0 98,9688 EUR 1,00 1606,3 0,09 %
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 15-10-2025 5400,0 11,1434 EUR 1,00 6001,7 0,35%
Portugal Obrigacoes do Tesou 2.875% 21-07-2026 10 465,0 110,5616 EUR 1,00 11570,3 0,67 %
Portugali yhteensa 22300,9 1,28 %
Ranska
French Republic Government B 0.000000% 25-05-2020 4000,0 101,0819 EUR 1,00 40433 023 %
French Republic Government B 0.000000% 25-05-2021 34500,0 101,3266 EUR 1,00 349577 2,01%
French Republic Government B 0.000000% 25-05-2022 30000,0 101,2284 EUR 1,00 303685 1,75%
French Republic Government B 0.25% 25-11-2026 26 000,0 98,7900 EUR 1,00 25685,4 1,48 %
French Republic Government B 0.5% 25-05-2025 18 000,0 102,2306 EUR 1,00 18 401,5 1,06 %
French Republic Government B 0.5% 25-05-2026 22500,0 101,3900 EUR 1,00 228128 1.31%
French Republic Government B 0.75% 25-05-2028 16 250,0 101,3200 EUR 1,00 16 464,5 0,95 %
French Republic Government B 1% 25-11-2025 16.800,0 105,5430 EUR 1,00 177312 1,02 %
French Republic Government B 1.75% 25-06-2039 20850,0 108,2093 EUR 1,00 22561,6 1,30 %
French Republic Government B 1.75% 25-11-2024 4350,0 110,6300 EUR 1,00 48124 0,28 %
French Republic Government B 2% 25-05-2048 1900,0 110,6060 EUR 1,00 21015 012 %
French Republic Government B 2.25% 25-10-2022 14200,0 110,9200 EUR 1,00 15750,6 0,91 %
French Republic Government B 2.5% 25-05-2030 12300,0 119,5612 EUR 1,00 14706,0 0,85%
French Republic Government B 2.75% 25-10-2027 8000,0 120,5500 EUR 1,00 9644,0 0,55 %
French Republic Government B 3% 25-04-2022 6800,0 12,8764 EUR 1,00 76756 0,44 %
French Republic Government B 3.25% 25-05-2045 9000,0 139,9800 EUR 1,00 125982 0,72 %
French Republic Government B 3.25% 25-10-2021 21300,0 12,2612 EUR 1,00 23916 1,38 %
French Republic Government B 4% 25-04-2060 6000,0 169,5000 EUR 1,00 10170,0 0,58 %
French Republic Government B 4.5% 25-04-2041 15000,0 162,8000 EUR 1,00 24 420,0 1,40 %
French Republic Government B 5.75% 25-10-2032 18800,0 165,3660 EUR 1,00 31088,8 179 %
Ranska yhteensa 349905,3 2012 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2026 15000,0 98,9484 EUR 1,00 148423 0,85 %
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2028 6500,0 101,7800 EUR 1,00 66157 0,38%
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-08-2027 11500,0 102,2728 EUR 1,00 17614 0,68 %
Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2024 13900,0 106,8994 EUR 1,00 14.859,0 0,85 %
Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 10200,0 1071756 EUR 1,00 109319 0,63 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 15-08-2048 11000,0 105,8010 EUR 1,00 116381 0,67 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2023 17900,0 108,9184 EUR 1,00 19 496,4 112 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2024 8450,0 109,7960 EUR 1,00 92778 0,53 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 04-07-2022 6400,0 108,8900 EUR 1,00 6969,0 0,40 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-2024 15500,0 111,0020 EUR 1,00 17.205,3 0,99 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-2044 20000 135,7550 EUR 1,00 27151 0,16 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-2046 2000,0 137,3636 EUR 1,00 27473 0,16 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2042 19500,0 1511428 EUR 1,00 294728 1,69 %
Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 17200,0 156,3644 EUR 1,00 26894,7 1,55 %
Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 04-07-2034 1650,0 162,4548 EUR 1,00 2680,5 0,15 %
Bundesrepublik Deutschland B 5.5% 04-01-2031 3000,0 161,3740 EUR 1,00 48412 0,28 %
Saksa yhteensa 192948,4 11,10 %
Slovakia
Slovakia Government Bond 0.000000% 13-11-2023 5500,0 98,4484 EUR 1,00 54147 0,31%
Slovakia Government Bond 3.625% 16-01-2029 2500,0 126,2400 EUR 1,00 3156,0 0,18 %
Slovakia yhteensa 8570,7 0,49 %
Slovenia
Slovenia Government Bond 2.125% 28-07-2025 550,0 111,0624 EUR 1,00 610,8 0,04 %
Slovenia Government Bond 3% 08-04-2021 450,0 108,8680 EUR 1,00 489,9 0,03%
Slovenia yhteensa 1100,7 0,06 %
Tsekki
Czech Republic International 3.875% 24-05-2022 3500,0 114,9476 EUR 1,00 40232 0,23 %
Tsekki yhteensa 4023,2 0,23%
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 1569 419,9 90,26 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 1.45% 12-04-2038 1500,0 99,8001 EUR 1,00 1497,0 0,09 %
Aegon Bank NV 0.25% 25-05-2023 1200,0 100,0562 EUR 1,00 1200,7 0,07 %
Nederlandse Waterschapsbank 0.5% 29-04-2030 3000,0 94,2184 EUR 1,00 2826,6 0,16 %
Van Lanschot NV 0.375% 31-03-2023 2300,0 100,7644 EUR 1,00 23176 0,13 %
Alankomaat yhteensa 7841,8 0,45 %
Belgia
KBC Bank NV 0.375% 01-09-2022 2200,0 101,3567 EUR 1,00 22298 013 %
Belgia yhteensa 2229,8 013 %
Iso-Britannia
Santander UK PLC 0.25% 09-08-2021 3570,0 100,8624 EUR 1,00 3600,8 021%
Santander UK PLC 0.25% 21-04-2022 6100,0 100,5748 EUR 1,00 61351 0,35%
Iso-Britannia yhteensa 97359 0,56 %
Itavalta
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 0.375% 23-02-2022 32000 101,2653 EUR 1,00 3240,5 019 %
Erste Group Bank AG 0.625% 17-04-2026 4000,0 100,0137 EUR 1,00 4000,5 023 %
OeBB-Infrastruktur AG 3% 24-10-2033 1500,0 123,3468 EUR 1,00 1850,2 0,11%
Itavalta yhteensa 9091,2 0,52 %
Kanada
CPPIB Capital Inc 1.5% 04-03-2033 1350,0 103,2285 EUR 1,00 13936 0,08 %
Kanada yhteensa 1393,6 0,08 %
Norja
DNB Boligkreditt AS 0.25% 07-09-2026 5500,0 96,4749 EUR 1,00 5306,1 0,31%
SR-Boligkreditt AS 0.375% 03-10-2024 3125,0 99,5918 EUR 1,00 31122 0,18 %
Norja yhteensa 8418,4 0,48 %
Ranska
Dexia Credit Local SA 0.04% 11-12-2019 2400,0 100,4868 EUR 1,00 2417 0,14 %
Dexia Credit Local SA 0.25% 02-06-2022 2000,0 100,9218 EUR 1,00 2018,4 012 %
Dexia Credit Local SA 0.25% 19-03-2020 4400,0 100,9341 EUR 1,00 4441 0,26 %
Dexia Credit Local SA 0.625% 03-02-2024 5000,0 101,7368 EUR 1,00 5086,8 0,29 %
Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027 2000,0 1011215 EUR 1,00 20224 012 %
Ranska yhteensa 15980,5 0,92 %
Ruotsi
Stadshypotek AB 0.05% 20-06-2022 5000,0 99,9068 EUR 1,00 4995,3 0,29 %
Ruotsi yhteensa 4995,3 0,29 %
Saksa
Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.375% 09-03-2026 3400,0 99,8912 EUR 1,00 3396,3 0,20 %
Landesbank Baden-Wuerttember 0.375% 27-02-2025 5500,0 100,2137 EUR 1,00 5511,8 0,32%
Sparkasse KoelnBonn 1.125% 30-04-2020 2800,0 102,6377 EUR 1,00 28739 017 %
WL BANK AG Westfaelische Lan 0.5% 01-04-2027 4500,0 98,8021 EUR 1,00 44461 0,26 %
Saksa yhteensa 16228,0 0,93 %
Tanska
BRFkredit A/S 0.5% 01-10-2026 2400,0 98,0332 EUR 1,00 23528 0,14 %
Danske Bank A/S 0.375% 08-09-2020 23000 101,2573 EUR 1,00 23289 013 %
Tanska yhteensa 46817 0,27 %
Tsekki
Ceska Exportni Banka AS 3.625% 15-03-2019 2000,0 102,5136 EUR 1,00 2050,3 012 %
Tsekki yhteensa 2050,3 012%
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 82646,5 4,75 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1652066,4 95,01 %
Rahamarkkinasijoitukset
Valtion velkasitoumukset
Saksa
Bundesobligation 0.000000% 07-10-2022 20000,0 101,6700 EUR 1,00 20334,0 117 %
Saksa yhteensa 20334,0 117 %
Valtion velkasitoumukset yhteensa 20334,0 117 %
Rahamarkkinasijoitukset yhteensa 20334,0 117 %
Korkosijoitukset yhteensa 1672400,4 96,18 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 1672400,4 96,18 %

Johdannaissopimukset
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO BUXL 30Y BND 9/2018 1000,0 0,8800 EUR 1,00 8,8 0,00 %
EURO-BOBL FUTURE 9/2018 -10000,0 -0,0600 EUR 1,00 6,0 0,00 %
EURO-BUND FUTURE 9/2018 -13.000,0 0,0300 EUR 1,00 -3,9 -0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 10,9 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 10,9 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 10,9 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 10,9 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 1707 885,9 98,22 %
Kassa ja muut varat, netto 30935,2 1,78 %
Rahaston arvo 1738821,1
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 63,41 %
Kasvuosuus C 36,25%
Tuotto-osuus | 0.21%
Tuotto-osuus C 0,14 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -

Myydyt korkofutuurit -241717
Ostetut korkofutuurit 13567
Johdannaisk jen vastap

JP Morgan Securities PLC
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Stratega Korko

Sijoitusrahasto Nordea Stratega Koron kasvuosuuden arvo nousi
Ruotsin kruunuissa tarkasteltuna 0,14 % tammi-kesakuussa 2018.
Rahaston vertailuindeksi (yhdistelmaindeksi) nousi 0,29 %. Nordea
Stratega Korko on Ruotsin markkinoille suunnattu rahasto.

Joukkolainojen korot nousivat vuoden alussa
USA:ssa, euroalueella ja Ruotsissa, kun glo-
baali taloussuhdanne oli hyva ja keskuspankkien
uskottiin nostavan korkoja. USA:ssa Fed toteutti
kaksi koronnostoa, joiden jalkeen korko oli 2 %.
EKP ja Riksbanken puolestaan jatkoivat elvytta-
vaa rahapolitiikkaa. Makrotalousluvut heikkeni-
vat kevaan aikana koko euroalueella, kun epa-
varmuus lisaantyi Euroopassa ja mahdollinen
kauppasota alkoi. Seurauksena oli, etta korot
nousivat USA:ssa ja laskivat yleisesti Euroopassa.
Dollari vahvistui suhteessa Ruotsin kruunuun.
Yritys- ja valtionlainojen valinen korkoero leveni.
Suhteessa USA:n korkean riskin yrityslainoihin se
puolestaan kapeni hieman.

Eniten rahaston absoluuttista tuottoa kasvat-
tivat ruotsalaiset valtionlaina- ja kiinnitysluotto-
lainaomistukset. Valtionlainojen tuotto oli 1,8 %
ja kiinnitysluottolainat nousivat 1 %:n. USA:n yri-
tyslainat ja kehittyvien markkinoiden dollarimaa-
raiset joukkolainat alensivat rahaston tuottoja,
koska molemmat ovat riippuvaisia USA:n val-

114 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018

tionlainakoroista. Kehittyvien markkinoiden jouk-
kolainoihin vaikuttivat maakohtaiset poliittiset
levottomuudet ja mahdollinen kauppasota. Tasta
huolimatta paikallisissa valuutoissa lilkkeeseen
lasketut lainat kasvattivat rahaston tuottoja, kun
kruunu heikkeni suhteessa naihin valuuttoihin.

Rahasto hyotyi indeksiin verrattuna sijoituk-
sista kiinnitysluottolainoihin. Korkoero suhteessa
valtionlainoihin leveni, mutta kiinnitysluotot hyo-
dyttivat rahastoa korkeamman tuoton seka edul-
lisen rahoituksen ansiosta. Taktiset sijoitukset pit-
kiin valtionlainoihin ja korkeariskisiin luottoihin
kasvattivat rahaston tuottoa indeksiin verrattuna,
silla sijoitimme esim. USA:n ja Saksan pitkiin val-
tionlainoihin toukokuun aikana, kun markkinako-
rot laskivat voimakkaasti.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Maria
Qundos toiminnan alusta eli 3.5.2010 alkaen.

Maria Qundos

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia seka valuuttajohdannaisia
suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus ra-

haston arvosta on vaihdellut 11,34-87,45 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut
lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Stratega Korko 1/5

Riskitaso

0200000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (SEK)
28.6.2013 — 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

110

100

2014 2015 2016 2017

2018

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta eli
3.5.2010 alkaen: Merrill Lynch EMU Corporate (33,3 %); OMRX T-Bond (33,3 %) ja OMRX T-Bill (33,3 %).

Vertailuindeksi on valuuttasuojattu suhteessa Ruotsin kruunuun.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 12,64 1341,66
Kasvuosuus A, 1000 kpl 2457532 2395521
Omistajien lukumaara 96 002 97918
Rahaston arvo, milj. EUR 3106,2 3214,0
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 101874 20409,5

Sailytyspalkkio, 1000 EUR -

*100 osuus

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
ISHARES EM LOCAL GOV BND UCI 0,50 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,32 %
@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 0,62 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 49,77 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 47,29 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 4,93
Indeksin volatiliteetti, % 4,79
Tracking Error, % 124
Active Share, % -
Sharpen luku -0,47
Salkun kiertonopeus, % -38,92
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,65
Juoksevat kulut A, % 0,70
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 358,2 77,6900 EUR 1,00 278251 0,90 %
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HBS-SEK 1890,4 318,5400 SEK 10,46 57588,3 1,85 %
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HBS-SEK 19795,8 98,3300 SEK 10,46 186 157,5 599 %
Nordea 1- US High Yield Bond Fund HBS-SEK 3540,5 138,0800 SEK 10,46 46754,5 1.51%
Nordea Int. Fund - Obligationsinvest CAP-SEK 41071 554,7408 SEK 10,46 217.892,7 7,01 %
Luxemburg yhteensa 536 218,0 17,26 %
Ruotsi
Inst. Rantefonden langa plac. icke-utd 16 944,0 122,9189 SEK 10,46 1991847 6,41 %
Nordea Bostadsobligationsfond icke-utd 16 710,4 11,7021 SEK 10,46 178 512,7 575%
Ruotsi yhteensa 3776974 12,16 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth SEK 209122,0 23,6565 SEK 10,46 4731217 15,23 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 2914,5 21,1480 EUR 1,00 61634,8 1,98 %
Nordea European High Yield Growth 883,4 21,6819 EUR 1,00 19154,2 0,62 %
Nordea Global High Yield Growth 3090,6 25,3416 EUR 1,00 783199 2,52 %
Suomi yhteensa 632230,6 20,35%
Pitkan koron rahastot yhteensa 1546 146,0 49,78 %
Lyhyen koron rahastot
Luxemburg
Nordea Int. Fund - Likviditetsinvest CAP-SEK 219256 1551232 SEK 10,46 3252749 10,47 %
Nordea Int. Fund - Sekura CAP-SEK 212978 287,3004 SEK 10,46 585184,4 18,84 %
Luxemburg yhteensa 910 459,3 29,31 %
Suomi
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | SEK g 48228 1210,7189 SEK 10,46 558 423,9 17,98 %
Suomi yhteensa 558 423,9 17,98 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 1468 883,2 47,29 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 3015029,2 97,07 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
ISHARES EM LOCAL GOV BND UCI 369,0 52,0000 EUR 1,00 19188,0 0,62 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 19188,0 0,62 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 19188,0 0,62 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 3034217,2 97,68 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 88300,0 0,0300 EUR 1,00 26,5 0,00 %
SW5YRSTDS FUT 9/2018 33300000 -0,1985 SEK 10,46 -632,3 -0,02 %
SWDB 5YR HYP FUT 9/2018 3392000,0 -0,1408 SEK 10,46 -456,6 -0,01%
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 138 800,0 usb 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa -1062,4 -0,03%
Korkojohdannaiset yhteensa -1062,4 -0,03 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa -1062,4 -0,03%
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FXFWD EUR/SEK 05-07-2018 -N771,4 -0,38 %
Termiinisopimukset yhteensa -11771,4 -0,38%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -11771,4 -0,38%
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 8185,0 usb 116 4278 0,01 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 8185,0 usD 116 4278 0,01 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 7120,0 usD 116 372,22 0,01 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 68310 usD 116 3571 0,01%
CDX-NAHYS30V1-5Y 8694,0 usb 116 454,4 0,01 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 7762,0 usD 116 405,7 0,01 %
ITRAXX-XOVERS28V1-5Y -84900,0 EUR 1,00 -7678,0 -0,25%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 7920,0 EUR 1,00 641,3 0,02%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 10 582,0 EUR 1,00 856,8 0,03 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 7920,0 EUR 1,00 641,3 0,02 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 7530,0 EUR 1,00 609,7 0,02%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 7920,0 EUR 1,00 641,3 0,02%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 9710,0 EUR 1,00 786,2 0,03 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 8121,0 EUR 1,00 657,6 0,02%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 8122,0 EUR 1,00 657,6 0,02%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 7251,0 EUR 1,00 5871 0,02%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 8702,0 EUR 1,00 704,6 0,02 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 7542,0 EUR 1,00 610,7 0,02%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 2161,4 0,07 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -9610,0 -0,31%
Johdannaissopimukset yhteensa -10672,4 -0,34%
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Maarg, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitukset yhteensa 3023544,8 97,34 %
Kassa ja muut varat, netto 82607,3 2,66 %
Rahaston arvo 31061521
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei myoskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -637 642,22
SEK 625870,9

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 10123528

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 141 525,0
Ostetut CDS- sopimukset 84900,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC
JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Nordea Bank AB

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kéteisvakuudet EUR 6570,0
Vakuudet yhteensa 6570,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk Waskijan liikk nlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kdteisvaroista
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea SVE Reaalikorko

Sijoitusrahasto Nordea SVE Reaalikoron kasvuosuuden arvo nousi
Ruotsin kruunuissa mitattuna 2,19 % tammi-kesakuussa 2018 ja
vertailuindeksi (OMRX-REAL) vastaavasti 2,26 %. Nordea SVE
Reaalikorko on Ruotsin markkinoille suunnattu rahasto.

Joukkolainojen korot nousivat vuoden alussa
[@hinna noususuhdanteen ansiosta. Keskuspan-
kit vaikuttivat aiempaa halukkaammilta nosta-
maan korkoja talouskasvun perusteella. Ruotsin
keskuspankki ilmaisi ensimmaisessa kokoukses-
saan, etta ensimmainen korotus tehdaan vuoden
2018 kolmannella neljannekselld, koska inflaatio
oli edelleen odotusten mukainen. Kevaan aikana
makrotaloustiedot alkoivat muuttua ristiriitai-
semmiksi, ja korkojen nousu hiipui. Geopoliitti-
set riskit lisaantyivat loppukevaalla, kun presi-
dentti Trump kaynnisti toimet, jotka voitiin tulkita
kauppasodaksi. Italian vaalit lisasivat osaltaan
epavarmuutta etenkin Euroopassa. Seurauksena
oli, etta korot laskivat edelleen. Pitkien valtion-
lainojen korko laski lahes 0,3 prosenttiyksikkoa.
Lyhimpien korko laski hieman vahemman. Kor-
kojen lasku tuki salkun tuottoa.
Paaskenaariomme vuodelle 2018 on hitaana
pysyva inflaatio. Odotimme, ettd Ruotsin keskus-
pankki jatkaisi kevytta rahapolitiikkaansa, mika
pitaisi joukkolainakorot matalina. Siksi paatimme
painottaa korkeampaa efektiivista tuottoa. Sal-
kussa pidettiin jonkin verran reaalikorkoisia yri-
tyslainoja valtionlainojen sijasta, ja duraatio
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pidettiin hieman indeksia pidempana. Osa
lyhyista reaalikorkoisista joukkolainoista nimel-
liskorkoisilla kiinteistoluottolainoilla, joiden odo-
tettu tuotto on korkeampi. Reaalikorot laskivat
noin 0,25 prosenttiyksikkoa kesakuun loppuun
mennessa, mika johti noin 1,5 % luovutusvoit-
toon. Inflaatiokompensaatio oli vuoden alku-
puoliskolla runsaat 1,1 %. Tuotto oli negatiivinen,
lahes 0,8 %.

Rahaston duraatio oli kesakuun lopussa
6,8 vuotta ja indeksin 6,5 vuotta. Suhteessa
indeksiin rahastossa oli suurempi osuus muiden
liilkkeeseenlaskijoiden kuin Ruotsin valtion lai-
noja. Kaikki rahaston omistukset ovat korkean
luottoluokituksen lainoja, jotka on laskettu liik-
keeseen Ruotsin kruunuina. Likviditeettiriski on
kaiken kaikkiaan pieni, silla suuri osa omistuk-
sista on niin sanottuja benchmark-lainoja, joita
suurten pankkien arvopaperiyksikot hinnoittele-
vat jatkuvasti.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on
Anders Burholt 1.10.2007 alkaen.

Anders Burholt

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea SVE Reaalikorko 1/3

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (SEK)
28.6.2013 — 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

110

105 — — R
100 — V

2014 2015 2016 2017 2018
Rahaston vertailuindeksi on OMRX-REAL.

L] L]
Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 1588,34 1652,23
Kasvuosuus A, 1000 kpl 99481 9760,9
Omistajien lukumaara 4963 5294
Rahaston arvo, milj. EUR 158,0 161,3
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 509,2 10839

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,57 %
@ Ulkomaiset muut joukkolainat 14,25 %
® Ulkomaiset valtionobligaatiot 83,18 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 526
Indeksin volatiliteetti, % 517
Tracking Error, % 0,92
Active Share, % -
Sharpen luku -0,18
Salkun kiertonopeus, % 11,22
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,65

Juoksevat kulut A, % 0,65
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Ruotsi
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-06-2026 108 200,0 15,9912 SEK 10,46 125099 792 %
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-06-2032 105000,0 118,2093 SEK 10,46 124915 791 %
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-12-2027 63300,0 171362 SEK 10,46 7289,8 4,61 %
Sweden Inflation Linked Bond 0.25% 01-06-2022 255600,0 110,5284 SEK 10,46 28383,6 17,96 %
Sweden Inflation Linked Bond 1% 01-06-2025 168 900,0 121,5083 SEK 10,46 204275 12,93 %
Sweden Inflation Linked Bond 3.5% 01-12-2028 225100,0 156,6525 SEK 10,46 43044,4 27,24 %
Svensk Exportkredit AB 4% 01-12-2020 50 000,0 14,1739 SEK 10,46 72841 4,61 %
Ruotsi yhteensa 131430,8 83,18 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 131430,8 83,18 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Luxemburg
European Investment Bank 4% 01-12-2020 46 000,0 114,4340 SEK 10,46 6716,7 4,25 %
Luxemburg yhteensa 6716,7 4,25%
Ruotsi
Lansforsakringar Hypotek AB 1.75% 15-09-2021 157 000,0 105,2360 SEK 10,46 158011 10,00 %
Ruotsi yhteensa 15801,1 10,00 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 225177 14,25 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 153 948,6 97,43 %
Korkosijoitukset yhteensa 153 948,6 97,43 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 153 948,6 97,43 %
Sijoitukset yhteensa 153 948,6 97,43 %
Kassa ja muut varat, netto 4061,9 2,57%
Rahaston arvo 158 010,4
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja ldpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Saasto Korko

oo oo

Sijoitusrahasto Nordea Saasto Koron kasvuosuuden arvo laski
0,65 % tammi—kesakuussa 2018 ja rahaston vertailuindeksi
(yhdistelmaindeksi) vastaavasti 0,01 %.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta riskisijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakoisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston tuottoa suhteessa indeksiin paran-
sivat taktiset korkoriskipainotuksemme ja rasit-
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tivat vastaavasti euroalueen ulkopuoliset sijoi-
tuksemme amerikkalaisiin yrityslainoihin ja
kehittyville korkomarkkinoille, joiden arvot laski-
vat, kun korkotaso nousi USA:ssa.

Kesakuun paattyessa rahaston korkoriski on
noin 6,0. Rahaston korkoriski kertoo, kuinka her-
kasti rahasto-osuuden arvo muuttuu yleisen kor-
kotason muutoksen vuoksi. Rahaston nykyinen
korkoriski tarkoittaa, etta jos yleinen korkotaso
nousee akillisesti 0,5 prosenttiyksikkoa, laskee
rahasto-osuuden arvo noin 3,0 %.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on
Tuomo Mattila toiminnan alusta eli 11.1.2010
alkaen.

Tuomo Mattila
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia ja vakioituja korkojohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdel-

lut 0,00-8,65 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.
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Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

/

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
120
110
100 Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,68 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 1,21 %
® Ulkomaiset muut joukkolainat 0,88 %
Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 2,16 %
@ Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 79,72 %
2014 2015 2016 2017 2018 Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 14,35 %

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta eli
11.1.2010 alkaen: JP Morgan EMU Government Bond (40 %); Merrill Lynch EMU Corporate (40 %) ja

3 kk:n Euribor (20 %).

Korkoon perustuvan vertailuindeksin (3 kk:n Euribor) tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa,
joka on laskettu kdyttaen paivittain noteerattua korkoa. Lahde: Thomson Reuters DataStream.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017 Tunnusluvut 30.6.2018

Kasvuosuus A*, EUR 1349,43 1358,21 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,53
Tuotto-osuus A*, EUR 1233,48 124779 Indeksin volatiliteetti, % 2,36
Kasvuosuus A, 1000 kpl 18209,3 194723 Tracking Error, % 0,81
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 353,5 3651 Active Share, % -
Omistajien lukumaara 16 586 17 589 Sharpen luku 0,79
Rahaston arvo, milj. EUR 2501 269,0 Salkun kiertonopeus, % -22,51
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 908,6 20026 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,70
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - - Juoksevat kulut A, % 0,72

Tuottosidonnainen palkkio, % -
*100 osuutta Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.

Muita lisatietoja

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

ISHARES EM LOCAL GOV BND UCI 0,50 %, rekisteréintimaa Irlanti

ISHARES EURO CORP BND LC 0,20 %, rekisterdintimaa Irlanti
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Sampo Oyj 1.125% 24-05-2019 3000,0 101,0310 EUR 1,00 30309 121 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 3030,9 1,21%
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 3030,9 1.21%
Korkosijoitukset yhteensa 30309 1.21%
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 3030,9 1,21%
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Japani
Japan Government Ten Year Bo 0.4% 20-03-2025 1000,0 103,1260 JPY 128,91 8,0 0,00 %
Japaniyhteensa 8,0 0,00 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 8,0 0,00 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Ruotsi
Nordea Bank AB FRN 05-06-2020 2200,0 100,3640 EUR 1,00 2208,0 0,88 %
Ruotsi yhteensa 2208,0 0,88 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 2208,0 0,88 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 2216,0 0,89 %
Korkosijoitukset yhteensa 2216,0 0,89 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2216,0 0,89 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 42,5 77,6900 EUR 1,00 33031 1,32%
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Y-EUR 540,4 50,7200 EUR 1,00 27 409,7 10,96 %
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 178,8 14,0600 EUR 1,00 25142 1,01 %
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HYE-EUR 921,5 10,3200 EUR 1,00 9509,5 3,80 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 59,4 93,6700 EUR 1,00 5560,2 222%
Luxemburg yhteensa 48 296,7 19,31%
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 205081 2,2624 EUR 1,00 46 398,0 18,55 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 236,9 21,1480 EUR 1,00 5009,3 2,00 %
Nordea Euro Bond A growth 967393 0,4698 EUR 1,00 454442 1817 %
Nordea Global High Yield Growth 3989 25,3416 EUR 1,00 10107,7 4,04 %
Nordea Pro Euro Bond | growth 1810,6 24,3551 EUR 1,00 440973 1763 %
Suomi yhteensa 151056,7 60,40 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 199353,4 7972 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B growth 3406,2 10,5390 EUR 1,00 358977 14,35 %
Suomi yhteensa 35897,7 14,35%
Lyhyen koron rahastot yhteensa 35897,7 14,35%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 235251,0 94,07 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
ISHARES EM LOCAL GOV BND UCI 34,0 52,0000 EUR 1,00 1768,0 0,71 %
ISHARES EURO CORP BND LC 27,0 134,2725 EUR 1,00 36254 1,45 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 5393,4 2,16 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 5393,4 2,16 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 240 644,4 96,23 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 6800,0 0,0300 EUR 1,00 2,0 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 15500,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 2,0 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 2,0 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 2,0 0,00 %
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Nordea Saasto Korko 4/5

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 1650,0 usb 116 86,2 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 4050,0 usD 116 21,7 0,08 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 1346,0 usD 116 70,4 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 1714,0 usD 116 89,6 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 1530,0 usb 116 80,0 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 1350,0 usD 116 70,6 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 608,4 0,24 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 608,4 0,24 %
Johdannaissopimukset yhteensa 610,5 0,24 %
Sijoitukset yhteensa 246 501,8 98,57 %
Kassa ja muut varat, netto 3580,6 1,43 %
Rahaston arvo 250082,4
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 98,26 %
Tuotto-osuus A 1,74 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 197524

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 106215
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaisk jen vastap
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International
JP Morgan Securities PLC
Merrill Lynch International

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kéteisvakuudet EUR 270,0
Vakuudet yhteensa 270,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk nlaskijan liikk laskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kéteisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Valtionlaina AAA

Sijoitusrahasto Nordea Valtionlaina AAA:n A-kasvuosuuden arvo
nousi 1,35 % tammi—kesakuussa 2018, ja rahaston vertailuindeksi
(IBOXX Euro Sovereign Euro Zone AAA) vastaavasti 1,60 %.
B-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 1,43 % katsauskauden
aikana, ja I-osuussarjan nousi 1,48 %.

Vuoden ensimmaisen puoliskon merkittavim-
mat tapahtumat valtionlainamarkkinoiden kan-
nalta olivat Italian poliittinen kriisi toukokuussa
ja USA:n kauppapolitiikka, joka loi maailmantalo-
uteen uutta epavarmuutta.

Euroalueen inflaatio-odotukset sailyivat 6ljyn
hinnannoususta huolimatta vakaina hieman odo-
tettua vaimeamman alkuvuoden kasvun ja palk-
kakehityksen takia. Se olikin merkittavin syy
sille, ettda EKP viestitti ohjauskoron pysyvan nol-
lassa aina syyskuuhun 2019 saakka. Joukkolai-
nojen osto-ohjelma kuitenkin paattyy odotetusti
joulukuussa 2018. EKP:n paatoksen jalkeen Sak-
san pidemmat valtionlainakorot laskivat ja olivat
kesakuun lopussa matalammalla kuin tammi-
kuussa, noin 0,30 %.

Euroalueen keskipitkan aikavalin inflaa-
tio-odotukset sailyivat vakaina, kuitenkin viela
selvasti alle 2 %:ssa. Talouden aktiviteettia
ennakoivat mittarit olivat euroalueella edel-
leen hyvalla tasolla. Italian vaalien voittajat oli-
vat populistinen Viiden tahden liike ja kansallis-
mielinen Lega, joiden hallitusohjelma ei sinallaan
sisalla aietta erota eurosta, mutta johtaa toden-
nakoisesti kiistaan budjettivajeen suuruudesta
EU:n komission kanssa myohemmin syksylla.
Myos jo tehtyjen rakenteellisten uudistusten koh-
talo on epavarma.
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Euroalueen AAA-luokiteltujen valtionlaino-
jen korot laskivat vuoden ensimmaisen puo-
liskon aikana. Saksan 10 vuoden valtionlainan
korko nousi vahvasti ensimmaisten kuukausien
aikana, mutta sittemmin maailmantalouden epa-
varmuus ja Italian poliittinen kriisi kaansivat sen
laskusuuntaan. Korkojen laskun myota AAA-luo-
kiteltujen valtionlainojen arvostus on haastava.
Rahasto on lisannyt ensimmaisen vuosipuolis-
kon aikana sijoituksia euromaaraisiin kiinteisto-
vakuudellisiin pankkilainoihin ja julkiyhteisojen
liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin val-
tionlainojen kustannuksella. Rahaston yhteenlas-
kettua korkoriskia vahennettiin kesakuun aikana
ja omistukset lyhyissa reaalituotto-obligaatioissa
vaihdettiin tavanomaisiin valtionlainoihin.

Uskomme, etta valtionlainakorot voivat
nousta, silla markkinat hinnoittelevat irtautu-
mista nollakorkopolitiikasta edelleen hyvin mal-
tillisesti huolimatta kaikin puolin normaalista
talouden kehityksesta.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on
toiminut Anton Nykvist 11.2015 alkaen.

Anton Nykvist

Rahasto on katsauskauden aikana saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut
-0,02 ja +6,24 %:n valilla. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopaperei-
ta kauden aikana.

Nordea Valtionlaina AAA 1/5

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi

120

115

110

105

100 PV

2014 2015 2016 2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on IBOXX Euro Sovereign Euro Zone AAA, toiminnan alusta eli 21.10.2010 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, EUR 1266,40 1249,53
Tuotto-osuus A*, EUR 1164,03 1160,26
Kasvuosuus B*, EUR 1280,92 1262,91
Tuotto-osuus B*, EUR 1212,77 120794
Kasvuosuus C* EUR 1264,38 1249,60
Tuotto-osuus C* EUR 10,25 -
Kasvuosuus I*, EUR 1290,69 127191
Tuotto-osuus I*, EUR 117971 1178,62
Kasvuosuus A, 1000 kpl 1777 1971
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 22,0 21,2
Kasvuosuus B, 1000 kpl 322,9 215,6
Tuotto-osuus B, 1000 kpl 8,3 8,3
Kasvuosuus C, 1000 kpl 0,0 0,0
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 01 -
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 199751 278499
Tuotto-osuus 1, 1000 kpl 0,0 0,0
Omistajien lukumaara 547 582
Rahaston arvo, milj. EUR 264,6 359,8

Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 383,0 930,4
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - -

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadnt6jensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korkojohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nordea Valtionlaina AAA 2/5

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 6,85 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 1,27 %
@® Ulkomaiset muut joukkolainat 15,62 %
Ulkomaiset valtionobligaatiot 76,26 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 3,76
Indeksin volatiliteetti, % 3,88
Tracking Error, % 0,58
Active Share, % -
Sharpen luku 0,56
Salkun kiertonopeus, % 48,86
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,50
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,35
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,35
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Juoksevat kulut A, % 0,50
Juoksevat kulut B, % 0,35
Juoksevat kulut C, % 0,38
Juoksevat kulut I, % 0,25
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Nordea Valtionlaina AAA -rahaston C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on alennettu
3.1.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,35 % (aiemmin 0.40 % p.a.).

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Valtionlaina AAA 3/5

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alandsbanken Abp 0.000000% 29-09-2023 2000,0 98,4209 EUR 1,00 1968,4 0,74 %
SP-Mortgage Bank Plc 0.125% 24-10-2022 900,0 99,8826 EUR 1,00 898,9 0,34 %
Suomen Hypoteekkiyhdistys 0.25% 10-05-2021 500,0 100,7230 EUR 1,00 503,6 0,19 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 3371,0 1,27 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 3371,0 1,27%
Korkosijoitukset yhteensa 3371,0 1,27 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 3371,0 1,27 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Alankomaat
Netherlands Government Bond 0.000000% 15-01-2022 13270,0 101,5108 EUR 1,00 13 470,5 5,09 %
Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2026 4200,0 102,1597 EUR 1,00 4290,7 1,62 %
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2027 8485,0 103,5164 EUR 1,00 87834 332%
Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-2028 1600,0 102,7720 EUR 1,00 1644,4 0,62 %
Netherlands Government Bond 1.75% 15-07-2023 2450,0 110,0076 EUR 1,00 2695,2 1,02 %
Netherlands Government Bond 2.5% 15-01-2033 1800,0 124,8308 EUR 1,00 22470 0,85%
Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-2047 25250 1431938 EUR 1,00 36156 1.37%
Netherlands Government Bond 3.5% 15-07-2020 4500,0 108,5640 EUR 1,00 48854 1,85%
Netherlands Government Bond 3.75% 15-01-2042 1650,0 160,3600 EUR 1,00 26459 1,00 %
Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037 700,0 155,3841 EUR 1,00 10877 0,41 %
Netherlands Government Bond 4% 15-07-2019 4500,0 104,8572 EUR 1,00 4718,6 1,78 %
Netherlands Government Bond 5.5% 15-01-2028 800,0 148,3734 EUR 1,00 1187,0 0,45 %
Alankomaat yhteensa 51271,3 19,38 %
Ruotsi
Sweden Government Internatio 0.125% 24-04-2023 3500,0 100,7380 EUR 1,00 35258 1,33 %
Ruotsi yhteensa 3525,8 1,33%
Saksa
Bundesobligation 0.000000% 08-10-2021 8000,0 101,7516 EUR 1,00 81401 3,08%
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2026 9500,0 103,3442 EUR 1,00 98177 371 %
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-08-2027 13100,0 102,2728 EUR 1,00 133977 5,06 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 04-09-2022 5500,0 108,0820 EUR 1,00 59445 2,25%
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2023 14600,0 108,9184 EUR 1,00 159021 6,01 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2024 18 000,0 109,7960 EUR 1,00 197633 747 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.25% 04-09-2021 11400,0 108,9420 EUR 1,00 12419,4 4,69 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-2044 1100,0 135,7550 EUR 1,00 1493,3 0,56 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-2046 5700,0 137,3636 EUR 1,00 78297 2,96 %
Bundesrepublik Deutschland B 3% 04-07-2020 8300,0 107,4198 EUR 1,00 8915,8 3.37%
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2042 9100,0 151,1428 EUR 1,00 13754,0 5,20 %
Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 8500,0 156,3644 EUR 1,00 13291,0 5,02 %
Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 04-07-2034 2250,0 162,4548 EUR 1,00 3655,2 1,38 %
Bundesrepublik Deutschland B 4.75% 04-07-2040 1800,0 179,2262 EUR 1,00 32261 122 %
Bundesrepublik Deutschland B 5.5% 04-01-2031 1200,0 161,3740 EUR 1,00 1936,5 0,73 %
Bundesrepublik Deutschland B 6.25% 04-01-2030 4100,0 166,1242 EUR 1,00 68111 2,57 %
Saksa yhteensa 146 297,6 55,30 %
Tanska
Kommunekredit 0.875% 03-11-2036 700,0 91,9508 EUR 1,00 6437 0,24 %
Tanska yhteensa 643,7 0,24 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 201738,3 76,25 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 1.45% 12-04-2038 1000,0 99,8001 EUR 1,00 998,0 0,38 %
Aegon Bank NV 0.25% 25-05-2023 900,0 100,0562 EUR 1,00 900,5 0,34 %
Nederlandse Waterschapsbank 0.7% 25-01-2023 20000,0 100,7140 SEK 10,46 1926,4 0,73 %
Alankomaat yhteensa 38249 1,45 %
Australia
Australia & New Zealand Bank 0.45% 22-11-2023 3000,0 100,4101 EUR 1,00 30123 114 %
Australia yhteensa 30123 114 %
Belgia
Belfius Bank SA/NV 1% 12-06-2028 1200,0 100,7573 EUR 1,00 12091 0,46 %
Belgia yhteensa 12091 0,46 %
Itavalta
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 0.375% 23-02-2022 1000,0 101,2653 EUR 1,00 1012,7 0,38 %
Itdvalta yhteensa 1012,7 0,38%
Kanada
CPPIB Capital Inc 0.375% 20-06-2024 5000,0 100,0154 EUR 1,00 5000,8 1,89 %
CPPIB Capital Inc 1.5% 04-03-2033 450,0 103,2285 EUR 1,00 464,5 0,18 %
National Bank of Canada 0.75% 13-03-2025 30000 101,3198 EUR 1,00 3039,6 115%
Kanada yhteensa 8504,9 3.21%
Norja
Oslo komm 14/23 2,45% 40000,0 101,9335 NOK 9,52 4283,0 1,62 %
Oslo komm 15/30 2,40% 17.000,0 97,2546 NOK 9,52 1736,7 0,66 %
SR-Boligkreditt AS 0.375% 03-10-2024 1875,0 99,5918 EUR 1,00 18673 0,71 %
Norja yhteensa 78871 2,98 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Valtionlaina AAA 4/5
Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ruotsi
Sveriges Sakerstallda Obliga 1% 17-03-2021 45000,0 102,8190 SEK 10,46 44249 1,67 %
Ruotsi yhteensa 44249 1,67 %
Saksa
FMS Wertmanagement 3.075% 01-06-2022 23000,0 110,0910 SEK 10,46 24216 092 %
Saksa yhteensa 24216 0,92 %
Suomi
Nordic Investment Bank 0.5% 22-09-2023 40000,0 100,1030 SEK 10,46 38294 1,45%
Suomi yhteensa 38294 1,45 %
Sveitsi
UBS AG/London 1.375% 16-04-2021 5000,0 1041736 EUR 1,00 52087 197 %
Sveitsi yhteensa 5208,7 1,97 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 41335,5 15,62 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 243 073,8 91,88 %
Korkosijoitukset yhteensa 243073,8 91,88 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 243 073,8 91,88 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 -1000,0 0,0300 EUR 1,00 -0,3 -0,00 %
EURO-SCHATZ FUT 9/2018 10000,0 -0,0150 EUR 1,00 -1,5 -0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa -1,8 -0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa -1,8 -0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa -1,8 -0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 19-10-2018 26,4 0,01 %
FX FWD EUR/SEK 19-10-2018 164,0 0,06 %
Termiinisopimukset yhteensa 190,4 0,07 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 190,4 0,07 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 190,4 0,07 %
Johdannaissopimukset yhteensa 188,6 0,07 %
Sijoitukset yhteensa 246 633,4 93,22 %
Kassa ja muut varat, netto 17 926,8 6,78 %
Rahaston arvo 264 560,2
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 97,45 %
Kasvuosuus B 1,56 %
Kasvuosuus A 0,85 %
Tuotto-osuus A 0,70 %
Tuotto-osuus B 0,04 %
Tuotto-osuus C 0,00 %
Kasvuosuus C 0,00 %
Tuotto-osuus | 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR 185223
NOK -5968,9
SEK -12363,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -1021,0
Ostetut korkofutuurit 107013

Johdannaiskauppojen vastapuolet

JP Morgan Securities PLC
Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Yrityslaina Plus

Sijoitusrahasto Nordea Yrityslaina Plussan kasvuosuuden arvo
laski 3,42 % tammi—kesakuussa 2018, ja vertailuindeksi (Merrill
Lynch Global High Yield Constrained; markkinapainotettu indeksi,
joka on valuuttasuojattu suhteessa rahaston perusvaluuttaan)

vastaavasti 2,06 %.

Rahaston salkussa on noin 55 % amerikkalais-
ten, noin 25 % eurooppalaisten ja noin 20 %
kehittyvien markkinoiden lilkkeeseenlaskijoi-
den lainoja. Rahaston kehitys oli vaihtelevaa.
Vuosi alkoi myonteisesti, kun luottoriskipreemiot
kaventuivat, mutta helmikuussa markkinoilla
alkanut heilunta levensi preemioita helmi—maa-
liskuussa. Huhtikuun alussa riskiyrityslainamark-
kinoille virtasi paaomia ja markkinat l[ahtivat jal-
leen nousuun. Markkinoiden vahva vire jatkui
toukokuussa hyvan ensimmaisen neljanneksen
tuloskauden ja raaka-aineiden hintojen vahvan
kehityksen ansiosta, mutta loppukuussa markki-
noilla oli vaikeuksia pitaa samaa viretta ylla. Ris-
kipreemiot levenivat jalleen, silla kaupan tuon-
titullit, Pohjois-Korean ja USA:n tapaaminen,
kehittyvien markkinoiden ailahtelu seka Italian
luottomarkkinoihin ja Euroopan unioniin liittyva
uutisointi aiheuttivat epavarmuutta. Kesakuussa
preemiot lahtivat taas kapenemaan, mutta olivat
silti alkuvuoden tasoja leveammat.
Riskialttiimpien lainojen kaventuneet pree-
miot USA:n markkinoilla aiheuttivat hairioita yri-
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tysten ja toimialojen toimintaan ja johtivat siihen,
etta useat sektorit ja luottoluokitukset, kuten
CCC ja sita alemmat, ovat rahastossa alipainossa.
Korkoherkemmat ja korkeamman luottoluokituk-
sen riskiyrityslainat ovat rahastossa ylipainossa.
Heikompilaatuiset lainat kehittyivat korkeam-
man luokituksen lainoja paremmin, mika haittasi
rahaston kehitysta selvasti. Kehitysta heikensi-
vat myos alipainot energia-, tietoliikenne-, ter-
veydenhuolto- ja vahittaismyyntisektoreilla. Seka
syklisten etta ei-syklisten korkean luottoluokituk-
sen liikkeeseenlaskijoiden lainat kehittyivat huo-
nosti. Kehitysta heikensivat myos terassektorin,
vapaa-ajan tuotteiden, rakennussektorin, palve-
luiden ja kulutushyodykkeiden ylipainot.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Mac-
Kay Shields 1.11.2006 alkaen.

MacKay Shields

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia. Johdannaisten osuus on vaihdellut -5,65 ja +4,66 %:n valil-

|a rahaston arvosta. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nordea Yrityslaina Plus 1/7

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
140
120
100
2014 2015 2016 2017 2018

Rahaston vertailuindeksi on Merrill Lynch Global High Yield Constrained 1.5.2007 alkaen. Se on markkina-
painotettu indeksi, joka on valuuttasuojattu suhteessa rahaston perusvaluuttaan.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, EUR 253416 2623,86
Tuotto-osuus A*, EUR 1650,14 175310
Kasvuosuus C*, EUR 256376 2648,61
Tuotto-osuus C* EUR 9,44 10,00
Kasvuosuus A, 1000 kpl 22723,6 234721
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 984,2 1041,5
Kasvuosuus C, 1000 kpl 1605,5 1794,4
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 46,5 70,6
Omistajien lukumaara 2966 3172
Rahaston arvo, milj. EUR 633,7 682,4

Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 31474 68177
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - -

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia
seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

Rahastossa on kaytdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelmd, jolla korvataan rahastolle aiheutuvia
kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja seka edistetddn rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Osittaisen
joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pdivittdiseen arvoon on enintdan 1,75 %. Joustava
hinnoittelumenetelma voi liséta rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Menetelma on ollut kdytdssa 19.5.2014 alkaen. Seuraavat
oikaisukertoimet olivat kaytdssa katsauskauden aikana:

1.1.-31.3.2018 merkinnat 0,50 %

1.4.-30.6.2018 merkinnat 0,40 %
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Nordea Yrityslaina Plus 2/7

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat -0,50 %

@ Ulkomaiset muut joukkolainat 100,5 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 5,52
Indeksin volatiliteetti, % 514
Tracking Error, % 0,85
Active Share, % -
Sharpen luku 0,53
Salkun kiertonopeus, % 30,47
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,55
Juoksevat kulut A, % 1,00
Juoksevat kulut C, % 0,68

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Nordea Yrityslaina Plus -rahaston C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on alennettu 31.2018
alkaen: vuotuinen palkkio on 0,55 % (aiemmin 0,80 % p.a.).

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden niin sanottua suhteellista Value-at-Risk-me-
netelmaa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Yrityslaina Plus 3/7

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Yhdysvallat
General Motors Warrant 6124,0 usb 116 0,0 0,00 %
Yhdysvallat yhteensa 0,0 0,00 %
Osakesijoitukset yhteensa 0,0 0,00 %
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Alankomaat
Alcoa Nederland Holding BV 6.125% 15-05-2028 1355,0 100,5000 usD 116 1169,8 0,18 %
Axalta Coating Systems Dutch 3.75% 15-01-2025 2540,0 102,7400 EUR 1,00 2609,6 0,41 %
Darling Global Finance BV 3.625% 15-05-2026 2300,0 100,0000 EUR 1,00 2300,0 0,36 %
LKQ European Holdings BV 3.625% 01-04-2026 25250 98,5520 EUR 1,00 24884 0,39 %
Petrobras Global Finance BV 6.25% 14-12-2026 2612,0 100,6050 GBP 0,89 2970,2 0,47 %
Petrobras Global Finance BV 6.875% 20-01-2040 946,0 90,7500 usD 116 7375 0,12 %
Petrobras Global Finance BV 7.25% 17-03-2044 5427,0 92,8000 usb 116 43263 0,68 %
Petrobras Global Finance BV 7.375% 17-01-2027 13693,0 99,7350 usD 116 17316 1,85%
Sensata Technologies BV 4.875% 15-10-2023 4220,0 100,5000 usD 116 36432 0,57 %
Stars Group Holdings BV / St 7% 15-07-2026 1950,0 100,0000 usD 1,16 16751 0,26 %
VEON Holdings BV 4.95% 16-06-2024 1600,0 94,0150 usb 116 12922 0,20 %
Alankomaat yhteensa 349440 5,51%
Australia
FMG Resources August 2006 Pt 4.75% 15-05-2022 1515,0 96,5000 usD 1,16 12559 0,20 %
FMG Resources August 2006 Pt 5.125% 15-03-2023 225,0 97,0000 usb 116 187,5 0,03%
FMG Resources August 2006 Pt 5.125% 15-05-2024 2175,0 95,5200 usD 116 17847 0,28 %
Australia yhteensa 32281 0,51%
Belgia
Barry Callebaut Services NV 5.5% 15-06-2023 28670 104,0000 usb 116 25614 0,40 %
Belgia yhteensa 2561,4 0,40 %
Bermuda
IHS Markit Ltd 4.75% 15-02-2025 43950 99,0000 usD 1,16 37377 0,59 %
Oil Insurance Ltd MULTI Perpetual 200,0 96,4290 usb 116 165,7 0,03%
Weatherford International Lt 4.5% 15-04-2022 23000 91,7880 usD 116 1813,5 0,29 %
Weatherford International Lt 8.25% 15-06-2023 10250 99,0000 usD 116 8717 0,14 %
Bermuda yhteensa 6588,6 1,04 %
Brasilia
Banco do Brasil SA/Cayman 5.875% 19-01-2023 2171,0 98,5390 usD 116 18377 0,29 %
Banco do Brasil SA/Cayman 5.875% 26-01-2022 1579,0 100,0000 usD 116 1356,4 0.21%
Brasilia yhteensa 31941 0,50 %
Caymansaaret
Comunicaciones Celulares SA 6.875% 06-02-2024 2518,0 102,5210 usD 116 22176 0,35%
Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06-06-2025 3900,0 94,7070 usD 116 31729 0,50 %
Phoenix Group Holdings 6.625% 18-12-2025 3214,0 110,3298 GBP 0,89 40081 0,63 %
Transocean Inc 6.8% 15-03-2038 2800,0 83,2500 usb 116 20024 0,32 %
UPCB Finance IV Ltd 4% 15-01-2027 5150,0 1011284 EUR 1,00 52081 0,82 %
Vale Overseas Ltd 6.25% 10-08-2026 3500,0 108,6000 usD 116 32652 0,52%
Vale Overseas Ltd 6.875% 21-11-2036 30000 12,2700 usD 1,16 28933 0,46 %
Caymansaaret yhteensa 227676 3,59 %
Irlanti
Ardagh Packaging Finance PLC 4.25% 15-09-2022 1170,0 98,1250 usD 116 986,2 0,16 %
Ardagh Packaging Finance PLC 6% 30-06-2021 400,0 101,1250 usD 116 3475 0,05 %
Ardagh Packaging Finance PLC 6.75% 15-05-2024 2900,0 107,5410 EUR 1,00 3118,7 0,49 %
Ardagh Packaging Finance PLC 7.25% 15-05-2024 2000,0 103,7500 usD 116 17825 0,28 %
Metalloinvest Finance DAC 4.85% 02-05-2024 2900,0 95,1800 usD 116 23711 0,37 %
MMC Norilsk Nickel OJSC Via 6.625% 14-10-2022 3100,0 105,8800 usD 1,16 28196 0,44 %
Irlanti yhteensa 11425,6 1,80 %
Iso-Britannia
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 1900,0 11,2914 GBP 0,89 23901 0,38%
International Game Technolog 6.25% 15-02-2022 2750,0 102,1020 usD 1,16 2412,0 0,38%
Lloyds Bank PLC 25070 133,3744 EUR 1,00 33437 0,53 %
Royal Bank of Scotland Group 5.125% 28-05-2024 1500,0 100,7328 usD 116 1298,0 0,20 %
Standard Life Aberdeen 6.750% MULTI Perp FC2027 792,0 130,5703 GBP 0,89 1168,9 0,18 %
Travelport Corporate Finance 6% 15-03-2026 1420,0 100,7500 usb 1,16 1229,0 0,19 %
Virgin Media Finance PLC 6.375% 15-10-2024 4786,0 103,7960 GBP 0,89 5615,0 0,89 %
Virgin Media Secured Finance 5.5% 15-01-2025 400,0 97,8910 usD 116 3364 0,05 %
Iso-Britannia yhteensa 17793,0 2,81%
Kanada
1011778 BC ULC / New Red Fin 4.25% 15-05-2024 3985,0 95,2500 usb 116 32606 0,51 %
1011778 BC ULC / New Red Fin 4.625% 15-01-2022 950,0 99,7500 usD 116 814,0 013 %
Bombardier Inc 6% 15-10-2022 1796,0 99,4375 usD 116 15341 0,24 %
Bombardier Inc 6.125% 15-01-2023 4000,0 99,7500 usD 116 34275 0,54 %
GFL Environmental Inc 5.625% 01-05-2022 3740,0 96,5000 usb 1,16 3100,3 0,49 %
Ritchie Bros Auctioneers Inc 5.375% 15-01-2025 4250,0 96,5000 usD 116 35231 0,56 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 4.5% 15-05-2023 3200,0 94,4200 EUR 1,00 30214 0,48 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 5.5% 01-03-2023 4 450,0 93,0000 usD 116 35551 0,56 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 5.875% 15-05-2023 5370,0 93,7500 usb 116 43247 0,68 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 6.125% 15-04-2025 1559,0 92,1250 usD 116 12338 0,19 %
Valeant Pharmaceuticals Inte 9% 15-12-2025 1250,0 104,0000 usb 116 116,7 0,18 %
Kanada yhteensa 28911,6 4,56 %
Kolumbia
Banco de Bogota SA 5.375% 19-02-2023 28910 102,0000 usD 116 25331 0,40 %
Kolumbia yhteensa 25331 0,40 %
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Luxemburg
ArcelorMittal 6.125% 01-06-2025 1400,0 107,6250 usD 116 12943 0,20 %
ArcelorMittal 6.75% 01-03-2041 740,0 12,8750 usb 116 77,5 0,11 %
ArcelorMittal 7% 15-10-2039 34230 14,7500 usD 116 3374,2 0,53 %
Cosan Luxembourg SA 7% 20-01-2027 4200,0 97,0010 usD 116 34997 0,55 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 7.288% 16-08-2037 27550 12,5690 usD 116 26641 0,42 %
Gazprom OAO Via Gaz Capital 8.625% 28-04-2034 33470 123,5352 usb 1,16 35519 0,56 %
Minerva Luxembourg SA 6.5% 20-09-2026 51250 91,2510 usD 116 40174 0,63 %
Nielsen Co Luxembourg SARL/T 5% 01-02-2025 3630,0 95,2500 usD 116 2970,2 0,47 %
Rumo Luxembourg Sarl 5.875% 18-01-2025 2310,0 91,5010 usD 116 1815,7 0,29 %
Sberbank of Russia Via SB Ca 5.125% 29-10-2022 7435,0 99,3254 usb 116 6343,8 1,00 %
Telecom ltalia Capital SA 7.2% 18-07-2036 2930,0 103,0350 usD 116 25934 0,41 %
Telecom ltalia Capital SA 7.721% 04-06-2038 2201,0 108,0000 usD 116 20420 0,32%
Trinseo Materials Operating 5.375% 01-09-2025 1485,0 99,2500 usD 116 1266,1 0,20 %
VTB Bank OJSC Via VTB Capita 6.95% 17-10-2022 53490 102,2700 usb 116 46993 0,74 %
Luxemburg yhteensa 40 849,5 6,45 %
Meksiko
BBVA Bancomer SA/Texas 6.75% 30-09-2022 1894,0 106,3750 usD 116 17307 0,27 %
Meksiko yhteensa 1730,7 0,27 %
Ranska
Crown European Holdings SA 3.375% 15-05-2025 4300,0 101,0340 EUR 1,00 43445 0,69 %
SPCM SA 4.875% 15-09-2025 1930,0 95,5000 usD 116 15833 0,25%
Ranska yhteensa 59278 0,94 %
Saksa
Commerzbank AG 7.75% 16-03-2021 2100,0 117,0009 EUR 1,00 2457,0 0,39 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 4% 15-01-2025 300,0 104,5800 EUR 1,00 313,7 0,05 %
Unitymedia Hessen GmbH & Co 4.625% 15-02-2026 5000,0 108,2300 EUR 1,00 48704 0,77 %
Saksa yhteensa 76411 1.21%
Tanska
DKT Finance ApS 7% 17-06-2023 670,0 101,1280 EUR 1,00 677,6 011 %
Tanska yhteensa 677,6 0,11 %
Yhdysvallat
Advanced Disposal Services | 5.625% 15-11-2024 4895,0 99,5000 usD 116 4183,9 0,66 %
AK Steel Corp 6.375% 15-10-2025 2000,0 92,2500 usD 116 1584,9 0,25%
AK Steel Corp 7% 15-03-2027 1455,0 94,7500 usb 116 1184,3 0,19 %
AK Steel Corp 7.625% 01-10-2021 1500,0 101,7500 usD 116 1311 021%
Ally Financial Inc 4.125% 30-03-2020 1200,0 100,1250 usD 116 10321 0,16 %
Ally Financial Inc 5.125% 30-09-2024 1606,0 101,7500 usD 116 14037 0,22 %
Ally Financial Inc 5.75% 20-11-2025 3695,0 101,7500 usb 116 32297 0,51%
American Woodmark Corp 4.875% 15-03-2026 3140,0 94,7500 usD 116 2555,8 0,40 %
AmeriGas Partners LP / Ameri 5.5% 20-05-2025 2354,0 96,8750 usD 116 1959,0 0,31%
AmeriGas Partners LP / Ameri 5.75% 20-05-2027 2650,0 95,0000 usD 116 2162,6 0,34 %
Amsted Industries Inc 5% 15-03-2022 2500,0 100,1250 usb 116 2150,3 0,34 %
Aramark Services Inc 4.75% 01-06-2026 21550 96,6250 usD 116 17887 0,28 %
Aramark Services Inc 5.125% 15-01-2024 1245,0 100,0000 usD 116 1069,5 017 %
Axalta Coating Systems LLC 4.875% 15-08-2024 3150,0 99,1250 usD 116 26823 0,42 %
B&G Foods Inc 5.25% 01-04-2025 3800,0 94,2500 usb 116 3076,6 0,49 %
Ball Corp 4% 15-11-2023 4579,0 97,2500 usD 116 38253 0,60 %
BBA US Holdings Inc 5.375% 01-05-2026 2000,0 100,3760 usD 116 17245 0,27 %
Beacon Roofing Supply Inc 4.875% 01-11-2025 4000,0 91,9400 usD 116 3159,2 0,50 %
Beazer Homes USA Inc 7.25% 01-02-2023 50,0 102,2500 usb 116 439 0,01 %
Berry Global Inc 5.125% 15-07-2023 3255,0 98,8750 usD 116 27647 0,44 %
Berry Global Inc 6% 15-10-2022 1145,0 102,6250 usD 116 1009,4 0,16 %
BlueLine Rental Finance Corp 9.25% 15-03-2024 2200,0 106,3900 usD 116 2010,6 0,32%
Boyd Gaming Corp 6.375% 01-04-2026 4500,0 100,7500 usb 116 38946 0,61%
Builders FirstSource Inc 5.625% 01-09-2024 3500,0 97,2500 usD 116 29239 0,46 %
BWAY Holding Co 5.5% 15-04-2024 3000,0 97,6250 usD 116 25159 0,40 %
California Resources Corp 8% 15-12-2022 1951,0 90,7500 usb 116 15209 0,24 %
Calpine Corp 5.75% 15-01-2025 2508,0 91,7500 usb 116 1976,7 0,31%
Catalent Pharma Solutions In 4.875% 15-01-2026 3500,0 96,0290 usD 116 28872 0,46 %
CDK Global Inc 4.875% 01-06-2027 29450 95,8750 usD 116 24255 0,38%
CDW LLC / CDW Finance Corp 5% 01-09-2025 23250 98,2500 usD 116 19623 0,31%
CDW LLC /CDW Finance Corp 5.5% 01-12-2024 1585,0 102,0000 usb 116 13888 022 %
Cedar Fair LP / Canada's Won 5.375% 15-04-2027 36150 99,2500 usD 116 30821 0,49 %
CenturyLink Inc 6.75% 01-12-2023 1580,0 100,4990 usD 116 1364,0 0,22 %
Charter Communications Opera 4.908% 23-07-2025 2700,0 100,8234 usb 116 23385 0,37 %
CHS/Community Health Systems 6.875% 01-02-2022 1200,0 51,0000 usb 116 5257 0,08 %
CHS/Community Health Systems 8.125% 30-06-2024 134,0 82,2500 usD 116 94,7 0,01 %
Churchill Downs Inc 4.75% 15-01-2028 1815,0 93,0000 usD 116 1450,0 023 %
CIT Group Inc 4.125% 09-03-2021 1500,0 99,3750 usD 116 1280,5 0,20 %
CIT Group Inc 5% 01-08-2023 3000,0 1011250 usb 116 2606,1 0,41 %
Clear Channel Worldwide Hold 6.5% 15-11-2022 4214,0 101,7200 usD 116 36822 0,58 %
Clear Channel Worldwide Hold 7.625% 15-03-2020 2129,0 99,5000 usD 116 1819,7 0,29 %
Cleveland-Cliffs Inc 5.75% 01-03-2025 2175,0 94,7500 usD 116 1770,3 0,28 %
CommScope Inc 5% 15-06-2021 574,0 100,0000 usb 116 4931 0,08 %
CommScope Technologies LLC 6% 15-06-2025 4375,0 101,5000 usD 116 38146 0,60 %
Continental Airlines 2005-ER 9.798% 01-04-2021 3049,0 105,7500 usD 116 667,9 011 %
Core & Main LP 6.125% 15-08-2025 4970,0 94,7500 usD 116 40452 0,64 %
CoreCivic Inc 4.75% 15-10-2027 3700,0 90,7500 usb 116 28844 0,46 %
CoreCivic Inc 5% 15-10-2022 200,0 100,0000 usD 116 171,8 0,03%
Cott Holdings Inc 5.5% 01-04-2025 28950 97,0310 usD 116 24131 0,38%
CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027 3505,0 95,0000 usD 116 2860,4 0,45 %
CSC Holdings LLC 6.625% 15-10-2025 20,0 1021250 usb 116 17,5 0,00 %
CyrusOne LP / CyrusOne Finan 5% 15-03-2024 4800,0 99,6250 usD 116 41079 0,65 %
Dana Inc 5.5% 15-12-2024 37530 99,0000 usD 116 31917 0,50 %
Darling Ingredients Inc 5.375% 15-01-2022 600,0 101,2500 usD 116 5219 0,08 %
Dell International LLC / EMC 4.42% 15-06-2021 3000,0 101,3645 usb 116 2612,3 0,41 %
DISH DBS Corp 5.125% 01-05-2020 530,0 99,0000 usD 116 450,7 0,07 %
DISH DBS Corp 5.875% 15-07-2022 5071,0 94,0000 usD 116 4094,8 0,65 %
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Dresdner Funding Trust | 8.151% 30-06-2031 1263,0 124,4944 usD 116 13507 021%
Eldorado Resorts Inc 6% 01-04-2025 4650,0 99,5000 usD 116 3974,5 0,63 %
Eldorado Resorts Inc 7% 01-08-2023 175,0 105,0000 usb 116 157,8 0,02%
Endo Dac / Endo Finance LLC 6% 15-07-2023 26150 81,7500 usD 116 1836,4 0,29 %
Equinix Inc 2.875% 01-02-2026 2000,0 94,3520 EUR 1,00 18870 0,30 %
Equinix Inc 5.875% 15-01-2026 38250 101,3000 usD 116 33285 0,53 %
ESH Hospitality Inc 5.25% 01-05-2025 5690,0 96,0000 usb 116 46924 0,74 %
Expedia Group Inc 5.95% 15-08-2020 3950,0 105,2149 usD 116 35701 0,56 %
Expedia Group Inc 7.456% 15-08-2018 1500,0 100,5138 usD 116 12952 0,20 %
Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026 1600,0 100,3750 usD 116 1379,6 0,22 %
First Data Corp 5% 15-01-2024 1619,0 98,7500 usb 116 13734 022 %
First Data Corp 7% 01-12-2023 32050 103,7500 usD 116 2856,4 0,45 %
First Quality Finance Co Inc 4.625% 15-05-2021 365,0 97,5000 usD 116 3057 0,05%
First Quality Finance Co Inc 5% 01-07-2025 4005,0 91,5000 usD 116 3148,0 0,50 %
Freeport-McMoRan Inc 3.55% 01-03-2022 1545,0 94,7500 usb 116 1257,5 0,20 %
Freeport-McMoRan Inc 3.875% 15-03-2023 2470,0 94,6250 usD 116 20078 0,32%
Frontier Communications Corp 10.5% 15-09-2022 915,0 90,7500 usD 116 7133 011 %
Frontier Communications Corp 8.5% 01-04-2026 3230,0 96,7200 usb 116 26837 0,42 %
Gartner Inc 5.125% 01-04-2025 35750 99,2500 usb 116 30480 0,48 %
Gates Global LLC / Gates Glo 6% 15-07-2022 1602,0 101,2500 usD 116 13934 0,22 %
GEO Group Inc/The 5.125% 01-04-2023 1444,0 98,0000 usD 116 1215,6 0,19 %
GEO Group Inc/The 5.875% 15-10-2024 27670 98,5000 usD 116 23413 0,37 %
GLP Capital LP / GLP Financi 5.375% 15-04-2026 20150 98,7800 usb 116 1709,8 0,27 %
Goodyear Tire & Rubber Co/Th 5125% 15-11-2023 1000,0 99,0000 usD 116 850,4 013 %
Greatbatch Ltd 9.125% 01-11-2023 5300,0 108,7500 usD 116 49512 0,78 %
H&E Equipment Services Inc 5.625% 01-09-2025 1545,0 98,1875 usD 116 13031 021%
Hanesbrands Inc 4.625% 15-05-2024 3095,0 97,7500 usb 116 25989 0,41 %
Hanesbrands Inc 4.875% 15-05-2026 2080,0 96,5000 usD 116 17243 0,27 %
Hartford Financial Services FRN 12-02-2047 6122,0 94,5000 usD 116 4969,8 0,78 %
HD Supply Inc 5.75% 15-04-2024 1800,0 105,0000 usD 116 1623,6 0,26 %
Herc Rentals Inc 7.5% 01-06-2022 550,0 105,7500 usb 116 499,6 0,08 %
Herc Rentals Inc 7.75% 01-06-2024 4796,0 106,5000 usD 116 43877 0,69 %
Hilcorp Energy | LP / Hilcor 5% 01-12-2024 1533,0 97,2500 usD 116 1280,7 0,20 %
Hilton Domestic Operating Co 5.125% 01-05-2026 945,0 98,2500 usD 116 7976 013 %
Hilton Worldwide Finance LLC 4.625% 01-04-2025 5150,0 97,2500 usb 116 43024 0,68 %
Hologic Inc 4.375% 15-10-2025 39950 95,5000 usD 116 32774 0,52%
Icahn Enterprises LP / Icahn 5.875% 01-02-2022 7850,0 100,1250 usD 116 6751,8 1,07 %
inVentiv Group Holdings Inc 7.5% 01-10-2024 5440,0 105,2500 usD 116 4918,5 0,78 %
IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025 1510,0 93,2586 EUR 1,00 1408,2 022 %
IQVIA Inc 3.5% 15-10-2024 34250 100,1593 EUR 1,00 34305 0,54 %
Iron Mountain Inc 4.875% 15-09-2027 4500,0 92,1250 usD 116 35612 0,56 %
Iron Mountain Inc 6% 15-08-2023 500,0 102,2500 usD 116 439,2 0,07 %
KAR Auction Services Inc 5.125% 01-06-2025 38650 95,2600 usb 116 3162,8 0,50 %
KFC Holding Co/Pizza Hut Hol 4.75% 01-06-2027 32300 94,3025 usD 116 2616,6 0,41 %
KFC Holding Co/Pizza Hut Hol 5% 01-06-2024 1425,0 98,2500 usD 116 1202,7 0,19 %
KLX Inc 5.875% 01-12-2022 38870 103,6250 usD 116 34601 0,55 %
Koppers Inc 6% 15-02-2025 22550 100,0000 usb 116 19371 0,31%
Kronos Acquisition Holdings 9% 15-08-2023 5050,0 90,0000 usD 116 3904,3 0,62 %
Lamb Weston Holdings Inc 4.625% 01-11-2024 2900,0 97,3750 usD 116 24258 0,38%
Lennar Corp 5.875% 15-11-2024 29890 103,4894 usD 116 26572 0,42 %
Level 3 Financing Inc 5.125% 01-05-2023 2800,0 97,9050 usb 1,16 23549 0,37 %
Level 3 Financing Inc 5.375% 01-05-2025 27450 96,5000 usD 116 22755 0,36 %
LGl Homes Inc 6.875% 15-07-2026 1850,0 100,0000 usD 116 1589,2 0,25%
Lincoln National Corp MULTI 17-05-2066 6938,0 94,2500 usD 116 56173 0,89 %
Lithia Motors Inc 5.25% 01-08-2025 2200,0 98,0000 usb 116 18521 0,29 %
Live Nation Entertainment In 4.875% 01-11-2024 4125,0 96,7500 usD 116 34283 0,54 %
Match Group Inc 6.375% 01-06-2024 4220,0 104,2500 usD 116 37792 0,60 %
Meritage Homes Corp 5.125% 06-06-2027 410,0 92,7500 usD 116 326,7 0,05 %
Meritage Homes Corp 6% 01-06-2025 24450 101,2500 usb 116 2126,6 0,34 %
Momentive Performance Escrow Claim 1410,0 usD 116 0,0 0,00 %
MPH Acquisition Holdings LLC 7.125% 01-06-2024 4745,0 102,5000 usD 116 4178,0 0,66 %
MSCI Inc 5.75% 15-08-2025 4245,0 103,0000 usD 116 3756,0 0,59 %
Mueller Water Products Inc 5.5% 15-06-2026 1320,0 100,2500 usb 116 1136,8 0,18 %
Murphy Oil USA Inc 5.625% 01-05-2027 995,0 97,7500 usD 116 8355 013 %
Murphy Oil USA Inc 6% 15-08-2023 43210 102,7500 usD 116 3814,0 0,60 %
Navistar International Corp 6.625% 01-11-2025 2420,0 102,5000 usD 116 2130,8 0,34 %
NCR Corp 4.625% 15-02-2021 2368,0 99,2500 usb 116 20189 0,32%
NCR Corp 5% 15-07-2022 895,0 99,0000 usD 116 7611 012 %
NCR Corp 5.875% 15-12-2021 270,0 101,5000 usD 116 2354 0,04 %
NCR Corp 6.375% 15-12-2023 3605,0 102,7500 usD 116 3182,0 0,50 %
Nielsen Finance LLC / Nielse 5% 15-04-2022 2075,0 98,8850 usb 116 1762,6 0,28 %
Novelis Corp 5.875% 30-09-2026 3546,0 96,2500 usD 116 29319 0,46 %
Oasis Petroleum Inc 6.25% 01-05-2026 1575,0 100,8750 usD 116 1364,8 0,22 %
Owens-Brockway Glass Contain 5% 15-01-2022 1617,0 99,6250 usb 116 1383,8 0,22%
Owens-Brockway Glass Contain 5.875% 15-08-2023 3470,0 101,2500 usb 116 30181 0,48 %
PDC Energy Inc 5.75% 15-05-2026 1380,0 99,2500 usD 116 1176,6 0,19 %
PDC Energy Inc 6.125% 15-09-2024 870,0 102,0000 usD 116 762,3 012 %
Pilgrim’s Pride Corp 5.75% 15-03-2025 42250 96,0000 usD 116 34842 0,55 %
Post Holdings Inc 5% 15-08-2026 3210,0 93,2500 usb 116 25714 0,41 %
Post Holdings Inc 5.5% 01-03-2025 1800,0 97,2500 usD 116 15037 024 %
PQ Corp 5.75% 15-12-2025 520,0 98,2500 usD 116 438,9 0,07 %
PQ Corp 6.75% 15-11-2022 3210,0 104,7500 usD 116 28885 0,46 %
Prestige Brands Inc 5.375% 15-12-2021 1410,0 100,0000 usD 116 121,2 0,19 %
Prestige Brands Inc 6.375% 01-03-2024 38250 99,0000 usD 116 32529 0,51 %
PTC Inc 6% 15-05-2024 1781,0 104,0000 usD 116 15911 0,25%
PulteGroup Inc 6.375% 15-05-2033 297,0 100,0000 usD 116 2551 0,04 %
PulteGroup Inc 7.875% 15-06-2032 2258,0 114,0000 usb 116 22113 0,35 %
Qorvo Inc 6.75% 01-12-2023 4210,0 105,2500 usD 116 38064 0,60 %
Qualitytech LP / QTS Finance 4.75% 15-11-2025 2730,0 93,4400 usD 116 21913 0,35%
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RBS Capital Trust I MULTI Perpetual 1585,0 118,3750 usD 116 1611,8 0,25%
Realogy Group LLC / Realogy 4.875% 01-06-2023 5310,0 93,5000 usD 116 4265,0 0,67 %
Reynolds Group Issuer Inc/ 5.125% 15-07-2023 3415,0 98,8750 usb 116 29006 0,46 %
Reynolds Group Issuer Inc/ 5.75% 15-10-2020 30000 100,3750 usD 116 2506,9 0,40 %
Sanchez Energy Corp 6.125% 15-01-2023 1875,0 67,5000 usD 116 1087,2 017 %
Scientific Games Internation 10% 01-12-2022 4858,0 106,5000 usD 116 44444 0,70 %
Scientific Games Internation 5% 15-10-2025 2590,0 95,2500 usb 116 2119,2 0,33%
Scientific Games Internation 5.5% 15-02-2026 1400,0 94,3700 EUR 1,00 13212 021%
Scotts Miracle-Gro Co/The 5.25% 15-12-2026 1755,0 95,7500 usD 116 14435 023 %
Sealed Air Corp 4.5% 15-09-2023 1635,0 12,4360 EUR 1,00 1838,3 0,29 %
Sealed Air Corp 4.875% 01-12-2022 2540,0 101,2500 usb 116 220922 0,35 %
Sealed Air Corp 5.125% 01-12-2024 1813,0 100,7500 usD 116 15691 025%
Service Corp International/U 4.5% 15-11-2020 1000,0 100,1250 usD 116 860,1 0,14 %
Service Corp International/U 5.375% 15-05-2024 5450,0 102,2500 usD 116 47871 0,76 %
ServiceMaster Co LLC/The 5.125% 15-11-2024 3985,0 97,0110 usD 116 3320,9 0,52 %
Shea Homes LP / Shea Homes F 5.875% 01-04-2023 2175,0 100,1250 usD 116 18707 0,30 %
Sirius XM Radio Inc 3.875% 01-08-2022 905,0 96,2500 usD 116 748,3 012 %
Sirius XM Radio Inc 5.375% 15-07-2026 4000,0 96,2500 usD 116 33073 0,52%
SM Energy Co 6.125% 15-11-2022 2030,0 102,5000 usb 116 17874 0,28 %
Southwestern Energy Co 4.1% 15-03-2022 13850 95,8750 usD 116 11407 0,18 %
Southwestern Energy Co 7.5% 01-04-2026 880,0 103,5000 usD 116 782,4 012 %
Spectrum Brands Inc 5.75% 15-07-2025 3290,0 98,7510 usD 116 27909 0,44 %
Springleaf Finance Corp 7.75% 01-10-2021 4595,0 107,5000 usb 116 42433 0,67 %
Sprint Capital Corp 6.875% 15-11-2028 1,0 95,7500 usD 116 0,8 0,00 %
Sprint Communications Inc 6% 15-11-2022 2488,0 99,2500 usD 116 21212 0,33%
Sprint Corp 7.625% 01-03-2026 1820,0 102,2700 usD 116 1598,9 0,25%
Sprint Corp 7.875% 15-09-2023 43490 104,0000 usb 116 38854 0,61%
Standard Industries Inc/NJ 6% 15-10-2025 2880,0 100,2500 usb 116 2480,2 0,39 %
Steel Dynamics Inc 5% 15-12-2026 1505,0 100,0000 usD 116 1292,8 0,20 %
Steel Dynamics Inc 5.5% 01-10-2024 950,0 101,8750 usD 116 831,4 013 %
Suburban Propane Partners LP 5.875% 01-03-2027 655,0 93,5000 usb 116 5261 0,08 %
Targa Resources Partners LP 5% 15-01-2028 2035,0 93,0000 usD 116 1625,8 0,26 %
Targa Resources Partners LP 5.25% 01-05-2023 1228,0 100,0000 usD 116 1054,9 017 %
Tempo Acquisition LLC / Temp 6.75% 01-06-2025 39450 96,0000 usD 116 32533 0,51 %
Terex Corp 5.625% 01-02-2025 3950,0 99,5802 usb 116 33789 0,53 %
Titan Acquisition Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 2175,0 93,2500 usD 116 17423 0,27 %
T-Mobile USA Inc 6% 15-04-2024 1050,0 103,2500 usD 116 931,3 015 %
T-Mobile USA Inc 6.375% 01-03-2025 6092,0 103,6250 usD 116 54229 0,86 %
TreeHouse Foods Inc 6% 15-02-2024 2545,0 102,1250 usb 116 22327 0,35%
TRI Pointe Group Inc / TRI P 5.875% 15-06-2024 4289,0 99,2500 usD 116 3656,8 0,58 %
Trident Merger Sub Inc 6.625% 01-11-2025 3675,0 97,5000 usD 116 3078,0 0,49 %
Triumph Group Inc 5.25% 01-06-2022 3700,0 96,2500 usD 116 3059.2 0,48 %
Triumph Group Inc 7.75% 15-08-2025 750,0 99,2500 usb 1,16 639,4 0,10 %
United Continental Holdings 6% 01-12-2020 1355,0 104,2500 usD 116 12135 0,19 %
United Rentals North America 5.5% 15-05-2027 995,0 96,8750 usD 116 828,0 013 %
United Rentals North America 5.875% 15-09-2026 3700,0 100,5000 usD 116 31943 0,50 %
US Foods Inc 5.875% 15-06-2024 3820,0 101,5000 usb 116 33307 0,53 %
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 2490,0 95,5000 usD 116 20427 0,32%
VeriSign Inc 4.625% 01-05-2023 1500,0 100,6250 usD 116 1296,6 0,20 %
VeriSign Inc 4.75% 15-07-2027 23250 96,0200 usD 116 19178 0,30 %
West Street Merger Sub Inc 6.375% 01-09-2025 4070,0 96,0000 usb 116 3356,4 0,53 %
Whiting Petroleum Corp 5.75% 15-03-2021 510,0 102,1250 usD 116 4474 0,07 %
Whiting Petroleum Corp 6.625% 15-01-2026 24150 103,0000 usD 116 2136,8 0,34 %
Wrangler Buyer Corp 6% 01-10-2025 2450,0 94,5000 usD 116 19889 0,31%
Zayo Group LLC / Zayo Capita 5.75% 15-01-2027 4300,0 98,2700 usb 116 36299 0,57 %
Yhdysvallat yhteensa 446 094,0 70,40 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 636 867,7 100,50 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 636 867,7 100,50 %
Korkosijoitukset yhteensa 636 867,7 100,50 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 636 867,7 100,50 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/GBP 20-09-2018 1759 0,03%
FX FWD EUR/USD 16-08-2018 -8058,2 1,27 %
FX FWD EUR/USD 20-09-2018 418,9 0,07 %
Termiinisopimukset yhteensa -7463,4 -1,18 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa -7463,4 -1,18 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -7463,4 -1,18 %
Johdannaissopimukset yhteensa -7463,4 -1,18 %
Sijoitukset yhteensa 629 404,4 99,32 %
Kassa ja muut varat, netto 42874 0,68 %
Rahaston arvo 633691,7
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 90,87 %
Kasvuosuus C 6,50 %
Tuotto-osuus A 2,56 %
Tuotto-osuus C 0,07 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Yrityslaina Plus 7/7

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR 581028,5
GBP -16 614,6
usb -5718773

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora One (EUR)

Sijoitusrahasto Nora One (EUR) aloitti toimintansa 15.3.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo laski 0,77 % toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Nora One (EUR) on niin kutsuttu syottérahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora One Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
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kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakaisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana

Nora One (EUR) 1/3

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

15.3.2018 - 29.6.2018 Vertailuindeksi

101

100

99

26.3.2018 23.4.2018 21.5.2018 18.6.2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 15.3.2018 alkaen,
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 9,92 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 1001 -
Omistajien lukumaara 6 -
Rahaston arvo, milj. EUR 1,0 -
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 17 -

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Nora One (EUR) 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,11 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,89 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -1.11
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,59

Juoksevat kulut A, % 0,59
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on sy6ttérahasto. Nora-rahastoperheen sy6ttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttérahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syystd, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten syottérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nora One (EUR) 3/3

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund One Master 100,3 9,7955 EUR 1,00 982,4 98,89 %
Suomi yhteensa 982,4 98,89 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 982,4 98,89 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 982,4 98,89 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 982,4 98,89 %
Sijoitukset yhteensa 982,4 98,89 %
Kassa ja muut varat, netto 11,0 111 %
Rahaston arvo 993,4
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Two (EUR)

Sijoitusrahasto Nora Two (EUR) aloitti toimintansa 15.3.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo laski 0,28 % toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Nora Two (EUR) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Two Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
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kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakaisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana

Nora Two (EUR) 1/3

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

15.3.2018 - 29.6.2018 Vertailuindeksi
101
100 M%
99
26.3.2018 23.4.2018 21.5.2018 18.6.2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 15.3.2018 alkaen,

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, EUR 9,97 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 101,5 -
Omistajien lukumaara 18 -
Rahaston arvo, milj. EUR 1,0 -
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 19 -

Sailytyspalkkio, 1000 EUR - -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Nora Two (EUR) 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,07 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,93 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -1,10
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,64

Juoksevat kulut A, % 0,64
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on sy6ttérahasto. Nora-rahastoperheen sy6ttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttérahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syystd, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten syottérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nora Two (EUR) 3/3

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Two Master 101,8 9,8395 EUR 1,00 1001,5 98,93 %
Suomi yhteensa 1001,5 98,93 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 1001,5 98,93 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1001,5 98,93 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1001,5 98,93 %
Sijoitukset yhteensa 1001,5 98,93 %
Kassa ja muut varat, netto 10,8 1,07 %
Rahaston arvo 1012,3
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Three (EUR)

Sijoitusrahasto Nora Three (EUR) aloitti toimintansa 15.3.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 0,58 % toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Nora Three (EUR) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Three Master -rahastoon (koh-
derahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja
puolivuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
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kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakaisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana

Nora Three (EUR) 1/3

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

15.3.2018 - 29.6.2018 Vertailuindeksi
103
102
101 ‘
100
99
98
26.3.2018 2342018 21.5.2018 18.6.2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 15.3.2018 alkaen,
L] L]
Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 10,06 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 106,1 -
Omistajien lukumaara 106 -
Rahaston arvo, milj. EUR 11 -
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2,0 -

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Nora Three (EUR) 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,08 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,92 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -1,24
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,69

Juoksevat kulut A, % 0,69
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on sy6ttérahasto. Nora-rahastoperheen sy6ttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttérahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syystd, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten syottérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Three (EUR) 3/3

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Three Master 106,3 9,9292 EUR 1,00 1055,5 98,92 %
Suomi yhteensa 1055,5 98,92 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 1055,5 98,92 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1055,5 98,92 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1055,5 98,92 %
Sijoitukset yhteensa 1055,5 98,92 %
Kassa ja muut varat, netto 11,6 1,08 %
Rahaston arvo 10671
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Four (EUR)

Sijoitusrahasto Nora Four (EUR) aloitti toimintansa 15.3.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 1,56 % toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Nora Four (EUR) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Four Master -rahastoon (koh-
derahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja
puolivuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
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kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakaisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana

Nora Four (EUR) 1/3

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

15.3.2018 - 29.6.2018 Vertailuindeksi
104
103
102
101 , w
100
99
98
97
26.3.2018 2342018 21.5.2018 18.6.2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 15.3.2018 alkaen,
L] L]
Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 10,16 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 104,5 -
Omistajien lukumaara 95 -
Rahaston arvo, milj. EUR 11 -
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2,2 -

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Nora Four (EUR) 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,09 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,91 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -1,18
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,74

Juoksevat kulut A, % 0,74
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on sy6ttérahasto. Nora-rahastoperheen sy6ttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttérahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syystd, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten syottérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Four (EUR) 3/3

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Four Master 104,6 10,0342 EUR 1,00 1049,5 98,91 %
Suomi yhteensa 1049,5 98,91 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 1049,5 98,91 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1049,5 98,91 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1049,5 98,91 %
Sijoitukset yhteensa 1049,5 98,91 %
Kassa ja muut varat, netto 11,6 1,09 %
Rahaston arvo 10611
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Five (EUR)

Sijoitusrahasto Nora Five (EUR) aloitti toimintansa 15.3.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 2,25 % toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Nora Five (EUR) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Five Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
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kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakaisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole mydskaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana

Nora Five (EUR) 1/3

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR)
15.3.2018 - 29.6.2018

105

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

104
103

102 ‘

101 /

100

99

98

97

96

26.3.2018 23.42018 21.5.2018 18.6.2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 15.3.2018 alkaen,

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 10,22 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 104,4 -
Omistajien lukumaara 70 -
Rahaston arvo, milj. EUR 11 -
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2,3 -

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Nora Five (EUR) 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,01 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,99 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -1,16
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,79

Juoksevat kulut A, % 0,79
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on sy6ttérahasto. Nora-rahastoperheen sy6ttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttérahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syystd, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6tto- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten syottérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nora Five (EUR) 3/3

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Five Master 104,5 10,1122 EUR 1,00 1056,6 98,99 %
Suomi yhteensa 1056,6 98,99 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 1056,6 98,99 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1056,6 98,99 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1056,6 98,99 %
Sijoitukset yhteensa 1056,6 98,99 %
Kassa ja muut varat, netto 10,8 1,01 %
Rahaston arvo 1067,3
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora One (NOK)

Sijoitusrahasto Nora One (NOK) aloitti toimintansa 16.4.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo laski 0,39 % rahaston perus-
valuutassa, Norjan kruunuissa, mitattuna toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Norjan markkinoille.

Nora One (NOK) on niin kutsuttu syottérahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora One Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
vhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
11122017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -0,83 ja +1,33 %:n valilla. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora One (NOK) 1/4

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (NOK)
16.4.2018 — 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

100,4

100,2

100,0

99,8

99,6
)

99,4

11.5.2018 5.6.2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 16.4.2018 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, NOK 99,61 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 11,0 -
Omistajien lukuma 1 -
Rahaston arvo, milj. NOK 11 -
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 13 -

Sailytyspalkkio, 1000 NOK

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

155 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018

Nora One (NOK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,08 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,92 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 0,24
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,59

Juoksevat kulut A, % 0,59
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6ttd- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten sydttdrahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora One (NOK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund One Master 11,6 9,7955 EUR on 1083,8 98,92 %
Suomi yhteensa 1083,8 98,92 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 1083,8 98,92 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1083,8 98,92 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1083,8 98,92 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 12-09-2018 0,3 0,03 %
Termiinisopimukset yhteensa 0,3 0,03 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 0,3 0,03%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,03 %
Johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,03 %
Sijoitukset yhteensa 1084,1 98,95 %
Kassa ja muut varat, netto 1,5 1,05%
Rahaston arvo 1095,7
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora One (NOK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -981,2
NOK 981,5

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Merrill Lynch International
Nordea Bank AB
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Two (NOK)

Sijoitusrahasto Nora Two (NOK) aloitti toimintansa 16.4.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 0,26 % rahaston perus-
valuutassa, Norjan kruunuissa, mitattuna toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Norjan markkinoille.

Nora Two (NOK) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Two Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
vhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
11122017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -0,69 ja +1,10 %:n valilla. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Two (NOK) 1/4

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
16.4.2018 — 29.6.2018 Vertailuindeksi

101,0
100,8

100,6 AV-
100,4 “
100,2 A

100,0 §

99,8

99,6
11.5.2018 5.6.2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 16.4.2018 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, NOK 100,26 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 13,0 -
Omistajien lukuma 1 -
Rahaston arvo, milj. NOK 1,3 -
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 17 -

Sailytyspalkkio, 1000 NOK - -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora Two (NOK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,11 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,89 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % 0,03
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,64

Juoksevat kulut A, % 0,64
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6ttd- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten sydttdrahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora Two (NOK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Two Master 13,8 9,8395 EUR 0,11 1289,0 98,89 %
Suomi yhteensa 1289,0 98,89 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 1289,0 98,89 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1289,0 98,89 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1289,0 98,89 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 12-09-2018 0,3 0,02 %
Termiinisopimukset yhteensa 0,3 0,02 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 0,3 0,02 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,02 %
Johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,02 %
Sijoitukset yhteensa 1289,3 98,92 %
Kassa ja muut varat, netto 141 1,08 %
Rahaston arvo 1303,4
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Two (NOK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -966,9
NOK 9673

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Merrill Lynch International
Nordea Bank AB
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Three (NOK)

Sijoitusrahasto Nora Three (NOK) aloitti toimintansa

16.4.2018. Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 1,43 % rahaston
perusvaluutassa, Norjan kruunuissa, mitattuna toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Norjan markkinoille.

Nora Three (NOK) on niin kutsuttu syottérahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Three Master -rahastoon (koh-
derahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja
puolivuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
vhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
11122017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -0,46 ja +0,72 %:n valilla. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Three (NOK) 1/4

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
16.4.2018 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
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102,5
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99,5
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Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 16.4.2018 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, NOK 101,43 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 19,0 -
Omistajien lukuma 1 -
Rahaston arvo, milj. NOK 19 -
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 2,7 -

Sailytyspalkkio, 1000 NOK - -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora Three (NOK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,07 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,93 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -0,24
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,69

Juoksevat kulut A, % 0,69
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6ttd- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten sydttdrahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora Three (NOK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Three Master 20,2 9,9292 EUR on 1906,6 98,93 %
Suomi yhteensa 1906,6 98,93 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 1906,6 98,93 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1906,6 98,93 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1906,6 98,93 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 12-09-2018 0,3 0,02 %
Termiinisopimukset yhteensa 0,3 0,02 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 0,3 0,02 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,02 %
Johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,02 %
Sijoitukset yhteensa 1906,9 98,95 %
Kassa ja muut varat, netto 20,3 1,05%
Rahaston arvo 19271
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Three (NOK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -9479
NOK 9482

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Merrill Lynch International
Nordea Bank AB
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Four (NOK)

Sijoitusrahasto Nora Four (NOK) aloitti toimintansa 16.4.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 2,74 % rahaston perus-
valuutassa, Norjan kruunuissa, mitattuna toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Norjan markkinoille.

Nora Four (NOK) on niin kutsuttu syottérahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Four Master -rahastoon (koh-
derahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja
puolivuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
vhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
11122017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -0,23 ja +0,36 %:n valilla. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Four (NOK) 1/4

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
16.4.2018 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
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Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 16.4.2018 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, NOK 102,74 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 38,0 -
Omistajien lukuma 1 -
Rahaston arvo, milj. NOK 39 -
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 59 -

Sailytyspalkkio, 1000 NOK - -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora Four (NOK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,17 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,83 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -0,65
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,74

Juoksevat kulut A, % 0,74
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6ttd- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten sydttdrahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora Four (NOK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Four Master 40,4 10,0342 EUR on 38587 98,83 %
Suomi yhteensa 3858,7 98,83 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 3858,7 98,83 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 3858,7 98,83 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 3858,7 98,83 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 12-09-2018 0,3 0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa 0,3 0,01 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 0,3 0,01%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,01%
Johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,01 %
Sijoitukset yhteensa 3859,0 98,84 %
Kassa ja muut varat, netto 45,2 116 %
Rahaston arvo 3904,2
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Four (NOK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -933,6
NOK 9339

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Nordea Bank AB
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Five (NOK)

Sijoitusrahasto Nora Five (NOK) aloitti toimintansa 16.4.2018.
Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 3,70 % rahaston perus-
valuutassa, Norjan kruunuissa, mitattuna toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Norjan markkinoille.

Nora Five (NOK) on niin kutsuttu syottérahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Five Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
vhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
11122017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-
dannaisten kaytto on kuitenkin ollut kovin vahaista ja osuus l&helld nollaa suhtees-

sa rahaston arvoon. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nordea Five (NOK) 1/4

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (NOK) —— Osuuden arvo
16.4.2018 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
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Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 16.4.2018 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, NOK 103,70 -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 96,0 -
Omistajien lukuma 1 -
Rahaston arvo, milj. NOK 10,0 -
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 16,0 -

Sailytyspalkkio, 1000 NOK - -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nordea Five (NOK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,12 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 98,88 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -0,37
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,79

Juoksevat kulut A, % 0,79
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6ttd- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten sydttdrahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Five (NOK) 3/4

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Five Master 102,2 10,1122 EUR 0,11 9843,0 98,88 %
Suomi yhteensa 9843,0 98,88 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 9843,0 98,88 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 9843,0 98,88 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 9843,0 98,88 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 12-09-2018 0,3 0,00 %
Termiinisopimukset yhteensa 0,3 0,00 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 0,3 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,00 %
Johdannaissopimukset yhteensa 0,3 0,00 %
Sijoitukset yhteensa 9843,4 98,88 %
Kassa ja muut varat, netto mM,4 112%
Rahaston arvo 9954,8
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Five (NOK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -944,
NOK 944,4

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Nordea Bank AB
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora One (SEK)

Sijoitusrahasto Nora One (SEK):n kasvuosuuden arvo laski 1,17 %
rahaston perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-
kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.
Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Nora One (SEK) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora One Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -4,35 ja +2,33 %:n valilla. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora One (SEK) 1/4

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (SEK)
11.12.2017 - 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

105

100

95

A

1/2018 7/2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, SEK 98,27 99,43
Kasvuosuus A, 1000 kpl 134,0 124,8
Omistajien lukuma 31 2
Rahaston arvo, milj. SEK 13,2 12,4
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 372 3,6

Sailytyspalkkio, 1000 SEK

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK)

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora One (SEK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat -0,33 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 100,33 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 0,97
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,59

Juoksevat kulut A, % 0,59
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, etta kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota. Kohde-
rahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sydtto- ja kohderahastojen ko-
konaiskulut koostuvat siten sy6ttérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora One (SEK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund One Master 129,0 9,7955 EUR 0,10 13213,8 100,33 %
Suomi yhteensa 13213,8 100,33 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 13213,8 100,33 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 13213,8 100,33 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 13213,8 100,33 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 12-09-2018 -183,8 1,40 %
Termiinisopimukset yhteensa -183,8 -1,40 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa -183,8 -1,40 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -183,8 -1,40 %
Johdannaissopimukset yhteensa -183,8 -1,40 %
Sijoitukset yhteensa 13030,1 98,94 %
Kassa ja muut varat, netto 1401 1,06 %
Rahaston arvo 131701
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora One (SEK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -11949,4
SEK 117657

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Two (SEK)

Sijoitusrahasto Nora Two (SEK):n kasvuosuuden arvo nousi 0,26 %
rahaston perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-
kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.
Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Nora Two (SEK) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Two Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -3,47 ja +1,95 %:n valilld. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Two (SEK) 1/4

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (SEK)
11.12.2017 - 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

105

100

95

1/2018 7/2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, SEK 99,44 99,18
Kasvuosuus A, 1000 kpl 150,4 125,4
Omistajien lukuma 226 8
Rahaston arvo, milj. SEK 15,0 12,4
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 41,9 3,9

Sailytyspalkkio, 1000 SEK

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK)

Puolivuotiskatsaus 30.06.20188 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora Two (SEK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat -0,16 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 100,16 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % -3,74
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,64

Juoksevat kulut A, % 0,64
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, etta kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota. Kohde-
rahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sydtto- ja kohderahastojen ko-
konaiskulut koostuvat siten sy6ttérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora Two (SEK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Two Master 145,6 9,8395 EUR 0,10 149779 100,16 %
Suomi yhteensa 149779 100,16 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 149779 100,16 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 149779 100,16 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 149779 100,16 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK12-09-2018 -171,3 -115 %
Termiinisopimukset yhteensa -171,3 -115%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -171,3 -115%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -171,3 -115%
Johdannaissopimukset yhteensa -171,3 -115%
Sijoitukset yhteensa 14 806,6 99,01 %
Kassa ja muut varat, netto 147,9 0,99 %
Rahaston arvo 14954,6
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Two (SEK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -11269.3
SEK 11098,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA
Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Three (SEK)

Sijoitusrahasto Nora Three (SEK):n kasvuosuuden arvo

nousi 2,54 % rahaston perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa,
mitattuna tammi-kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Nora Three (SEK) on niin kutsuttu syottérahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Three Master -rahastoon (koh-
derahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja
puolivuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -1,96 ja +1,29 %:n valilla. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Three (SEK) 1/4

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (SEK)
11.12.2017 - 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

105

100

95

1/2018 7/2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, SEK 101,30 98,80
Kasvuosuus A, 1000 kpl 299,3 125,4
Omistajien lukuma 1045 15
Rahaston arvo, milj. SEK 30,3 12,4
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 60,5 4,2

Sailytyspalkkio, 1000 SEK

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK)

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora Three (SEK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 0,18 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 99,82 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % -12,01
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,69

Juoksevat kulut A, % 0,69
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6ttd- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten sydttdrahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora Three (SEK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Three Master 291,5 9,9292 EUR 0,10 302693 99,82 %
Suomi yhteensa 30269,3 99,82 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 30269,3 99,82 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 30269,3 99,82 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 30269,3 99,82 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK12-09-2018 -226,6 -0,75 %
Termiinisopimukset yhteensa -226,6 -0,75%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -226,6 -0,75%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -226,6 -0,75%
Johdannaissopimukset yhteensa -226,6 -0,75%
Sijoitukset yhteensa 30042,7 99,08 %
Kassa ja muut varat, netto 280,2 0,92 %
Rahaston arvo 303229
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Three (SEK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -15151,3
SEK 149247

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Four (SEK)

Sijoitusrahasto Nora Four (SEK):n kasvuosuuden arvo nousi 5,21 %
rahaston perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-
kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.
Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Nora Four (SEK) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Four Master -rahastoon (koh-
derahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja
puolivuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -1,05 ja +0,62 %:n valilld. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Four (SEK) 1/4

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (SEK) —— Osuuden arvo
11.12.2017 - 29.6.2018 Vertailuindeksi

105

100 ‘

95

1/2018 7/2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, SEK 103,60 98,46
Kasvuosuus A, 1000 kpl 2242 128,2
Omistajien lukuma 786 22
Rahaston arvo, milj. SEK 232 12,6
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 59,3 4,6

Sailytyspalkkio, 1000 SEK - -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK)

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora Four (SEK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 0,57 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 99,43 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -6,30
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,74

Juoksevat kulut A, % 0,74
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, ettd kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnoitipalkkiota. Kohdera-
haston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sy6ttd- ja kohderahastojen koko-
naiskulut koostuvat siten sydttdrahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora Four (SEK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Four Master 2201 10,0342 EUR 0,10 230921 99,43 %
Suomi yhteensa 230921 99,43 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 230921 99,43 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 230921 99,43 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 230921 99,43 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK12-09-2018 -89,7 -0,39 %
Termiinisopimukset yhteensa -89,7 -0,39 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa -89,7 -0,39 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -89,7 -0,39 %
Johdannaissopimukset yhteensa -89,7 -0,39 %
Sijoitukset yhteensa 23002,4 99,04 %
Kassa ja muut varat, netto 222,4 0,96 %
Rahaston arvo 23224,8
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Four (SEK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -5786,4
SEK 5696,7

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Five (SEK)

Sijoitusrahasto Nora Five (SEK):n kasvuosuuden arvo nousi 6,95 %
rahaston perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-
kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.
Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Nora Five (SEK) on niin kutsuttu syottorahasto.
Rahaston varoista vahintaan 85 % on jatkuvasti
sijoitettuna Nora Five Master -rahastoon (kohde-
rahasto). Kohderahaston vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus ovat saatavilla osoitteessa www.
nordea.fi/rahastot.

Kohderahaston kehitys

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
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arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuullinen salkunhoito-organi-
saatio on Nordea Investment Management.
Kohderahaston salkunhoitajana ovat toimineet
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Nordea Investment Management
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-

dannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -0,45 ja +0,14 %:n valilla. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Five (SEK) 1/4

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (SEK) —— Osuuden arvo
11.12.2017 - 29.6.2018 Vertailuindeksi

105
95

1/2018 7/2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017

Kasvuosuus A*, SEK 105,01 98,18
Kasvuosuus A, 1000 kpl 2011 150,9
Omistajien lukuma 383 34
Rahaston arvo, milj. SEK 211 14,8
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 671 58

Sailytyspalkkio, 1000 SEK - -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK)

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nora Five (SEK) 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 0,82 %

@ VYhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 99,18 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -3,54
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,79

Juoksevat kulut A, % 0,79
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -maéréisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahasto on syé&ttérahasto. Nora-rahastoperheen sydttdrahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Sy6tt6- ja kohde-
rahaston kokonaiskulut muodostuvat juoksevista kuluista. Se osa sy6ttdrahaston ja kohde-
rahaston kokonaiskuluista, joka muodostuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin esim. 0,59
% p.a. siitd syysta, etta kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota. Kohde-
rahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a. Sydtto- ja kohderahastojen ko-
konaiskulut koostuvat siten sy6ttérahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten
sailytyspalkkio tai merkintadvero, jotka veloitetaan niiden ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen varoista, joihin kohderahasto on mahdollisesti sijoittanut.

Syéttorahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nora Five (SEK) 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Suomi
Nora Fund Five Master 1981 10,1122 EUR 0,10 20948,5 99,18 %
Suomi yhteensa 20948,5 99,18 %
Yhdistelmarahastot yhteensa 20948,5 99,18 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 20948,5 99,18 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 20948,5 99,18 %
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK12-09-2018 =319 -0,15 %
Termiinisopimukset yhteensa -31,9 -0,15%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -31,9 -015%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -31,9 -015%
Johdannaissopimukset yhteensa -31,9 -0,15%
Sijoitukset yhteensa 20916,6 99,03 %
Kassa ja muut varat, netto 205,5 0,97 %
Rahaston arvo 211221
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Five (SEK) 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -21021
SEK 20703

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JPMorgan Chase Bank NA
Merrill Lynch International
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora One Master

Sijoitusrahasto Nora One Masterin kasvuosuuden arvo laski
1,66 % tammi—kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
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koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Maria Qundos ja Per Walter

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole my6skdan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora One Master 1/3

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora One Master 2/3

Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

11.12.2017 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
100,4
100,0 §

99,6 ‘

99,2

98,8

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,09 %
98,4 @ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 18,05 %
A‘ @ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 41,91 %
98,0 =
W Osakerahastot/ Nordea-konserni 9,99 %
976 @ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 28,96 %
16.2.2018 2442018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017 Tunnusluvut 30.6.2018

Kasvuosuus A*, EUR 9,80 9,96 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Kasvuosuus A, 1000 kpl 251,0 123,0 Indeksin volatiliteetti, % -
Omistajien lukumaara 1 1 Tracking Error, % -
Rahaston arvo, milj. EUR 2,5 12 Active Share, % -
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 55 0,4 Sharpen luku -
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - - Salkun kiertonopeus, % 0,47

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,59
“Tosuus Juoksevat kulut A, % 0,59
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia. Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston perusvaluutta on euro. Rahaston kaupankéyntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on kohderahasto. Nora-rahastoperheen syéttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Silloin, kun syotto-
rahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota.
Kohderahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a.

Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 0,20 %, rekisteréintimaa Irlanti
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora One Master 3/3

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-SEK 0,3 1105,6300 SEK 10,46 36,7 1,49 %
Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-EUR 0,2 103,8600 EUR 1,00 17,5 0,71 %
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 0,4 114,5600 EUR 1,00 50,2 2,04 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 01 118,5700 EUR 1,00 8,6 0,35%
Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-EUR 01 82,7900 EUR 1,00 8,6 0,35%
Luxemburg yhteensa 11,7 4,95 %
Suomi
Nordea European Index Fund | Growth 0,5 25,6912 EUR 1,00 n7 0,48 %
Nordea Global Index Fund | Growth 2,6 19,5267 EUR 1,00 501 2,04%
Nordea North American Enhanced Fund growth 56 11,0623 EUR 1,00 61,9 2,52%
Suomi yhteensa 123,8 5,03 %
Osakerahastot yhteensa 245,5 9,99 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Mkt Hard Ccy Bond Fd HYE-EUR 3.2 92,6000 EUR 1,00 293,9 11,95 %
Nordea 1- European Diversified Corp Bd Fd Y-EUR 2,7 1341900 EUR 1,00 368,0 14,97 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 39 93,6700 EUR 1,00 368,5 14,99 %
Luxemburg yhteensa 1030,3 41,91 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 1030,3 41,91 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Euro Liquidity Fund A growth 349 10,1931 EUR 1,00 355,6 14,47 %
Nordea Moderate Yield A growth 341 10,4373 EUR 1,00 356,4 14,50 %
Suomi yhteensa 712,0 28,96 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 712,0 28,96 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 19878 80,86 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 3,6 122,6300 EUR 1,00 4438 18,05 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 443,8 18,05 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 443,8 18,05 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 24316 98,91 %
Sijoitukset yhteensa 24316 98,91 %
Kassa ja muut varat, netto 26,8 1,09 %
Rahaston arvo 2458,4
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-
tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Two Master

Sijoitusrahasto Nora Two Masterin kasvuosuuden arvo laski
1,23 % tammi—kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
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koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Maria Qundos ja Per Walter

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole my6skdan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Two Master 1/3

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko

Pitka korko

Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

11.12.2017 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
101,0
100,5 M
100,0 ’
99,5
99,0

98,5 J
98,0

LY

975

97,0

16.2.2018

24.42018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 9,84 9,96
Kasvuosuus A, 1000 kpl 2711 123,9
Omistajien lukumaara 1 1
Rahaston arvo, milj. EUR 27 12
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 61 0,4

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*10suus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 0,20 %, rekisteréintimaa Irlanti
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Nora Two Master 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,66 %

Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 16,32 %

Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 38,27 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 24,91 %

@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 18,84 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 2,94
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,64
Juoksevat kulut A, % 0,64
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on kohderahasto. Nora-rahastoperheen syéttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Silloin, kun syotto-
rahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota.
Kohderahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a.

Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nora Two Master 3/3

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-SEK 0,9 1105,6300 SEK 10,46 99,7 374 %
Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-EUR 0,5 103,8600 EUR 1,00 477 1,79 %
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 1,2 114,5600 EUR 1,00 135,7 5,09 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 0,2 118,5700 EUR 1,00 233 0,87 %
Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-EUR 0,3 82,7900 EUR 1,00 23,3 0,87 %
Luxemburg yhteensa 329,7 12,36 %
Suomi
Nordea European Index Fund | Growth 1,2 25,6912 EUR 1,00 31,6 118 %
Nordea Global Index Fund | Growth 70 19,5267 EUR 1,00 135,8 509 %
Nordea North American Enhanced Fund growth 151 11,0623 EUR 1,00 167,3 6,27 %
Suomi yhteensa 334,8 12,55 %
Osakerahastot yhteensa 664,4 24,91 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Mkt Hard Ccy Bond Fd HYE-EUR 31 92,6000 EUR 1,00 290,3 10,88 %
Nordea 1- European Diversified Corp Bd Fd Y-EUR 2,7 1341900 EUR 1,00 366,7 13,75 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 39 93,6700 EUR 1,00 364,0 13,65 %
Luxemburg yhteensa 1021,0 38,28 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 1021,0 38,28 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Euro Liquidity Fund A growth 24,7 10,1931 EUR 1,00 2521 9,45 %
Nordea Moderate Yield A growth 24,0 10,4373 EUR 1,00 250,4 9,39%
Suomi yhteensa 502,4 18,84 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 502,4 18,84 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 21879 82,02 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 35 122,6300 EUR 1,00 435,2 16,32 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 435,2 16,32 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 435,2 16,32 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 26231 98,34 %
Sijoitukset yhteensa 26231 98,34 %
Kassa ja muut varat, netto 44,3 1,66 %
Rahaston arvo 26674
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Three Master

Sijoitusrahasto Nora Three Masterin kasvuosuuden arvo laski
0,39 % tammi—kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
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koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Maria Qundos ja Per Walter

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole my6skdan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Three Master 1/3

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko

Pitka korko

Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

11.12.2017 - 29.6.2018

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

102

101

100 ¢

99

98

97

96

16.2.2018

2442018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 9,93 9,97
Kasvuosuus A, 1000 kpl 427,8 123,4
Omistajien lukuma 1 1
Rahaston arvo, milj. EUR 4,2 12
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 8,2 0,4

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 0,20 %, rekisteréintimaa Irlanti
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Nora Three Master 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,44 %
@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 11,50 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 28,38 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 49,77 %
@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 8,91 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 13,16
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,69
Juoksevat kulut A, % 0,69
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, %

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on kohderahasto. Nora-rahastoperheen syéttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Silloin, kun syotto-
rahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota.
Kohderahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a.

Syéttérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).




Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nora Three Master 3/3

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-SEK 3,0 1105,6300 SEK 10,46 321,5 7,57 %
Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-EUR 1,5 103,8600 EUR 1,00 151,5 3,57 %
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 3,8 114,5600 EUR 1,00 4301 1013 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 0,6 118,5700 EUR 1,00 74,6 1,76 %
Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-EUR 0,9 82,7900 EUR 1,00 74,5 1,75%
Luxemburg yhteensa 1052,3 24,77%
Suomi
Nordea European Index Fund | Growth 39 25,6912 EUR 1,00 101,0 2,38%
Nordea Global Index Fund | Growth 221 19,5267 EUR 1,00 431,0 10,14 %
Nordea North American Enhanced Fund growth 48,0 11,0623 EUR 1,00 530,6 12,49 %
Suomi yhteensa 1062,6 25,01 %
Osakerahastot yhteensa 2114,9 49,78 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Mkt Hard Ccy Bond Fd HYE-EUR 37 92,6000 EUR 1,00 338,3 7,96 %
Nordea 1- European Diversified Corp Bd Fd Y-EUR 33 1341900 EUR 1,00 444,0 10,45 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 4,5 93,6700 EUR 1,00 4232 9,96 %
Luxemburg yhteensa 1205,4 28,38 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 1205,4 28,38 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Euro Liquidity Fund A growth 18,6 10,1931 EUR 1,00 189,3 4,46 %
Nordea Moderate Yield A growth 18,1 10,4373 EUR 1,00 1891 4,45 %
Suomi yhteensa 378,4 8,91%
Lyhyen koron rahastot yhteensa 378,4 8,91%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 3698,7 87,07 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 4,0 122,6300 EUR 1,00 488,4 11,50 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 488,4 11,50 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 488,4 11,50 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 41871 98,56 %
Sijoitukset yhteensa 41871 98,56 %
Kassa ja muut varat, netto 61,0 1,44 %
Rahaston arvo 42481
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.

202 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Four Master

Sijoitusrahasto Nora Four Masterin kasvuosuuden arvo nousi
0,57 % tammi—-kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-Unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
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koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Maria Qundos ja Per Walter

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kdyttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole my6skdan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nora Four Master 1/3

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko

Pitka korko

Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

11.12.2017 - 29.6.2018
103

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

102

101

100 *‘

i

99

98

97

96

95

16.2.2018

24.42018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 10,03 9,98
Kasvuosuus A, 1000 kpl 374,7 126,5
Omistajien lukuma 1 1
Rahaston arvo, milj. EUR 3,8 13
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 8,6 0,5

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 0,20 %, rekisteréintimaa Irlanti
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Nora Four Master 2/3

Sijoitusten jakauma

N\

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,24 %
@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 5,92 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 14,06 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 74,83 %
@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 3,95 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 6,92
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,74
Juoksevat kulut A, % 0,74
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, %

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on kohderahasto. Nora-rahastoperheen syéttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Silloin, kun syotto-
rahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota.
Kohderahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a.

Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisii
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

n



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nora Four Master 3/3

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-SEK 4,0 1105,6300 SEK 10,46 4278 11,38 %
Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-EUR 19 103,8600 EUR 1,00 201,6 5,36 %
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 5,0 114,5600 EUR 1,00 572,3 15,22 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 0,8 118,5700 EUR 1,00 99,3 2,64 %
Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-EUR 1,2 82,7900 EUR 1,00 99,2 2,64%
Luxemburg yhteensa 1400,2 3724 %
Suomi
Nordea European Index Fund | Growth 52 25,6912 EUR 1,00 134,3 3,57 %
Nordea Global Index Fund | Growth 29,4 19,5267 EUR 1,00 573,4 15,25 %
Nordea North American Enhanced Fund growth 63,8 11,0623 EUR 1,00 706,0 18,78 %
Suomi yhteensa 1413,8 37,60 %
Osakerahastot yhteensa 2814,0 74,84 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Mkt Hard Ccy Bond Fd HYE-EUR 16 92,6000 EUR 1,00 150,0 3,99 %
Nordea 1- European Diversified Corp Bd Fd Y-EUR 14 1341900 EUR 1,00 190,9 5,08 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 2,0 93,6700 EUR 1,00 187,7 4,99 %
Luxemburg yhteensa 528,6 14,06 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 528,6 14,06 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Euro Liquidity Fund A growth 73 10,1931 EUR 1,00 74,4 1,98 %
Nordea Moderate Yield A growth 71 10,4373 EUR 1,00 741 1,97 %
Suomi yhteensa 148,5 3,95%
Lyhyen koron rahastot yhteensa 148,5 3,95%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 34911 92,84 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 18 122,6300 EUR 1,00 2227 5,92 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 222,7 5,92 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 222,7 5,92 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 3713,8 98,76 %
Sijoitukset yhteensa 3713,8 98,76 %
Kassa ja muut varat, netto 46,5 1.24%
Rahaston arvo 3760,2
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nora Five Master

Sijoitusrahasto Nora Five Masterin kasvuosuuden arvo nousi
1,35 % tammi—kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
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koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakadisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat
Maria Qundos ja Per Walter toiminnan alusta eli
1112.2017 alkaen.

Maria Qundos ja Per Walter
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kdyttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja osakejohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdel-

lut 6,88-35,13 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kau-
den aikana.

Nora Five Master 1/4

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)
11.12.2017 - 29.6.2018

104

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

102

100 *\.

98

96

94

16.2.2018 24.42018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 11.12.2017 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 10,11 9,98
Kasvuosuus A, 1000 kpl 414,4 148,7
Omistajien lukuma 1 1
Rahaston arvo, milj. EUR 4,2 15
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 10,5 0,6

Sailytyspalkkio, 1000 EUR -

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on euro.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
Muita lisatietoja

Nora Five Master 2/4

Sijoitusten jakauma

4

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,95 %
@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 2,10 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 4,88 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 78,74 %
@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 11,33 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 017
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,79
Juoksevat kulut A, % 0,79
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, %

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahasto on kohderahasto. Nora-rahastoperheen syéttérahastojen hallinnointipalkkiot vaih-
televat 0,59-0,79 % p.a. ja kohderahastojen vastaavasti 0,59-0,79 % p.a. Silloin, kun syotto-
rahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston varoista ei veloiteta hallinnointipalkkiota.
Kohderahaston hallinnointipalkkio on muutoin 0,59-0,79 % p.a.

Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisii
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hal-
linnointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena
olevien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion
tuottosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nor-
dean hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloit-
taa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.
Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

n

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 0,20 %, rekisteréintimaa Irlanti
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nora Five Master 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd Y-SEK 54 1105,6300 SEK 10,46 5727 13,67 %
Nordea 2 - European Enhanced Equity Fund Y-EUR 2,6 103,8600 EUR 1,00 2699 6,44 %
Nordea 2 - Global Enhanced Equity Fund Y-EUR 6,7 114,5600 EUR 1,00 766,0 18,28 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 11 118,5700 EUR 1,00 1329 317 %
Nordea 2 - Japanese Enhanced Equity Fund Y-EUR 1,6 82,7900 EUR 1,00 132,7 317 %
Luxemburg yhteensa 1874,2 44,72 %
Suomi
Nordea European Index Fund | Growth 70 25,6912 EUR 1,00 179,8 4,29 %
Nordea Global Index Fund | Growth 393 19,5267 EUR 1,00 7675 18,32%
Nordea North American Enhanced Fund growth 43,2 11,0623 EUR 1,00 4778 11,40 %
Suomi yhteensa 14251 34,01%
Osakerahastot yhteensa 3299,3 78,73 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Mkt Hard Ccy Bond Fd HYE-EUR 0,6 92,6000 EUR 1,00 591 1,41 %
Nordea 1- European Diversified Corp Bd Fd Y-EUR 0,5 1341900 EUR 1,00 72,9 1,74 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 0,8 93,6700 EUR 1,00 72,7 1,73 %
Luxemburg yhteensa 204,7 4,88 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 204,7 4,88 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Euro Liquidity Fund A growth 23,2 10,1931 EUR 1,00 236,4 564 %
Nordea Moderate Yield A growth 22,9 10,4373 EUR 1,00 238,5 5,69 %
Suomi yhteensa 474,9 1,33 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 474,9 11,33 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 39789 94,95 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 0,7 122,6300 EUR 1,00 88,0 210 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 88,0 210%
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 88,0 210%
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 4066,9 97,05 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
S&P500 EMINI FUT 9/2018 0,2 17,0000 usb 116 29 0,07 %
Futuurisopimukset yhteensa 29 0,07 %
Osakejohdannaiset yhteensa 29 0,07 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 2,9 0,07 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 27-08-2018 -4,6 -011 %
Termiinisopimukset yhteensa -4,6 -0,11%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -4,6 -0,11%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -4,6 -011%
Johdannaissopimukset yhteensa -1,7 -0,04 %
Sijoitukset yhteensa 4065,2 97,01 %
Kassa ja muut varat, netto 125,4 2,99 %
Rahaston arvo 4190,5
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 100,00 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nora Five Master 4/4

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR -470,1
usb 465,4

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 4701
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet

Merrill Lynch International
Morgan Stanley & Co International PLC
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Allokeringsfond

Sijoitusrahasto Nordea Allokeringsfond aloitti toimintansa
4.6.2018. Rahaston kasvuosuuden arvo nousi 1,08 % rahaston
perusvaluutassa, Norjan kruunuissa, mitattuna toiminnan alusta
kesakuun 2018 loppuun mennessa. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Norjan markkinoille.

Rahasto saa tuottoa paaasiassa taktisista posi-
tioista, jotka perustuvat nakemykseemme
osake-, joukkolaina- ja luottomarkkinoiden mah-
dollisuuksista. Taktisia positioita kaytetaan kus-
tannustehokkaasti indeksijohdannaisten kautta.
Taktiset positiot edustavat nakemysta eri omai-
suuslajien markkinoiden yleisesta suunnasta,
eivatka niinkaan yksittaisista arvopapereista.
Varat, joita ei kdyteta johdannaistapahtumien
vakuutena, sijoitetaan lyhyen ja keskipitkan aika-
valin joukkolainoihin paaasiassa Norjan kruu-
nuissa seka Saksan ja USA:n valtionlainoihin.
Pieni osa salkusta sijoitetaan likvideihin vaihto-
ehtoisiin yhdistelmarahastoihin, joiden tavoit-
teena on saavuttaa hyvaa tuottoa markkinakehi-
tyksesta riippumatta.

Alussa rahaston sijoituksissa otettiin huo-
mioon, etta osake- ja luottomarkkinoiden odo-
tettiin nousevan korkeammalle tasolle ja pitkaai-
kaisten korkojen laskevan. Indikaattorimme ovat
ennakoineet riskipitoisten omaisuusluokkien
kysynnan vaihtelua markkinoilla, minka mukaan
salkkuun on tehty vastaavia muutoksia. Tuottoja
paransivat eniten pitkan aikavalin valtionlainat,
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jotka heijastelivat pitkien korkojen laskua glo-
baaleilla joukkolainamarkkinoilla. Taktiset osake-
positiot sen sijaan heikensivat tuottoja hieman.
Osakepositio oli neutraali, silla pitkan aika-
valin hyva osakendakyma ja negatiivinen takti-
nen lyhyen aikavalin nakyma kumosivat toinen
toisensa. Suhtaudumme myonteisesti laino-
jen nakymiin, silla indikaattorimme ennakoivat
maksuhairidoiden vahenemista, eivatka makrota-
louden suunta tai valtionlainoihin liittyvien ris-
kipreemioiden vahainen vaihtelu anna aihetta
huoleen. Korkoriskien nakymat suosivat pit-
kan aikavalin joukkolainoja kateisen sijaan, silla
pitkan aikavalin joukkolainojen duraatiopree-
mio ylittaa katevasti kasvu- ja inflaatioriskit seka
Euroopan etta USA:n joukkolainamarkkinoilla.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Claus
Carge toiminnan alusta eli 4.6.2018 alkaen.
Claus Caroe
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
annatsa samvutsakeeen (iotios 1 ehotsdhénen riokennliniaa seks ao-
jautuakseen valuuttariskeiltd. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut

0,00-332,68 %. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden
aikana

Nordea Allokeringsfond 1/4

Riskitaso

000000®

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo B

Kehitys — 5 vuotta (NOK)
4.6.2018 — 29.6.2018

101,5

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

101,0

100,5

100,0

99,5

12.6.2018 20.6.2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 4.6.2018 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus C*, NOK 101,08 -
Kasvuosuus C, 1000 kpl 4909,3 -
Omistajien lukumaara 1 -
Rahaston arvo, milj. NOK 496,2 -
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 1671 -

Sailytyspalkkio, 1000 NOK

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nordea Allokeringsfond 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 11,68 %

@ Ulkomaiset valtionobligaatiot 44,31 %

@ Yhdistelmarahastot/ Nordea-konserni 10,48 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 28,65 %

@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 4,88 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % -0,21
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50
Juoksevat kulut C, % 0,50
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maaraisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttden niin sanottua absoluuttista Value-at-Risk-me-
netelmaa



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Sijoitukset 30.6.2018

Nordea Allokeringsfond 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Norja
Den norske stat 08/19 4,50% 58000,0 103,2950 NOK 1,00 599111 12,07 %
Den norske stat 10/213,75% 55000,0 107,4800 NOK 1,00 59114,0 1.91%
Norja yhteensa 119 0251 23,99 %
Saksa
Bundesrepublik Deutschland B 1.5% 15-05-2024 100,0 109,7960 EUR on 10452 0,21%
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 04-07-2022 100,0 108,8900 EUR 0,11 1036,6 0,21 %
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-2024 100,0 111,0020 EUR 0,11 1056,7 0,21 %
Bundesrepublik Deutschland B 2% 04-01-2022 100,0 108,8540 EUR 0,11 1036,3 0,21 %
Bundesrepublik Deutschland B 2.25% 04-09-2021 2500,0 108,9420 EUR on 259276 522 %
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2021 3300,0 11,5974 EUR 0,11 35058,6 7,07 %
Saksa yhteensa 65161,0 13,13%
Yhdysvallat
United States Treasury Note/ 1.625% 31-07-2019 2000,0 99,1875 usD 0,12 162227 3.27%
United States Treasury Note/ 1.625% 31-08-2019 20000 99,0938 usD 0,12 162074 3.27%
United States Treasury Note/ 2.5% 31-03-2023 100,0 98,9922 usD 0,12 809,5 0,16 %
United States Treasury Note/ 2.625% 28-02-2023 100,0 99,5977 usD 0,12 814,5 0,16 %
United States Treasury Note/ 2.75% 30-04-2023 100,0 100,0820 usD 0,12 818,5 0,16 %
United States Treasury Note/ 2.75% 31-05-2023 100,0 100,1055 usD 0,12 818,6 0,16 %
Yhdysvallat yhteensa 35691,2 719 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 219 877,3 44,31 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 219 877,3 4431 %
Korkosijoitukset yhteensa 219 877,3 44,31 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 219 877,3 44,31 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Yhdistelmarahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 15 MA Fund Y-EUR 38,0 143,7200 EUR 0,11 52006,5 10,48 %
Luxemburg yhteensa 52006,5 10,48 %
Yhdistelméarahastot yhteensa 52006,5 10,48 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - Balanced Income Fund HYN-NOK 49,0 1054,9000 NOK 1,00 51725,8 10,42 %
Luxemburg yhteensa 51725,8 10,42 %
Norja
Nordea Obligasjon Il 73,4 1231,7386 NOK 1,00 904415 18,23 %
Norja yhteensa 90441,5 18,23 %
Pitkdn koron rahastot yhteensa 142167,3 28,65 %
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Likviditet 20 24,0 1008,0989 NOK 1,00 24202,3 4,88 %
Norja yhteensa 24202,3 4,88 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 24202,3 4,88 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 218 376,1 44,01 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 218 376,1 44,01 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO BUXL 30Y BND 9/2018 8000,0 0,8800 EUR 0,11 670,2 0,14 %
US ULTRA BOND CBT 9/2018 10 500,0 0,2813 usb 0,12 241,5 0,05 %
Futuurisopimukset yhteensa 911,7 0,18 %
Korkojohdannaiset yhteensa 911,7 0,18 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 911,7 0,18 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FXFWD EUR/NOK 07-09-2018 =701 -0,01%
FX FWD USD/NOK 07-09-2018 741 0,01%
Termiinisopimukset yhteensa 4,0 0,00 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 4,0 0,00 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 6070,0 usD 0,12 30205 0,61 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 12.040,0 EUR 0,11 92239 1,86 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 12244,4 2,47 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 12248,4 2,47 %
Johdannaissopimukset yhteensa 13160,1 2,65%
Sijoitukset yhteensa 451413,5 90,97 %
Kassa ja muut varat, netto 44 809,5 9,03 %
Rahaston arvo 496 2231
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus C 100,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -86 886,9
NOK 125 066,8
usb -38175,9

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 202 067,0

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 164 2574
Ostetut CDS- sopimukset -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC
JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 158028
Vakuudet yhteensa 15802,8

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Defensiv

(entinen Nordea Plan Konservativ)

Sijoitusrahasto Nordea Defensivin A-osuussarjan kasvuosuuden
arvo laski Norjan kruunuissa mitattuna 0,42 % tammi-kesakuussa
2018. I-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,25 % vastaavana
aikana. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia. Rahaston
perusvaluutta on Norjan kruunu, ja se on Norjan markkinoille

suunnattu rahasto.

Alkuvuosi oli tapahtumarikas. Pitkaan poissaolol-
laan loistanut volatiliteetti palasi markkinoille.
VIX-volatiliteetti-indeksin keskiarvo oli hieman
yli 11 % vuoden 2017 alusta tammikuuhun 2018.
Helmikuussa volatiliteetin keskiarvo oli 22 % ja
se kavi helmikuun 6. paivan aikana ylimmillaan
yli 50 %:ssa. VIX ei ole paatynyt nain korkealle
sitten vuoden 2009. Markkinahermoilun takana
olivat USA:n odotettua vahvemmat inflaatiolu-
vut ja keskituntiansioiden nousu, jotka ovat kiih-
dyttaneet viime joulukuussa alkanutta pitkien
korkojen nousua. USA:n 10 vuoden valtionlainan
korko oli tarkasteluperiodin aikana ylimmillaan
3,12 %, mika on korkein lukema neljaan vuoteen.

Fed jatkoi asteittaista rahapolitiikan kiristysta
nostamalla kahdesti ohjauskorkoaan 1,752 %:n
vaihteluvaliin. Korkojen nousu ja vahvistuva dol-
lari rasittivat erityisesti kehittyvia korkomarkki-
noita alkuvuonna. High yield -lainojen tuotto on
jaanyt vaatimattomaksi luottoriskimarginaalien
leventyessa alkuvuoden aikana.
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Nordea Defensiv -rahaston sijoituksista par-
haiten tuottivat alhaisen duraation rahamarkkin-
asijoitukset, joita oli tarkastelujakson aikana kes-
kimaarin 58—60% salkusta. Riskisijoituksilla oli
naita vaikeampi periodi rahapolitiikan asteittain
kiristyessa.

Pidimme high yield -lainojen osuuden ylipai-
nossa lahes koko tarkastelujakson ajan. Vastaa-
vasti alipainotimme valtionlainoja. Suurin osa
rahaston varoista eli noin 60 % sijoitetaan edel-
leen lyhyen maturiteetin joukkolainoihin. Tama
pitaa korkoriskin matalana. Rahaston korko-
riski on vaihdellut 1,5-2 vuoden valissa vuoden
aikana. Osakemarkkinoilta pyrimme hakemaan
lisatuottoa jatkossakin keskimaarin noin 5 %:n
painolla.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on
toiminut Kaj Forsstrom 1.12.2014 alkaen.

Kaj Forsstrom

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannaisia.
Rahasto ei ole my6skaan antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Defensiv 1/3

Riskitaso

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Kasvuosuuden arvo A

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (NOK)

e Osuuden arvo

18.8.2014 - 29.6.2018 Vertailuindeksi
110

100

) W

2015 2016

2017 2018

Rahaston saannét ja nimi muuttuivat 1.11.2017. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia toiminnan

alusta eli 18.8.2014 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, NOK 1071,80 1076,33
Kasvuosuus I*, NOK 1086,41 1089,10
Kasvuosuus A, 1000 kpl 6621 687,0
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 11779 9311
Omistajien lukumaara 658 670
Rahaston arvo, milj. NOK 1989,3 1753,4
Hallinnointipalkkio, 1000 NOK 5393,0 77891

Sailytyspalkkio, 1000 NOK

*1osuus
Rahastossa on ainoastaan kasvuosuuksia.
Rahaston perusvaluutta on Norjan kruunu (NOK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
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Nordea Defensiv 2/3

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,07 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 33,74 %
@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 6,99 %

Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 57,20 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 1,70
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku 0,86
Salkun kiertonopeus, % -29,90
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,75
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,78
Juoksevat kulut I, % 0,43
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % 0,01

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Norjan kruunu -maardisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa my6s muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Sijoitukset 30.6.2018

Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Defensiv 3/3

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 NOK %/kurssi valuutta (1000 NOK) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- European Focus Equity Fund BI-NOK 26,4 1161,0700 NOK 1,00 30663,3 1,54 %
Luxemburg yhteensa 30663,3 1,54 %
Norja
Nordea Norge Verdi 3,6 11640,2916 NOK 1,00 414749 2,08 %
Nordea Stabile Aksjer Global 26,5 2523,7872 NOK 1,00 66 895,0 336%
Norja yhteensa 108 369,9 5,45%
Osakerahastot yhteensa 139 033,2 6,99 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Bond HBIN-NOK 108,7 762,0600 NOK 1,00 828413 416 %
Nordea 1- Inter HY Bd Fd USD Hedged HBI-NOK 98,7 703,5200 NOK 1,00 69 406,2 3,49 %
Nordea 1-US Corporate Bond Fund HBIN-NOK 1068,8 91,9300 NOK 1,00 98 253,7 4,94 %
Luxemburg yhteensa 250501,2 12,59 %
Norja
Nordea Europeisk Kredittobligasjon 140,3 1033,8103 NOK 1,00 145 063,2 729 %
Nordea Global High Yield 1061 837,2852 NOK 1,00 888139 4,46 %
Nordea Obligasjon Il 84,3 1006,7079 NOK 1,00 848287 4,26 %
Norja yhteensa 318705,8 16,02 %
Suomi
Nordea Norsk Kredittobligasjon Fund | growth 89,1 1143,7540 NOK 1,00 101 886,1 512 %
Suomi yhteensa 101 886,1 512 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 6710931 33,74 %
Lyhyen koron rahastot
Norja
Nordea Kreditt 316,6 1058,9750 NOK 1,00 335283,2 16,85 %
Nordea Likviditet Il 2375 1018,0299 NOK 1,00 241813,5 12,16 %
Nordea Likviditet OMF 107,8 996,3372 NOK 1,00 107 415,2 5,40 %
Nordea Likviditet Pensjon 285,8 1024,0272 NOK 1,00 292715,4 14,71 %
Nordea Likviditet Pluss 159,7 1007,0736 NOK 1,00 160785,2 8,08 %
Norja yhteensa 1138012,5 57,21%
Lyhyen koron rahastot yhteensa 1138012,5 57.21%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1948138,8 97,93 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1948138,8 97,93 %
Sijoitukset yhteensa 1948138,8 97,93 %
Kassa ja muut varat, netto 41148,5 2,07 %
Rahaston arvo 19892873
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus | 64,33 %
Kasvuosuus A 35,67 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuoton-
vaihto-, takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden aikana.
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Vaihtoehtoiset

Nordea Discretionary
Asset Allocation

Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Asset Allocationin
C-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 9,17 % rahaston
perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-
kesakuussa 2018. Rahaston I-osuussarjan arvo nousi 9,30 %.
Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia. Rahasto on

suunnattu Ruotsin markkinoille.

Rahasto pyrkii saavuttamaan tuottoa salkunhoi-
tajan nakemykseen osake-, valtionlaina- ja yri-
tyslainamarkkinoiden kehityksesta perustuvilla
taktisilla sijoituksilla. Sijoitusten toteuttami-

nen kustannustehokkaasti on tarkeaa. Useimmi-
ten se tehdaan indeksisidonnaisten johdannais-
ten kautta. Se osa varoista, jota ei kayteta naiden
johdannaisten vakuutena, sijoitetaan ruotsalai-
siin lyhyisiin ja keskipitkiin korollisiin rahoitusva-
lineisiin.

Vuoden alussa uskoimme osakekurssien nou-
sevan ja pitkien korkojen laskevan USA:ssa ja
Euroopassa ja yrityslainojen tuottavan valtion-
lainoja paremmin. Olemme suhtautuneet myon-
teisesti osakkeisiin, ja rahastolla on pitka posi-
tio niissa. Vuoden alussa arvostukset eivat tosin
oikeastaan tukeneet osakkeita. Helmikuisten

kurssilaskujen jalkeen arvotustasot korjaantuivat.

Kurssilaskujen syyna olivat huolet inflaation kiih-
tymisesta ja pitkien korkojen noususta. Lisaksi
perustekijat tukivat osakesijoituksia. Taktinen
mallimme suosii usein osakkeita, mutta heiken-
tynyt riskinottohalukkuus on aiheuttanut myyn-
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tisignaaleita. Siksi rahaston osakepaino on pariin
otteeseen kavaissyt lahella nollaa.

Duraationakemyksemme vaihteli ja sita kos-
keva strategiamme toimi parhaiten. Toukokuu
oli yksi strategian parhaista kuukausista, kun
olimme sijoittaneet USA:n ja Saksan pitkiin val-
tionlainoihin markkinakorkojen laskiessa. Riski
korkojen voimakkaasta noususta lahitulevaisuu-
dessa on vahainen, koska kasvu on matltillista
ja riskinottohalukkuus heikkoa. Siksi sijoitamme
edelleen pitkiin valtionlainoihin.

Nakemyksemme yrityslainoista oli vaihteleva.
Arvioimme riskin konkurssien aiheuttamista luot-
totappioista suhteellisen pieneksi ja sijoitamme
yha yrityslainoihin, vaikka korkoero valtionlainoi-
hin nahden on kaventunut.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat
Maria Qundos ja Jessica Carping 21.3.2017
alkaen.

Maria Qundos ja Jessica Carping
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
annatsa samvutsakeeen (stUotios  ehotsdhénen riokennlintaa sk ao-
jautuakseen valuuttariskeiltd. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut

-0,22 ja +284,07 %:n valilla. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopaperei-
ta kauden aikana.

Nordea Discretionary Asset Allocation 1/5

Riskitaso

000000@®

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo C

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (SEK)
21.3.2017 - 29.6.2018

119

e Osuuden arvo
Vertailuindeksi

17

115
113

m

109

107

105
103

101

99

28.8.2017

4.2.2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 21.3.2017 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus C*, SEK 115,92 106,18
Kasvuosuus I*, SEK 116,29 106,39
Kasvuosuus C, 1000 kpl 277816 23665,6
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 01 0,1
Omistajien lukumaara 2144 1785
Rahaston arvo, milj. SEK 32204 2512,8
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 71373 8358,5

Sailytyspalkkio, 1000 SEK

*1osuus
Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Nordea Discretionary Asset Allocation 2/5

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 15,44 %

@ Kotimaiset muut joukkolainat 1,26 %

@® Ulkomaiset muut joukkolainat 50,29 %
Ulkomaiset valtionobligaatiot 14,50 %

@ Pitkén koron rahastot/ Nordea-konserni 17,99 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 0,52 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % 65,15
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Juoksevat kulut C, % 0,50
Juoksevat kulut I, % 0,25
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,02

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -méérdisen kasvuosuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa my6s muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen niin sanottua absoluuttista Value-at-Risk-me-
netelmaa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nordea Discretionary Asset Allocation 3/5

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
OP Corporate Bank plc FRN 25-08-2025 40000,0 101,6340 SEK 1,00 40 653,6 1,26 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 40 653,6 1,26 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 40 653,6 1,26 %
Korkosijoitukset yhteensa 40 653,6 1,26 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 40 653,6 1,26 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Valtionlainat ja -obligaatiot
Ruotsi
Sweden Government Bond 0.75% 12-05-2028 310 000,0 102,4080 SEK 1,00 317 464,8 9,86 %
Sweden Government Bond 3.5% 30-03-2039 105000,0 142,2330 SEK 1,00 149 3447 4,64 %
Ruotsi yhteensa 466 809,5 14,50 %
Saksa
Bundesobligation 1% 12-10-2018 2,0 100,4526 EUR 0,10 21,0 0,00 %
Bundesobligation 1% 22-02-2019 2,0 101,0740 EUR 0,10 211 0,00 %
Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-2021 2,0 11,5974 EUR 0,10 23,3 0,00 %
Bundesrepublik Deutschland B 3.5% 04-07-2019 2,0 104,2048 EUR 0,10 21,8 0,00 %
Bundesrepublik Deutschland B 3.75% 04-01-2019 2,0 102,2730 EUR 0,10 21,4 0,00 %
Bundesrepublik Deutschland B 4.25% 04-07-2018 2,0 100,0000 EUR 0,10 20,9 0,00 %
Saksa yhteensa 129,6 0,00 %
Yhdysvallat
United States Treasury Note/ 1.25% 31-10-2019 2,0 98,4375 usD 0,11 17,7 0,00 %
United States Treasury Note/ 1.375% 15-12-2019 2,0 98,4375 usD 0,11 17,7 0,00 %
United States Treasury Note/ 1.375% 31-07-2018 2,0 99,9644 usD 0,11 18,0 0,00 %
United States Treasury Note/ 1.5% 31-05-2019 2,0 99,2383 usb on 17,8 0,00 %
United States Treasury Note/ 1.625% 30-04-2019 2,0 99,4453 usD 0,11 179 0,00 %
United States Treasury Note/ 1.625% 30-06-2019 2,0 99,2695 usD 0,11 17,8 0,00 %
Yhdysvallat yhteensa 106,9 0,00 %
Valtionlainat ja -obligaatiot yhteensa 467 045,9 14,50 %
Muut joukkovelkakirjalainat
Norja
DNB Bank ASA FRN 28-05-2025 40000,0 100,7720 SEK 1,00 40308,8 1,25%
Norsk Hydro ASA 17/19 0,125% SEK 40000,0 100,0190 SEK 1,00 400076 1,24 %
Norja yhteensa 80316,4 2,49 %
Ruotsi
Essity AB 2.5% 02-04-2019 108 000,0 101,8450 SEK 1,00 109 992,6 3,42 %
Essity AB FRN 02-04-2019 40000,0 100,3050 SEK 1,00 40122,0 1,25%
Lansforsakringar Bank AB FRN 01-03-2028 25000,0 99,0800 SEK 1,00 24770,0 0,77 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 26-04-2026 46 000,0 103,4470 SEK 1,00 47 585,6 1,48 %
Lansforsakringar Hypotek AB 1.75% 15-09-2021 430 000,0 105,2360 SEK 1,00 452 514,8 14,05 %
Sandvik AB 5% 22-08-2018 20000,0 100,6990 SEK 1,00 201398 0,63 %
SBAB Bank AB 1.048% 23-06-2021 38000,0 101,8960 SEK 1,00 387205 1,20 %
SBAB Bank AB 2.250% MULTI 10-11-2025 10 000,0 102,7480 SEK 1,00 10274,8 0,32%
SBAB Bank AB FRN 11-06-2025 43 000,0 100,5890 SEK 1,00 43253,3 134 %
Scania CV AB FRN 16-03-2020 77000,0 101,120 SEK 1,00 77 856,2 2,42 %
Skanska Financial Services A FRN 08-04-2019 52000,0 100,4420 SEK 1,00 522298 1,62 %
Stadshypotek AB 1.5% 17-03-2021 105 000,0 104,1500 SEK 1,00 109 357,5 3,40 %
Stockholm Exergi Holding AB 1.5% 16-09-2019 20 000,0 101,6450 SEK 1,00 203290 0,63 %
Svenska Handelsbanken AB FRN 15-11-2027 63000,0 99,7500 SEK 1,00 628425 1,95 %
Trelleborg Treasury AB 2% 18-01-2021 50000,0 103,710 SEK 1,00 51855,5 1,61%
Vasakronan AB FRN 18-11-2019 79000,0 100,2750 SEK 1,00 792173 2,46 %
Vasakronan AB FRN 19-03-2019 70000,0 100,2640 SEK 1,00 70184,8 218 %
Volvo Treasury AB FRN 09-09-2020 40000,0 100,7800 SEK 1,00 40312,0 1,25%
Volvo Treasury AB FRN 15-04-2019 28 000,0 100,4980 SEK 1,00 28139,4 0,87 %
Volvofinans Bank AB FRN 03-09-2019 51000,0 100,5390 SEK 1,00 512749 1,59 %
Volvofinans Bank AB FRN 28-02-2020 51000,0 100,9410 SEK 1,00 514799 1,60 %
Ruotsi yhteensa 1482452,2 46,03 %
Tanska
Danske Bank A/S FRN 05-06-2024 56 000,0 101,6880 SEK 1,00 56 945,3 1,77 %
Tanska yhteensa 56 945,3 1,77 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 16197139 50,29 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 2086759,8 64,80 %
Korkosijoitukset yhteensa 2086759,8 64,80 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2086759,8 64,80 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Ruotsi
Nordea Private Banking Rénteportfdlj icke-utd 4909,5 117,9810 SEK 1,00 5792331 1799 %
Ruotsi yhteensa 5792331 17,99 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 5792331 17,99 %
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Nordea Discretionary Asset Allocation 4/5

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | SEK g 13,8 1210,7189 SEK 1,00 16 677,3 0,52 %
Suomi yhteensa 16 6773 0,52 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 16 6773 0,52 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 595910,4 18,50 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 595910,4 18,50 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
S&P500 EMINI FUT 9/2018 01 17,0000 usD on 76 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 76 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 76 0,00 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO BUXL 30Y BND 9/2018 40500,0 0,8800 EUR 0,10 3726,6 012 %
EURO-BUND FUTURE 9/2018 44300,0 0,0300 EUR 0,10 139,0 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 69 700,0 usb 0,11 0,00 %
US LONG BOND(CBT) 9/2018 55300,0 0,2188 usD on 1086,6 0,03%
Futuurisopimukset yhteensa 4952,2 0,15 %
Korkojohdannaiset yhteensa 4952,2 0,15 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 4959,8 0,15 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 21-09-2018 10,8 0,00 %
FX FWD EUR/SEK 21-09-2018 -2045,6 -0,06 %
FX FWD USD/NOK 21-09-2018 -1.8 -0,00 %
FX FWD USD/SEK 21-09-2018 278,6 0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa -1758,0 -0,05%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -1758,0 -0,05%
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 10840,0 usb 011 59248 0,18 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 21280,0 usD on 116309 0,36 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 15040,0 usD on 82204 0,26 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 10 568,0 usD on 57761 0,18 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 13452,0 usb 011 73524 0,23 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 12010,0 usD on 65643 0,20 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 11360,0 EUR 0,10 9618,0 0,30 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 14599,0 EUR 0,10 12360,4 0,38%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 11426,0 EUR 0,10 96739 0,30 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 13800,0 EUR 0,10 116839 0,36 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 13800,0 EUR 0,10 11683,9 0,36 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 21009,0 EUR 0,10 177875 0,55 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 10 060,0 EUR 0,10 85174 0,26 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 11360,0 EUR 0,10 9618,0 0,30 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 11557,0 EUR 0,10 9784,8 0,30 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 11557,0 EUR 0,10 9784,8 0,30 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 12383,0 EUR 0,10 10 484,2 0,33%
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 10732,0 EUR 0,10 9086,3 0,28 %
ITRAXX-XOVERS29V1-5Y 7940,0 EUR 0,10 67225 0.21%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 182274,5 5,66 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 180516,5 5,61%
Johdannaissopimukset yhteensa 185 476,3 5,76 %
Sijoitukset yhteensa 2908 800,2 90,32%
Kassa ja muut varat, netto 311628,9 9,68 %
Rahaston arvo 32204291
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus C 100,00 %
Kasvuosuus | 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -176 512,7
NOK -10 814,0
SEK 2477116
usb -62142,8
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 1229,0

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 22583021

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 26224561
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuol
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd

Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co International PLC
Nordea Bank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 1834034
Vakuudet yhteensa 183 403,4

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Nordea Premium Varainhoito

Global Kasvu

Vaihtoehtoiset

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Global Kasvun
P-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,63 % tammi-
kesakuussa 2018. Y-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,58 %
ja l-osuussarjan puolestaan 0,24 %. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilau-
kauksista. Rahaston kurssikehitys on sahannut
sivuttaisliikkeessa tammikuun nousupyrahdysta
lukuun ottamatta. Omaisuusluokista alkuvuoden
voittajia olivat teknologiasektori ja markkina-ar-
voltaan pienet yhtiot. Globaalit osakkeet tuot-
tivat euroissa mitattuna 3,3 %. Alkuvuoden sel-
kea havidja oli kehittyvat osakemarkkinat, joka
pakitti ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 4 %.
Tyylifaktoreista vahvimmin ovat menestyneet
momentum- ja kasvuyhtiot, joita salkussa on
vahemman. Hannilla ovat arvo- ja osinkoyhtiot.
Korkosijoituksissa alkuvuoden voittaja on euro-
alueen valtionlainat, joissa korko on kutakuinkin
vuodenvaihteen tasolla.

Positiivisesti alkuvuoden tuottoihin vaikut-
tivat sijoitukset Nordea 1 — Global Enhanced
Small Cap -osakerahastoon, amerikkalaiselle
teknologiasektorille seka taktiset osakepaino-
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tukset. Negatiivisesti salkun kehitykseen vaikut-
tivat sijoitukset kehittyville osake- ja korkomark-
kinoille. My0s dollarimaaraiset korkeamman
luottoluokituksen yrityslainat, jotka ovat karsi-
neet seka "riskittoman” valtiolainakoron nou-
susta USA:ssa etta luottoriskipreemion leve-
nemisesta, nakersivat tuottoja ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Teimme salkussa aktii-
visesti painotusmuutoksia osake- ja korkosijoi-
tusten valilla ensimmaisten kuuden kuukauden
aikana. Samoin korko- ja luottoriskipainotuk-
set vaihtelivat malliemme antamien signaa-
lien mukaan. Kesakuun lopussa osakepaino oli
lahella pitkan aikavalin keskiarvoa. Vastaavasti
korko- ja luottoriskia oli normaalia enemman.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on
toiminut Kaj Forsstrom toiminnan alusta eli
26.9.2016 alkaen.

Kaj Forsstrém

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja osakejohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoi-

toa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,00-28,41 %:iin. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Premium Varainhoito Global Kasvu 1/4

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo P

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

26.9.2016 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
120
110
100
1/2017 1/2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 26.9.2016 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 11,20 1,23
Tuotto-osuus I*, EUR 10,97 11,23
Kasvuosuus P*, EUR 11,04 nn
Tuotto-osuus P*, EUR 10,81 mm
Kasvuosuus Y* EUR 11,06 112
Tuotto-osuus Y* EUR 10,83 112
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 304,5 0,1
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 0,1 01
Kasvuosuus P, 1000 kpl 2746,4 19557
Tuotto-osuus P, 1000 kpl 26,7 25,6
Kasvuosuus Y, 1000 kpl 29,2 271
Tuotto-osuus Y, 1000 kpl 01 0,1
Omistajien lukumaara 724 593
Rahaston arvo, milj. EUR 34,3 22,3
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2272 195,4

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus

Rahaston virallinen nimi Nordea Premium Varainhoito Global Kasvu

Osuussarjojen tunnukset P, Y ja |

Osuussarjan markkinointinimi Nordea Premium Varainhoito Global Kasvu, Nordea Yhteisé Varainhoito Global Kasvu ja

Nordea Instituutio Varainhoito Global Kasvu

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille, Y-osuussarja yrityksille sekd muille yhteisdasiakkaille ja | puolestaan

instituutioasiakkaille.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia.

Muita lisatietoja

Nordea Premium Varainhoito Global Kasvu 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,27 %

@ Ulkomaiset osakkeet 7,45 %

@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 2,24 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 16,78 %

@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 65,30 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 4,98 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 0,98 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteetti| /P /Y, % -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % 23,38
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,85
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,70
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,60
Juoksevat kulut I, % 0,89
Juoksevat kulut P, % 1,74
Juoksevat kulut Y, % 1,64
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankdyntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 01 229,6500 usD 116 13,0 0,04 %
XL Group 0,1 56,0100 usD 1,16 52 0,02%
Bermuda yhteensa 18,2 0,05%
Irlanti
Accenture 01 163,5000 usD 116 15,2 0,04 %
Seagate Technology 0,2 56,7200 usbD 116 79 0,02%
Willis Towers Watson 0,0 151,9300 usb 116 6,4 0,02%
Irlanti yhteensa 29,5 0,09 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,0 17,4900 usbD 116 0,3 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 0,3 0,00 %
Sveitsi
Chubb 01 126,9700 usD 116 129 0,04 %
TE Connectivity 0,2 89,1700 usD 116 15,8 0,05 %
Sveitsi yhteensa 28,7 0,08 %
Yhdysvallat
Adobe Systems 02 243,6800 usD 116 45,2 013 %
Affiliated Managers Group 01 151,6100 usbD 116 14,5 0,04 %
Aflac 09 43,2800 usb 116 334 0,10 %
Alliance Data Systems 0,0 235,6100 usD 116 1,2 0,00 %
Allstate 0,5 91,4400 usD 116 376 011 %
Alphabet 0,0 1125,2200 usD 116 1.6 012 %
Alphabet 01 1139,6600 usb 116 100,8 0,29 %
American Express 0,6 98,9400 usb 116 54,3 0,16 %
American International Group 0,4 53,3600 usD 116 18,7 0,05%
ANSYS 0,0 174,3600 usD 116 13 0,00 %
Apple 12 186,5000 usb 116 196,4 0,57 %
Applied Materials 0,3 46,4600 usD 116 11 0,03%
Arthur J Gallagher 01 65,2100 usD 116 38 0,01 %
Assurant 0,0 105,3400 usD 1,16 19 0,01 %
Bank of America 49 28,8700 usb 116 121,4 0,35%
Bank of New York Mellon 01 54,4900 usD 116 56 0,02%
BB&T 0,3 50,9100 usD 116 12,7 0,04 %
Berkshire Hathaway 0,8 188,8600 usD 116 122,8 0,36 %
BlackRock 0,0 507,7900 usb 116 201 0,06 %
Broadcom 01 2447300 usD 116 11 0,03%
Capital One Financial 0,1 92,7600 usD 116 n7 0,03%
Charles Schwab 0,4 52,1300 usD 1,16 19,7 0,06 %
Cisco Systems 09 43,3200 usb 116 335 0,10 %
Citigroup 1.9 67,9100 usD 116 11,2 0,32%
Citizens Financial Group 0,8 39,7800 usD 116 28,9 0,08 %
Citrix Systems 0,2 104,8600 usD 1,16 16,5 0,05 %
CME Group 01 164,5000 usb 116 n7 0,03 %
Cognizant Technology Solutions 0,3 79,8300 usD 116 217 0,06 %
Conduent 02 18,3400 usD 116 2,8 0,01 %
Corning 0,6 27,2100 usD 116 13,3 0,04 %
Dell Technologies Inc Class V 0,0 86,0500 usb 116 0,7 0,00 %
Discover Financial Services 0,5 70,7700 usD 116 28,3 0,08 %
E*TRADE Financial 0,4 61,8400 usD 116 19,3 0,06 %
eBay 0,5 36,2200 usD 116 15,2 0,04 %
Electronic Arts 0,0 142,2600 usb 116 37 0,01 %
Facebook 0,8 196,5800 usD 116 143,4 0,42 %
Fidelity National Information Services 0,0 106,5800 usD 116 22 0,01%
Fifth Third Bancorp 0,3 29,0100 usD 1,16 6,9 0,02%
Fiserv 0,5 74,2850 usb 116 34,2 0,10 %
Franklin Resources 0,5 32,1700 usD 116 13,2 0,04 %
Goldman Sachs Group 0,0 223,4900 usD 116 8.3 0,02%
Hartford Financial Services Group 0,2 50,9800 usbD 116 81 0,02%
Hewlett Packard Enterprise 0,4 14,6700 usb 116 51 0,01 %
HP 07 22,8700 usb 116 14,3 0,04 %
Huntington Bancshares 0,4 14,9750 usD 116 5,0 0,01%
Intel 13 49,7400 usD 1,16 57,2 017 %
Intercontinental Exchange 0,3 74,0000 usb 116 20,7 0,06 %
International Business Machines 0,3 140,7100 usD 116 34,3 0,10 %
Intuit 01 205,7350 usD 116 1,0 0,03%
JPMorgan Chase 12 105,6000 usD 116 12,2 0,33%
Lam Research 0,2 173,8600 usb 116 24,6 0,07 %
Lincoln National 01 62,6900 usb 116 49 0,01 %
Loews 02 48,5700 usD 116 8,1 0,02%
LogMeln 0,0 103,4500 usD 116 21 0,01 %
Mastercard 0,3 197,6200 usb 116 49,2 0,14 %
MetLife 0,6 44,3050 usD 116 22,3 0,06 %
Microchip Technology 0,1 90,6400 usD 116 8,6 0,03%
Micron Technology 0,4 52,9400 usbD 116 201 0,06 %
Microsoft 19 99,4800 usb 116 162,5 0,47 %
Moody's 01 171,6800 usD 116 87 0,03%
Morgan Stanley 0,5 48,2900 usD 116 21,2 0,06 %
Motorola Solutions 0,0 17,5600 usD 116 09 0,00 %
Nasdaq 0,0 91,9500 usb 116 2,8 0,01 %
NetApp 01 79,2100 usD 116 37 0,01 %
NVIDIA 0,2 241,0000 usD 116 32,3 0,09 %
Oracle 0,2 44,0000 usD 116 59 0,02%
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Nordea Premium Varainhoito Global Kasvu 4/4

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
PayPal Holdings 01 83,4000 usD 116 47 0,01 %
Principal Financial Group 0,1 53,6100 usb 116 6,6 0,02 %
Prudential Financial 0,2 94,2800 usb 116 12,5 0,04 %
QUALCOMM 01 56,7700 usD 116 55 0,02%
Raymond James Financial 0,0 90,6400 usD 116 3,4 0,01%
Regions Financial 0,3 18,1400 usb 116 5,0 0,01 %
S&P Global 04 207,1400 usb 116 66,4 0,19 %
salesforce.com 02 136,5000 usD 116 209 0,06 %
Skyworks Solutions 01 97,6000 usD 116 51 0,01 %
State Street 01 94,4900 usD 116 1.3 0,03%
SunTrust Banks 0,8 67,0800 usb 116 45,4 013 %
Synchrony Financial 0,6 33,6800 usD 116 17,2 0,05%
T Rowe Price Group 01 17,7600 usD 116 14,9 0,04 %
Texas Instruments 0,2 110,6900 usb 116 18,6 0,05%
Travelers Cos 0,2 122,8500 usb 116 16,4 0,05%
Unum 02 37,2700 usD 116 49 0,01 %
US Bancorp 0,4 50,2200 usD 116 17,8 0,05%
Wells Fargo 2,3 56,4500 usD 116 109,2 0,32%
VeriSign 0,2 138,7400 usb 116 28,8 0,08 %
Western Digital 01 77,5400 usD 116 73 0,02%
Visa 01 133,4600 usD 116 133 0,04 %
Yhdysvallat yhteensa 24827 7.23%
Osakesijoitukset yhteensa 2559,4 7,45%
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2559,4 7,45 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Stable Equity Fd Y-EUR 248,5 21,9200 EUR 1,00 54481 15,87 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 12,3 118,5700 EUR 1,00 1454,9 4,24 %
Luxemburg yhteensa 6903,0 20,10 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 224,8 23,2852 EUR 1,00 5235,2 15,25 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 126,5 16,2872 EUR 1,00 2060,6 6,00 %
Nordea Japan Fund | Growth 1101 14,0052 EUR 1,00 1542,6 4,49 %
Nordea World Fund | growth 416,3 16,0317 EUR 1,00 66741 19,44 %
Suomi yhteensa 15512,5 45,18 %
Osakerahastot yhteensa 22415,4 65,28 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HBE-EUR 103,0 9,8400 EUR 1,00 1014,0 2,95 %
Luxemburg yhteensa 1014,0 2,95 %
Suomi
Nordea Corporate Bond A Growth 570,5 2,2144 EUR 1,00 12633 3,68%
Nordea Emerging Market Bond Growth 19,8 21,1480 EUR 1,00 4191 122%
Nordea Euro Bond A growth 2901,3 0,4698 EUR 1,00 13629 397 %
Nordea Global High Yield Growth 67,2 25,3416 EUR 1,00 1703,7 4,96 %
Suomi yhteensa 4749,0 13,83%
Pitkan koron rahastot yhteensa 5762,9 16,78 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A growth 32,4 10,4373 EUR 1,00 3379 0,98 %
Suomi yhteensa 3379 0,98 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 3379 0,98 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Y -EUR 135,0 12,6700 EUR 1,00 1711,0 4,98 %
Luxemburg yhteensa 1711,0 4,98 %
Vaihtoehtorahastot yhteensa 1711,0 4,98 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 302272 88,03 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 33 272,7500 uUsb 116 770,9 224 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 770,9 2,24%
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 770,9 2,24 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 309981 90,28 %
Sijoitukset yhteensa 33557,5 97,73 %
Kassa ja muut varat, netto 779,5 2,27%
Rahaston arvo 34336,9
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus P 88,28 %
Kasvuosuus | 993 %
Kasvuosuus Y 0,94 %
Tuotto-osuus P 0,84 %
Tuotto-osuus | 0,00 %
Tuotto-osuus Y 0,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkaytdn raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointikauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kadnteisia takaisinosto- tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia. Rahasto on kadyttanyt johdannaisia kauden aikana. Raportointikauden paattyessa silla ei kuitenkaan ollut avoimia johdannaispositioita.
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Lyhyt korko Pitka korko

Nordea Premium Varainhoito

Global Maltti

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Global Maltin
P-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 1,17 % tammi-
kesakuussa 2018. Y-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 1,12 %
ja l-osuussarjan puolestaan 0,95 %. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilau-
kauksista. Rahaston kurssikehitys on sahannut
sivuttaisliikkeessa tammikuun nousupyrahdysta
lukuun ottamatta. Omaisuusluokista alkuvuoden
voittajia olivat teknologiasektori ja markkina-ar-
voltaan pienet yhtiot. Globaalit osakkeet tuot-
tivat euroissa mitattuna 3,3 %. Alkuvuoden sel-
kea havidja oli kehittyvat osakemarkkinat, joka
pakitti ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 4 %.
Tyylifaktoreista vahvimmin ovat menestyneet
momentum- ja kasvuyhtiot, joita salkussa on
vahemman. Hannilla ovat arvo- ja osinkoyhtiot.
Korkosijoituksissa alkuvuoden voittaja on euro-
alueen valtionlainat, joissa korko on kutakuinkin
vuodenvaihteen tasolla.

Positiivisesti alkuvuoden tuottoihin vaikut-
tivat sijoitukset Nordea 1 — Global Enhanced
Small Cap -osakerahastoon, amerikkalaiselle
teknologiasektorille seka taktiset osakepaino-
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tukset. Negatiivisesti salkun kehitykseen vaikut-
tivat sijoitukset kehittyville osake- ja korkomark-
kinoille. My0s dollarimaaraiset korkeamman
luottoluokituksen yrityslainat, jotka ovat karsi-
neet seka "riskittoman” valtiolainakoron nou-
susta USA:ssa etta luottoriskipreemion leve-
nemisesta, nakersivat tuottoja ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Teimme salkussa aktii-
visesti painotusmuutoksia osake- ja korkosijoi-
tusten valilla ensimmaisten kuuden kuukauden
aikana. Samoin korko- ja luottoriskipainotuk-
set vaihtelivat malliemme antamien signaa-
lien mukaan. Kesakuun lopussa osakepaino oli
lahella pitkan aikavalin keskiarvoa. Vastaavasti
korko- ja luottoriskia oli normaalia enemman.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on
toiminut Kaj Forsstrom toiminnan alusta eli
26.9.2016 alkaen.

Kaj Forsstrém

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja osakejohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoi-

toa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,00-30,59 %:iin. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Premium Varainhoito Global Maltti 1/4

Riskitaso

0090000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo P

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

26.9.2016 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
110
105
100
1/2017 7/2017 1/2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 26.9.2016 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 10,38 10,48
Tuotto-osuus I*, EUR 10,28 10,48
Kasvuosuus P*, EUR 10,30 10,42
Tuotto-osuus P*, EUR 10,20 10,42
Kasvuosuus Y* EUR 10,32 10,43
Tuotto-osuus Y* EUR 10,21 10,44
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 38,2 33,4
Tuotto-osuus1,1000 kpl 01 01
Kasvuosuus P, 1000 kpl 7805,6 59389
Tuotto-osuus P, 1000 kpl 40,6 34,4
Kasvuosuus Y, 1000 kpl 84,9 60,4
Tuotto-osuus Y, 1000 kpl 20,5 30,5
Omistajien lukumaara 1093 aNn
Rahaston arvo, milj. EUR 82,3 63,6
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 3973 340,7

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus

Rahaston virallinen nimi Nordea Premium Varainhoito Global Maltti

Osuussarjojen tunnukset P, Y ja |

Osuussarjan markkinointinimi Nordea Premium Varainhoito Global Maltti, Nordea Yhteiso Varainhoito Global Maltti ja

Nordea Instituutio Varainhoito Global Maltti

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille, Y-osuussarja yrityksille sekd muille yhteisdasiakkaille ja | puolestaan

instituutioasiakkaille:

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia.

Muita lisatietoja

Nordea Premium Varainhoito Global Maltti 2/4

Sijoitusten jakauma

I

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,16 %

@ Ulkomaiset osakkeet 2,50 %

@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 0,74 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 60,50 %

@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 21,83 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 6,00 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 6,27 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteetti| /P /Y, % -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % 28,54
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,65
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,10
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,00
Juoksevat kulut I, % 0,70
Juoksevat kulut P, % 115
Juoksevat kulut Y, % 1,05
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankdyntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 01 229,6500 usD 116 10,9 0,01 %
XL Group 0,1 56,0100 usD 1,16 3,6 0,00 %
Bermuda yhteensa 14,5 0,02 %
Irlanti
Accenture 01 163,5000 usD 116 1.9 0,01 %
Seagate Technology 01 56,7200 usbD 116 6,6 0,01 %
Willis Towers Watson 0,0 151,9300 usb 116 54 0,01 %
Irlanti yhteensa 239 0,03 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,0 17,4900 usbD 116 0,3 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 0,3 0,00 %
Sveitsi
Chubb 01 126,9700 usD 116 10,8 0,01 %
TE Connectivity 0,2 89,1700 usD 116 12,6 0,02%
Sveitsi yhteensa 23,4 0,03 %
Yhdysvallat
Adobe Systems 02 243,6800 usD 116 36,0 0,04 %
Affiliated Managers Group 01 151,6100 usbD 116 12,0 0,01 %
Aflac 0,7 43,2800 usb 116 26,8 0,03 %
Alliance Data Systems 0,0 235,6100 usD 116 10 0,00 %
Allstate 0,4 91,4400 usD 116 30,2 0,04 %
Alphabet 0,0 1125,2200 usD 116 338 0,04 %
Alphabet 01 1139,6600 usb 116 80,3 0,10 %
American Express 0,5 98,9400 uUsb 116 43,6 0,05%
American International Group 0,3 53,3600 usD 116 14,9 0,02%
ANSYS 0,0 174,3600 usD 116 12 0,00 %
Apple 1,0 186,5000 usb 116 157,3 0,19 %
Applied Materials 02 46,4600 usD 116 88 0,01 %
Arthur J Gallagher 0,0 65,2100 usD 116 2,6 0,00 %
Assurant 0,0 105,3400 usD 1,16 14 0,00 %
Bank of America 39 28,8700 usb 116 97,5 0,12 %
Bank of New York Mellon 01 54,4900 usD 116 4,6 0,01 %
BB&T 02 50,9100 usD 116 10,6 0,01 %
Berkshire Hathaway 0,6 188,8600 usD 1,16 98,6 0,12 %
BlackRock 0,0 507,7900 usb 116 16,1 0,02 %
Broadcom 0,0 2447300 usD 116 93 0,01 %
Capital One Financial 0,1 92,7600 usD 116 9,8 0,01%
Charles Schwab 0,4 52,1300 usD 1,16 15,7 0,02%
Cisco Systems 07 43,3200 usb 116 26,7 0,03 %
Citigroup 15 67,9100 usD 116 89,4 011 %
Citizens Financial Group 0,7 39,7800 usD 116 231 0,03%
Citrix Systems 0,1 104,8600 usD 116 131 0,02%
CME Group 01 164,5000 usb 116 99 0,01 %
Cognizant Technology Solutions 0,3 79,8300 usD 116 173 0,02 %
Conduent 01 18,3400 usD 116 23 0,00 %
Corning 0,5 27,2100 usD 1,16 10,5 0,01 %
Dell Technologies Inc Class V 0,0 86,0500 usb 116 0,5 0,00 %
Discover Financial Services 0,4 70,7700 usD 116 22,7 0,03%
E*TRADE Financial 0,3 61,8400 usD 116 15,5 0,02%
eBay 0,4 36,2200 usD 116 121 0,01 %
Electronic Arts 0,0 142,2600 usb 116 31 0,00 %
Facebook 07 196,5800 usD 116 14,8 0,14 %
Fidelity National Information Services 0,0 106,5800 usD 116 1,8 0,00 %
Fifth Third Bancorp 0,2 29,0100 usD 1,16 58 0,01 %
Fiserv 0,4 74,2850 usb 116 273 0,03 %
Franklin Resources 0,4 32,1700 usD 116 1,0 0,01 %
Goldman Sachs Group 0,0 223,4900 usD 116 6,9 0,01 %
Hartford Financial Services Group 0,2 50,9800 usbD 116 6,7 0,01 %
Hewlett Packard Enterprise 0,3 14,6700 usb 116 4,3 0,01 %
HP 0,6 22,8700 usD 116 1,3 0,01 %
Huntington Bancshares 0,3 14,9750 usD 116 37 0,00 %
Intel 11 49,7400 usD 1,16 457 0,06 %
Intercontinental Exchange 0,3 74,0000 usD 116 16,5 0,02 %
International Business Machines 02 140,7100 usD 116 274 0,03%
Intuit 01 205,7350 usD 116 92 0,01 %
JPMorgan Chase 1,0 105,6000 usD 116 90,2 011 %
Lam Research 01 173,8600 usb 116 19,7 0,02 %
Lincoln National 01 62,6900 usD 116 34 0,00 %
Loews 02 48,5700 usD 116 6,8 0,01 %
LogMeln 0,0 103,4500 usD 116 18 0,00 %
Mastercard 02 197,6200 usb 116 392 0,05%
MetLife 0,5 44,3050 usD 116 17,8 0,02%
Microchip Technology 0,1 90,6400 usD 116 72 0,01%
Micron Technology 0,4 52,9400 usbD 116 16,1 0,02%
Microsoft 15 99,4800 usb 116 130,2 0,16 %
Moody's 0,0 171,6800 usD 116 72 0,01 %
Morgan Stanley 0,4 48,2900 usD 116 16,9 0,02%
Motorola Solutions 0,0 17,5600 usD 116 0,8 0,00 %
Nasdaq 0,0 91,9500 usb 116 24 0,00 %
NetApp 0,0 79,2100 usD 116 31 0,00 %
NVIDIA 01 241,0000 usD 116 257 0,03%
Oracle 0,1 44,0000 usD 116 5,0 0,01 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Premium Varainhoito Global Maltti 4/4

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
PayPal Holdings 01 83,4000 usD 116 39 0,00 %
Principal Financial Group 0,1 53,6100 usb 116 55 0,01 %
Prudential Financial 01 94,2800 usb 116 10,4 0,01 %
QUALCOMM 01 56,7700 usD 116 4,6 0,01 %
Raymond James Financial 0,0 90,6400 usD 116 2,6 0,00 %
Regions Financial 0,2 18,1400 usb 116 3,4 0,00 %
S&P Global 0,3 207,1400 usb 116 53,2 0,06 %
salesforce.com 01 136,5000 usD 116 16,7 0,02%
Skyworks Solutions 01 97,6000 usD 116 4,3 0,01 %
State Street 01 94,4900 usD 116 9,5 0,01 %
SunTrust Banks 0,6 67,0800 usb 116 36,4 0,04 %
Synchrony Financial 0,5 33,6800 usD 116 13,7 0,02 %
T Rowe Price Group 01 17,7600 usD 116 1,8 0,01 %
Texas Instruments 0,2 110,6900 usb 116 14,8 0,02%
Travelers Cos 01 122,8500 usb 116 13,6 0,02 %
Unum 01 37,2700 usD 116 34 0,00 %
US Bancorp 0,3 50,2200 usD 116 14,2 0,02%
Wells Fargo 1.8 56,4500 usD 116 877 011 %
VeriSign 0,2 138,7400 usb 116 23,0 0,03 %
Western Digital 01 77,5400 usD 116 6,2 0,01 %
Visa 01 133,4600 usD 116 10,5 0,01 %
Yhdysvallat yhteensa 1993,7 2,42 %
Osakesijoitukset yhteensa 2055,7 2,50 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2055,7 2,50 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Stable Equity Fd Y-EUR 176,8 21,9200 EUR 1,00 38761 4,71 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 11 118,5700 EUR 1,00 1321,6 1,61%
Luxemburg yhteensa 51977 6,32 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 177,2 23,2852 EUR 1,00 4125,2 5,01 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 101,2 16,2872 EUR 1,00 16477 2,00 %
Nordea Japan Fund | Growth 88,1 14,0052 EUR 1,00 1234,5 1,50 %
Nordea World Fund | growth 359,6 16,0317 EUR 1,00 5764,5 7,00 %
Suomi yhteensa 12771,9 15,52 %
Osakerahastot yhteensa 17 969,7 21,83 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HBE-EUR 943,9 9,8400 EUR 1,00 92878 1,29 %
Luxemburg yhteensa 912878 11,29 %
Suomi
Nordea Corporate Bond A Growth 48284 2,2144 EUR 1,00 106921 12,99 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 146,5 21,1480 EUR 1,00 3099,0 377 %
Nordea Euro Bond A growth 26173,8 0,4698 EUR 1,00 122954 14,94 %
Nordea Global High Yield Growth 3237 25,3416 EUR 1,00 82024 9,97 %
Nordea Pro Euro Bond | growth 254,8 24,3551 EUR 1,00 6206,8 7,54 %
Suomi yhteensa 40 495,7 49,21 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 49783,5 60,49 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A growth 4941 10,4373 EUR 1,00 51571 6,27 %
Suomi yhteensa 51571 6,27 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 51571 6,27 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Y -EUR 390,0 12,6700 EUR 1,00 49410 6,00 %
Luxemburg yhteensa 4941,0 6,00 %
Vaihtoehtorahastot yhteensa 4941,0 6,00 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 77 851,2 94,60 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 2,6 272,7500 usD 116 612,7 0,74 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 612,7 0,74 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 612,7 0,74 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 784639 95,34 %
Sijoitukset yhteensa 80519,6 97,84 %
Kassa ja muut varat, netto 17791 216 %
Rahaston arvo 82298,7
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus P 97,70 %
Kasvuosuus Y 1,06 %
Tuotto-osuus P 0,50 %
Kasvuosuus | 0,48 %
Tuotto-osuus Y 025%
Tuotto-osuus | 0,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkaytdn raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointikauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kadnteisia takaisinosto- tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia. Rahasto on kadyttanyt johdannaisia kauden aikana. Raportointikauden paattyessa silla ei kuitenkaan ollut avoimia johdannaispositioita.
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Nordea Premium Varainhoito

Vaihtoehtoiset

Global Tasapaino

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Global Tasapainon
P-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,79 % tammi-

kesakuussa 2018. Y-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,74 %
ja l-osuussarjan puolestaan 0,46 %. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilau-
kauksista. Rahaston kurssikehitys on sahannut
sivuttaisliikkeessa tammikuun nousupyrahdysta
lukuun ottamatta. Omaisuusluokista alkuvuoden
voittajia olivat teknologiasektori ja markkina-ar-
voltaan pienet yhtiot. Globaalit osakkeet tuot-
tivat euroissa mitattuna 3,3 %. Alkuvuoden sel-
kea havidja oli kehittyvat osakemarkkinat, joka
pakitti ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 4 %.
Tyylifaktoreista vahvimmin ovat menestyneet
momentum- ja kasvuyhtiot, joita salkussa on
vahemman. Hannilla ovat arvo- ja osinkoyhtiot.
Korkosijoituksissa alkuvuoden voittaja on euro-
alueen valtionlainat, joissa korko on kutakuinkin
vuodenvaihteen tasolla.

Positiivisesti alkuvuoden tuottoihin vaikut-
tivat sijoitukset Nordea 1 — Global Enhanced
Small Cap -osakerahastoon, amerikkalaiselle
teknologiasektorille seka taktiset osakepaino-
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tukset. Negatiivisesti salkun kehitykseen vaikut-
tivat sijoitukset kehittyville osake- ja korkomark-
kinoille. My0s dollarimaaraiset korkeamman
luottoluokituksen yrityslainat, jotka ovat karsi-
neet seka "riskittoman” valtiolainakoron nou-
susta USA:ssa etta luottoriskipreemion leve-
nemisesta, nakersivat tuottoja ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Teimme salkussa aktii-
visesti painotusmuutoksia osake- ja korkosijoi-
tusten valilla ensimmaisten kuuden kuukauden
aikana. Samoin korko- ja luottoriskipainotuk-
set vaihtelivat malliemme antamien signaa-
lien mukaan. Kesakuun lopussa osakepaino oli
lahella pitkan aikavalin keskiarvoa. Vastaavasti
korko- ja luottoriskia oli normaalia enemman.

Rahaston vastuullisena salkunhoitajana on
toiminut Kaj Forsstrom toiminnan alusta eli
26.9.2016 alkaen.

Kaj Forsstrém

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja osakejohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoi-

toa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,00-30,09 %:iin. Rahasto
ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Premium Varainhoito Global Tasapaino 1/4

Riskitaso

000000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo P

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

26.9.2016 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
115
110
105
100
1/2017 7/2017 1/2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 26.9.2016 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 10,79 10,84
Tuotto-osuus I*, EUR 10,63 10,84
Kasvuosuus P*, EUR 10,67 10,75
Tuotto-osuus P*, EUR 10,51 10,75
Kasvuosuus Y* EUR 10,69 10,76
Tuotto-osuus Y* EUR 10,52 10,76
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 37,8 14,5
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 0,1 01
Kasvuosuus P, 1000 kpl 71822 5148,6
Tuotto-osuus P, 1000 kpl 50,2 431
Kasvuosuus Y, 1000 kpl 13,7 878
Tuotto-osuus Y, 1000 kpl 01 0,1
Omistajien lukumaara 1260 1000
Rahaston arvo, milj. EUR 78,8 56,9
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 471,5 405,6

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus

Rahaston virallinen nimi Nordea Premium Varainhoito Global Tasapaino

Osuussarjojen tunnukset P, Y ja |
Osuussarjan markkinointi

imi Nordea Premium Varainhoito Global Tasapaino, Nordea Yhteisé Varainhoito Global Tasapaino
ja Nordea Instituutio Varainhoito Global Tasapaino

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille, Y-osuussarja yrityksille sekd muille yhteisdasiakkaille ja | puolestaan

instituutioasiakkaille:

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia.

Muita lisatietoja

Nordea Premium Varainhoito Global Tasapaino 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,44 %

@ Ulkomaiset osakkeet 4,99 %

@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,53 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 40,08 %

@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 43,44 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 6,03 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 2,49 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteetti| /P /Y, % -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -

Salkun kiertonopeus, % 43,66
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,75
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,40
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,30
Juoksevat kulut I, % 0,80
Juoksevat kulut P, % 1,45
Juoksevat kulut Y, % 1,34
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankdyntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 01 229,6500 usD 116 21,3 0,03%
XL Group 0,1 56,0100 usD 1,16 72 0,01 %
Bermuda yhteensa 28,5 0,04 %
Irlanti
Accenture 02 163,5000 usD 116 22,2 0,03%
Seagate Technology 0,3 56,7200 usbD 116 12,3 0,02%
Willis Towers Watson 01 151,9300 usb 116 9,5 0,01 %
Irlanti yhteensa 44,0 0,06 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,0 17,4900 usbD 116 0,5 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 0,5 0,00 %
Sveitsi
Chubb 02 126,9700 usD 116 209 0,03%
TE Connectivity 0,3 89,1700 usD 1,16 24,4 0,03 %
Sveitsi yhteensa 45,4 0,06 %
Yhdysvallat
Adobe Systems 0,3 243,6800 usD 116 69,5 0,09 %
Affiliated Managers Group 0,2 151,6100 usbD 116 23,4 0,03 %
Aflac 14 43,2800 usb 116 511 0,06 %
Alliance Data Systems 0,0 235,6100 usD 116 2,0 0,00 %
Allstate 07 91,4400 usD 116 58,0 0,07 %
Alphabet 0,1 1125,2200 usD 116 64,8 0,08 %
Alphabet 0,2 1139,6600 usb 116 154,7 0,20 %
American Express 1,0 98,9400 uUsb 116 83,5 0,11 %
American International Group 0,6 53,3600 usD 116 28,0 0,04%
ANSYS 0,0 174,3600 usD 116 21 0,00 %
Apple 19 186,5000 usb 116 302,0 0,38%
Applied Materials 0,4 46,4600 usb 116 16,4 0,02 %
Arthur J Gallagher 01 65,2100 usD 116 52 0,01 %
Assurant 0,0 105,3400 usD 1,16 29 0,00 %
Bank of America 75 28,8700 usb 116 186,6 0,24 %
Bank of New York Mellon 02 54,4900 usD 116 8.3 0,01 %
BB&T 0,5 50,9100 usD 116 20,6 0,03%
Berkshire Hathaway 12 188,8600 usD 116 188,8 0,24 %
BlackRock 01 507,7900 usb 116 314 0,04 %
Broadcom 01 2447300 usD 116 17,2 0,02%
Capital One Financial 0,2 92,7600 usD 116 191 0,02 %
Charles Schwab 07 52,1300 usD 1,16 29,6 0,04 %
Cisco Systems 1,4 43,3200 usD 116 51,7 0,07 %
Citigroup 29 67,9100 usD 116 171,0 0,22 %
Citizens Financial Group 1,3 39,7800 usD 116 43,3 0,05%
Citrix Systems 0,3 104,8600 usD 1,16 25,4 0,03%
CME Group 01 164,5000 usb 116 19,2 0,02 %
Cognizant Technology Solutions 0,5 79,8300 usD 116 33,5 0,04%
Conduent 0,3 18,3400 usD 116 4,3 0,01 %
Corning 0,8 27,2100 usD 116 19,5 0,02%
Dell Technologies Inc Class V 0,0 86,0500 usb 116 10 0,00 %
Discover Financial Services 07 70,7700 usD 116 42,4 0,05 %
E*TRADE Financial 0,5 61,8400 usD 116 29,0 0,04 %
eBay 07 36,2200 usD 1,16 233 0,03 %
Electronic Arts 0,0 142,2600 usb 116 57 0,01 %
Facebook 13 196,5800 usD 116 220,5 0,28 %
Fidelity National Information Services 0,0 106,5800 usD 116 3,4 0,00 %
Fifth Third Bancorp 0,4 29,0100 usD 1,16 10,3 0,01 %
Fiserv 0,8 74,2850 usb 116 52,7 0,07 %
Franklin Resources 0,8 32,1700 usD 116 21,5 0,03%
Goldman Sachs Group 01 223,4900 usD 116 12,5 0,02%
Hartford Financial Services Group 0,3 50,9800 usbD 116 121 0,02%
Hewlett Packard Enterprise 0,6 14,6700 usb 116 79 0,01 %
HP 11 22,8700 usD 116 209 0,03%
Huntington Bancshares 0,6 14,9750 usD 116 7.4 0,01%
Intel 21 49,7400 usD 116 88,1 011 %
Intercontinental Exchange 0,5 74,0000 usD 116 31,0 0,04 %
International Business Machines 0,4 140,7100 usD 116 52,8 0,07 %
Intuit 01 205,7350 usD 116 17,0 0,02%
JPMorgan Chase 19 105,6000 usD 1,16 172,4 0,22 %
Lam Research 0,3 173,8600 usb 116 381 0,05%
Lincoln National 01 62,6900 usD 116 6,7 0,01 %
Loews 0,3 48,5700 usD 116 121 0,02%
LogMeln 0,0 103,4500 usD 116 33 0,00 %
Mastercard 0,4 197,6200 usb 116 75,7 0,70 %
MetLife 09 44,3050 usb 116 33,5 0,04 %
Microchip Technology 0,2 90,6400 usD 116 13,4 0,02%
Micron Technology 0,7 52,9400 usbD 116 311 0,04 %
Microsoft 29 99,4800 usb 116 2499 0,32 %
Moody's 01 171,6800 usD 116 131 0,02%
Morgan Stanley 0,8 48,2900 usD 116 317 0,04 %
Motorola Solutions 0,0 17,5600 usD 116 14 0,00 %
Nasdaq 01 91,9500 usb 116 47 0,01 %
NetApp 01 79,2100 usD 116 58 0,01 %
NVIDIA 0,2 241,0000 usD 116 497 0,06 %
Oracle 0,2 44,0000 usD 116 91 0,01 %
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Premium Varainhoito Global Tasapaino 4/4

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
PayPal Holdings 01 83,4000 usD 116 72 0,01 %
Principal Financial Group 0,2 53,6100 usb 116 9,9 0,01 %
Prudential Financial 0,3 94,2800 usD 116 20,3 0,03 %
QUALCOMM 02 56,7700 usD 116 8,5 0,01 %
Raymond James Financial 0,1 90,6400 usD 116 53 0,01%
Regions Financial 0,4 18,1400 usb 116 6,9 0,01 %
S&P Global 0,6 207,1400 usb 116 1021 013 %
salesforce.com 0,3 136,5000 usD 116 32,2 0,04 %
Skyworks Solutions 01 97,6000 usD 116 8,0 0,01 %
State Street 02 94,4900 usD 116 18,5 0,02%
SunTrust Banks 1,2 67,0800 usD 116 69,8 0,09 %
Synchrony Financial 0,9 33,6800 usD 116 26,6 0,03%
T Rowe Price Group 02 17,7600 usD 116 231 0,03%
Texas Instruments 0,3 110,6900 usb 116 28,8 0,04 %
Travelers Cos 0,2 122,8500 usb 116 25,6 0,03%
Unum 02 37,2700 usD 116 6,8 0,01 %
US Bancorp 0,6 50,2200 usD 116 26,7 0,03%
Wells Fargo 35 56,4500 usD 116 1679 021%
VeriSign 0,4 138,7400 usb 116 44,5 0,06 %
Western Digital 02 77,5400 usD 116 15 0,01 %
Visa 02 133,4600 usD 116 19,6 0,02%
Yhdysvallat yhteensa 38141 4,84 %
Osakesijoitukset yhteensa 3932,5 4,99 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 39325 4,99 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Stable Equity Fd Y-EUR 3303 21,9200 EUR 1,00 72399 9,19 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 19,8 118,5700 EUR 1,00 23429 2,97 %
Luxemburg yhteensa 9582,8 1216 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 3391 23,2852 EUR 1,00 7896,2 10,02 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 193,9 16,2872 EUR 1,00 31578 4,01 %
Nordea Japan Fund | Growth 168,3 14,0052 EUR 1,00 2356,9 2,99 %
Nordea World Fund | growth 7001 16,0317 EUR 1,00 112239 14,25 %
Suomi yhteensa 24 634,9 31,27 %
Osakerahastot yhteensa 34217,7 43,44 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HBE-EUR 604,9 9,8400 EUR 1,00 59522 7,56 %
Luxemburg yhteensa 5952,2 7,56 %
Suomi
Nordea Corporate Bond A Growth 30311 2,2144 EUR 1,00 67122 8,52 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 937 21,1480 EUR 1,00 1981,6 2,52%
Nordea Euro Bond A growth 234487 0,4698 EUR 1,00 110153 13,98 %
Nordea Global High Yield Growth 233,2 25,3416 EUR 1,00 5908,6 7,50 %
Suomi yhteensa 25617,7 32,52%
Pitkan koron rahastot yhteensa 31569,9 40,08 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A growth 188,0 10,4373 EUR 1,00 1962,4 2,49 %
Suomi yhteensa 1962,4 2,49 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 1962,4 2,49 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Y -EUR 374,8 12,6700 EUR 1,00 47493 6,03 %
Luxemburg yhteensa 4749,3 6,03 %
Vaihtoehtorahastot yhteensa 4749,3 6,03 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 724993 92,03 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 51 272,7500 uUsb 116 1205,5 1,53 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 1205,5 1,53 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 1205,5 1,53 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 73704,8 93,56 %
Sijoitukset yhteensa 776373 98,56 %
Kassa ja muut varat, netto 1138,2 1,44 %
Rahaston arvo 78775,5

Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:

Kasvuosuus P 9727 %
Kasvuosuus Y 1,54 %
Tuotto-osuus P 0,67 %
Kasvuosuus | 0,52 %
Tuotto-osuus | 0,00 %
Tuotto-osuus Y 0,00 %

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton raportoinnista ja l[dpindkyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annet-

tavat tiedot

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita raportointikauden aikana. Rahastolla ei ole ollut tuottojenvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kadnteisia takaisinosto- tai vakuudellisia
limiittiluotonantosopimuksia. Rahasto on kayttanyt johdannaisia kauden aikana. Raportointikauden paattyessa silla ei kuitenkaan ollut avoimia johdannaispositioita.
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Nordea Premium Varainhoito Kasvu

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Kasvun
P-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,43 % tammi-
kesakuussa 2018. Y-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 0,48 %
katsauskauden aikana, ja I-osuussarjan puolestaan 0,86 %.
Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilau-
kauksista. Rahaston kurssikehitys on sahannut
sivuttaisliikkeessa tammikuun nousupyrahdysta
lukuun ottamatta. Omaisuusluokista alkuvuoden
voittajia olivat teknologiasektori ja kotimaiset
osakkeet. Globaalit osakkeet tuottivat euroissa
mitattuna 3,3 %. Alkuvuoden selkea havigja oli
kehittyvat osakemarkkinat, joka pakitti ensim-
maisen vuosipuoliskon aikana 4 %. Tyylifakto-
reista vahvimmin ovat menestyneet momen-
tum- ja kasvuyhtict, joita salkussa on vahemman.
Hannilla ovat arvo- ja osinkoyhtiot. Korkosijoituk-
sissa alkuvuoden voittaja on euroalueen valtion-
lainat, joissa korko on kutakuinkin vuodenvaih-
teen tasolla.

Positiivisesti alkuvuoden tuottoihin vaikuttivat
sijoitukset kotimaisiin osakkeisiin, amerikkalai-
selle teknologiasektorille seka taktiset osake- ja
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korkoriskipainotukset. Negatiivisesti salkun kehi-
tykseen vaikuttivat sijoitukset kehittyville osake-
ja korkomarkkinoille. Myos dollarimaaraiset kor-
keamman luottoluokituksen yrityslainat, jotka
ovat karsineet seka "riskittoman” valtiolainako-
ron noususta USA:ssa etta luottoriskipreemion
levenemisestd, nakersivat tuottoja ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Teimme salkussa paino-
tusmuutoksia osake- ja korkosijoitusten valilla.
Samoin korko- ja luottoriskipainotukset vaihte-
livat malliemme antamien signaalien mukaan.
Kesakuun lopussa osakepaino oli lahella pitkan
aikavalin keskiarvoa. Vastaavasti korko- ja luotto-
riskia oli normaalia enemman.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj
Forsstrom 1.11.2004 alkaen.

Kaj Forsstrom

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korko- ja osakejohdannaisia seka valuuttajoh-
dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten

osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,71-34,42 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ot-
tanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo P

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
175
150 1
125
100

2014 2015 2016 2017 2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia 27.3.2012 alkaen.

L] L]
Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 1,92 11,82
Tuotto-osuus I*, EUR 11,22 11,36
Kasvuosuus P*, EUR 1504,41 149799
Tuotto-osuus P*, EUR 1054,15 107119
Kasvuosuus Y* EUR 1510,78 1503,58
Tuotto-osuus Y* EUR 1394,03 141790
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 1162,2 816,6
Tuotto-osuus1,1000 kpl 131,7 1317
Kasvuosuus P, 1000 kpl 163,9 156,6
Tuotto-osuus P, 1000 kpl 1,5 12
Kasvuosuus Y, 1000 kpl 13,4 13,0
Tuotto-osuus Y, 1000 kpl 0,0 0,0
Omistajien lukumaara 3740 35N
Rahaston arvo, milj. EUR 283,7 266,7
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 22715 39444

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus

Rahaston virallinen nimi Nordea Premium Varainhoito Kasvu

Osuussarjojen tunnukset P, Y ja |

Osuussarjan markkinointinimi Nordea Premium Varainhoito Kasvu, Nordea Yhteiso Varainhoito Kasvu ja Nordea

Instituutio Varainhoito Kasvu

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille, Y-osuussarja yrityksille sekd muille yhteisdasiakkaille ja | puolestaan

instituutioasiakkaille:

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saanttjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

Nordea Premium Varainhoito Kasvu 2/7

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,28 %
@ Kotimaiset osakkeet 10,65 %
® Ulkomaiset osakkeet 8,65 %
Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,56 %
@ Pitkén koron rahastot/ Nordea-konserni 16,13 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 54,08 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 7,65 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteetti| /P /Y, % 715
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku 0,87
Salkun kiertonopeus, % 59,41
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,85
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,70
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,60
Juoksevat kulut I, % 0,89
Juoksevat kulut P, % 1,73
Juoksevat kulut Y, % 1,63
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Amer Sports 49,0 27,0800 EUR 1,00 13276 0,47 %
Fiskars 23,5 19,3000 EUR 1,00 4531 0,16 %
Nokian Renkaat 16,7 33,9400 EUR 1,00 565,2 0,20 %
Stockmann B 13,0 4,0000 EUR 1,00 521 0,02%
Tokmanni Group 99,9 71450 EUR 1,00 713,5 0,25%
Kulutustavarat yhteensa 3111,4 1,10 %
Paivittaistavarat
Kesko B 70 52,3400 EUR 1,00 364,0 013 %
Raisio V 18,1 3,7150 EUR 1,00 438,6 0,15 %
Paivittaistavarat yhteensa 802,6 0,28 %
Energia
Neste 353 67,3400 EUR 1,00 2380,3 0,84 %
Energia yhteensa 2380,3 0,84%
Rahoitus
Sampo A 78,3 41,8400 EUR 1,00 32743 115%
Rahoitus yhteensa 3274,3 115%
Terveydenhuolto
Oriola B 48,9 3,0500 EUR 1,00 1491 0,05 %
Orion B 31,0 23,1200 EUR 1,00 773 0,25 %
Pihlajalinna Plc 171 11,2400 EUR 1,00 192,0 0,07 %
Terveystalo Plc 25,8 10,8200 EUR 1,00 279,2 0,10 %
Terveydenhuolto yhteensa 1337,6 0,47 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Asiakastieto Group Plc 13 27,2000 EUR 1,00 3071 01 %
Cargotec B 12,7 43,3600 EUR 1,00 551,2 0,19 %
Caverion Corporation 105,4 6,0550 EUR 1,00 6381 0,22 %
Cramo 12,9 19,8400 EUR 1,00 255,6 0,09 %
Kone B 36,2 43,5800 EUR 1,00 15783 0,56 %
Lassila&Tikanoja 18,4 16,3000 EUR 1,00 3004 011 %
Metso 347 28,8500 EUR 1,00 10021 0,35%
Ponsse 35 29,9000 EUR 1,00 105,5 0,04 %
Uponor 275 13,6800 EUR 1,00 376,7 013 %
Valmet Corporation 151 16,4500 EUR 1,00 249,0 0,09 %
Wartsila 103,6 16,8200 EUR 1,00 17422 0,61%
YIT-Yhtyma 89 51100 EUR 1,00 45,5 0,02 %
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 7151,6 2,52%
Informaatioteknologia, IT
Basware 42 35,4000 EUR 1,00 149,6 0,05 %
F-Secure 757 3,7650 EUR 1,00 2851 0,10 %
Nokia 497,4 4,9380 EUR 1,00 24561 0,87 %
Rovio Oyj 21,2 5,3880 EUR 1,00 14,3 0,04 %
Tieto Corporation 211 27,7800 EUR 1,00 585,4 021%
Vaisala A 16,0 21,5000 EUR 1,00 3432 012 %
Informaatioteknologia yhteensa 3933,6 1,39%
Perusteollisuus
Ahlstrom-Munksjo Oyj 331 15,5200 EUR 1,00 514,2 0,18 %
Huhtamaki 40,7 31,6200 EUR 1,00 12859 0,45 %
Kemira 9,0 11,4400 EUR 1,00 102,8 0,04 %
Metsa Board Corporation B 399 9,7000 EUR 1,00 386,8 0,14 %
Stora Enso R 48,5 16,8500 EUR 1,00 816,5 0,29 %
UPM-Kymmene 81,2 30,7500 EUR 1,00 24959 0,88 %
Perusteollisuus yhteensa 56021 1,97 %
REAL ESTATE
Technopolis 232 3,8400 EUR 1,00 88,9 0,03%
REAL ESTATE yhteensa 88,9 0,03 %
Tietoliikennepalvelut
DNA Oyj 14,2 20,2800 EUR 1,00 2871 0,10 %
Elisa 11 39,5000 EUR 1,00 439,8 0,16 %
Tietoliikennepalvelut yhteensa 727,0 0,26 %
Yhdyskuntapalvelut
Fortum 88,3 20,5600 EUR 1,00 1815,6 0,64 %
Yhdyskuntapalvelut yhteensa 1815,6 0,64 %
Osakesijoitukset yhteensa 30225,0 10,65 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 30225,0 10,65 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 0,6 229,6500 usD 116 18,2 0,04 %
XL Group 09 56,0100 usD 116 43,3 0,02%
Bermuda yhteensa 161,4 0,06 %
Irlanti
Accenture 1,0 163,5000 usD 116 1353 0,05%
Seagate Technology 1,5 56,7200 usD 116 751 0,03%
Willis Towers Watson 0,4 151,9300 usD 116 57,0 0,02%
Irlanti yhteensa 267,4 0,09 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,2 17,4900 usD 116 2,9 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 2,9 0,00 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta

Ruotsi
Nordea Bank FDR 1314 8,2000 EUR 1,00 10773 0,38%
Telia Company FDR 1701 3,9170 EUR 1,00 666,2 0,23 %
Ruotsi yhteensa 1743,5 0,61%

Sveitsi
Chubb 11 126,9700 usD 116 16,4 0,04 %
TE Connectivity 1,8 89,1700 usb 1,16 141,6 0,05%
Sveitsi yhteensa 258,0 0,09 %

Yhdysvallat

Adobe Systems 19 243,6800 usD 116 4076 0,14 %
Affiliated Managers Group 1,0 151,6100 usb 116 130,4 0,05%
Aflac 78 43,2800 usD 116 290,9 0,10 %
Alliance Data Systems 0,1 235,6100 usD 116 121 0,00 %
Allstate 42 91,4400 usD 116 3277 012 %
Alphabet 0,4 1125,2200 usb 116 3779 0,13 %
Alphabet 09 1139,6600 usD 116 908,5 0,32%
American Express 56 98,9400 usD 116 4737 017 %
American International Group 3,5 53,3600 usb 116 161,5 0,06 %
ANSYS 01 174,3600 usb 116 1322 0,00 %
Apple 11 186,5000 usD 116 1778,6 0,63 %
Applied Materials 2,5 46,4600 usD 116 99,8 0,04 %
Arthur J Gallagher 0,6 65,2100 usD 116 313 0,01 %
Assurant 0,2 105,3400 usb 116 17,7 0,01 %
Bank of America 42,8 28,8700 usD 116 1061,6 0,37 %
Bank of New York Mellon 11 54,4900 usD 116 49,9 0,02%
BB&T 2,6 50,9100 usD 116 14,8 0,04 %
Berkshire Hathaway 6,6 188,8600 usb 116 1074,2 0,38 %
BlackRock 0,4 507,7900 usD 116 174,9 0,06 %
Broadcom 0,5 244,7300 usD 116 105,3 0,04 %
Capital One Financial 13 92,7600 usD 116 105,9 0,04 %
Charles Schwab 38 52,1300 usb 116 170,7 0,06 %
Cisco Systems 81 43,3200 usD 116 3021 011 %
Citigroup 16,7 67,9100 usD 116 972,6 0,34 %
Citizens Financial Group 74 39,7800 usb 116 251,4 0,09 %
Citrix Systems 1,6 104,8600 usb 1,16 147,55 0,05%
CME Group 0,8 164,5000 usD 116 106,4 0,04 %
Cognizant Technology Solutions 2,8 79,8300 usD 116 195,2 0,07 %
Conduent 17 18,3400 usD 116 26,4 0,01 %
Corning 51 27,2100 usb 116 119,2 0,04 %
Dell Technologies Inc Class V 0,1 86,0500 usD 116 61 0,00 %
Discover Financial Services 41 70,7700 usD 116 246,2 0,09 %
E*TRADE Financial 32 61,8400 usD 116 167,4 0,06 %
eBay 44 36,2200 usb 116 136,3 0,05%
Electronic Arts 0,3 142,2600 usD 116 35,0 0,01 %
Facebook 77 196,5800 usD 116 12981 0,46 %
Fidelity National Information Services 0,2 106,5800 usb 116 20,5 0,01 %
Fifth Third Bancorp 2,5 29,0100 usb 116 61,8 0,02 %
Fiserv 4,8 74,2850 usD 116 308,5 011 %
Franklin Resources 4,3 32,1700 usD 116 19,4 0,04 %
Goldman Sachs Group 0,4 223,4900 usD 116 751 0,03%
Hartford Financial Services Group 17 50,9800 usb 1,16 72,7 0,03%
Hewlett Packard Enterprise 3,8 14,6700 usD 116 48,2 0,02 %
HP 6,5 22,8700 usD 116 1278 0,05 %
Huntington Bancshares 3,5 14,9750 usb 116 44,5 0,02%
Intel 121 49,7400 usb 116 516,9 0,18 %
Intercontinental Exchange 2,8 74,0000 usD 116 178,6 0,06 %
International Business Machines 2,6 140,7100 usD 116 3094 01 %
Intuit 0,6 205,7350 usD 116 103,6 0,04 %
JPMorgan Chase 10,8 105,6000 usb 116 980,9 0,35%
Lam Research 15 173,8600 usD 116 222,2 0,08 %
Lincoln National 0,8 62,6900 usD 116 40,7 0,01 %
Loews 17 48,5700 usD 116 72,8 0,03%
LogMeln 0,2 103,4500 usb 116 20,3 0,01 %
Mastercard 2,6 197,6200 usD 116 4441 0,16 %
MetLife 51 44,3050 usD 116 193,4 0,07 %
Microchip Technology 11 90,6400 usb 116 81,8 0,03 %
Micron Technology 4,0 52,9400 usb 116 181,2 0,06 %
Microsoft 17,2 99,4800 usD 116 1471,0 0,52%
Moody's 0,5 171,6800 usD 116 78,8 0,03%
Morgan Stanley 4,4 48,2900 usD 116 183,2 0,06 %
Motorola Solutions 01 117,5600 usb 116 8,6 0,00 %
Nasdaq 0,4 91,9500 usD 116 28,8 0,01 %
NetApp 0,5 79,2100 usD 116 352 0,01 %
NVIDIA 14 241,0000 usD 116 2911 0,10 %
Oracle 15 44,0000 usb 116 55,8 0,02 %
PayPal Holdings 0,6 83,4000 usD 116 44,0 0,02%
Principal Financial Group 13 53,6100 usD 116 59,4 0,02 %
Prudential Financial 14 94,2800 usD 116 131 0,04 %
QUALCOMM 11 56,7700 usD 116 52,2 0,02 %
Raymond James Financial 0,4 90,6400 usD 116 32,0 0,01%
Regions Financial 2,6 18,1400 usD 116 41,3 0,01%
S&P Global 33 207,400 usD 116 579,4 0,20 %
salesforce.com 1,6 136,5000 usb 116 188,1 0,07 %
Skyworks Solutions 0,6 97,6000 usD 116 48,8 0,02 %
State Street 13 94,4900 usD 116 102,4 0,04 %
SunTrust Banks 6,9 67,0800 usD 116 395,0 0,14 %
Synchrony Financial 51 33,6800 usb 1,16 148,4 0,05%
T Rowe Price Group 1.3 17,7600 usD 116 128,6 0,05%
Texas Instruments 1.8 110,6900 usD 116 167,6 0,06 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Travelers Cos 14 122,8500 usD 116 1479 0,05 %
Unum 13 37,2700 usD 116 40,7 0,01 %
US Bancorp 3,6 50,2200 usb 116 153,8 0,05%
Wells Fargo 19,7 56,4500 usb 116 954,6 0,34 %
VeriSign 2,2 138,7400 usD 116 259,5 0,09 %
Western Digital 1,0 77,5400 usD 116 69,9 0,02%
Visa 1,0 133,4600 usb 116 19,5 0,04 %
Yhdysvallat yhteensa 22120,6 7,80 %
Osakesijoitukset yhteensa 24553,9 8,65 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 24553,9 8,65 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 79,4 118,5700 EUR 1,00 9416,7 332%
Luxemburg yhteensa 9416,7 3,32%
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 1519,4 23,2852 EUR 1,00 353799 12,47 %
Nordea Far East Fund A growth 159,9 26,3097 EUR 1,00 4206,8 1,48 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 826,5 16,2872 EUR 1,00 134616 4,74 %
Nordea Japan Fund | Growth 594,0 14,0052 EUR 1,00 83191 2,93 %
Nordea Pro Stable Return | growth 16 879,9 2,3020 EUR 1,00 388575 13,70 %
Nordea World Fund | growth 27281 16,0317 EUR 1,00 43736,0 15,42 %
Suomi yhteensa 143 960,9 50,74 %
Osakerahastot yhteensa 153377,6 54,06 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 2721 10,1300 EUR 1,00 2756,6 0,97 %
Luxemburg yhteensa 2756,6 0,97 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 64129 2,2624 EUR 1,00 14 508,6 511 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 130,8 21,1480 EUR 1,00 2766,8 0,98 %
Nordea Euro Bond A growth 30611,3 0,4698 EUR 1,00 14380,0 5,07 %
Nordea Global High Yield Growth 448,4 25,3416 EUR 1,00 1364,4 4,01 %
Suomi yhteensa 43019,7 15,16 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 45776,3 16,13 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund BP-EUR 1839,0 11,8100 EUR 1,00 21718,2 7,65 %
Luxemburg yhteensa 21718,2 7,65 %
Vaihtoehtorahastot yhteensa 21718,2 7,65 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 220872,2 77,85 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 18,9 272,7500 usD 116 44377 1,56 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 44377 1,56 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 44377 1,56 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 225309,8 7941 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
TOPIX INDX FUTR 9/2018 150,0 3,0000 JPY 128,91 35 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 3,5 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 3,5 0,00 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 7000,0 0,0300 EUR 1,00 21 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 13900,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 21 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 21 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 56 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 31-08-2018 -112,2 -0,04 %
Termiinisopimukset yhteensa -112,2 -0,04 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa -112,2 -0,04 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 1710,0 usD 116 89,4 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 5010,0 usD 116 2619 0,09 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 1463,0 usD 116 76,5 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 1862,0 usb 116 97,3 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 1662,0 usD 116 86,9 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 1730,0 usD 116 90,4 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 702,4 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 590,2 0,21%
Johdannaissopimukset yhteensa 595,8 0,21%
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Maarg, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/

%

nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitukset yhteensa 280684,5 98,93 %
Kassa ja muut varat, netto 30301 1,07 %
Rahaston arvo 2837146
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus P 86,91 %
Kasvuosuus Y 714 %
Kasvuosuus | 4,88 %
Tuotto-osuus P 0,55%
Tuotto-osuus | 0,52%
Tuotto-osuus Y 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -18 010,8
usb 17 898,6
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 20089

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 18 634,4

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 122612
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

Merrill Lynch International

Nordea Bank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 450,0
Vakuudet yhteensa 450,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Premium Varainhoito Maltti 1/6

Nordea Premium Varainhoito Maltti

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Maltin P-osuussarjan
kasvuosuuden arvo laski 0,45 % tammi-kesakuussa 2018.
Y-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,40 % katsauskauden
aikana, ja I-osuussarjan puolestaan 0,23 %. Rahastolla ei ole

perinteista vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilau-
kauksista. Rahaston kurssikehitys on sahannut
sivuttaisliikkeessa tammikuun nousupyrahdysta
lukuun ottamatta. Omaisuusluokista alkuvuoden
voittajia olivat teknologiasektori ja kotimaiset
osakkeet. Globaalit osakkeet tuottivat euroissa
mitattuna 3,3 %. Alkuvuoden selkea havigja oli
kehittyvat osakemarkkinat, joka pakitti ensim-
maisen vuosipuoliskon aikana 4 %. Tyylifakto-
reista vahvimmin ovat menestyneet momen-
tum- ja kasvuyhtict, joita salkussa on vahemman.
Hannilla ovat arvo- ja osinkoyhtiot. Korkosijoituk-
sissa alkuvuoden voittaja on euroalueen valtion-
lainat, joissa korko on kutakuinkin vuodenvaih-
teen tasolla.

Positiivisesti alkuvuoden tuottoihin vaikuttivat
sijoitukset kotimaisiin osakkeisiin, amerikkalai-
selle teknologiasektorille seka taktiset osake- ja
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korkoriskipainotukset. Negatiivisesti salkun kehi-
tykseen vaikuttivat sijoitukset kehittyville osake-
ja korkomarkkinoille. Myos dollarimaaraiset kor-
keamman luottoluokituksen yrityslainat, jotka
ovat karsineet seka "riskittoman” valtiolainako-
ron noususta USA:ssa etta luottoriskipreemion
levenemisestd, nakersivat tuottoja ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Teimme salkussa paino-
tusmuutoksia osake- ja korkosijoitusten valilla.
Samoin korko- ja luottoriskipainotukset vaihte-
livat malliemme antamien signaalien mukaan.
Kesakuun lopussa osakepaino oli lahella pitkan
aikavalin keskiarvoa. Vastaavasti korko- ja luotto-
riskia oli normaalia enemman.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj
Forsstrom 1.11.2004 alkaen.

Kaj Forsstrom

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korko- ja osakejohdannaisia seka valuuttajoh-
dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten

osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,24-36,52 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ot-
tanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo P

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
130

120

110

100

2014 2015 2016 2017 2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia 27.3.2012 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 10,91 10,94
Tuotto-osuus I*, EUR 10,52 10,66
Kasvuosuus P*, EUR 1828,88 183713
Tuotto-osuus P*, EUR 1398,37 1418,96
Kasvuosuus Y* EUR 1836,54 1843,92
Tuotto-osuus Y* EUR 1746,47 1771,29
Kasvuosuus I, 1000 kpl 36814 2969,6
Tuotto-osuus I, 1000 kpl 0,0 0,0
Kasvuosuus P, 1000 kpl 122719,6 121010,7
Tuotto-osuus P, 1000 kpl 399,3 359,2
Kasvuosuus Y, 1000 kpl 3696,3 36316
Tuotto-osuus Y, 1000 kpl 186,0 184,4
Omistajien lukumaara 23497 22807
Rahaston arvo, milj. EUR 23613 2330,9
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 12786,3 24072,6

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta

I-osuussarja per 1 osuus

Rahaston virallinen nimi Nordea Premium Varainhoito Maltti
Osuussarjojen tunnukset P, Y ja |

Osuussarjan markkinointinimi Nordea Premium Varainhoito Maltti, Nordea Yhteisé Varainhoito Maltti ja Nordea

Instituutio Varainhoito Maltti

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille, Y-osuussarja yrityksille sekd muille yhteisdasiakkaille ja | puolestaan

instituutioasiakkaille.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saanttjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

Nordea Premium Varainhoito Maltti 2/6

Sijoitusten jakauma

J

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,60 %

@ Ulkomaiset osakkeet 2,52 %

@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 0,54 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 55,95 %

@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 24,93 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 5,15 %

Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 8,31 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteetti| /P /Y, % 317
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku 1,03
Salkun kiertonopeus, % 27,70
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,65
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,10
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,00
Juoksevat kulut I, % 0,68
Juoksevat kulut P, % 113
Juoksevat kulut Y, % 1,03
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 1.6 229,6500 usD 116 306,8 0,01 %
XL Group 2,3 56,0100 usD 116 12,3 0,00 %
Bermuda yhteensa 419,0 0,02 %
Irlanti
Accenture 2,5 163,5000 usD 116 354,2 0,02%
Seagate Technology 4,0 56,7200 usbD 116 196,6 0,01 %
Willis Towers Watson 11 151,9300 usb 116 1481 0,01 %
Irlanti yhteensa 698,9 0,03 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,5 17,4900 usbD 116 76 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 7,6 0,00 %
Sveitsi
Chubb 2,8 126,9700 usD 116 3021 0,01 %
TE Connectivity 4,8 89,1700 usD 1,16 370,8 0,02%
Sveitsi yhteensa 672,9 0,03 %
Yhdysvallat
Adobe Systems 51 243,6800 usD 116 1067,0 0,05 %
Affiliated Managers Group 2,6 151,6100 usbD 116 338,2 0,01 %
Aflac 20,3 43,2800 usb 116 754,9 0,03 %
Alliance Data Systems 0,2 235,6100 usD 116 32,0 0,00 %
Allstate 10,8 91,4400 usD 116 850,6 0,04 %
Alphabet 1,0 1125,2200 usD 116 989,8 0,04 %
Alphabet 2,4 1139,6600 usb 116 2378,0 0,10 %
American Express 14,5 98,9400 uUsb 116 12295 0,05%
American International Group 91 53,3600 usD 116 419,2 0,02 %
ANSYS 0,2 174,3600 usD 116 34,4 0,00 %
Apple 291 186,5000 usb 116 4656,3 0,20 %
Applied Materials 6,5 46,4600 usb 116 261,3 0,01 %
Arthur J Gallagher 15 65,2100 usD 116 81,3 0,00 %
Assurant 0,5 105,3400 usD 116 46,0 0,00 %
Bank of America ma 28,8700 usD 116 27553 012 %
Bank of New York Mellon 2,8 54,4900 usD 116 129,5 0,01 %
BB&T 6,8 50,9100 usD 116 2979 0,01 %
Berkshire Hathaway 17,2 188,8600 usD 116 2788,0 012 %
BlackRock 1,0 507,7900 usb 116 454,5 0,02 %
Broadcom 13 2447300 usD 116 275,8 0,01 %
Capital One Financial 3,4 92,7600 usD 116 274,8 0,01%
Charles Schwab 99 52,1300 usD 116 443,0 0,02%
Cisco Systems 21,2 43,3200 usD 116 790,7 0,03 %
Citigroup 43,3 67,9100 usD 116 25244 011 %
Citizens Financial Group 191 39,7800 usD 116 652,4 0,03%
Citrix Systems 4,3 104,8600 usD 1,16 386,1 0,02%
CME Group 2,0 164,5000 usb 116 2761 0,01 %
Cognizant Technology Solutions 75 79,8300 usD 116 511,0 0,02 %
Conduent 4,4 18,3400 usD 116 69,2 0,00 %
Corning 13,4 27,2100 usD 116 3121 0,01 %
Dell Technologies Inc Class V 02 86,0500 usb 116 15,8 0,00 %
Discover Financial Services 10,5 70,7700 usD 116 6391 0,03%
E*TRADE Financial 8.2 61,8400 usD 116 434,5 0,02%
eBay 1,5 36,2200 usD 116 356,8 0,02%
Electronic Arts 0,7 142,2600 usb 116 91,5 0,00 %
Facebook 201 196,5800 usD 116 33983 0,14 %
Fidelity National Information Services 0,6 106,5800 usD 116 53,7 0,00 %
Fifth Third Bancorp 6,4 29,0100 usD 1,16 160,5 0,01 %
Fiserv 12,7 74,2850 usb 116 8077 0,03 %
Franklin Resources 12 32,1700 usD 116 3099 0,01 %
Goldman Sachs Group 1,0 223,4900 usD 116 1947 0,01 %
Hartford Financial Services Group 4,3 50,9800 usbD 116 188,8 0,01 %
Hewlett Packard Enterprise 10,0 14,6700 usb 116 126,2 0,01 %
HP 17,0 22,8700 usD 116 3347 0,01 %
Huntington Bancshares 9,0 14,9750 usD 116 115,4 0,00 %
Intel 317 49,7400 usD 116 13531 0,06 %
Intercontinental Exchange 73 74,0000 usD 116 463,5 0,02 %
International Business Machines 6,7 140,7100 usD 116 810,0 0,03%
Intuit 15 205,7350 usD 116 270,9 0,01 %
JPMorgan Chase 28,1 105,6000 usD 116 25457 011 %
Lam Research 39 173,8600 usb 116 5817 0,02%
Lincoln National 2,0 62,6900 usD 116 105,5 0,00 %
Loews 4,5 48,5700 usD 116 189,0 0,01 %
LogMeln 0,6 103,4500 usD 116 531 0,00 %
Mastercard 6,8 197,6200 usb 116 11627 0,05 %
MetLife 1322 44,3050 usb 116 501,9 0,02 %
Microchip Technology 2,8 90,6400 usD 116 214,2 0,01%
Micron Technology 10,4 52,9400 usD 116 474,4 0,02%
Microsoft 451 99,4800 usb 116 3850,8 0,16 %
Moody's 14 171,6800 usb 116 204,3 0,01 %
Morgan Stanley 1,5 48,2900 usD 116 475,4 0,02%
Motorola Solutions 0,2 17,5600 usD 116 22,5 0,00 %
Nasdaq 09 91,9500 usb 116 74,6 0,00 %
NetApp 14 79,2100 usD 116 921 0,00 %
NVIDIA 37 241,0000 usD 116 762,3 0,03%
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Oracle 39 44,0000 usD 116 146,0 0,01 %
PayPal Holdings 1.6 83,4000 usD 116 15,2 0,00 %
Principal Financial Group 33 53,6100 usb 116 1541 0,01 %
Prudential Financial 3,6 94,2800 usD 116 2934 0,01 %
QUALCOMM 2,8 56,7700 usD 116 136,5 0,01 %
Raymond James Financial 11 90,6400 usb 116 83,2 0,00 %
Regions Financial 6,9 18,1400 usb 116 1071 0,00 %
S&P Global 8,5 207,1400 usb 116 1503,9 0,06 %
salesforce.com 42 136,5000 usD 116 4922 0,02%
Skyworks Solutions 15 97,6000 usD 116 1277 0,01 %
State Street 33 94,4900 usb 116 2657 0,01 %
SunTrust Banks 17,8 67,0800 usD 116 10252 0,04 %
Synchrony Financial 133 33,6800 usD 116 3851 0,02%
T Rowe Price Group 33 17,7600 usD 116 3337 0,01 %
Texas Instruments 4,6 110,6900 usb 1,16 438,7 0,02 %
Travelers Cos 3,6 122,8500 usD 116 383,6 0,02%
Unum 33 37,2700 usD 116 105,6 0,00 %
US Bancorp 93 50,2200 usD 116 3994 0,02%
Wells Fargo 511 56,4500 usb 116 24775 0,10 %
VeriSign 57 138,7400 usb 116 6791 0,03 %
Western Digital 2,7 77,5400 usD 116 182,8 0,01 %
Visa 2,7 133,4600 usD 116 312,8 0,01 %
Yhdysvallat yhteensa 57663,3 2,44 %
Osakesijoitukset yhteensa 59 461,8 2,52%
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 59 461,8 2,52%
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Real Estate Fund BI-EUR 80,6 152,9500 EUR 1,00 123336 0,52%
Nordea 1 - Stable Eq LongShort EUR Hedged Y-EUR 514,6 106,8100 EUR 1,00 54963,2 233%
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 275,9 118,5700 EUR 1,00 32711 1,39 %
Luxemburg yhteensa 100 007,9 4,24 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 5018,7 23,2852 EUR 1,00 116 861,8 4,95 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 21797 16,2872 EUR 1,00 35500,5 1,50 %
Nordea Japan Fund | Growth 1678,6 14,0052 EUR 1,00 23508,5 1,00 %
Nordea Pro Finland | growth 8179 108,3877 EUR 1,00 886522 375%
Nordea Pro Stable Return | growth 433873 2,3020 EUR 1,00 99 877,0 4,23 %
Nordea World Fund | growth 7744,3 16,0317 EUR 1,00 124154,0 5,26 %
Suomi yhteensa 488 554,0 20,69 %
Osakerahastot yhteensa 588561,9 24,93 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Y-EUR 1399,3 50,7200 EUR 1,00 70971,5 3,01%
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 52775 10,1300 EUR 1,00 534613 2,26 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 569,6 93,6700 EUR 1,00 53352,3 2,26 %
Luxemburg yhteensa 177785,2 7,53 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 193 010,4 2,2624 EUR 1,00 436 670,5 18,49 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 4190,8 21,1480 EUR 1,00 886277 375%
Nordea Euro Bond A growth 4051778 0,4698 EUR 1,00 190 336,3 8,06 %
Nordea Global High Yield Growth 37211 25,3416 EUR 1,00 94298,5 3,99 %
Nordea Pro Euro Bond | growth 137001 24,3551 EUR 1,00 3336659 1413 %
Suomi yhteensa 1143598,9 48,43 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 1321384,2 55,96 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A growth 18792,4 10,4373 EUR 1,00 196 142,3 831%
Suomi yhteensa 196 142,3 8,31%
Lyhyen koron rahastot yhteensa 196 142,3 8,31%
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund BP-EUR 10288,8 11,8100 EUR 1,00 121511,0 515%
Luxemburg yhteensa 121511,0 5,15 %
Vaihtoehtorahastot yhteensa 121511,0 5,15 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 2227599,4 94,34 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 54,6 272,7500 usb 116 12801,0 0,54 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 12801,0 0,54 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 12801,0 0,54 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 2240400,4 94,88 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
TOPIX INDX FUTR 9/2018 430,0 3,0000 JPY 128,91 10,0 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 10,0 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 10,0 0,00 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 63300,0 0,0300 EUR 1,00 19,0 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 151700,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 19,0 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 19,0 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 29,0 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 31-08-2018 -162,1 -0,01%
Termiinisopimukset yhteensa -162,1 -0,01%
Valuuttajohdannaiset yhteensa -162,1 -0,01%
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 20610,0 usD 116 10773 0,05 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 21750,0 usD 116 1136,9 0,05 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 13320,0 usD 116 696,3 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 12 955,0 usb 116 6772 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 16 490,0 usD 116 862,0 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 14723,0 usD 116 769,6 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 14 070,0 usD 116 735,5 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 5954,7 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 5792,6 0,25%
Johdannaissopimukset yhteensa 5821,6 0,25%
Sijoitukset yhteensa 2305683,7 97,65 %
Kassa ja muut varat, netto 55592,0 2,35%
Rahaston arvo 23612758
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus P 95,05 %
Kasvuosuus Y 2,87%
Kasvuosuus | 1,70 %
Tuotto-osuus P 0,24 %
Tuotto-osuus Y 0,14 %
Tuotto-osuus | 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -26 015,6
usb 258535
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 5758,9

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 189 998,2

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 103 949,9
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

Merrill Lynch International

Nordea Bank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 6390,0
Vakuudet yhteensa 6390,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Premium
Varainhoito Tasapaino

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Tasapainon
P-osuussarjan kasvuosuuden arvo pysyi muuttumattomana
tammi-kesakuussa 2018. Y-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi
0,05 % katsauskauden aikana, ja I-osuussarjan puolestaan 0,32 %.
Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilau-
kauksista. Rahaston kurssikehitys on sahannut
sivuttaisliikkeessa tammikuun nousupyrahdysta
lukuun ottamatta. Omaisuusluokista alkuvuoden
voittajia olivat teknologiasektori ja kotimaiset
osakkeet. Globaalit osakkeet tuottivat euroissa
mitattuna 3,3 %. Alkuvuoden selkea haviaja oli
kehittyvat osakemarkkinat, joka pakitti ensim-
maisen vuosipuoliskon aikana 4 %. Tyylifakto-
reista vahvimmin ovat menestyneet momen-
tum- ja kasvuyhtiot, joita salkussa on vahemman.
Hannilla ovat arvo- ja osinkoyhtiot. Korkosijoituk-
sissa alkuvuoden voittaja on euroalueen valtion-
lainat, joissa korko on kutakuinkin vuodenvaih-
teen tasolla.

Positiivisesti alkuvuoden tuottoihin vaikuttivat
sijoitukset kotimaisiin osakkeisiin, amerikkalai-
selle teknologiasektorille seka taktiset osake- ja
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korkoriskipainotukset. Negatiivisesti salkun kehi-
tykseen vaikuttivat sijoitukset kehittyville osake-
ja korkomarkkinoille. Myos dollarimaaraiset kor-
keamman luottoluokituksen yrityslainat, jotka
ovat karsineet seka "riskittoman” valtiolainako-
ron noususta USA:ssa etta luottoriskipreemion
levenemisesta, nakersivat tuottoja ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Teimme salkussa paino-
tusmuutoksia osake- ja korkosijoitusten valilla.
Samoin korko- ja luottoriskipainotukset vaihte-
livat malliemme antamien signaalien mukaan.
Kesakuun lopussa osakepaino oli lahella pitkan
aikavalin keskiarvoa. Vastaavasti korko- ja luotto-
riskia oli normaalia enemman.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj
Forsstrom 1.11.2004 alkaen.

Kaj Forsstrom

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korko- ja osakejohdannaisia seka valuuttajoh-
dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten

osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,46-36,64 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai
ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino 1/6

Riskitaso

000000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake

Kasvuosuuden arvo P

Vaihtoehtoiset

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi

160

140

120

100

2014 2015 2016 2017 2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia 27.3.2012 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 1,44 11,40
Tuotto-osuus I*, EUR 10,93 11,06
Kasvuosuus P*, EUR 2038,04 2038,04
Tuotto-osuus P*, EUR 1551,36 157514
Kasvuosuus Y* EUR 2046,62 2 045,59
Tuotto-osuus Y* EUR 1926,48 1955,02
Kasvuosuus I, 1000 kpl 3596,5 24981
Tuotto-osuus1,1000 kpl 1135,5 1141,0
Kasvuosuus P, 1000 kpl 539851 509181
Tuotto-osuus P, 1000 kpl 240,9 2401
Kasvuosuus Y, 1000 kpl 2603,8 26172
Tuotto-osuus Y, 1000 kpl 119,2 112,5
Omistajien lukumaara 12043 11125
Rahaston arvo, milj. EUR 12131 1138,4
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 80299 14 078,3

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta
I-osuussarja per 1 osuus

Rahaston virallinen nimi Nordea Premium Varainhoito Tasapaino

Osuussarjojen tunnukset P, Y ja |

Osuussarjan markkinointinimi Nordea Premium Varainhoito Tasapaino, Nordea Yhteisé Varainhoito Tasapaino ja Nordea

Instituutio Varainhoito Tasapaino

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille, Y-osuussarja yrityksille sekd muille yhteisdasiakkaille ja | puolestaan

instituutioasiakkaille.

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saanttjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino 2/6

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,17 %

@ Ulkomaiset osakkeet 4,50 %

@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,03 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 37,33 %

@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 45,13 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 7,56 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 3,28 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteetti| /P /Y, % 5,01
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku 0,96
Salkun kiertonopeus, % 37,62
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,75
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 1,40
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 1,30
Juoksevat kulut I, % 0,78
Juoksevat kulut P, % 1,43
Juoksevat kulut Y, % 133
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 14 229,6500 usD 116 2819 0,02%
XL Group 21 56,0100 usD 1,16 103,2 0,01 %
Bermuda yhteensa 3851 0,03%
Irlanti
Accenture 2,3 163,5000 usD 116 324,4 0,03%
Seagate Technology 37 56,7200 usbD 116 180,0 0,01 %
Willis Towers Watson 10 151,9300 usb 116 136,1 0,01 %
Irlanti yhteensa 640,6 0,05 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,5 17,4900 usbD 116 6,9 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 6,9 0,00 %
Sveitsi
Chubb 2,5 126,9700 usD 116 2777 0,02%
TE Connectivity 4,4 89,1700 usD 116 339,6 0,03 %
Sveitsi yhteensa 617,3 0,05%
Yhdysvallat
Adobe Systems 47 243,6800 usD 116 977,4 0,08 %
Affiliated Managers Group 2,4 151,6100 usbD 116 310,9 0,03 %
Aflac 18,7 43,2800 usb 116 693,9 0,06 %
Alliance Data Systems 0,1 235,6100 usD 116 29,3 0,00 %
Allstate 10,0 91,4400 usD 116 782,0 0,06 %
Alphabet 09 1125,2200 usD 116 906,7 0,07 %
Alphabet 22 1139,6600 usb 116 21783 0,18 %
American Express 13,3 98,9400 uUsb 116 1130,2 0,09 %
American International Group 8,4 53,3600 usD 116 385,4 0,03%
ANSYS 0,2 174,3600 usD 116 31,5 0,00 %
Apple 26,6 186,5000 usb 116 42651 0,35 %
Applied Materials 6,0 46,4600 usD 116 2393 0,02%
Arthur J Gallagher 13 65,2100 usD 116 74,8 0,01 %
Assurant 0,5 105,3400 usD 116 42,3 0,00 %
Bank of America 1021 28,8700 usD 116 25329 0,21%
Bank of New York Mellon 2,5 54,4900 usD 116 19,0 0,01 %
BB&T 6,3 50,9100 usD 116 2739 0,02%
Berkshire Hathaway 15,8 188,8600 usD 116 2563,0 0,21%
BlackRock 1,0 507,7900 usb 116 4179 0,03 %
Broadcom 1.2 2447300 usD 116 252,7 0,02%
Capital One Financial 3.2 92,7600 usD 116 2527 0,02 %
Charles Schwab 91 52,1300 usD 116 407,2 0,03%
Cisco Systems 19,5 43,3200 usb 116 7243 0,06 %
Citigroup 398 67,9100 usD 116 23205 0,19 %
Citizens Financial Group 17,6 39,7800 usD 116 5997 0,05 %
Citrix Systems 39 104,8600 usD 1,16 353,6 0,03%
CME Group 1,8 164,5000 usb 116 253,8 0,02 %
Cognizant Technology Solutions 6,8 79,8300 usD 116 468,0 0,04%
Conduent 4,0 18,3400 usD 116 63,4 0,01 %
Corning 12,2 27,2100 usD 116 2859 0,02%
Dell Technologies Inc Class V 02 86,0500 usb 116 14,5 0,00 %
Discover Financial Services 9,7 70,7700 usD 116 587,5 0,05 %
E*TRADE Financial 75 61,8400 usD 116 399,5 0,03%
eBay 10,5 36,2200 usD 116 326,8 0,03%
Electronic Arts 0,7 142,2600 usb 116 83,8 0,01 %
Facebook 18,4 196,5800 usD 116 31129 0,26 %
Fidelity National Information Services 0,5 106,5800 usD 116 49,2 0,00 %
Fifth Third Bancorp 59 29,0100 usD 1,16 147,5 0,01 %
Fiserv 1,6 74,2850 usb 116 7399 0,06 %
Franklin Resources 10,3 32,1700 usD 116 284,8 0,02%
Goldman Sachs Group 09 223,4900 usD 116 1791 0,01 %
Hartford Financial Services Group 4,0 50,9800 usbD 116 173,6 0,01 %
Hewlett Packard Enterprise 9.2 14,6700 usb 116 115,6 0,01 %
HP 15,6 22,8700 usD 116 306,5 0,03%
Huntington Bancshares 8,2 14,9750 usD 116 106,1 0,01%
Intel 29,0 49,7400 usD 1,16 1239,5 0,10 %
Intercontinental Exchange 6,7 74,0000 usb 116 4261 0,04 %
International Business Machines 6,1 140,7100 usD 116 742,0 0,06 %
Intuit 14 205,7350 usD 116 2481 0,02%
JPMorgan Chase 25,8 105,6000 usD 116 2340,2 0,19 %
Lam Research 3,6 173,8600 usb 116 532,9 0,04 %
Lincoln National 1.8 62,6900 usD 116 97,0 0,01 %
Loews 42 48,5700 usD 116 1737 0,01 %
LogMeln 0,5 103,4500 usD 1,16 48,6 0,00 %
Mastercard 6,3 197,6200 usb 116 10651 0,09 %
MetLife 121 44,3050 usb 116 461,4 0,04 %
Microchip Technology 2,5 90,6400 usD 116 196,2 0,02%
Micron Technology 9,6 52,9400 usbD 116 434,6 0,04 %
Microsoft 4,3 99,4800 usb 116 35273 0,29 %
Moody's 13 171,6800 usD 116 1879 0,02%
Morgan Stanley 10,5 48,2900 usD 116 4371 0,04 %
Motorola Solutions 0,2 17,5600 usD 116 20,6 0,00 %
Nasdaq 09 91,9500 usb 116 68,6 0,01 %
NetApp 1.2 79,2100 usD 116 84,3 0,01 %
NVIDIA 34 241,0000 usD 116 698,3 0,06 %
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Vaihtoehtoiset
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Oracle 35 44,0000 usD 116 1337 0,01 %
PayPal Holdings 15 83,4000 usD 116 105,5 0,01 %
Principal Financial Group 31 53,6100 usb 1,16 1417 0,01 %
Prudential Financial 33 94,2800 usD 116 269,7 0,02%
QUALCOMM 2,6 56,7700 usD 116 1251 0,01 %
Raymond James Financial 1,0 90,6400 usb 116 76,4 0,01 %
Regions Financial 6,3 18,1400 usb 116 98,5 0,01 %
S&P Global 78 207,400 usD 116 13824 011 %
salesforce.com 38 136,5000 usD 116 451,0 0,04 %
Skyworks Solutions 14 97,6000 usD 116 17,0 0,01 %
State Street 3,0 94,4900 usb 116 2442 0,02 %
SunTrust Banks 16,4 67,0800 usD 116 942,4 0,08 %
Synchrony Financial 12,2 33,6800 usD 116 354,0 0,03%
T Rowe Price Group 3,0 17,7600 usD 116 306,7 0,03%
Texas Instruments 4,2 110,6900 usD 116 401,9 0,03 %
Travelers Cos 33 122,8500 usD 116 352,7 0,03%
Unum 3,0 37,2700 usD 116 97,0 0,01 %
US Bancorp 8,5 50,2200 usD 116 3671 0,03%
Wells Fargo 47,0 56,4500 usb 1,16 22775 0,19 %
VeriSign 52 138,7400 usD 116 6221 0,05%
Western Digital 2,5 77,5400 usD 116 167,5 0,01 %
Visa 2,5 133,4600 usD 116 286,5 0,02%
Yhdysvallat yhteensa 529131 4,36 %
Osakesijoitukset yhteensa 54563,1 4,50 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 54563,1 4,50 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Real Estate Fund BI-EUR 379 152,9500 EUR 1,00 5798,2 0,48 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 249,9 118,5700 EUR 1,00 29635,9 2,44 %
Luxemburg yhteensa 354341 2,92%
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 4718,5 23,2852 EUR 1,00 1098724 9,06 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 22032 16,2872 EUR 1,00 35883,6 2,96 %
Nordea Japan Fund | Growth 1702,7 14,0052 EUR 1,00 238473 1,97 %
Nordea Pro Finland | growth 8427 108,3877 EUR 1,00 913333 7,53 %
Nordea Pro Stable Return | growth 45808,3 2,3020 EUR 1,00 105 450,2 8,69 %
Nordea World Fund | growth 9089,8 16,0317 EUR 1,00 145724,5 12,01 %
Suomi yhteensa 512111,3 42,21 %
Osakerahastot yhteensa 547 545,5 45,14 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 17819 10,1300 EUR 1,00 18 050,3 1,49 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 188,4 93,6700 EUR 1,00 17 650,4 1,45 %
Luxemburg yhteensa 35700,7 294%
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 74 815,5 2,2624 EUR 1,00 169 264,2 13,95 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 1441,3 21,1480 EUR 1,00 30480,0 2,51 %
Nordea Euro Bond A growth 359798,4 0,4698 EUR 1,00 169 018,9 13,93 %
Nordea Global High Yield Growth 1908,9 25,3416 EUR 1,00 48 374,7 3,99 %
Suomi yhteensa 417137,7 34,39%
Pitkan koron rahastot yhteensa 452 838,4 3733%
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A growth 38136 10,4373 EUR 1,00 39804,0 3,28 %
Suomi yhteensa 39804,0 3,28%
Lyhyen koron rahastot yhteensa 39804,0 3,28 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund BP-EUR 7762,0 11,8100 EUR 1,00 91669,6 7,56 %
Luxemburg yhteensa 91669,6 7,56 %
Vaihtoehtorahastot yhteensa 91669,6 7,56 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1131857,4 93,30 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 53,5 272,7500 uUsb 116 12543,3 1,03 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 12543,3 1,03%
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 12543,3 1,03 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1144 400,7 94,34 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
TOPIX INDX FUTR 9/2018 420,0 3,0000 JPY 128,91 9,8 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 9,8 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 9,8 0,00 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 33500,0 0,0300 EUR 1,00 10,1 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 76 000,0 usD 116 0,00 %
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Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino 5/6

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Futuurisopimukset yhteensa 101 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 101 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 19,8 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 31-08-2018 -249,4 -0,02 %
Termiinisopimukset yhteensa -249,4 -0,02 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa -249,4 -0,02 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 6360,0 usD 116 3324 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 10 975,0 usD 116 5737 0,05 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 10 975,0 usD 116 5737 0,05 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 6395,0 usb 116 3343 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 8140,0 usD 116 425,5 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 7267,0 usD 116 3799 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 7260,0 usD 116 379,5 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 2998,9 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 2749,6 0,23%
Johdannaissopimukset yhteensa 2769,4 0,23 %
Sijoitukset yhteensa 1201733,2 99,06 %
Kassa ja muut varat, netto 11385,6 0,94 %
Rahaston arvo 1213118,8
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus P 90,70 %
Kasvuosuus Y 4,39 %
Kasvuosuus | 3,39%
Tuotto-osuus | 1,02 %
Tuotto-osuus P 0,31%
Tuotto-osuus Y 0,19 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -40 024,0
usb 397746
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 5625,0

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 97 012,0

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 52351,8
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

Merrill Lynch International

Nordea Bank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 3520,0
Vakuudet yhteensa 3520,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Nordea Premium Varainhoito

Varovainen

Vaihtoehtoiset

Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Varovaisen
P-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,80 % tammi-
kesakuussa 2018. Y-osuussarjan kasvuosuuden arvo laski 0,75 %
katsauskauden aikana, ja I-osuussarjan puolestaan 0,65 %.
Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilau-
kauksista. Rahaston kurssikehitys on sahannut
sivuttaisliikkeessa tammikuun nousupyrahdysta
lukuun ottamatta. Omaisuusluokista alkuvuoden
voittajia olivat teknologiasektori ja kotimaiset
osakkeet. Globaalit osakkeet tuottivat euroissa
mitattuna 3,3 %. Alkuvuoden selkea haviaja oli
kehittyvat osakemarkkinat, joka pakitti ensim-
maisen vuosipuoliskon aikana 4 %. Tyylifakto-
reista vahvimmin ovat menestyneet momen-
tum- ja kasvuyhtiot, joita salkussa on vahemman.
Hannilla ovat arvo- ja osinkoyhtiot. Korkosijoituk-
sissa alkuvuoden voittaja on euroalueen valtion-
lainat, joissa korko on kutakuinkin vuodenvaih-
teen tasolla.

Positiivisesti alkuvuoden tuottoihin vaikuttivat
sijoitukset kotimaisiin osakkeisiin, amerikkalai-
selle teknologiasektorille seka taktiset osake- ja
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korkoriskipainotukset. Negatiivisesti salkun kehi-
tykseen vaikuttivat sijoitukset kehittyville osake-
ja korkomarkkinoille. Myos dollarimaaraiset kor-
keamman luottoluokituksen yrityslainat, jotka
ovat karsineet seka "riskittoman” valtiolainako-
ron noususta USA:ssa etta luottoriskipreemion
levenemisesta, nakersivat tuottoja ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Teimme salkussa paino-
tusmuutoksia osake- ja korkosijoitusten valilla.
Samoin korko- ja luottoriskipainotukset vaihte-
livat malliemme antamien signaalien mukaan.
Kesakuun lopussa osakepaino oli lahella pitkan
aikavalin keskiarvoa. Vastaavasti korko- ja luotto-
riskia oli normaalia enemman.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj
Forsstrom 7.4.2014 alkaen.

Kaj Forsstrom

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia seka vakioituja korko- ja osakejohdannaisia suojautuakseen
riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on

vaihdellut 0,48-36,45 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopape-
reita kauden aikana.

Nordea Premium Varainhoito Varovainen 1/4

Riskitaso

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo P

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

7.4.2014 - 29.6.2018 Vertailuindeksi

120

110

100

2015 2016 2017 2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 7.4.2014 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus I*, EUR 10,67 10,74
Tuotto-osuus I*, EUR 10,37 10,55
Kasvuosuus P*, EUR 1,36 11,45
Tuotto-osuus P*, EUR 10,86 11,06
Kasvuosuus Y* EUR 11,38 11,46
Tuotto-osuus Y* EUR 10,87 1,07
Kasvuosuus I, 1000 kpl 1913,8 14548
Tuotto-osuus1,1000 kpl 0,0 0,0
Kasvuosuus P, 1000 kpl 16 274,4 15765,5
Tuotto-osuus P, 1000 kpl 26,3 191
Kasvuosuus Y, 1000 kpl 1291,6 12741
Tuotto-osuus Y, 1000 kpl 83,8 83,8
Omistajien lukumaara 291 2793
Rahaston arvo, milj. EUR 221,2 21,9
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 829,6 1554,7

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*1osuus
Rahaston virallinen nimi Nordea Premium Varainhoito Varovainen
Osuussarjojen tunnukset P, Y ja |

Osuussarjan markkinointinimi Nordea Premium Varainhoito Varovainen, Nordea Yhteiso Varainhoito Varovainen ja

Nordea Instituutio Varainhoito Varovainen

P-osuussarja on suunnattu Premium-asiakkaille, Y-osuussarja yrityksille sekd muille yhteisdasiakkaille ja | puolestaan

instituutioasiakkaille:

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadnt6jensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,64 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 68,28 %
@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 12,89 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 5,15 %

@ Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 11,04 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteetti| /P /Y, % 2,67
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku 0,98
Salkun kiertonopeus, % 2,84
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,50
Hallinnointipalkkio P, % p.a. 0,80
Hallinnointipalkkio Y, % p.a. 0,70
Juoksevat kulut I, % 0,53
Juoksevat kulut P, % 0,83
Juoksevat kulut Y, % 0,73
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaamyds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nordea Premium Varainhoito Varovainen 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Real Estate Fund BI-EUR 73 152,9500 EUR 1,00 1120,2 0,51 %
Nordea 1 - Stable Eq LongShort EUR Hedged Y-EUR 46,9 106,8100 EUR 1,00 5012,8 2,27 %
Luxemburg yhteensa 6133,0 2,77%
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 2326 23,2852 EUR 1,00 54171 2,45 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 138,4 16,2872 EUR 1,00 22535 1,02 %
Nordea Pro Finland | growth 31,2 108,3877 EUR 1,00 3384,4 1,53 %
Nordea Pro Stable Return | growth 19242 2,3020 EUR 1,00 44295 2,00 %
Nordea World Fund | growth 4291 16,0317 EUR 1,00 6879,2 311 %
Suomi yhteensa 22363,8 10,11 %
Osakerahastot yhteensa 28 496,8 12,89 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Y-EUR 219,3 50,7200 EUR 1,00 1122,5 5,03 %
Nordea 1-US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 654,1 10,1300 EUR 1,00 6626,3 3,00%
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 70,8 93,6700 EUR 1,00 66289 3,00%
Luxemburg yhteensa 24 377,6 11,02 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 19174,3 2,2624 EUR 1,00 43380,2 19,62 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 470,4 21,1480 EUR 1,00 99484 4,50 %
Nordea Euro Bond A growth 65636,0 0,4698 EUR 1,00 308332 13,94 %
Nordea Global High Yield Growth 433,6 25,3416 EUR 1,00 109871 4,97 %
Nordea Pro Euro Bond | growth 12931 24,3551 EUR 1,00 31492,8 14,24 %
Suomi yhteensa 126 641,7 57,26 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 151 019,4 68,29 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield A growth 23396 10,4373 EUR 1,00 244187 11,04 %
Suomi yhteensa 24 418,7 11,04 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 24 418,7 11,04 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund BP-EUR 964,0 11,8100 EUR 1,00 11384,5 515%
Luxemburg yhteensa 11384,5 515%
Vaihtoehtorahastot yhteensa 11384,5 515 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 215319,4 97,36 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 215319,4 97,36 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
TOPIX INDX FUTR 9/2018 80,0 3,0000 JPY 128,91 19 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 1,9 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 1,9 0,00 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 6000,0 0,0300 EUR 1,00 1,8 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 13700,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 1,8 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 1,8 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 3,7 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 1240,0 usD 116 64,8 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 4040,0 usD 116 1,2 0,10 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 1177,0 usD 116 61,5 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 1498,0 usb 116 78,3 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 13370 usD 116 69,9 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 1290,0 usD 116 67,4 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 5531 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 5531 0,25%
Johdannaissopimukset yhteensa 556,8 0,25%
Sijoitukset yhteensa 215 876,2 97,61%
Kassa ja muut varat, netto 5280,9 2,39%
Rahaston arvo 221157,0
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus P 83,58 %
Kasvuosuus | 9,24 %
Kasvuosuus Y 6,64 %
Tuotto-osuus Y 0,41 %
Tuotto-osuus P 0,13 %
Tuotto-osuus | 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 10714
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 17 4481

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 9656,0
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaisk jen vastap
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International
JP Morgan Securities PLC
Merrill Lynch International

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 260,0
Vakuudet yhteensa 260,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk nlaskijan liikk laskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kéteisvaroista
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Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Saasto 10

oo oo

Sijoitusrahasto Nordea Saasto 10:n kasvuosuuden arvo laski
0,43 % tammi—kesakuussa 2018 ja rahaston vertailuindeksi

(vhdistelmaindeksi) nousi 0,44 %.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakoisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston tuottoa suhteessa indeksiin paran-
sivat aktiiviset omaisuuslajipainotukset osake-
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ja korkosijoitusten valilla seka taktiset kor-
koriskipainotuksemme. Osakesijoitustemme
osalta rahaston tuottoa heikensivat sijoituk-
semme Nordea Maailma -rahastoon ja vakai-
siin osakkeisiin, kun sijoittajat suosivat kasvu- ja
momentum-osakkeita arvoyhtididen ja mata-
lan volatiliteetin yhtididen sijaan. Korkosijoitus-
temme tuottoa rasittivat euroalueen ulkopuoliset
sijoituksemme amerikkalaisiin yrityslainoihin ja
kehittyville korkomarkkinoille, joiden arvot laski-
vat, kun korkotaso nousi USA:ssa.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on
Tuomo Mattila toiminnan alusta eli 1512.2010
lahtien.

Tuomo Mattila
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.

Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,00-23,46 %:iin. Rahasto ei
ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.
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Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi \
130
120 Al
110
Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,65 %
100 @ Ulkomaiset muut joukkolainat 0,71 %
@ Pitkdn koron rahastot/ Nordea-konserni 73,96 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 11,42 %
® Vvaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 2,05 %
2014 2015 2016 2017 2018 Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 10,21 %

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta. Yhdis-
telmaindeksi on 1.10.2016 alkaen: MSCI World NTR (8,5 %); OMX Helsinki CAP GTR (1,5 %); 3 kk:n Euribor
(18,0 %); JP Morgan EMU Government Bond (36,0 %) ja Merrill Lynch EMU Corporate (36,0 %). Yhdistel-
madindeksin osakeindekseissa osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).
Korkoon perustuvan vertailuindeksin (3 kk:n Euribor) tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa,
joka on laskettu kdyttaen paivittain noteerattua korkoa. Lahde: Thomson Reuters DataStream.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017 Tunnusluvut 30.6.2018

Kasvuosuus A*, EUR 1347,09 1352,93 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 2,95
Tuotto-osuus A*, EUR 1231,35 1249,27 Indeksin volatiliteetti, % 2,58
Kasvuosuus A, 1000 kpl 29168,3 303757 Tracking Error, % 0,94
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 94,9 102,3 Active Share, % -
Omistajien lukumaara 22563 23520 Sharpen luku 0,84
Rahaston arvo, milj. EUR 3941 412,2 Salkun kiertonopeus, % -17,56
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 2016,0 4206,9 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - - Juoksevat kulut A, % 1,01

Tuottosidonnainen palkkio, % -
*100 osuutta Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.
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Sijoitukset 30.6.2018

Vaihtoehtoiset

Nordea Saast6 10 3/4

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Ruotsi
Nordea Bank AB FRN 05-06-2020 2800,0 100,3640 EUR 1,00 2810,2 0,71%
Ruotsi yhteensa 2810,2 0,71%
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 2810,2 0,71%
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 2810,2 0,71%
Korkosijoitukset yhteensa 2810,2 0,71%
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 2810,2 0,71%
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Stable Equity Fd Y-EUR 187,8 21,9200 EUR 1,00 4177 1,04 %
Nordea 1- Stable Eq LongShort EUR Hedged Y-EUR 50,3 106,8100 EUR 1,00 53758 1,36 %
Luxemburg yhteensa 9492,9 2,4 %
Suomi
Nordea Pro Finland | growth 54,5 108,3877 EUR 1,00 5903,6 1,50 %
Nordea World Fund | growth 18475 16,0317 EUR 1,00 29618,0 7,52 %
Suomi yhteensa 35521,6 9,01 %
Osakerahastot yhteensa 45014,5 1,42 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 93,2 77,6900 EUR 1,00 7239,4 1,84 %
Nordea 1- European Corporate Bond Fund Y-EUR 464,3 50,7200 EUR 1,00 235481 598 %
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 250,3 14,0600 EUR 1,00 35191 0,89 %
Nordea 1- European Diversified Corp Bd Fd X-EUR 120,4 134,2000 EUR 1,00 16157,2 4,10 %
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HYE-EUR 13217 10,3200 EUR 1,00 13639,6 3,46 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 817 93,6700 EUR 1,00 76550 1,94 %
Luxemburg yhteensa 71758,3 18,21 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 31004,4 2,2624 EUR 1,00 70145,0 17,80 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 331,5 21,1480 EUR 1,00 7009,8 1,78 %
Nordea Euro Bond | growth 146 840,6 0,4793 EUR 1,00 703778 17,86 %
Nordea Global High Yield Growth 625,8 25,3416 EUR 1,00 15857,8 4,02%
Nordea Pro Euro Bond | growth 23120 24,3551 EUR 1,00 56 309,8 14,29 %
Suomi yhteensa 219700,2 55,75 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 291458,6 73,96 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B growth 38175 10,5390 EUR 1,00 402323 10,21%
Suomi yhteensa 40232,3 10,21 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 40232,3 10,21 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1-Alpha 10 MA Fund Y -EUR 6379 12,6700 EUR 1,00 80822 2,05%
Luxemburg yhteensa 8082,2 2,05%
Vaihtoehtorahastot yhteensa 8082,2 2,05%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 3847876 97,64 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 3847876 97,64 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 10800,0 0,0300 EUR 1,00 32 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 24600,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 3,2 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 3,2 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 3,2 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 2480,0 usD 116 129,6 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 6610,0 usD 116 3455 0,09 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 2098,0 usD 1,16 109,7 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 2672,0 usb 116 1397 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 23850 usb 116 1247 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 2180,0 usD 116 14,0 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 963,1 0,24 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 963,1 0,24 %
Johdannaissopimukset yhteensa 966,3 0,25%
Sijoitukset yhteensa 388 564,1 98,60 %
Kassa ja muut varat, netto 5526,5 1,40 %
Rahaston arvo 394 090,6
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 99,70 %
Tuotto-osuus A 0,30 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 31356,9

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 16 812,8
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaisk jen vastap
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International
JP Morgan Securities PLC
Merrill Lynch International

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 830,0
Vakuudet yhteensa 830,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk nlaskijan liikk laskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kéteisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Saasto 25

oo oo

Sijoitusrahasto Nordea Saasto6 25:n kasvuosuuden arvo nousi
0,05 % tammi—kesakuussa 2018 ja rahaston vertailuindeksi
(yhdistelmaindeksi) vastaavasti 1,11 %.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakoisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindek-
siin paransivat aktiiviset omaisuuslajipainotuk-
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set osake- ja korkosijoitusten valilla seka taktiset
korkoriskipainotuksemme. Osakesijoitustemme
osalta rahaston tuottoa heikensivat kehitty-
vien markkinoiden painottaminen seka sijoituk-
semme Nordea Maailma -rahastoon ja vakai-
siin osakkeisiin, kun sijoittajat suosivat kasvu- ja
momentum-osakkeita arvoyhtididen ja mata-
lan volatiliteetin yhtididen sijaan. Korkosijoitus-
temme tuottoa rasittivat euroalueen ulkopuoliset
sijoituksemme amerikkalaisiin yrityslainoihin ja
kehittyville korkomarkkinoille, joiden arvot laski-
vat, kun korkotaso nousi USA:ssa.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on

Tuomo Mattila 1.7.2006 alkaen.

Tuomo Mattila
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korko- ja osakejohdannaisia seka valuuttajoh-
dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten

osuus rahaston arvosta on vaihdellut 1,30-30,59 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ot-
tanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Saast6 25 1/6

Riskitaso

0050000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys — 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo ,
28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
140
2 +———— —
100 Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,66 %
@ Kotimaiset muut joukkolainat 0,89 %
® Ulkomaiset osakkeet 2,98 %
Ulkomaiset muut joukkolainat 0,87 %
@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 0,67 %
2014 2015 2016 2017 2018 Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 62,40 %
Osakerahastot/ Nordea-konserni 21,35 %
Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta. Yhdis- i _ i 0
telmaindeksi on 1.10.2016 alkaen: MSCI World NTR (21,25 %); OMX Helsinki CAP GTR (3,75 %); 3 kk:n Eu- Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 2,01 %
ribor (15,00 %); JP Morgan EMU Government Bond (30,00 %) ja Merrill Lynch EMU Corporate (30,00 %). Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 7,17 %
Yhdistelmédindeksin osakeindekseissa osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jal-
keen (NTR).

Korkoon perustuvan vertailuindeksin (3 kk:n Euribor) tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa,
joka on laskettu kdyttaen paivittain noteerattua korkoa. Lahde: Thomson Reuters DataStream.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017 Tunnusluvut 30.6.2018

Kasvuosuus A*, EUR 179919 179827 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 4,01
Tuotto-osuus A*, EUR 144991 1463,89 Indeksin volatiliteetti, % 3,55
Kasvuosuus A, 1000 kpl 834244 85466,3 Tracking Error, % 1,00
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 212,4 226,7 Active Share, % -
Omistajien lukumaara 71124 72983 Sharpen luku 0,79
Rahaston arvo, milj. EUR 1504,0 1540,2 Salkun kiertonopeus, % 4,53
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 9110,4 18 0541 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,20
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - - Juoksevat kulut A, % 1,21

Tuottosidonnainen palkkio, % -
*100 osuutta Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saanttjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankdyntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Sampo Oyj 1.125% 24-05-2019 7000,0 101,0310 EUR 1,00 70722 0,47 %
Sampo Oyj 1.5% 16-09-2021 6000,0 103,9792 EUR 1,00 62388 0,41 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 13310,9 0,89 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 13310,9 0,89 %
Korkosijoitukset yhteensa 13310,9 0,89 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 13310,9 0,89 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 12 229,6500 usb 116 2312 0,02 %
XL Group 1.8 56,0100 usD 116 84,6 0,01 %
Bermuda yhteensa 315,8 0,02 %
Irlanti
Accenture 18 163,5000 usb 116 253,0 0,02%
Seagate Technology 29 56,7200 usD 116 140,4 0,01%
Willis Towers Watson 09 151,9300 usD 116 11,6 0,01 %
Irlanti yhteensa 504,9 0,03 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,4 17,4900 usD 116 54 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 5,4 0,00 %
Sveitsi
Chubb 21 126,9700 usD 116 2277 0,02%
TE Connectivity 3,6 89,1700 usD 116 278,4 0,02%
Sveitsi yhteensa 506,1 0,03 %
Yhdysvallat
Adobe Systems 38 243,6800 usb 116 792,5 0,05%
Affiliated Managers Group 2,0 151,6100 usD 116 255,0 0,02 %
Aflac 15,7 43,2800 usD 116 583,6 0,04 %
Alliance Data Systems 0,1 235,6100 usD 116 22,9 0,00 %
Allstate 8,4 91,4400 usb 116 6571 0,04 %
Alphabet 0,8 1125,2200 usD 116 735,6 0,05%
Alphabet 1.8 1139,6600 usD 116 1760,3 012 %
American Express 1,2 98,9400 usbD 116 948,0 0,06 %
American International Group 71 53,3600 usb 1,16 325,9 0,02 %
ANSYS 02 174,3600 usD 116 24,6 0,00 %
Apple 21,5 186,5000 usD 116 34418 023 %
Applied Materials 47 46,4600 usD 116 186,6 0,01 %
Arthur J Gallagher 11 65,2100 usb 1,16 61,3 0,00 %
Assurant 0,4 105,3400 usD 116 34,7 0,00 %
Bank of America 85,5 28,8700 usD 116 219,22 0,14 %
Bank of New York Mellon 21 54,4900 usD 116 97,6 0,01 %
BB&T 51 50,9100 usb 116 2246 0,01 %
Berkshire Hathaway 13,2 188,8600 usD 116 21444 0,14 %
BlackRock 0,8 507,7900 usD 116 352,9 0,02%
Broadcom 09 244,7300 usD 116 197,0 0,01 %
Capital One Financial 2,6 92,7600 usb 1,16 207,2 0,01 %
Charles Schwab 77 52,1300 usD 116 3441 0,02%
Cisco Systems 15,8 43,3200 usD 116 588,6 0,04 %
Citigroup 333 67,9100 usD 116 1942,0 013 %
Citizens Financial Group 14,8 39,7800 usb 116 504,9 0,03%
Citrix Systems 32 104,8600 usD 116 290,0 0,02%
CME Group 15 164,5000 usD 116 208,2 0,01 %
Cognizant Technology Solutions 5,6 79,8300 usD 116 3822 0,03 %
Conduent 31 18,3400 usb 116 49,4 0,00 %
Corning 9,5 27,2100 usD 116 2229 0,01 %
Dell Technologies Inc Class V 0,2 86,0500 usD 116 13 0,00 %
Discover Financial Services 81 70,7700 usD 116 4947 0,03 %
E*TRADE Financial 6,4 61,8400 usb 116 3376 0,02 %
eBay 8,2 36,2200 usD 116 254,8 0,02%
Electronic Arts 0,5 142,2600 usD 116 65,4 0,00 %
Facebook 14,9 196,5800 usD 116 25131 017 %
Fidelity National Information Services 0,4 106,5800 usb 116 38,4 0,00 %
Fifth Third Bancorp 49 29,0100 usD 116 121,0 0,01 %
Fiserv 9,4 74,2850 usD 116 601,1 0,04 %
Franklin Resources 8,5 32,1700 usD 116 233,6 0,02 %
Goldman Sachs Group 0,8 223,4900 usb 116 146,9 0,01 %
Hartford Financial Services Group 3.2 50,9800 usD 116 142,3 0,01%
Hewlett Packard Enterprise 7.2 14,6700 usD 116 90,2 0,01%
HP 12,2 22,8700 usD 116 239,0 0,02%
Huntington Bancshares 6,8 14,9750 usD 116 87,0 0,01%
Intel 23,5 49,7400 usD 116 1003,7 0,07 %
Intercontinental Exchange 57 74,0000 usD 116 359,9 0,02 %
International Business Machines 5,0 140,7100 usb 116 6029 0,04 %
Intuit 11 205,7350 usb 116 193,5 0,01 %
JPMorgan Chase 216 105,6000 usD 116 1958,3 013 %
Lam Research 2,9 173,8600 usD 116 4343 0,03%
Lincoln National 15 62,6900 usD 116 79,5 0,01 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Loews 34 48,5700 usD 116 142,4 0,01 %
LogMeln 0,4 103,4500 usD 116 379 0,00 %
Mastercard 51 197,6200 usD 116 863,2 0,06 %
MetLife 10,2 44,3050 usD 116 3893 0,03%
Microchip Technology 2,0 90,6400 usD 116 153,0 0,01%
Micron Technology 78 52,9400 usb 116 355,0 0,02%
Microsoft 333 99,4800 usb 116 28472 0,19 %
Moody's 1,0 171,6800 usD 116 154,0 0,01 %
Morgan Stanley 89 48,2900 usD 116 3691 0,02%
Motorola Solutions 02 17,5600 usD 116 16,1 0,00 %
Nasdaq 0,7 91,9500 usb 116 56,2 0,00 %
NetApp 1,0 79,2100 usD 116 657 0,00 %
NVIDIA 2,7 241,0000 usD 116 567,5 0,04 %
Oracle 2,8 44,0000 usD 116 104,2 0,01 %
PayPal Holdings 11 83,4000 usb 1,16 82,2 0,01 %
Principal Financial Group 2,5 53,6100 usD 116 16,1 0,01%
Prudential Financial 2,7 94,2800 usD 116 2212 0,01 %
QUALCOMM 2,0 56,7700 usD 116 97,5 0,01 %
Raymond James Financial 0,8 90,6400 usb 116 62,7 0,00 %
Regions Financial 52 18,1400 usD 116 80,8 0,01%
S&P Global 6,5 207,400 usD 116 1158,6 0,08 %
salesforce.com 31 136,5000 usb 116 368,3 0,02%
Skyworks Solutions 11 97,6000 usb 116 91,2 0,01 %
State Street 2,5 94,4900 usD 116 200,2 0,01 %
SunTrust Banks 137 67,0800 usD 116 7912 0,05 %
Synchrony Financial 10,0 33,6800 usb 116 290,3 0,02%
T Rowe Price Group 2,5 117,7600 usb 1,16 251,5 0,02 %
Texas Instruments 35 110,6900 usD 116 3288 0,02%
Travelers Cos 2,7 122,8500 usD 116 289,2 0,02%
Unum 2,5 37,2700 usD 116 79,6 0,01 %
US Bancorp 72 50,2200 usb 116 310,5 0,02%
Wells Fargo 393 56,4500 usD 116 1906,2 013 %
VeriSign 42 138,7400 usD 116 506,3 0,03%
Western Digital 2,0 77,5400 usD 116 130,6 0,01 %
Visa 19 133,4600 usb 116 2234 0,01 %
Yhdysvallat yhteensa 43 420,6 2,89%
Osakesijoitukset yhteensa 44752,9 2,98 %
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Ruotsi
Nordea Bank AB FRN 05-06-2020 13000,0 100,3640 EUR 1,00 130473 0,87 %
Ruotsi yhteensa 130473 0,87 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 130473 0,87 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 130473 0,87 %
Korkosijoitukset yhteensa 130473 0,87 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 57 800,2 3,84%
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Stable Equity Fd Y-EUR 37077 21,9200 EUR 1,00 812718 5,40 %
Nordea 1- Stable Eq LongShort EUR Hedged Y-EUR 1701 106,8100 EUR 1,00 181711 1.21%
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 149,5 18,5700 EUR 1,00 177204 118 %
Luxemburg yhteensa 117163,3 779 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 6931 23,2852 EUR 1,00 16 139,2 1,07 %
Nordea Finnish Small Cap A growth 319,8 17,9349 EUR 1,00 57351 0,38 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 17461 16,2872 EUR 1,00 28439,0 1,89 %
Nordea Global Enhanced Fund growth 129,7 10,7899 EUR 1,00 13991 0,09 %
Nordea Japan Fund | Growth 469,3 14,0052 EUR 1,00 6572,5 0,44 %
Nordea Pro Finland | growth 470,8 108,3877 EUR 1,00 51032,5 339%
Nordea Pro Stable Return | growth 0,0 2,3020 EUR 1,00 0,0 0,00 %
Nordea World Fund | growth 5898,6 16,0317 EUR 1,00 94 564,1 6,29 %
Suomi yhteensa 203881,5 13,56 %
Osakerahastot yhteensa 321044,8 21,35%
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 284,2 77,6900 EUR 1,00 220791 1,47 %
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund Y-EUR 1058,2 50,7200 EUR 1,00 536741 3,57 %
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 773,4 14,0600 EUR 1,00 10 873,6 0,72%
Nordea 1- European Diversified Corp Bd Fd X-EUR 134,4 134,2000 EUR 1,00 180327 1,20 %
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HYE-EUR 4236,3 10,3200 EUR 1,00 43718,5 291%
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 2543 93,6700 EUR 1,00 238204 1,58 %
Luxemburg yhteensa 172198,5 11,45 %
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 124 071,3 2,2624 EUR 1,00 280701,3 18,66 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 10577 21,1480 EUR 1,00 223674 1,49 %
Nordea Euro Bond A growth 356718,5 0,4698 EUR 1,00 1675721 1,14 %
Nordea Global High Yield Growth 23617 25,3416 EUR 1,00 59 8481 3,98 %
Nordea Pro Euro Bond | growth 9693,5 24,3551 EUR 1,00 2360872 15,70 %
Suomi yhteensa 766 576,0 50,97 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 938774,5 62,42 %

Lyhyen koron rahastot
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Suomi
Nordea Moderate Yield B growth 102259 10,5390 EUR 1,00 107770,2 7%
Suomi yhteensa 107 770,2 717 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 107 770,2 717 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Y -EUR 23911 12,6700 EUR 1,00 30295,6 2,01%
Luxemburg yhteensa 30295,6 2,01%
Vaihtoehtorahastot yhteensa 30295,6 2,01%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 1397 885,1 92,94 %
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 42,9 272,7500 usD 116 10 051,5 0,67 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 10 051,5 0,67 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 10 051,5 0,67 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 1407 936,6 93,61 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
HSCEI Futures  7/2018 2,7 145,0000 HKD 9,13 421 0,00 %
TOPIX INDX FUTR 9/2018 1250,0 3,0000 JPY 128,91 291 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 71,2 0,00 %
Osakejohdannaiset yhteensa 71,2 0,00 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 41500,0 0,0300 EUR 1,00 12,5 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 94200,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 12,5 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 12,5 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 83,6 0,01 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/JPY 18-09-2018 149,3 0,01 %
FX FWD EUR/USD 17-09-2018 43,3 0,00 %
Termiinisopimukset yhteensa 192,6 0,01%
Valuuttajohdannaiset yhteensa 192,6 0,01%
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 8510,0 usD 116 4448 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 12120,0 usb 116 633,5 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 14150,0 usb 116 739,6 0,05 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 3535,0 usD 116 184,8 0,01 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 7757,0 usD 1,16 405,5 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 9873,0 usb 116 5161 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 8815,0 usb 116 460,8 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 8230,0 usD 116 430,2 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 3815,3 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 40079 0,27 %
Johdannaissopimukset yhteensa 40915 0,27 %
Sijoitukset yhteensa 1483139,2 98,61 %
Kassa ja muut varat, netto 20902,8 1,39 %
Rahaston arvo 1504 042,0
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 99,80 %
Tuotto-osuus A 0,20 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -19914,8
JPY 16 561,5
usb 35459
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 198853

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 120 221,0

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 66 603,2
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd

Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co International PLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kéteisvakuudet EUR 4210,0
Vakuudet yhteensa 4210,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk nlaskijan liikk laskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kéteisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Saasto 50

oo oo

Sijoitusrahasto Nordea Saast6 50:n kasvuosuuden arvo nousi
0,66 % tammi—kesakuussa 2018 ja rahaston vertailuindeksi
(yhdistelmaindeksi) vastaavasti 2,20 %.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakoisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindek-
siin paransivat aktiiviset omaisuuslajipainotuk-
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set osake- ja korkosijoitusten valilla seka taktiset
korkoriskipainotuksemme. Osakesijoitustemme
osalta rahaston tuottoa heikensivat kehitty-
vien markkinoiden painottaminen seka sijoituk-
semme Nordea Maailma -rahastoon ja vakai-
siin osakkeisiin, kun sijoittajat suosivat kasvu- ja
momentum-osakkeita arvoyhtididen ja mata-
lan volatiliteetin yhtididen sijaan. Korkosijoitus-
temme tuottoa rasittivat euroalueen ulkopuoliset
sijoituksemme amerikkalaisiin yrityslainoihin ja
kehittyville korkomarkkinoille, joiden arvot laski-
vat, kun korkotaso nousi USA:ssa.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on

Tuomo Mattila 1.7.2006 alkaen.

Tuomo Mattila
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korko- ja osakejohdannaisia seka valuuttajoh-
dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten

osuus rahaston arvosta on vaihdellut 2,60-31,79 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ot-
tanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Saasté 50 1/6

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys — 5 vuotta (EUR) —— Osuuden arvo
28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi

175

150

125

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,84 %

100 @ Ulkomaiset osakkeet 5,96 %

® Ulkomaiset muut joukkolainat 0,48 %
Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,32 %
@ Pitkén koron rahastot/ Nordea-konserni 42,72 %

2014 2015 2016 2017 2018 Osakerahastot/ Nordea-konserni 41,38 %

Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 2,01 %

Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta. Yhdis-
telmaindeksi on 1.10.2016 alkaen: MSCI World NTR (42,5 %); OMX Helsinki CAP GTR (7,5 %); 3 kk:n Euri-
bor (10,0 %); JP Morgan EMU Government Bond (20,0 %) ja Merrill Lynch EMU Corporate (20,0 %). Yh-
distelmaindeksin osakeindekseissa osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen
(NTR).

Korkoon perustuvan vertailuindeksin (3 kk:n Euribor) tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa,
joka on laskettu kdyttaen paivittdin noteerattua korkoa. Lahde: Thomson Reuters DataStream.Yhdistel-
madindeksin osakeindekseissa osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jalkeen (NTR).

Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 4,29 %

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017 Tunnusluvut 30.6.2018

Kasvuosuus A*, EUR 2048,02 2034,50 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 6,48
Tuotto-osuus A*, EUR 1598,43 1612,24 Indeksin volatiliteetti, % 5,85
Kasvuosuus A, 1000 kpl 50600,8 50769,5 Tracking Error, % 118
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 149,5 144,3 Active Share, % -
Omistajien lukumaara 72939 73784 Sharpen luku 0,62
Rahaston arvo, milj. EUR 10387 1035,2 Salkun kiertonopeus, % 20,67
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 82732 15996,7 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,60
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - - Juoksevat kulut A, % 1,62

Tuottosidonnainen palkkio, % -

*100 osuutta Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on saanttjensa mukaisessa laajuudessa kdyttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia

Muita lisatietoja

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdyddan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankdyntipalkkiot. Rahaston
merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.
Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisteréintimaa Yhdysvallat

Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

268 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Saasté 50 3/6

Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 1.6 229,6500 usD 116 317,2 0,03%
XL Group 2,4 56,0100 usD 116 16,1 0,01 %
Bermuda yhteensa 433,3 0,04 %
Irlanti
Accenture 2,5 163,5000 usD 116 3517 0,03%
Seagate Technology 4,0 56,7200 usbD 116 195,2 0,02%
Willis Towers Watson 12 151,9300 usb 116 153,2 0,01 %
Irlanti yhteensa 7001 0,07 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,5 17,4900 usbD 116 75 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 7,5 0,00 %
Sveitsi
Chubb 29 126,9700 usD 116 312,5 0,03%
TE Connectivity 4,8 89,1700 usD 1,16 368,2 0,04 %
Sveitsi yhteensa 680,7 0,07 %
Yhdysvallat
Adobe Systems 52 243,6800 usD 116 10954 011 %
Affiliated Managers Group 2,7 151,6100 usbD 116 349,8 0,03 %
Aflac 219 43,2800 usb 116 814,0 0,08 %
Alliance Data Systems 0,2 235,6100 usD 116 31,8 0,00 %
Allstate m7 91,4400 usD 116 915,8 0,09 %
Alphabet 11 1125,2200 usD 1,16 1016,9 0,10 %
Alphabet 25 1139,6600 usb 116 24318 0,23 %
American Express 15,5 98,9400 uUsb 116 13187 0,13 %
American International Group 9,5 53,3600 usD 116 433,6 0,04%
ANSYS 0,2 174,3600 usD 116 34,2 0,00 %
Apple 297 186,5000 usb 116 47533 0,46 %
Applied Materials 6,5 46,4600 usD 116 259,5 0,02%
Arthur J Gallagher 15 65,2100 usD 116 84,1 0,01 %
Assurant 0,5 105,3400 usD 116 47,5 0,00 %
Bank of America 118,5 28,8700 usb 116 29399 0,28 %
Bank of New York Mellon 29 54,4900 usD 116 134,0 0,01 %
BB&T 7,0 50,9100 usD 116 308,2 0,03%
Berkshire Hathaway 18,3 188,8600 usD 116 2974,8 0,29 %
BlackRock 11 507,7900 usb 116 4947 0,05 %
Broadcom 13 2447300 usD 116 2739 0,03%
Capital One Financial 3,6 92,7600 usD 116 2843 0,03%
Charles Schwab 10,8 52,1300 usD 1,16 482,5 0,05 %
Cisco Systems 219 43,3200 usb 116 814,2 0,08 %
Citigroup 46,2 67,9100 usD 116 26947 0,26 %
Citizens Financial Group 20,6 39,7800 usD 116 7051 0,07 %
Citrix Systems 4,3 104,8600 usD 1,16 3834 0,04 %
CME Group 2,0 164,5000 usb 116 285,6 0,03 %
Cognizant Technology Solutions 77 79,8300 usD 116 5291 0,05%
Conduent 4,4 18,3400 usD 116 68,7 0,01 %
Corning 13,3 27,2100 usD 116 3099 0,03%
Dell Technologies Inc Class V 02 86,0500 usb 116 15,7 0,00 %
Discover Financial Services 1,4 70,7700 usD 116 691,0 0,07 %
E*TRADE Financial 8,5 61,8400 usD 116 449,5 0,04 %
eBay 1,4 36,2200 usD 116 354,3 0,03 %
Electronic Arts 0,7 142,2600 usb 116 90,9 0,01 %
Facebook 20,6 196,5800 usb 116 34713 0,33%
Fidelity National Information Services 0,6 106,5800 usD 116 53,3 0,01%
Fifth Third Bancorp 6,7 29,0100 usD 1,16 166,0 0,02%
Fiserv 13,0 74,2850 usb 116 831,3 0,08 %
Franklin Resources 1,6 32,1700 usD 116 3205 0,03%
Goldman Sachs Group 1,0 223,4900 usD 116 2014 0,02%
Hartford Financial Services Group 4,5 50,9800 usbD 116 195,3 0,02%
Hewlett Packard Enterprise 99 14,6700 usb 116 125,4 0,01 %
HP 16,9 22,8700 usD 116 3323 0,03%
Huntington Bancshares 9,3 14,9750 usD 116 19,4 0,01%
Intel 32,5 49,7400 usD 116 13872 013 %
Intercontinental Exchange 79 74,0000 usb 116 504,5 0,05 %
International Business Machines 6,9 140,7100 usD 116 833,8 0,08 %
Intuit 15 205,7350 usD 116 269,0 0,03%
JPMorgan Chase 30,0 105,6000 usD 1,16 27172 0,26 %
Lam Research 4,0 173,8600 usb 116 601,0 0,06 %
Lincoln National 2,0 62,6900 usD 116 1091 0,01 %
Loews 47 48,5700 usD 116 195,5 0,02%
LogMeln 0,6 103,4500 usD 116 52,7 0,01 %
Mastercard 7,0 197,6200 usb 116 11933 0,11 %
MetLife 14,3 44,3050 usD 116 5451 0,05%
Microchip Technology 27 90,6400 usD 116 212,7 0,02 %
Micron Technology 10,8 52,9400 usD 116 4915 0,05 %
Microsoft 46,0 99,4800 usb 116 39325 0,38%
Moody's 14 171,6800 usb 116 21,3 0,02 %
Morgan Stanley 12,5 48,2900 usD 116 517,3 0,05 %
Motorola Solutions 0,2 17,5600 usD 116 22,3 0,00 %
Nasdaq 1,0 91,9500 usb 116 771 0,01%
NetApp 13 79,2100 usD 116 91,5 0,01 %
NVIDIA 38 241,0000 usD 116 785,0 0,08 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Oracle 38 44,0000 usD 116 145,0 0,01 %
PayPal Holdings 1.6 83,4000 usD 116 14,4 0,01 %
Principal Financial Group 3,5 53,6100 usb 1,16 159,4 0,02 %
Prudential Financial 37 94,2800 usD 116 303,5 0,03%
QUALCOMM 2,8 56,7700 usD 116 1356 0,01 %
Raymond James Financial 11 90,6400 usb 116 86,0 0,01 %
Regions Financial 71 18,1400 usD 116 110,8 0,01 %
S&P Global 91 207,400 usD 116 1610,4 0,16 %
salesforce.com 4,3 136,5000 usD 116 510,0 0,05 %
Skyworks Solutions 15 97,6000 usD 116 126,8 0,01 %
State Street 34 94,4900 usb 116 274,8 0,03 %
SunTrust Banks 191 67,0800 usD 116 1101,5 011 %
Synchrony Financial 13,8 33,6800 usD 116 398,4 0,04 %
T Rowe Price Group 34 17,7600 usD 116 3452 0,03%
Texas Instruments 4,6 110,6900 usD 116 435,7 0,04 %
Travelers Cos 38 122,8500 usD 116 396,8 0,04 %
Unum 34 37,2700 usD 116 109,2 0,01 %
US Bancorp 9,6 50,2200 usD 116 4131 0,04 %
Wells Fargo 54,6 56,4500 usb 116 26453 0,25 %
VeriSign 59 138,7400 usD 116 700,4 0,07 %
Western Digital 2,7 77,5400 usD 116 181,6 0,02%
Visa 2,7 133,4600 usD 116 310,6 0,03%
Yhdysvallat yhteensa 60 050,7 578 %
Osakesijoitukset yhteensa 61872,3 5,96 %
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Ruotsi
Nordea Bank AB FRN 05-06-2020 5000,0 100,3640 EUR 1,00 5018,2 0,48 %
Ruotsi yhteensa 5018,2 0,48 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 5018,2 0,48 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 5018,2 0,48 %
Korkosijoitukset yhteensa 5018,2 0,48 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 66 890,5 6,44 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Stable Equity Fd Y-EUR 5129,0 21,9200 EUR 1,00 112428,0 10,82 %
Nordea 1- Stable Eq LongShort EUR Hedged Y-EUR 107,0 106,8100 EUR 1,00 14254 110 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 208,0 118,5700 EUR 1,00 24 6671 2,37 %
Luxemburg yhteensa 148 520,5 14,30 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 952,0 23,2852 EUR 1,00 22167,0 213%
Nordea Finnish Small Cap A growth 418,2 17,9349 EUR 1,00 75001 0,72%
Nordea Global Dividend Fund A Growth 24161 16,2872 EUR 1,00 39351,5 3,79%
Nordea Global Enhanced Fund growth 176,3 10,7899 EUR 1,00 1902,6 0,18 %
Nordea Japan Fund | Growth 635,5 14,0052 EUR 1,00 8900,8 0,86 %
Nordea Pro Finland | growth 651,0 108,3877 EUR 1,00 70 559,5 6,79 %
Nordea Pro Stable Return | growth 0,0 2,3020 EUR 1,00 0,0 0,00 %
Nordea World Fund | growth 81637 16,0317 EUR 1,00 130 878,6 12,60 %
Suomi yhteensa 281260,2 27,08 %
Osakerahastot yhteensa 429780,7 41,38 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 123,5 77,6900 EUR 1,00 9594,0 092 %
Nordea 1- European Covered Bond Y-EUR 312,8 14,0600 EUR 1,00 43976 0,42 %
Nordea 1 - European Diversified Corp Bd Fd X-EUR 50,1 134,2000 EUR 1,00 6727 0,65 %
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HYE-EUR 19923 10,3200 EUR 1,00 20560,5 1,98 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 1722 93,6700 EUR 1,00 10974,6 1,06 %
Luxemburg yhteensa 52253,8 5,03%
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 68130,5 2,2624 EUR 1,00 154139,8 14,84 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 485,8 21,1480 EUR 1,00 10 274,0 0,99 %
Nordea Euro Bond A growth 214 412,5 0,4698 EUR 1,00 100722,4 9,70 %
Nordea Global High Yield Growth 1622,9 25,3416 EUR 1,00 41126,6 3,96 %
Nordea Pro Euro Bond | growth 35015 24,3551 EUR 1,00 85280,0 821 %
Suomi yhteensa 391542,9 37,70 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 443796,6 42,73 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B growth 42288 10,5390 EUR 1,00 44566,7 4,29 %
Suomi yhteensa 44 566,7 4,29 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 44 566,7 4,29%
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Y -EUR 16491 12,6700 EUR 1,00 20893,7 2,01%
Luxemburg yhteensa 20893,7 2,01%
Vaihtoehtorahastot yhteensa 20893,7 2,01%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 9390378 90,40 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 58,5 272,7500 usD 116 13706,6 132%
Indeksiosuusrahastot yhteensa 13706,6 1.32%
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 13706,6 1.32%
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 952744,4 91,72 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
HSCEI Futures  7/2018 3,6 145,0000 HKD 9,13 57,2 0,01%
TOPIX INDX FUTR 9/2018 1690,0 3,0000 JPY 128,91 39,3 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 96,5 0,01 %
Osakejohdannaiset yhteensa 96,5 0,01%
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 28800,0 0,0300 EUR 1,00 8,6 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 65300,0 usD 1,16 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 8,6 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 8,6 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 105,1 0,01 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/JPY 18-09-2018 202,0 0,02%
FXFWD EUR/USD 17-09-2018 58,2 0,01 %
Termiinisopimukset yhteensa 260,2 0,03 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 260,2 0,03 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 19.080,0 usb 116 9973 0,10 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 5630,0 usb 116 2943 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 5568,0 usD 116 291,0 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 70870 usD 116 370,4 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 6327,0 usb 116 3307 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 6200,0 usD 116 3241 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 26079 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 2868,2 0,28 %
Johdannaissopimukset yhteensa 29733 0,29 %
Sijoitukset yhteensa 1022608,3 98,45 %
Kassa ja muut varat, netto 16 095,5 1,55 %
Rahaston arvo 1038703,8
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 99,77 %
Tuotto-osuus A 0,23%
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -26 920,0
JPY 22 418,6
usb 47617
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 269053

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 83370,5

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 45526,3
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd

Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co International PLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 3010,0
Vakuudet yhteensa 3010,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei lilkkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk nlaskijan liikk laskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kéteisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Saasto 75

oo oo

Sijoitusrahasto Nordea Saasto 75:n kasvuosuuden arvo nousi
1,31 % tammi—kesakuussa 2018 ja rahaston vertailuindeksi
(yhdistelmaindeksi) vastaavasti 3,25 %.

Alkuvuosi tullaan muistamaan helmikuun suu-
resta heilunnasta markkinoilla, toistuvista kaup-
pasotaotsikoista, Italian poliittisesta kriisista seka
Donald Trumpin ja Kim Jong-unin historiallisesta
tapaamisesta Singaporessa. Uutisvirran keskella
yhtididen tulokset jatkoivat suotuista kehityskul-
kuaan USA:n verouudistuksen avittamana, mika
yllapiti sijoittajien kiinnostusta osakesijoituksia
kohtaan. Kesakuussa EKP ilmoitti lopettavansa
arvopaperiperiostonsa vuoden paattyessa, mutta
pitavansa ohjauskorkonsa ennallaan kesan 2019
loppuun saakka. Fed puolestaan nosti ohjauskor-
koaan kesakuussa ja viitoitti koronnostojen jat-
kuvan tana vuonna. Loppuvuodesta kauppajan-
nitteet nousevat todennakoisesti keskuspankkeja
merkittavampaan asemaan markkinaliikkeiden
kannalta.

Rahaston tuottoa suhteessa vertailuindek-
siin paransivat aktiiviset omaisuuslajipainotuk-
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set osake- ja korkosijoitusten valilla seka taktiset
korkoriskipainotuksemme. Osakesijoitustemme
osalta rahaston tuottoa heikensivat kehitty-
vien markkinoiden painottaminen seka sijoituk-
semme Nordea Maailma -rahastoon ja vakai-
siin osakkeisiin, kun sijoittajat suosivat kasvu- ja
momentum-osakkeita arvoyhtididen ja mata-
lan volatiliteetin yhtididen sijaan. Korkosijoitus-
temme tuottoa rasittivat euroalueen ulkopuoliset
sijoituksemme amerikkalaisiin yrityslainoihin ja
kehittyville korkomarkkinoille, joiden arvot laski-
vat, kun korkotaso nousi USA:ssa.
Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on

Tuomo Mattila 1.7.2006 alkaen.

Tuomo Mattila
Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korko- ja osakejohdannaisia seka valuuttajoh-
dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten

osuus rahaston arvosta on vaihdellut 3,85-32,96 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai
ottanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Saasté 75 1/6

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo A Sijoitusten jakauma

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
175
150
125 -
Johdannaissopimukset ja kateisvarat 1,73 %
100 @ Ulkomaiset osakkeet 8,95 %
@ Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 1,97 %
Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 23,46 %
® Osakerahastot/ Nordea-konserni 61,51 %
2014 2015 2016 2017 2018 Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 2,02 %

Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 0,36 %
Rahaston vertailuindeksi on useista indekseistd muodostettu yhdistelmaindeksi toiminnan alusta. Yhdis-
telmaindeksi on 1.10.2016 alkaen: MSCI World NTR (63,75 %); OMX Helsinki CAP GTR (11,25 %); 3 kk:n
Euribor (5,00 %); JP Morgan EMU Government Bond (10,00 %) ja Merrill Lynch EMU Corporate (10,00 %).
Yhdistelmédindeksin osakeindekseissa osingot ovat mukana (GTR) tai osingot ovat mukana verojen jal-
keen (NTR).
Korkoon perustuvan vertailuindeksin (3 kk:n Euribor) tuotolla tarkoitetaan indeksoitua kokonaistuottoa,
joka on laskettu kdyttaen paivittdin noteerattua korkoa. Kélla: Thomson Reuters DataStream.

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017 Tunnusluvut 30.6.2018

Kasvuosuus A*, EUR 2180,52 2152,39 Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 9,20
Tuotto-osuus A*, EUR 1659,77 1672,07 Indeksin volatiliteetti, % 8,40
Kasvuosuus A, 1000 kpl 18 533,8 18 565,6 Tracking Error, % 1,40
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 101,5 101,5 Active Share, % -
Omistajien lukumaara 25383 25428 Sharpen luku 0,54
Rahaston arvo, milj. EUR 405,8 401,3 Salkun kiertonopeus, % 32,82
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR 36119 6895,6 Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,80
Sailytyspalkkio, 1000 EUR - - Juoksevat kulut A, % 1,82

Tuottosidonnainen palkkio, % -
*100 osuutta Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01

Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kadyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Muita lisatietoja

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankdyntipalkkiot. Rahaston
merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.
Financial Select Sector SPDR 0,04 %, rekisteréintimaa Yhdysvallat

S&P Depository Receipts Trust 0,095 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat

Technology SPDR 0,04 %, rekisterdintimaa Yhdysvallat
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Sijoitukset 30.6.2018

Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Bermuda
Everest Re Group 1,0 229,6500 usD 116 190,2 0,05 %
XL Group 14 56,0100 usD 116 69,6 0,02%
Bermuda yhteensa 259,8 0,06 %
Irlanti
Accenture 15 163,5000 usD 116 2131 0,05 %
Seagate Technology 2,4 56,7200 usbD 116 118,2 0,03 %
Willis Towers Watson 0,7 151,9300 usb 116 91,9 0,02%
Irlanti yhteensa 423,2 0,10 %
Iso-Britannia
Micro Focus International ADR 0,3 17,4900 usbD 116 4.6 0,00 %
Iso-Britannia yhteensa 4,6 0,00 %
Sveitsi
Chubb 17 126,9700 usD 116 187,4 0,05 %
TE Connectivity 29 89,1700 usD 116 223,0 0,05 %
Sveitsi yhteensa 410,4 0,10 %
Yhdysvallat
Adobe Systems 31 243,6800 usD 116 641,6 0,16 %
Affiliated Managers Group 1,6 151,6100 usbD 116 209,8 0,05%
Aflac 12,6 43,2800 usb 116 468,3 012 %
Alliance Data Systems 0,1 235,6100 usD 116 19,2 0,00 %
Allstate 6,7 91,4400 usD 116 5277 013 %
Alphabet 0,6 1125,2200 usD 1,16 595,4 0,15 %
Alphabet 15 1139,6600 usb 116 1430,3 0,35 %
American Express 9,0 98,9400 usb 116 762,6 0,19 %
American International Group 57 53,3600 usD 116 260,0 0,06 %
ANSYS 0,1 174,3600 usD 116 20,7 0,01 %
Apple 17,5 186,5000 usb 116 2800,3 0,69 %
Applied Materials 39 46,4600 usD 116 157, 0,04 %
Arthur J Gallagher 09 65,2100 usD 116 50,4 0,01 %
Assurant 0,3 105,3400 usD 1,16 28,5 0,01 %
Bank of America 68,9 28,8700 usb 116 17091 0,42 %
Bank of New York Mellon 17 54,4900 usD 116 80,3 0,02%
BB&T 42 50,9100 usD 116 184,8 0,05 %
Berkshire Hathaway 10,7 188,8600 usD 116 1729,4 0,43 %
BlackRock 0,6 507,7900 usb 116 281,8 0,07 %
Broadcom 0,8 2447300 usD 116 1659 0,04 %
Capital One Financial 21 92,7600 usD 116 170,5 0,04%
Charles Schwab 6,1 52,1300 usD 1,16 274,8 0,07 %
Cisco Systems 12,8 43,3200 usD 116 475,5 012 %
Citigroup 26,8 67,9100 usD 116 15659 0,39 %
Citizens Financial Group 1,8 39,7800 usD 116 404,7 0,10 %
Citrix Systems 2,6 104,8600 usD 1,16 2321 0,06 %
CME Group 12 164,5000 usb 116 1713 0,04 %
Cognizant Technology Solutions 4,5 79,8300 usD 116 3073 0,08 %
Conduent 2,6 18,3400 usD 116 1,6 0,01 %
Corning 8,0 27,2100 usD 116 187,7 0,05 %
Dell Technologies Inc Class V 01 86,0500 usb 116 9,5 0,00 %
Discover Financial Services 6,5 70,7700 usD 116 396,4 0,10 %
E*TRADE Financial 51 61,8400 usD 116 269,5 0,07 %
eBay 6,9 36,2200 usD 116 214,6 0,05 %
Electronic Arts 0,5 142,2600 usb 116 551 0,01 %
Facebook 121 196,5800 usD 116 20438 0,50 %
Fidelity National Information Services 0,4 106,5800 usD 116 32,2 0,01%
Fifth Third Bancorp 4,0 29,0100 usD 116 99,6 0,02%
Fiserv 76 74,2850 usD 1,16 4857 012 %
Franklin Resources 70 32,1700 usD 116 192,2 0,05%
Goldman Sachs Group 0,6 223,4900 usD 116 120,8 0,03%
Hartford Financial Services Group 2,7 50,9800 usbD 116 171 0,03 %
Hewlett Packard Enterprise 6,0 14,6700 usb 116 759 0,02%
HP 10,2 22,8700 usD 116 201,3 0,05 %
Huntington Bancshares 56 14,9750 usD 116 71,6 0,02 %
Intel 19,0 49,7400 usD 1,16 813,8 0,20 %
Intercontinental Exchange 4,5 74,0000 usD 116 2875 0,07 %
International Business Machines 4,0 140,7100 usD 116 4871 012 %
Intuit 09 205,7350 usD 116 162,9 0,04 %
JPMorgan Chase 174 105,6000 usD 116 15791 0,39 %
Lam Research 23 173,8600 usb 116 349,8 0,09 %
Lincoln National 12 62,6900 usD 116 65,4 0,02%
Loews 2,8 48,5700 usD 116 1722 0,03%
LogMeln 0,4 103,4500 usD 116 319 0,01 %
Mastercard 41 197,6200 usb 116 699,2 0,17 %
MetLife 8,2 44,3050 usD 116 31,3 0,08 %
Microchip Technology 17 90,6400 usD 116 128,9 0,03%
Micron Technology 6,3 52,9400 usbD 116 2853 0,07 %
Microsoft 271 99,4800 usb 116 23159 0,57 %
Moody's 09 171,6800 usD 116 126,7 0,03%
Morgan Stanley 71 48,2900 usD 116 2949 0,07 %
Motorola Solutions 0,1 17,5600 usD 116 13,5 0,00 %
Nasdaq 0,6 91,9500 usb 116 46,2 0,01%
NetApp 0,8 79,2100 usD 116 55,4 0,01 %
NVIDIA 2,2 241,0000 usD 116 458,4 011 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Oracle 2,3 44,0000 usD 116 87,8 0,02%
PayPal Holdings 1,0 83,4000 usD 116 69,3 0,02%
Principal Financial Group 21 53,6100 usb 116 95,6 0,02 %
Prudential Financial 2,2 94,2800 usD 116 182,0 0,04 %
QUALCOMM 17 56,7700 usD 116 821 0,02%
Raymond James Financial 0,7 90,6400 usb 116 51,5 0,01 %
Regions Financial 43 18,1400 usb 116 66,5 0,02 %
S&P Global 52 207,400 usD 116 932,9 023 %
salesforce.com 2,5 136,5000 usD 116 2961 0,07 %
Skyworks Solutions 09 97,6000 usD 116 76,8 0,02%
State Street 2,0 94,4900 usb 116 164,8 0,04 %
SunTrust Banks 1,0 67,0800 usD 116 6359 0,16 %
Synchrony Financial 83 33,6800 usD 116 238,9 0,06 %
T Rowe Price Group 2,0 17,7600 usD 116 207,0 0,05 %
Texas Instruments 2,8 110,6900 usD 116 2639 0,07 %
Travelers Cos 23 122,8500 usD 116 238,0 0,06 %
Unum 2,0 37,2700 usD 116 65,5 0,02%
US Bancorp 57 50,2200 usD 116 2477 0,06 %
Wells Fargo 31,7 56,4500 usb 116 1536,8 0,38 %
VeriSign 34 138,7400 usD 116 408,4 0,10 %
Western Digital 17 77,5400 usD 116 10,0 0,03%
Visa 1.6 133,4600 usD 116 188,1 0,05 %
Yhdysvallat yhteensa 35216,3 8,68 %
Osakesijoitukset yhteensa 36314,2 8,95 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 36314,2 8,95 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Global Stable Equity Fd Y-EUR 3008,5 21,9200 EUR 1,00 65946,3 16,25 %
Nordea 1 - Stable Eq LongShort EUR Hedged Y-EUR 39,0 106,8100 EUR 1,00 4160,4 1,03 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund Y-EUR 124,2 118,5700 EUR 1,00 147322 3,63 %
Luxemburg yhteensa 84 838,9 20,91 %
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth 559,7 23,2852 EUR 1,00 13032,3 3.21%
Nordea Finnish Small Cap A growth 2423 17,9349 EUR 1,00 4345,3 1,07 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth 14376 16,2872 EUR 1,00 234151 577 %
Nordea Global Enhanced Fund growth 102,7 10,7899 EUR 1,00 11077 0,27 %
Nordea Japan Fund | Growth 352,0 14,0052 EUR 1,00 4929,8 121 %
Nordea Pro Finland | growth 3821 108,3877 EUR 1,00 41418,6 10,21%
Nordea Pro Stable Return | growth 0,0 2,3020 EUR 1,00 0,0 0,00 %
Nordea World Fund | growth 4773,6 16,0317 EUR 1,00 76528,8 18,86 %
Suomi yhteensa 1647775 40,60 %
Osakerahastot yhteensa 249 616,4 61,51 %
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Market Local Debt Fd Y-EUR 233 77,6900 EUR 1,00 18094 0,45 %
Nordea 1 - European Covered Bond Y-EUR 68,2 14,0600 EUR 1,00 959,5 0,24 %
Nordea 1- US Corporate Bond Fund HYE-EUR 3679 10,3200 EUR 1,00 37969 0,94 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 251 93,6700 EUR 1,00 23510 0,58 %
Luxemburg yhteensa 8916,8 2,20%
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 137937 2,2624 EUR 1,00 312072 7,69 %
Nordea Emerging Market Bond Growth 92,4 211480 EUR 1,00 1953,4 0,48 %
Nordea Euro Bond A growth 78 491,4 0,4698 EUR 1,00 368721 9,09 %
Nordea Global High Yield Growth 641,4 25,3416 EUR 1,00 16 254,7 4,01 %
Suomi yhteensa 86 287,5 21,26 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 95204,2 23,46 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B growth 139,6 10,5390 EUR 1,00 14716 0,36 %
Suomi yhteensa 1471,6 0,36 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 1471,6 0,36 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Y -EUR 646,9 12,6700 EUR 1,00 8196,2 2,02%
Luxemburg yhteensa 8196,2 2,02%
Vaihtoehtorahastot yhteensa 8196,2 2,02%
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 354 488,4 87,35%
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
S&P Depository Receipts Trust 34,2 272,7500 usD 116 80131 1,97 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 8013,1 1,97 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 80131 1,97 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 362501,5 89,33 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
HSCEI Futures  7/2018 2,0 145,0000 HKD 913 31,8 0,01%
TOPIXINDX FUTR 9/2018 970,0 3,0000 JPY 128,91 22,6 0,01 %
Futuurisopimukset yhteensa 54,3 0,01%
Osakejohdannaiset yhteensa 54,3 0,01 %
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 11300,0 0,0300 EUR 1,00 34 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 25700,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 3,4 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 3,4 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 57,7 0,01%
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/JPY 18-09-2018 15,6 0,03 %
FX FWD EUR/USD 17-09-2018 322 0,01%
Termiinisopimukset yhteensa 147,8 0,04%
Valuuttajohdannaiset yhteensa 147,8 0,04 %
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 9450,0 usD 116 494,0 0,12 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 2169,0 usb 116 13,4 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 27610 usb 116 1443 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 2465,0 usDb 116 128,8 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 2490,0 usD 116 130,2 0,03%
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 1010,7 0,25%
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 1158,4 0,29 %
Johdannaissopimukset yhteensa 1216,2 0,30 %
Sijoitukset yhteensa 400 031,8 98,57 %
Kassa ja muut varat, netto 5785,3 1,43 %
Rahaston arvo 4058171
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 99,59 %
Tuotto-osuus A 0,41 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

EUR -1531,4
JPY 128251
usb 26341
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 15364,0

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 32776,5

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 17 6431
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd

Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC

JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co International PLC

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 940,0
Vakuudet yhteensa 940,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei lilkkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikk nlaskijan liikk laskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kéteisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Vakaa Tuotto

Sijoitusrahasto Nordea Vakaa Tuoton A-osuussarjan kasvuosuuden
arvo laski 1,59 % tammi—kesakuussa 2018 ja I-osuussarjan
vastaavasti 1,32 %. Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia.

Alkuvuotta leimasivat edestakaisin velloneet
otsikot kauppasodasta ja maailmanpolitiikasta.
Suhdanne- ja tulosnakymat ovat sailyneet verra-
ten valoisina huolimatta kauppasodan ensilauka-
uksista. Positiivisesti salkun tuottoon ovat vaikut-
taneet taktiset osake- ja korkoriskipainotukset
seka sijoitukset euroalueen valtionlainoihin. Kor-
kosijoituksissa alkuvuoden voittaja on euroalu-
een valtionlainat, joissa korko on kutakuinkin
vuoden vaihteen tasolla. Negatiivisesti tuottoon
ovat vaikuttaneet sijoitukset vakaisiin osakkeisiin,
riskiyrityslainoihin seka dollarimaaraisiin kor-
keamman luottoluokituksen yrityslainoihin. Eri-
tyisesti amerikkalaiset yrityslainat ovat karsineet
seka "riskittoman” valtiolainakoron noususta
USA:ssa etta luottoriskipreemion levenemisesta.
Tyylifaktoreista vahvimmin ovat menesty-
neet momentum- ja kasvuyhtiot, joita salkussa
on vahemman edustettuina. Hannilla ovat arvo-
ja osinkoyhtiot. Salkun osakesijoitusten valin-
nassa hyodynnetaan Nordean kehittamaa Stable
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Equities -sijoitusprosessia, jonka tavoitteena on
oytaa tavanomaista vakaampaa tuloskehitysta
tekevia yhtioita maailmanlaajuisesti. Tyylisuun-
tauksena salkun osakesijoitukset ovat l[@hinna
matalan volatiliteetin osakkeita, jotka eivat ole
olleet sijoittajien suosiossa parin viime vuoden
aikana.

Teimme salkussa painotusmuutoksia osake-
ja korkosijoitusten valilla. Samoin korko- ja luot-
toriskipainotukset vaihtelivat malliemme anta-
mien signaalien mukaan. Kesakuun lopussa
osakepaino oli lahella pitkan aikavalin keskiar-
voa. Vastaavasti korko- ja luottoriskia oli normaa-
lia enemman.

Rahaston vastuullinen salkunhoitaja on Kaj
Forsstrom 1.7.2006 alkaen.

Kaj Forsstrom
Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korko- ja osakejohdannaisia seka valuuttajoh-
dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten

osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0,01-29,75 %:iin. Rahasto ei ole antanut tai ot-
tanut lainaksi arvopapereita kauden aikana.

Nordea Vakaa Tuotto 1/6

Riskitaso

0002000

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Yhdistelma

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo A

Kehitys — 5 vuotta (EUR)

e Osuuden arvo

28.6.2013 — 29.6.2018 Vertailuindeksi
140
120
100
2014 2015 2016 2017 2018

Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 24.1.2006 alkaen.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus A*, EUR 1649,79 1676,41
Tuotto-osuus A*, EUR 1338,66 1381,21
Kasvuosuus I*, EUR 1694,28 1716,91
Tuotto-osuus I*, EUR 1531,97 1576,31
Kasvuosuus A, 1000 kpl 203425 21101,6
Tuotto-osuus A, 1000 kpl 28744 2996,2
Kasvuosuus I, 1000 kpl 4510,6 49443
Tuotto-osuus1,1000 kpl 5891 585,5
Omistajien lukumaara 32241 33404
Rahaston arvo, milj. EUR 459,5 489,3
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*100 osuutta

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.

Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

38892

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan luottoriskijohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja korko- ja osakejohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat -0,56 %

@ Kotimaiset muut joukkolainat 3,75 %

@ Ulkomaiset osakkeet 53,70 %
Ulkomaiset muut joukkolainat 0,30 %

@ Pitkan koron rahastot/ Nordea-konserni 30,60 %
Vaihtoehtorahastot/ Nordea-konserni 6,27 %
Lyhyen koron rahastot/ Nordea-konserni 5,94 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 5,52
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku 0,52
Salkun kiertonopeus, % 28,45
Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,75
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 1,20
Juoksevat kulut A, % 1,76
Juoksevat kulut I, % 1.21
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei peritd hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin perid ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Sijoitukset 30.6.2018
Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Cargotec Oyj 3.375% 31-03-2020 3000,0 105,5440 EUR 1,00 3166,3 0,69 %
Kesko OYJ 2.75% 11-09-2018 1400,0 100,4980 EUR 1,00 1407,0 0,31%
Kojamo Oyj 1.625% 17-10-2023 1100,0 102,9660 EUR 1,00 1132,6 0,25%
Neste Oyj 2.125% 17-03-2022 1500,0 104,7700 EUR 1,00 1571,6 0,34 %
Orion Oyj 2.75% 11-06-2019 2934,0 102,2953 EUR 1,00 30013 0,65%
Outotec OYJ 3.75% 16-09-2020 1000,0 103,6500 EUR 1,00 1036,5 0,23 %
Ramirent OYJ 4.375% 21-03-2019 1400,0 102,9420 EUR 1,00 14412 0,31 %
Sampo Oyj 1% 18-09-2023 22000 101,1951 EUR 1,00 22263 0,48 %
Sampo Oyj 1.5% 16-09-2021 1200,0 103,9792 EUR 1,00 12478 0,27 %
Tieto OYJ 2.875% 23-05-2019 1000,0 102,3020 EUR 1,00 1023,0 022 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 17 253,6 3,75%
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 17 253,6 3,75%
Korkosijoitukset yhteensa 17 253,6 3,75%
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 17 253,6 3,75%
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
Heineken 17,5 86,7200 EUR 1,00 15178 0,33%
Koninklijke Ahold Delhaize 123,5 20,6050 EUR 1,00 25451 0,55%
Alankomaat yhteensa 4062,9 0,88 %
Australia
Telstra 661,7 2,6200 AUD 1,58 10997 0,24 %
Westpac Banking 772 29,3000 AUD 1,58 14347 0,31 %
Australia yhteensa 2534,4 0,55 %
Intia
Infosys ADR 2147 19,3600 usb 116 35699 0,78 %
Intia yhteensa 3569,9 0,78 %
Irlanti
Medtronic 98,8 86,1400 usD 116 7309,7 1,59 %
Irlanti yhteensa 7309,7 1,59 %
Iso-Britannia
British American Tobacco 120,3 3853,3630 GBP 0,89 52384 114 %
Imperial Brands 144,5 2826,0000 GBP 0,89 4614,8 1,00 %
SSE 152,9 1356,5000 GBP 0,89 23447 0,51 %
Iso-Britannia yhteensa 12197,9 2,65%
Israel
Check Point Software Technologies 17,6 97,9400 usb 116 1478,4 0,32 %
Israel yhteensa 1478,4 0,32%
Italia
Atlantia 55,4 25,2200 EUR 1,00 1396,5 0,30 %
Italgas 53,6 4,7000 EUR 1,00 251,8 0,05%
Snam 4374 3,5820 EUR 1,00 1566,9 0,34 %
Italia yhteensa 3215,2 0,70 %
Japani
KDDI 2073 3031,0000 JPY 128,91 48737 1,06 %
Nippon Telegraph & Telephone 143,6 5036,0000 JPY 128,91 5609,8 1,22 %
Japaniyhteensa 10483,4 2,28%
Jersey
WPP 219,6 1198,0000 GBP 0,89 29738 0,65 %
Jersey yhteensa 2973,8 0,65 %
Kanada
Bank of Nova Scotia/The 95,3 74,6200 CAD 1,53 46333 1,01 %
National Bank of Canada 88,7 63,4500 CAD 1,53 36694 0,80 %
Royal Bank of Canada 54,7 99,1700 CAD 1,53 35356 0,77 %
TransCanada 53,4 56,5000 CAD 1,53 1966,5 0,43 %
Kanada yhteensa 13804,8 3,00 %
Ranska
Sanofi 52,7 69,1400 EUR 1,00 36404 0,79 %
Vinci 59,0 82,7800 EUR 1,00 4880,0 1,06 %
Ranska yhteensa 8520,4 1,85 %
Saksa
Bayer 65,5 95,1800 EUR 1,00 62315 1,36 %
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in M 4,3 181,8000 EUR 1,00 780,8 017 %
Siemens 18,4 113,4400 EUR 1,00 20845 0,45 %
Saksa yhteensa 9096,8 1,98 %
Sveitsi
Chubb 53,6 126,9700 usD 116 5843,0 127 %
Roche Holding 26,6 220,0000 CHF 116 5068,3 110 %
Sveitsi yhteensa 10911,2 2,37%
Tanska
Keops 6,6 SEK 10,46 0,00 %
Keops 296,4 DKK 7,45 0,0 0,00 %
Tanska yhteensa 0,0 0,00 %
Yhdysvallat
Aetna 8,5 185,0000 usD 116 1349,4 0,29 %
Alphabet 9.1 1139,6600 usD 116 8890,3 1,93 %
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Nordea Vakaa Tuotto 4/6

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Amgen 52,9 184,2700 usD 116 83658 1,82 %
Anthem 221 238,6700 usD 116 45288 0,99 %
Apple 39,9 186,5000 usb 116 63977 1,39 %
AT&T 209,0 32,1600 usD 116 5774, 1,26 %
AutoZone 12,0 673,8700 usD 116 6944,8 1.51%
Cigna 19,2 170,3600 usD 116 2810,0 0,61%
Cisco Systems 200,9 43,3200 usD 116 7474,9 1,63 %
Cognizant Technology Solutions 81,9 79,8300 usD 116 56181 122 %
Comcast 1011 32,8450 usD 116 28529 0,62 %
CVS Health 138,8 65,2500 usD 116 7779.2 1,69 %
eBay 130,9 36,2200 usb 116 40723 0,89 %
Express Scripts Holding 70,2 78,2400 usD 116 47203 1,03 %
International Business Machines 30,0 140,7100 usD 116 3620,6 0,79 %
Johnson & Johnson 57,7 1221400 usD 116 6051,8 1,32%
Kellogg 431 69,7900 usb 116 25810 0,56 %
Kimberly-Clark 19,3 105,5300 usb 116 1748,8 0,38%
Laboratory Corp of America 2,0 179,1800 usD 116 310,6 0,07 %
McKesson 22,5 133,8000 usD 116 2590,6 0,56 %
MEDNAX 13,4 43,4200 usD 116 499,5 0,11%
Merck 58,8 60,9400 usD 116 30793 0,67 %
Omnicom Group 233 76,6300 usD 116 1536,9 0,33%
Oracle 196,4 44,0000 usD 116 74239 1,62 %
PepsiCo 326 108,2700 usb 116 3032,0 0,66 %
Pfizer 206,9 36,4000 usb 116 6470,3 1,41 %
PG&E 64,2 42,4600 usD 116 23401 0,51 %
PPG Industries 21,4 105,3100 usD 116 19374 0,42 %
Public Service Enterprise Group 39,8 54,1100 usb 1,16 18479 0,40 %
Signature Bank/New York NY 9.8 128,2100 usD 116 10832 0,24 %
Simon Property Group 29,2 169,7500 usD 116 42613 0,93 %
Southern 45,5 46,3000 usD 116 1810,6 0,39 %
Thermo Fisher Scientific 14,0 205,4300 usb 116 2470,4 0,54 %
TJX Cos 311 95,8700 usD 116 2558,0 0,56 %
Walgreens Boots Alliance 137,2 59,8400 usD 116 70547 1,54 %
Walt Disney 58,8 105,0300 usD 116 53021 115 %
Verizon Communications 133,8 50,3400 usb 116 57881 1,26 %
Zimmer Biomet Holdings 38,0 111,8000 usD 116 36482 0,79 %
Yhdysvallat yhteensa 156 625,8 34,08 %
Osakesijoitukset yhteensa 246784,6 53,70 %
Korkosijoitukset
Joukkovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat
Luxemburg
Telecom lItalia Finance SA 7.75% 24-01-2033 1000,0 137,3750 EUR 1,00 1373,8 0,30 %
Luxemburg yhteensa 1373,8 0,30 %
Muut joukkovelkakirjalainat yhteensa 1373,8 0,30 %
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1373,8 0,30 %
Korkosijoitukset yhteensa 1373,8 0,30 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 248158,4 54,00 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Pitkan koron rahastot
Luxemburg
Nordea 1- European Corp Bond Fd Plus X-EUR 48,6 143,5600 EUR 1,00 6974,3 1,52 %
Nordea 1-US Corporate Bond Fund HBIE-EUR 673,4 10,1300 EUR 1,00 6821,5 1,48 %
Nordea 2 - US Constrained Corp. Bd Fd - HZ EUR 74,2 93,6700 EUR 1,00 69483 1.51%
Luxemburg yhteensa 20744,0 4,51%
Suomi
Nordea Corporate Bond | Growth 14 644,3 2,2624 EUR 1,00 331315 721%
Nordea Euro Bond A growth 672252 0,4698 EUR 1,00 31579,7 6,87 %
Nordea Global High Yield Growth 905,5 25,3416 EUR 1,00 229478 4,99 %
Nordea Pro Euro Bond | growth 1322,4 24,3551 EUR 1,00 322077 7.01 %
Suomi yhteensa 119 866,7 26,08 %
Pitkan koron rahastot yhteensa 140 610,7 30,60 %
Lyhyen koron rahastot
Suomi
Nordea Moderate Yield B growth 25913 10,5390 EUR 1,00 273101 594 %
Suomi yhteensa 273101 5,94 %
Lyhyen koron rahastot yhteensa 273101 5,94 %
Vaihtoehtorahastot
Luxemburg
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund BI-EUR 20021 12,1700 EUR 1,00 24365,4 530 %
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund BP-EUR 3747 11,8100 EUR 1,00 44258 0,96 %
Luxemburg yhteensa 28791,2 6,27 %
Vaihtoehtorahastot yhteensa 28791,2 6,27 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 196 712,0 42,81 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 196 712,0 42,81 %
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Nordea Vakaa Tuotto 5/6

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 9/2018 12700,0 0,0300 EUR 1,00 38 0,00 %
US 10YR NOTE (CBT)9/2018 28800,0 usD 116 0,00 %
Futuurisopimukset yhteensa 3,8 0,00 %
Korkojohdannaiset yhteensa 3,8 0,00 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 3,8 0,00 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/AUD 11-07-2018 -57,4 -0,01%
FX FWD EUR/CAD 11-07-2018 -354,8 -0,08 %
FX FWD EUR/CHF 11-07-2018 -871 -0,02%
FX FWD EUR/DKK 11-07-2018 0,0 0,00 %
FX FWD EUR/GBP 11-07-2018 223,5 0,05%
FX FWD EUR/JPY 11-07-2018 -217,2 -0,05 %
FX FWD EUR/SEK11-07-2018 18,6 0,00 %
FX FWD EUR/USD 11-07-2018 -9266,7 -2,02%
Termiinisopimukset yhteensa -9741,2 212 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa -9741,2 212%
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS30V1-5Y 2900,0 usD 116 151,6 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 8770,0 usD 116 458,4 0,10 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 2420,0 usb 116 126,5 0,03 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 3080,0 usD 116 161,0 0,04 %
CDX-NAHYS30V1-5Y 2750,0 usD 116 143,7 0,03%
CDX-NAHYS30V1-5Y 2570,0 usD 116 134,3 0,03 %
Luottoriskijohdannaiset yhteensa 1175,6 0,26 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa -8565,6 -1,86 %
Johdannaissopimukset yhteensa -8561,8 -1,86 %
Sijoitukset yhteensa 453562,1 98,70 %
Kassa ja muut varat, netto 5970,7 1,30 %
Rahaston arvo 459532,8
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus A 73,03 %
Kasvuosuus | 16,63 %
Tuotto-osuus A 8,37 %
Tuotto-osuus | 1,96 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden aikana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia,
osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta

AUD -2528,0
CAD -14136,5
CHF -4 626,7
DKK -38
EUR 200 6131
GBP -15143,8
JPY -103173
SEK -489,1
usb -163 1091

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit 367678

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 205221
Ostetut CDS- sopimukset

Johdannaisk jen vastapuol
BNP Paribas SA

Barclays Bank PLC

Citigroup Global Markets Ltd
Goldman Sachs International

JP Morgan Securities PLC
JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International
Nordea Bank AB

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 950,0
Vakuudet yhteensa 950,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan liilkkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Vaihtoehtoiset

Nordea Discretionary Global Equity 1/8

Nordea Discretionary Global Equity

Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Global Equityn C-osuussarjan
kasvuosuuden arvo nousi 8,11 % rahaston perusvaluutassa,
Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-kesakuussa 2018. Rahaston
I-osuussarjan arvo nousi 8,25 %. Rahastolla ei ole perinteista
vertailuindeksia. Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Globaalit osakemarkkinat aloittivat vuoden vah-
vasti. Markkinoita ohjasi paaasiassa yritysten
hyva tuloskehitys, silla verouudistus nosti ennus-
teita noin 10 %:lla USA:ssa. Helmikuussa sijoit-
tajat kuitenkin saikahtivat korkeaa inflaatiota ja
nousevia korkoja USA:ssa. Yhdessa ylioptimismin
kanssa tilanne johti riskisijoitusten jyrkkaan las-
kuun, joka pyyhki pois markkinoiden nousun tuo-
mat tuotot. USA:n aloittamasta kauppasodasta
tuli keskeinen uutisaihe kevaan aikana, mutta
markkinat nousivat silti hieman toisella neljan-
neksella.

Rahasto pyrkii kayttamaan erilaisia strate-
gioita seka yksittaisissa arvopaperivalinnoissa
etta tyyli-, maa- ja sektorijakaumassa. Glo-
bal Portfolio -prosessissa painotetaan perus-
tekijoihin perustuvia osakevalintoja, ja se tuotti
hyvaa tulosta kehittyneiden markkinoiden
osalta. Rahasto hyotyi sijoituksistaan terveyden-
huoltosektorille Elektan erittain hyvan tuloksen
ansiosta. Elektan kurssi on noussut, kun markki-
nat ovat alkaneet luottaa sen kasvupotentiaaliin
ja uuteen Linac-malliin Unityyn. Rahaston suh-
teellisesti heikoimmin kehittynyt sektori oli teol-
lisuustuote- ja palvelusektori. Heikko kehitys joh-
tui rahaston GEA- ja Saint Gobain -omistuksista.
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Perussalkkumme, joka sisaltaa strategiset
sijoituksemme, menestyi huonommin kuin kehit-
tyneiden markkinoiden osakkeet keskimaarin.
Tama johtui paaasiassa kehittyvien markkinoi-
den heikosta kehityksesta ja kvantitatiivisesta
osakevalintaprosessistamme. Strategiamme
mukaiset sijoitukset globaalien pienten yritys-
ten osakkeisiin kehittyivat vahvasti. Olemme kas-
vattaneet omistustamme niissa, koska uskomme
houkuttelevan hajautuksen tuovan lisaarvoa.

Taktisen omaisuuslajijakaumamme kehitys
oli myds hieman negatiivinen. Tama johtui paa-
asiassa defensiivisesta strategiastamme Vakaat
Osakkeet - ja High Dividend -rahastoissa. Mark-
kinat puolestaan suosivat syklisempia markkin-
asegmentteja. Sykliset taktiset omistuksemme
kehittyivat hyvin yhdysvaltalaisten IT-yhtididen
ansiosta.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat Per
Walter ja Rickard Waldenlind 21.3.2017 alkaen.

Per Walter ja Rickard Waldenlind
Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia
Gen ahoien VAL, jotks ottvat amakel ahacion arvopaperlta Ranasion ainaksi
o ulkasaain vaindelut 0302156 3. Lanatiaiess oloven osakkEiden ano.
AR ole vertalkelpolss Keskensin: Ranacto on katoauskauden ajana sEAnnGL
lisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia ja valuuttajoh-

dannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten
osuus on vaihdellut 4,08-13,07 %:iin rahaston arvosta.

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.



Lyhyt korko Pitka korko

Osake Vaihtoehtoiset

Kasvuosuuden arvo C

Kehitys — 5 vuotta (SEK)

e Osuuden arvo

21.3.2017 - 29.6.2018 Vertailuindeksi

120

110

100

7/2017 7/2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 21.3.2017 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus C*, SEK 17,72 108,89
Kasvuosuus I*, SEK 118,33 109,32
Kasvuosuus C, 1000 kpl 122159,5 105582,3
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 01 0,1
Omistajien lukumaara 2762 1847
Rahaston arvo, milj. SEK 14380,7 114972
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 48 915,4 60 355,2

Sailytyspalkkio, 1000 SEK

*1osuus

Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensd mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisi

ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia.
Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kaytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valill4, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.
Lainaaja antaa vakuudeksi hyvan luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja tai kateisvaroja. Lainaksiannon valittdja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon sivuliike, Englanti.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 5,03 %
@ Ulkomaiset osakkeet 65,15 %
@ Osakerahastot/ Nordea-konserni 29,82 %

Tunnusluvut 30.62018

Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % 57,21

Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 29,28
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,75
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,50
Juoksevat kulut C, % 0,88
Juoksevat kulut I, % 0,50
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,02
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -méérdisen kasvuosuuden arvon kehi-

tyksen perusteella.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoituskoh-
teena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria ndiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa my6s muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Nordea Discretionary Global Equity C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on alennettu
3.1.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,75 % (aiemmin 1,00 % p.a.).

Rahaston kokonaisriski lasketaan kdyttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).



Lyhyt korko Pitka korko
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Yhdistelma
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Vaihtoehtoiset
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
ING Groep 554,2 12,3880 EUR 0,10 71784,4 0,50 %
Koninklijke Ahold Delhaize 2442 20,6050 EUR 0,10 52611,6 0,37 %
Alankomaat yhteensa 124 396,0 0,87 %
Australia
AGL Energy 35,6 22,4800 AUD 0,15 53011 0,04 %
Aristocrat Leisure 45,6 30,9000 AUD 0,15 9355,5 0,07 %
Australia & New Zealand Banking Group 89,7 28,2400 AUD 0,15 16 804,0 012 %
Caltex Australia 25,5 32,5400 AUD 015 55013 0,04 %
Rio Tinto 63,6 83,4400 AUD 0,15 35214,6 0,24 %
Telstra 670,0 2,6200 AUD 0,15 16424 0,08 %
Westpac Banking 331 29,3000 AUD 0,15 6440,6 0,04 %
Australia yhteensa 90 259,5 0,63 %
Belgia
KBC Group 21,7 66,0400 EUR 0,10 149749 0,10 %
Belgia yhteensa 14974,9 0,10 %
Bermuda
Everest Re Group 2,8 229,6500 usD 0,11 5841,8 0,04 %
XL Group 4,2 56,0100 usD 0,11 21377 0,01%
Bermuda yhteensa 7979,5 0,06 %
Brittildiset Neitsytsaaret
Michael Kors Holdings 22,5 67,6400 usD 0,11 13679,3 0,10 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 13679,3 0,10 %
Caymansaaret
CK Asset Holdings 280,5 62,3000 HKD 0,87 20 006,0 0,14 %
CK Hutchison Holdings 262,0 83,2000 HKD 0,87 24 955,4 017 %
JD.com ADR 223,5 39,3800 usD 0,11 79071,2 0,55 %
Caymansaaret yhteensa 124 032,6 0,86 %
Curacao
Schlumberger 131 67,5500 usD 0,11 7948,5 0,06 %
Curacao yhteensa 7948,5 0,06 %
Espanja
Banco Santander 3557 4,6175 EUR 0,10 171742 012 %
Red Electrica Corp 83,0 17,5250 EUR 0,10 15204,5 0,11 %
Telefonica 1333 7,3090 EUR 0,10 10189,9 0,07 %
Espanja yhteensa 42568,7 0,30 %
Etela-Korea
Samsung Electronics GDR 9,5 1045,0000 usD 0,11 89 566,0 0,62 %
Etela-Korea yhteensa 89566,0 0,62 %
Guernsey
Amdocs 201 66,2600 usD 0,11 119801 0,08 %
Guernsey yhteensa 11980,1 0,08 %
Hongkong
Sun Hung Kai Properties 100,0 118,4000 HKD 0,87 13554,7 0,09 %
Hongkong yhteensa 13554,7 0,09 %
Intia
Infosys ADR 991 19,3600 usD 0,11 172315 0,12 %
Intia yhteensa 17 231,5 012%
Irlanti
Accenture 27,6 163,5000 usD 0,11 40514,4 0,28 %
Allegion 243,3 77,0600 usD 0,11 168 414,7 117 %
Kerry Group 95,5 90,0500 EUR 0,10 89 957,6 0,63 %
Medtronic 219 86,1400 usD 0,11 163948,3 114 %
Perrigo Co 57 73,0500 usD 0,11 37237 0,03 %
Seagate Technology 77 56,7200 usbD on 39123 0,03 %
Willis Towers Watson 21 151,9300 usb on 2820,8 0,02 %
Irlanti yhteensa 473 291,8 3,29%
Iso-Britannia
Anglo American 46,4 1701,8000 GBP 0,09 93236 0,06 %
British American Tobacco 74,7 3853,3630 GBP 0,09 340194 024 %
Bunzl 10,3 2301,0000 GBP 0,09 2812,0 0,02 %
Coca-Cola European Partners 173 40,2200 uUsb on 6250,7 0,04 %
Compass Group 45,6 1625,0000 GBP 0,09 87501 0,06 %
GlaxoSmithKline 79,0 1535,4000 GBP 0,09 143299 0,10 %
HSBC Holdings 201,8 713,000 GBP 0,09 170051 012 %
Imperial Brands 153,7 2826,0000 GBP 0,09 51330,5 0,36 %
Intertek Group 15,4 5744,0000 GBP 0,09 10 454,0 0,07 %
Johnson Matthey 71 3636,0000 GBP 0,09 30447 0,02 %
Micro Focus International ADR 0,8 17,4900 usD on 1293 0,00 %
Reckitt Benckiser Group 186,0 6257,0000 GBP 0,09 137 564,2 0,96 %
Royal Dutch Shell 618,5 30,0250 EUR 0,10 194189,2 135%
Royal Dutch Shell 23 2654,5000 GBP 0,09 7269 0,01 %
Royal Dutch Shell 47,6 2738,0000 GBP 0,09 15399,9 0,11 %
Severn Trent 4 1980,5000 GBP 0,09 2658,6 0,02 %
SSE 181,6 1356,5000 GBP 0,09 291077 0,20 %
Iso-Britannia yhteensa 537 095,9 373%
Israel
Check Point Software Technologies 12,7 97,9400 usD 0,11 11164,6 0,08 %
Israel yhteensa 11164,6 0,08 %
Italia
Atlantia 62,9 25,2200 EUR 0,10 16 585,4 012 %
Enel 366,6 4,7640 EUR 0,10 18262,4 0,13 %

287 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset Nordea Discretionary Global Equity 4/8

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Italgas 1511 4,7000 EUR 0,10 74254 0,05%
Snam 2439 3,5820 EUR 0,10 91351 0,06 %
Italia yhteensa 51408,2 0,36 %
Japani
Asahi Group Holdings 20,4 5672,0000 JPY 12,33 93853 0,07 %
Astellas Pharma 103,3 1689,0000 JPY 12,33 14151,8 0,10 %
Central Japan Railway 11,8 22960,0000 JPY 12,33 219754 0,15 %
Daito Trust Construction 9,0 18 010,0000 JPY 12,33 131474 0,09 %
Daiwa House Industry 32,7 3776,0000 JPY 12,33 10015,3 0,07 %
East Japan Railway 334 10 615,0000 JPY 12,33 287574 0,20 %
Fujitsu 87,0 671,8000 JPY 12,33 47407 0,03 %
Hitachi 234,0 781,6000 JPY 12,33 148349 0,10 %
ITOCHU 93,9 2 007,5000 JPY 12,33 15289,9 011 %
Japan Tobacco 39,4 3095,0000 JPY 12,33 9891,0 0,07 %
KDDI 790,5 3031,0000 JPY 12,33 1943439 1,35%
Koito Manufacturing 4,2 7320,0000 JPY 12,33 24937 0,02 %
Kuraray 54,7 1526,0000 JPY 12,33 6770,6 0,05%
Mizuho Financial Group 811,6 186,5000 JPY 12,33 122773 0,09 %
Nippon Steel & Sumitomo Metal 12,6 2175,5000 JPY 12,33 22234 0,02 %
Nippon Telegraph & Telephone 155,9 5036,0000 JPY 12,33 636817 0,44 %
Nissan Motor 72,4 1078,0000 JPY 12,33 6330,5 0,04 %
NSK 67,6 1143,0000 JPY 12,33 62672 0,04 %
NTT DOCOMO 44,2 2822,5000 JPY 12,33 10119,0 0,07 %
Obayashi 101,2 1153,0000 JPY 12,33 9464,4 0,07 %
ORIX 95,4 1752,0000 JPY 12,33 135571 0,09 %
Sekisui Chemical 50,6 1888,0000 JPY 12,33 7748,8 0,05 %
Sekisui House 49,3 1960,0000 JPY 12,33 78377 0,05%
Sumitomo Realty & Development 33,0 4.089,0000 JPY 12,33 10 945,0 0,08 %
Tokyo Electron 6,1 19 020,0000 JPY 12,33 9410,7 0,07 %
Toray Industries 1204,2 874,0000 JPY 12,33 853676 0,59 %
Toyota Motor 26,5 7170,0000 JPY 12,33 15 411,6 0,11 %
West Japan Railway 53,8 8164,0000 JPY 12,33 356261 025%
Japaniyhteensa 642 065,3 4,46 %
Jersey
Aptiv 15,5 91,7500 usD 0,11 12774,0 0,09 %
Delphi Technologies 51 45,5500 usD 011 2090,7 0,01%
Ferguson 29,7 6173,0000 GBP 0,09 216912 015 %
WPP 202,4 1198,0000 GBP 0,09 286623 0,20 %
Jersey yhteensa 65218,2 0,45 %
Kanada
Alimentation Couche-Tard 22,6 57,6000 CAD 0,15 88716 0,06 %
Bank of Nova Scotia/The 60,7 74,6200 CAD 0,15 308685 021%
Canadian Imperial Bank of Commerce 26,3 114,5900 CAD 0,15 20538,8 014 %
Canadian Tire 93 172,400 CAD 0,15 10910,3 0,08 %
Encana 181 17,6900 CAD 0,15 21821 0,02%
National Bank of Canada 58,2 63,4500 CAD 0,15 25166,7 0,18 %
RioCan Real Estate Investment Trust 29,6 24,2600 CAD 0,15 4.893,9 0,03%
Royal Bank of Canada 316 99,1700 CAD 0,15 21357,0 015 %
TELUS - Non-Canadian customer 139 46,7300 CAD 0,15 44267 0,03%
TransCanada 89,3 56,5000 CAD 0,15 343910 0,24 %
Kanada yhteensa 163 606,7 114 %
Panama
Carnival 15,6 57,7400 usD on 81037 0,06 %
Panama yhteensa 8103,7 0,06 %
Ranska
BNP Paribas 171 53,4700 EUR 0,10 95757 0,07 %
Cie de Saint-Gobain 2551 38,5650 EUR 0,10 102 871,9 0,72 %
Kering 2,7 489,0000 EUR 0,10 13989,5 0,10 %
Pernod Ricard 14,7 140,5000 EUR 0,10 21568,0 0,15 %
Publicis Groupe RIGHT 21,4 EUR 0,10 0,0 0,00 %
Publicis Groupe 22,2 59,1000 EUR 0,10 137201 0,10 %
Renault 24,6 73,0700 EUR 0,10 18785,5 013 %
Sanofi 22,4 69,1400 EUR 0,10 16228,0 011 %
TOTAL 54,4 52,7700 EUR 0,10 300157 021%
Vinci 672 82,7800 EUR 0,10 58131,8 0,40 %
Ranska yhteensa 284 886,2 1,98 %
Ruotsi
Elekta B 1015,6 1179000 SEK 1,00 19744,0 0,83 %
SEBA 95,8 84,7200 SEK 1,00 8117,0 0,06 %
Ruotsi yhteensa 127 861,0 0,89 %
Saksa
Allianz 10,4 177,7600 EUR 0,10 19 414,2 0,14 %
BASF 20,0 82,4200 EUR 0,10 172267 012 %
Bayer 39,5 95,1800 EUR 0,10 393275 0,27 %
Fresenius 287 68,8600 EUR 0,10 206315 0,14 %
GEA Group 360,2 29,3600 EUR 0,10 110584,9 0,77 %
Infineon Technologies 118,6 21,8700 EUR 0,10 27123,0 0,19 %
MTU Aero Engines 8,1 165,4000 EUR 0,10 13922,2 0,10 %
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in M 12,5 181,8000 EUR 0,10 238177 017 %
Puma 02 504,0000 EUR 0,10 12753 0,01 %
SAP 101,9 99,0300 EUR 0,10 105538,9 0,73 %
Siemens 13,4 13,4400 EUR 0,10 15883,9 011 %
Vonovia 18,5 40,8600 EUR 0,10 78835 0,05%
Saksa yhteensa 402 628,7 2,80 %
Singapore
DBS Group Holdings 142,7 26,6100 SGD 0,15 25016,2 017 %
Oversea-Chinese Banking 66,5 11,6400 SGD 0,15 5099,6 0,04 %
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Singapore Telecommunications 709,9 3,0800 SGD 0,15 14 405,0 0,10 %
United Overseas Bank 217 26,7600 SGD 0,15 38257 0,03%
Singapore yhteensa 48346,5 0,34%
Sveitsi
Chubb 1081 126,9700 usD on 1232542 0,86 %
Roche Holding 30,3 220,0000 CHF on 603076 0,42 %
Swisscom 1.5 444,3000 CHF on 59497 0,04 %
TE Connectivity 20,0 89,1700 usD on 16 008,6 011 %
Sveitsi yhteensa 205520,2 1,43 %
Tanska
Vestas Wind Systems 18,8 396,4000 DKK 0,71 10468,3 0,07 %
Tanska yhteensa 10468,3 0,07 %
Yhdysvallat
3M 15,4 198,4500 usD on 27422,6 019 %
Adobe Systems 9,2 243,6800 usb 0,11 200976 014 %
Aetna 8,2 185,0000 usD on 136843 0,10 %
Affiliated Managers Group 47 151,6100 usD on 64413 0,04 %
Aflac 93,2 43,2800 usD on 362152 0,25%
Alcoa 16,3 46,9700 usb 0,11 68677 0,05%
Alliance Data Systems 0,3 235,6100 usD 0,11 5439 0,00 %
Allstate 19,7 91,4400 usD on 16 200,1 011 %
Alphabet 29,6 1125,2200 usD on 298 855,8 2,08 %
Alphabet 15,3 1139,6600 usb 0,11 156 110,7 1,09 %
Altria Group 579 56,9800 usD on 29651,3 021%
Amazon.com 5,0 17191800 usD on 77674,2 0,54 %
American Airlines Group 131 38,4100 usb on 4511,4 0,03 %
American Express 45,0 98,9400 usb on 40021,2 0,28 %
American International Group 16,7 53,3600 usD 0,11 79841 0,06 %
Amgen 39,8 184,2700 usD on 658774 0,46 %
Anadarko Petroleum 2019 74,5800 usD on 135233,4 0,94 %
ANSYS 04 174,3600 usb 0,11 5873 0,00 %
Anthem 26,4 238,6700 usD on 565322 0,39 %
Apple 130,7 186,5000 usD on 218916,7 1,52 %
Applied Materials 121 46,4600 usD on 5059,6 0,04 %
Arconic 18,8 17,1400 usb 0,11 28932 0,02 %
Arthur J Gallagher 2,6 65,2100 usD on 15487 0,01 %
Assurant 09 105,3400 usD on 875,2 0,01 %
AT&T 181,9 32,1600 usD on 52555,7 0,37 %
AutoZone 76 673,8700 usb 0,11 46183,6 0,32 %
Bank of America 202,3 28,8700 usD on 524517 0,36 %
Bank of New York Mellon 5,0 54,4900 usD on 2466,3 0,02%
BB&T 12,4 50,9100 usD on 5674,0 0,04 %
Berkshire Hathaway 45,9 188,8600 usb on 77 861,2 0,54 %
Biogen 49 289,1200 usb 0,11 128342 0,09 %
BlackRock 1.9 507,7900 usD on 86524 0,06 %
Broadcom 2,4 244,7300 usD on 53483 0,04 %
Capital One Financial 6,3 92,7600 usD 0,11 5235,0 0,04 %
CBS 23,8 56,1100 usD on 12016,8 0,08 %
Charles Schwab 18,0 52,1300 usD on 8436,4 0,06 %
Cigna 10,3 170,3600 usD on 158241 011 %
Cisco Systems 4949 43,3200 usD 0,11 192 555,4 134 %
Citigroup 298,6 67,9100 usD on 182149,7 127 %
Citizens Financial Group 34,8 39,7800 usD on 12424,2 0,09 %
Citrix Systems 77 104,8600 usD on 72243 0,05 %
CME Group 3,6 164,5000 usb 0,11 52587 0,04 %
Cognizant Technology Solutions 73,7 79,8300 usD 011 528421 0,37 %
Comcast 157,0 32,8450 usD on 46 31,3 0,32%
Conduent 72 18,3400 usD on 1180,7 0,01 %
Corning 24,6 27,2100 usb on 60239 0,04 %
Crown Holdings 50,5 44,5850 usb 0,11 20215,6 0,14 %
Cummins 14,8 134,6600 usD on 17908,7 012 %
CVS Health 973 65,2500 usD on 570282 0,40 %
Dell Technologies Inc Class V 0,3 86,0500 usb on 230,3 0,00 %
Delta Air Lines 31,5 49,8400 usD on 14116,2 0,10 %
Discover Financial Services 32,7 70,7700 usD on 20808,3 0,14 %
DowDuPont 43,8 66,8800 usD on 26287,6 0,18 %
E*TRADE Financial 14,9 61,8400 usb 0,11 8272,0 0,06 %
Eastman Chemical 47 100,6000 usb 0,11 42913 0,03 %
eBay 104,7 36,2200 usD on 34054,8 0,24 %
Electronic Arts 22,2 142,2600 usD on 28314,0 0,20 %
Estee Lauder Cos 78,2 143,9200 usb on 101 095,6 0,70 %
Exelon 59,0 42,2600 usD on 223944 0,16 %
Express Scripts Holding 44,5 78,2400 usD on 31252,4 0,22 %
Exxon Mobil 461 83,1600 usD on 344352 0,24 %
Facebook 70,4 196,5800 usb 0,11 1242234 0,86 %
Fidelity National Information Services 10 106,5800 usD 0,11 915,2 0,01%
Fifth Third Bancorp m7 29,0100 usD on 3056,6 0,02%
First Republic Bank/CA 108,5 98,1900 usD on 95664,9 0,67 %
Fiserv 22,8 74,2850 usD on 15194,0 0,11%
Franklin Resources 349 32,1700 usD on 10090,8 0,07 %
General Electric 107,0 13,6000 usD on 13064,9 0,09 %
Gilead Sciences 19,7 70,9000 usD on 125573 0,09 %
Goldman Sachs Group 18 223,4900 usb on 37098 0,03%
Hartford Financial Services Group 79 50,9800 usD 0,11 35951 0,02 %
Hewlett Packard Enterprise 191 14,6700 usD on 2513,0 0,02%
Home Depot 38,7 198,0600 usD on 68761,5 0,48 %
HP 31,5 22,8700 usb 0,11 64723 0,05%
Huntington Bancshares 16,3 14,9750 usD 0,11 2198,3 0,02 %
Intel 120,7 49,7400 usD on 539433 0,38%
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Intercontinental Exchange 13,3 74,0000 usD 0,11 88271 0,06 %
International Business Machines 36,7 140,7100 usb on 46 325,7 0,32 %
International Paper 13,2 52,6900 usb on 6243,5 0,04 %
Intuit 29 205,7350 usD on 52889 0,04 %
j2 Global 92 85,8700 usD on 70837 0,05%
Johnson & Johnson 64,8 122,1400 usD on 71108,4 0,49 %
JPMorgan Chase 272,9 105,6000 usD 0,11 258 864,5 1,80 %
Kellogg 253 69,7900 usD on 15851,2 011 %
Kimberly-Clark 14,4 105,5300 usD on 136185 0,09 %
Kroger 54,9 28,6000 usD on 140981 0,10 %
Laboratory Corp of America 28,5 1791800 usb on 459111 0,32%
Lam Research 21,0 173,8600 usD on 328137 023 %
Lincoln National 3,6 62,6900 usD on 20091 0,01 %
LKQ 46,4 32,0500 usD on 133578 0,09 %
Loews 83 48,5700 usb 0,11 3599,2 0,03 %
LogMeln 1,0 103,4500 usD on 906,0 0,01 %
Marathon Petroleum 219 70,9000 usD on 139323 0,10 %
Mastercard 34,5 197,6200 usD on 61279,4 0,43 %
McDonald’s 8,7 156,3400 usb 0,11 12157,0 0,08 %
McKesson 20,4 133,8000 usD on 24558,2 017 %
MEDNAX 15,5 43,4200 usD on 60261 0,04 %
Merck 56,2 60,9400 usD on 30766,7 021%
MetLife 53,8 44,3050 usb on 214274 0,15 %
Microchip Technology 52 90,6400 usD 0,11 4264,5 0,03%
Micron Technology 187 52,9400 usD on 88999 0,06 %
Microsoft 150,0 99,4800 usD on 134 0571 0,93 %
Mondelez International 439,4 40,9600 usD 0,11 161654,5 112 %
Moody's 2,5 171,6800 usD on 38907 0,03%
Morgan Stanley 209 48,2900 usD on 90542 0,06 %
Motorola Solutions 0,4 17,5600 usD on 4477 0,00 %
Nasdaq 17 91,9500 usb 0,11 1419,8 0,01 %
National Retail Properties 18,6 43,8700 usD 011 73191 0,05%
NetApp 2,8 79,2100 usD on 1965,8 0,01 %
NIKE 176,3 80,1800 usD on 126 942,6 0,88 %
Norfolk Southern 1,5 150,8500 usD 0,11 15637,8 01 %
NVIDIA 6,6 241,0000 usD on 143414 0,10 %
Omnicom Group 10,0 76,6300 usD on 6870,1 0,05%
Oracle 134,8 44,0000 usD on 532952 0,37 %
PayPal Holdings 31 83,4000 usb on 2300,6 0,02 %
PepsiCo 36,3 108,2700 usD on 35316,8 025%
Pfizer 7477 36,4000 usD on 244 479,8 1,70 %
PG&E 40,3 42,4600 usD on 15386,4 011 %
PPG Industries 15,0 105,3100 usb 0,11 142258 0,10 %
PPL 106,0 28,4100 usD on 27050,3 0,19 %
Principal Financial Group 6,1 53,6100 usD 0,11 29345 0,02 %
Prologis 253 65,2300 usD on 14 816,6 0,10 %
Prudential Financial 319 94,2800 usD 0,11 269841 0,19 %
Public Service Enterprise Group 571 54,1100 usD 0,11 27754,4 0,19 %
QUALCOMM 49 56,7700 usD on 24818 0,02%
Raymond James Financial 2,0 90,6400 usb on 1588,4 0,01 %
Regions Financial 158,2 18,1400 usD 0,11 257779 0,18 %
S&P Global 15,4 207,400 usD on 286290 0,20 %
salesforce.com 75 136,5000 usD on 92275 0,06 %
Sally Beauty Holdings 79,0 16,2700 usD on 11543,8 0,08 %
Signature Bank/New York NY 12,8 128,2100 usb on 14 687,8 0,10 %
Simon Property Group 29,8 169,7500 usD 0,11 45 426,7 0,32%
Skyworks Solutions 2,7 97,6000 usD on 23302 0,02%
Southern 391 46,3000 usD on 16 251,4 011 %
Starbucks 2941 48,9000 usb 0,11 129191,2 0,90 %
State Street 6,0 94,4900 usD on 50593 0,04 %
SunTrust Banks 324 67,0800 usD on 19524,5 0,14 %
Synchrony Financial 78,3 33,6800 usb on 236728 0,16 %
T Rowe Price Group 6,0 117,7600 usb on 6355,0 0,04 %
Texas Instruments 83 110,6900 usD on 82225 0,06 %
Thermo Fisher Scientific 77 205,4300 usD on 14284,0 0,10 %
TJX Cos 174 95,8700 usD on 149915 0,10 %
Travelers Cos 6,6 122,8500 usb on 73028 0,05%
Tyson Foods 39,6 68,6100 usD on 244310 017 %
UnitedHealth Group 29,4 245,4100 usD on 647284 0,45 %
Universal Health Services 16,4 110,6600 usb on 16 3331 0,11 %
Unum 6,0 37,2700 usb 0,11 20093 0,01 %
US Bancorp 16,9 50,2200 usD on 76049 0,05%
US Foods Holding 243,6 37,6700 usD on 82439,.2 0,57 %
Valero Energy 50,4 11,8200 usD on 50578,6 0,35%
Walgreens Boots Alliance 80,4 59,8400 usb on 43219,4 0,30 %
Walt Disney 31,5 105,0300 usD on 297391 021%
Varian Medical Systems 147,2 13,8300 usD on 150 510,5 1,05 %
Waste Management 26,6 81,0800 usb on 193731 0,13 %
Wells Fargo 931 56,4500 usb on 47183,6 0,33%
VeriSign 10,2 138,7400 usD on 127611 0,09 %
Verizon Communications 102,7 50,3400 usD on 46 448,2 0,32%
Western Digital 52 77,5400 usD on 36391 0,03%
Visa 159,2 133,4600 usb 0,11 190 899,4 133%
Zimmer Biomet Holdings 451 111,8000 usD on 452934 0,31%
Yhdysvallat yhteensa 5779 082,4 40,19 %
Osakesijoitukset yhteensa 9368919,0 65,15 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 9368919,0 65,15 %
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Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean sijoitusrahastot
Osakerahastot
Luxemburg
Nordea 1- Emerging Stars Equity Fund BI-SEK 442,6 1207,5500 SEK 1,00 534 4751 3.72%
Nordea 1- Global Portfolio Fund BI-SEK 1081,6 242,2200 SEK 1,00 261990,8 1,82 %
Nordea 2 - Emerging Markets Enhanced Eq Fd BI-SEK 579,3 1099,9700 SEK 1,00 637168,7 4,43 %
Nordea 2 - Global Enhanced Small Cap Fund BI-SEK 425,8 1229,3500 SEK 1,00 5234381 3,64 %
Luxemburg yhteensa 1957 072,7 13,61%
Suomi
Nordea Emerging Market Equities A growth SEK 5579,4 243,4772 SEK 1,00 1358 449,0 9,45 %
Nordea Global Dividend Fund A Growth SEK 4038,8 170,3040 SEK 1,00 687830,4 4,78 %
Nordea Japan Fund Growth SEK 108 953,3 2,6198 SEK 1,00 285438,0 1,98 %
Suomi yhteensa 23317174 16,21 %
Osakerahastot yhteensa 42887901 29,82 %
Nordean sijoitusrahastot yhteensa 42887901 29,82 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 42887901 29,82 %
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
HSCEI Futures  7/2018 56 145,0000 HKD 0,87 921,3 0,01%
MSCI EmgMkt ~ 9/2018 2] 14,9000 usb on 2811 0,00 %
NIKKEI 225 (SGX) 9/2018 151,0 25,0000 JPY 12,33 306,2 0,00 %
S&P500 EMINI FUT 9/2018 10,1 17,0000 usD 0,11 1534,6 0,01%
Futuurisopimukset yhteensa 3043,2 0,02 %
Osakejohdannaiset yhteensa 3043,2 0,02 %
Vakioidut johdannaissopimukset yhteensa 30432 0,02 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD JPY/SEK 27-08-2018 424,3 0,00 %
FX FWD USD/SEK 27-08-2018 2184,3 0,02 %
Termiinisopimukset yhteensa 2608,6 0,02 %
Valuuttajohdannaiset yhteensa 2608,6 0,02 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset yhteensa 2608,6 0,02 %
Johdannaissopimukset yhteensa 5651,8 0,04 %
Sijoitukset yhteensa 13663360,9 95,01 %
Kassa ja muut varat, netto 717 386,6 4,99 %
Rahaston arvo 14380 747,5
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus C 100,00 %
Kasvuosuus | 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahastolla ei ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia

raportointikauden aikana. Rahasto ei mydskaan ole ottanut lainaksi arvopapereita.

Arvopapereiden lainaksianto

Arvopaperien lainaksiantoa koskevat tiedot perustuvat padosin JPMorganin raportoimiin
tietoihin.

Lainaksi annetut osakkeet Maara Markkina-arvo
Atlantia 100 26,4
Koito Manufacturing 2950 17515
Microchip Technology 4661 3794,8
Sally Beauty Holdings 63270 9246,4
j2 Global 1100 848,4
Markkina-arvo yhteensa 15 667,5
Lainaksi annettujen arvopapereiden markkina-arvo yhteensd,

% rahaston arvosta 01%
Lainaksi annettujen arvopapereiden osuus

lainattavissa olevien omaisuuserien kokonaisméaarasta 02%

Maturiteettiprofiili jaoteltuna seuraaviin maturiteettiluokkiin

< yksi paiva -
1-7 péivaa -
7 pdivaa - 1 kuukausi -
1- 3 kuukautta -
3 kuukautta - 1 vuosi -

> 1 vuosi -

Avoin maturiteetti 156675

Yhteensa 156675

Vastapuolet, kotimaat seka avointen transaktioiden maara

CITIGROUP Yhdysvallat 55198

CREDIT SUISSE GROUP Iso-Britannia 45458

BNP Yhdysvallat 38240

HSBC Iso-Britannia 17515

VIRTU Yhdysvallat 26,4

Yhteensa 156675

Selvitys ja toimitus tapahtuvat kahdenvalisesti.

Tuotot ja kulut raportointikaudelta Osuus koko-
naistuotosta, %

Saadut nettotulot 39,4 85,0 %

Maksetut kulut, JPMorgan Chase Bank 6,9 15,0 %

Arvopaperilai ksen, takaisinostosopimusten, osto-myyntitransaktioiden,

myynti-ostotransaktioiden ja tuotonvaihtosopimusten vakuudet

Arvopaperilainauksessa saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja suuruus perusvaluu-
tassa

- EU:n jasenvaltioiden liikkeeseen laskemat joukkolainat EUR 4959
- EU:n jasenvaltioiden liikkeeseen laskemat joukkolainat GBP 3665,0
- Muiden valtioiden liikkeeseen laskemat joukkolainat uUsD 2556,6
Kateisvakuudet usD 96543
Vakuudet yhteensa 16 371,8

Saatujen vakuuksien maturiteettiprofiili
Maturiteettiluokka Arvopapereiden lainaksianto

< yksi paiva -
1-7 paivaa -
7 pdivaa - 1 kuukausi 12,9
1- 3 kuukautta 30,6
3 kuukautta - 1 vuosi 304,6
> 1 vuosi 63694
Avoin maturiteetti 96543
Yhteensa 16371,8

Suurimmat vakuuksien liikkeeseenlaskijat (enint. 10 suurinta) ja saatujen vakuuksien
maara

Yhdysvaltain keskuspankki (FED) 96543
Iso-Britannia 3665,0
Yhdysvallat 2556,6
Saksa 4073
Alankomaat 409
Belgia 279
Ranska 16,1
Suomi 36
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Vakuuksien uudelleenkaytto

- Arvopaperilainauksen kateisvakuudet sijoitetaan normaalisti uudelleen 100 %. Muita
kateisvakuuksia ei sijoiteta uudelleen. Arvopaperivakuuksia ei sijoiteta uudelleen
Kateisvakuuksien uudelleensijoittamisesta saadut tuotot kauden aikana 27,4

Sailytysyhteisot ja kunkin sdilytysyhteison sdilyttamien vakuuksien maara
- JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon sivuliike, Englanti
(arvopaperilainauksen asiamies) 16 371,8

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta

JPY 270 806,2
SEK -605 410,2
usb 3372126
Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit 608 573,0

Myydyt valuuttafutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JPMorgan Chase Bank NA

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co International PLC
Nordea Bank AB

UBS Ltd

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon, takaisinostosopimusten,
osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja vakioimattomien johdannaissopimusten
vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 % rahaston nettovaralli-
suudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean lilkkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskemista tai
takaamista arvopapereista ja/tai kdteisvaroista

Arvopapereiden lainaksiantoon liittyy riski siitd, etta lainaksiottaja ei pysty suoriutumaan
velvoitteistaan eika palauttamaan lainaksi otettuja arvopapereita. Rahastojen arvopape-
reiden lainaksiannon asiamiehena toimiva JPM on velvollinen varmistamaan, etta lainaksi
otettujen arvopapereiden palauttaminen suoritetaan normaalien markkinakaytantojen
mukaan ja ettd JPM toimii siina parhaan kykynsa mukaan. Jos lainaksiottaja ei pysty
palauttamaan lainaamiaan arvopapereita erapdivana, pian sen jalkeen kun kohtuullinen

ja tavanomainen siirtymaaika on kulunut umpeen, JPM:n tulee omalla kustannuksellaan
tallettaa liikkeeseenlaskijaltaan, liikkeeseenlaskultaan, tyypiltaan, luokaltaan ja sarjaltaan
samanlaiset arvopaperit kuin lainaksi saadut olivat, tai vastaavan maaran kateisena (dolla-
reina) rahaston arvopaperilainaustilille niin pian kuin se kdytannossa on mahdollista.

Siitd huolimatta, ettd JPM:lla on korvausvelvollisuus, voidaan korvausmaaraa kuitenkin
pienentaa silloin, kun vakuuden arvo on laskenut sen seurauksena, etta kateisvakuuden
markkina-arvo laskee sijoittamisen yhteydessa, arvopapereiden lainaksiantoon osallistu-
vien kolmansien osapuolien tai paikallisten arvopaperikeskuksien toimien, laiminlyontien
tai maksukyvyttdmyyden seurauksena, tai sen takia, etta JPM:n kayttamilta markkina-
tiedon tarjoajilta saadut, lainaksi annettujen arvopapereiden tai vakuuksien hinnat ovat
virheellisia. Koska JPM:lla on korvausvelvollisuus, rahastot ovat luovuttaneet JPM:lle kaikki
oikeudet rahastojen puolesta vastaan otettuihin vakuuksiin. Kaikki ne rahastojen saamiset,
jotka ovat syntyneet edelld mainituissa tilanteissa ja jotka eivat kuulu JPM:n korvausvel-
vollisuuden piiriin, maksetaan sen jalkeen, kun JPM on saanut korvauksen mahdollisista
lainaussopimukseen perustuvista saatavistaan.
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Nordea Discretionary Swedish Equity

Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Swedish Equityn
C-osuussarjan kasvuosuuden arvo nousi 7,95 % rahaston
perusvaluutassa, Ruotsin kruunuissa, mitattuna tammi-
kesakuussa 2018. Rahaston I-osuussarjan arvo nousi 8,11 %.
Rahastolla ei ole perinteista vertailuindeksia. Rahasto on

suunnattu Ruotsin markkinoille.

Tukholman porssi nousi, ja vaikka suhdanne

toi mukanaan melko reipasta kasvua, sykliset
yhtiot eivat olleet nousukarjessa. Useilla sekto-
reilla kurssit nousivat yhtiokohtaisten tekijoiden
ansiosta. Kansainvalinen poliittinen epavarmuus
heilutti markkinoita. Osakekurssit reagoivat voi-
makkaasti esim. odotuksista poikenneisiin osa-
vuosituloksiin ja joidenkin yhtididen kurssit nou-
sivat ja toisten laskivat. Osakemarkkinoilla ei
viela tiedetd, odotetaanko jatkossa suhdanteen
vahvistuvan vai heikentyvan.

Rahaston sijoitusprosessi keskittyy yksittais-
ten yhtididen syvalliseen tutkimukseen ja tun-
nistaa tekijat, jotka mahdollistavat hyvan kehi-
tyksen myos heikossa suhdanteessa. Rahasto
kehittyi markkinaa paremmin, mika oli mm. Elek-
tan, Swedish Matchin, TGS:n ja Stora Enson
ansiota. H&M painoi rahaston kehitysta, samoin
Ericssonin ja Hexagonin alipainot. Elekta sai
CE-merkinnan uudelle Unity-sadehoitolaitteel-
leen, mika veti yhtion osakkeen vahvaan nou-
suun. H&M kehittyi huonommin heikon myyn-
nin seka IT- ja logistiikkajarjestelman muutoksen
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vuoksi. H&M:lla ja koko alalla on menossa vaikea
jakso. Vaikka markkinaolosuhteet pysyvat jatkos-
sakin vaativina, uskomme yhtion tarjoavan tuot-
toa tulevaisuudessa.

Lisasimme rahaston omistusta mm. Essityssa,
H&M:ssa ja Volvossa. Odotamme Essitylta hyvia
kasvulukemia ja uskomme, etta se pystyy selviy-
tymaan sellun hinnan noususta. Siksi naemme
yhtion osakkeen kurssissa houkuttelevaa poten-
tiaalia. Pienensimme rahaston omistusta mm.
Swedbankissa, Swedish Matchissa ja Stora
Ensossa. Seka Swedish Match etta Stora Enso
kehittyivat erittain vahvasti, joten paatimme
kotiuttaa voittoja.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat John
Hernander ja Filippa Gerstadt 21.3.2017 alkaen.

John Hernander ja Filippa Gerstddt
Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia
o bt VAL, ouks iat ekl aheston anvopapereta Ranasion naksi
e o kst et 000-453 i, Lamatiaises clevien osakieiden
arvo on madritelty jokaiselle rahastolle erikseen, ja tasta syysta kdyttoasteet eivat

valttamatta ole vertailukelpoisia keskenaan. Rahasto ei ole kayttanyt johdannai-
sia kauden aikana.

Riskitaso

0000600

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etté rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maardinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 6-7 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitystd, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kdytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). Ylla oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Kasvuosuuden arvo C

Kehitys — 5 vuotta (SEK)

e Osuuden arvo

21.3.2017 - 29.6.2018 Vertailuindeksi

130

120

110

100

7/2017 7/2018
Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 21.3.2017 alkaen.
L] L]

Avaintiedot 30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus C*, SEK 17,44 108,79
Kasvuosuus I*, SEK 117,98 109,13
Kasvuosuus C, 1000 kpl 17 346,5 14916,0
Kasvuosuus 1,1 000 kpl 01 0,1
Omistajien lukumaara 2209 1846
Rahaston arvo, milj. SEK 20372 1622,8
Hallinnointipalkkio, 1000 SEK 63342 8748,0

Sailytyspalkkio, 1000 SEK

*1osuus

Rahaston perusvaluutta on Ruotsin kruunu (SEK).

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:
Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksi:

Nordea Discretionary Swedish Equity 2/4

Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 2,17 %
@ Kotimaiset osakkeet 9,50 %
@ Ulkomaiset osakkeet 84,85 %

Ulkopuoliset rahastot/ indeksiosuusrahastot 3,48 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% -
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % 61,43
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 29,34
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,70
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut C, % 0,75
Juoksevat kulut I, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,02
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-
seen.

Rahaston tunnusluvut on laskettu Ruotsin kruunu -m. isen kasvuosuuden arvon kehi-

tyksen perusteella.

Nordea Discretionary Swedish Equity -rahaston C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on
alennettu 31.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,70 % (aiemmin 0,80 % p.a.).
Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttéen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

nossa kaytetdan valittdjaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Lainaaja antaa vakuudeksi hyvan luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja tai kdteisvaroja. Lainaksiannon vélittaja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon sivuliike, Englanti.

Muita lisatietoja

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Ostettaessa ja myytdessa maksetaan siten normaalit kaupankayntipalkkiot. Rahaston
merkintd- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin 0 %. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuotuiset hallinnointipalkkioprosentit.

XACT OMXS30 0,10 %, rekisterdintimaa Ruotsi
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 SEK %/kurssi valuutta (1000 SEK) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kulutustavarat
Amer Sports 235,4 27,0800 EUR 0,10 66 655,6 3.27%
Kulutustavarat yhteensa 66 655,6 3,27%
Rahoitus
Sampo A 172,6 41,8400 EUR 0,10 755311 371 %
Rahoitus yhteensa 755311 3,711%
Perusteollisuus
Stora Enso R 291,6 176,2000 SEK 1,00 51373,4 2,52%
Perusteollisuus yhteensa 51373,4 2,52%
Osakesijoitukset yhteensa 193 560,1 9,50 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 193560,1 9,50 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Kanada
Int. Petroleum Corp. 54,9 60,7000 SEK 1,00 33307 0,16 %
Kanada yhteensa 3330,7 0,16 %
Luxemburg
Millicom Int. Cellular SDB 184,3 527,5000 SEK 1,00 972225 477 %
Luxemburg yhteensa 97222,5 4,77 %
Norja
DNB 75,9 159,5000 NOK 0,91 133037 0,65%
TGS-NOPEC Geophysical Company 1041 299,7000 NOK 0,91 34264,0 1,68 %
Norja yhteensa 47 567,7 2,33%
Ruotsi
Ahlsell 2378 52,1000 SEK 1,00 12390,4 0,61 %
Arjo B 2041 32,0000 SEK 1,00 65324 0,32%
BillerudKorsnas 141,5 127,0000 SEK 1,00 17 969,2 0,88 %
Dometic Group 6379 88,2500 SEK 1,00 56292,0 2,76 %
Elekta B 774,8 1179000 SEK 1,00 91349,5 4,48 %
Essity B 465,8 220,8000 SEK 1,00 102 846,4 5,05%
Getinge B 2041 81,5600 SEK 1,00 16 649,3 0,82 %
Hennes & Mauritz B 9297 133,5000 SEK 1,00 1241175 6,09 %
Husqgvarna B 640,5 84,6800 SEK 1,00 54238,4 2,66 %
Kinnevik B 386,5 304,9000 SEK 1,00 117 832,0 578 %
Lundin Petroleum 196,5 288,3000 SEK 1,00 56 638,8 2,78 %
MTG B 1399 374,2000 SEK 1,00 52345,0 2,57 %
Nordea Bank 6421 85,7400 SEK 1,00 55050,4 2,70 %
Sandvik 6351 158,3000 SEK 1,00 1005374 4,94 %
SEBA 10074 84,7200 SEK 1,00 853476 419 %
Swedish Match 171,3 442,0000 SEK 1,00 75715 372%
Tele2 B 696,5 104,5000 SEK 1,00 72786,0 3,57 %
Thule Group AB 192,0 222,6000 SEK 1,00 427459 210 %
Volvo B 1056,9 143,2000 SEK 1,00 151345,8 743 %
Ruotsi yhteensa 1292725,6 63,46 %
Sveitsi
ABB Ltd 4379 196,1000 SEK 1,00 85873,6 4,22 %
Sveitsi yhteensa 85873,6 4,22 %
Tanska
Danske Bank 999 199,6000 DKK 0,71 27995,2 1,37 %
Novo Nordisk B 101,5 296,5500 DKK 0,71 42270,4 2,07 %
Tanska yhteensa 70265,5 3,45%
Yhdysvallat
Autoliv SDB 107,2 910,0000 SEK 1,00 97 596,6 4,79 %
Veoneer 107,2 316,7000 SEK 1,00 33965,8 1,67 %
Yhdysvallat yhteensa 131562,3 6,46 %
Osakesijoitukset yhteensa 17285479 84,85 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset yhteensa 17285479 84,85 %
Sijoitusrahasto-omistukset
Nordean ulkopuoliset rahastot
Indeksiosuusrahastot
XACT OMXS30 3787 187,0800 SEK 1,00 70 841,6 3,48 %
Indeksiosuusrahastot yhteensa 70841,6 3,48 %
Nordean ulkopuoliset rahastot yhteensa 70841,6 3,48 %
Sijoitusrahasto-omistukset yhteensa 70841,6 3,48 %
Sijoitukset yhteensa 1992949,6 97,83 %
Kassa ja muut varat, netto 44265,3 217 %
Rahaston arvo 20372149
Rahasto-osuudet, % rahaston arvosta:
Kasvuosuus C 100,00 %
Kasvuosuus | 0,00 %
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkayton
raportoinnista ja lapinakyvyydesta annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja
ESMAN ohjeiden 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 29.6.2018 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000 SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto on antanut lainaksi arvopapereita raportointikauden aikana. Raportointikauden paattyessa silla ei kuitenkaan ollut avoimia lainaksiantopositioita. Rahastolla ei ole ollut
tuotonvaihtosopimuksia, takaisinostosopimuksia, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia.

Rahasto ei mydskaan ole ottanut lainaksi arvopapereita.

Arvopapereiden lainaksianto

Arvopaperien lainaksiantoa koskevat tiedot perustuvat padosin JPMorganin raportoimiin
tietoihin.

Ei avoimia positioita 29.6.2018

Tuotot ja kulut raportointikaudelta Osuus koko-

naistuotosta, %

Saadut nettotulot 101 85,0 %

Maksetut kulut, JPMorgan Chase Bank 18 15,0 %
Arvopaperilai I 1, takaisinostosopimusten, osto-myyntitransaktioiden,

myynti-ostotransaktioiden ja tuotonvaih en vakuudet

Vakuuksien uudelleenkaytto
- Arvopaperilainauksen kateisvakuudet sijoitetaan normaalisti uudelleen 100 %. Muita
kateisvakuuksia ei sijoiteta uudelleen. Arvopaperivakuuksia ei sijoiteta uudelleen

Kateisvakuuksien uudell ijoittamisesta saadut tuotot kauden aikana 0,2

296 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018

Arvopapereiden lainaksiantoon liittyy riski siitd, etta lainaksiottaja ei pysty suoriutumaan
velvoitteistaan eika palauttamaan lainaksi otettuja arvopapereita. Rahastojen arvopape-
reiden lainaksiannon asiamiehena toimiva JPM on velvollinen varmistamaan, etta lainaksi
otettujen arvopapereiden palauttaminen suoritetaan normaalien markkinakaytantojen
mukaan ja ettd JPM toimii siina parhaan kykynsa mukaan. Jos lainaksiottaja ei pysty
palauttamaan lainaamiaan arvopapereita erapdivana, pian sen jalkeen kun kohtuullinen

ja tavanomainen siirtymaaika on kulunut umpeen, JPM:n tulee omalla kustannuksellaan
tallettaa liikkeeseenlaskijaltaan, liikkeeseenlaskultaan, tyypiltaan, luokaltaan ja sarjaltaan
samanlaiset arvopaperit kuin lainaksi saadut olivat, tai vastaavan maaran kateisena (dolla-
reina) rahaston arvopaperilainaustilille niin pian kuin se kdytanndssa on mahdollista.

Siitd huolimatta, ettd JPM:lla on korvausvelvollisuus, voidaan korvausmaaraa kuitenkin
pienentaa silloin, kun vakuuden arvo on laskenut sen seurauksena, etta kateisvakuuden
markkina-arvo laskee sijoittamisen yhteydessa, arvopapereiden lainaksiantoon osallistu-
vien kolmansien osapuolien tai paikallisten arvopaperikeskuksien toimien, laiminlyontien
tai maksukyvyttomyyden seurauksena, tai sen takia, etta JPM:n kayttamilta markkina-
tiedon tarjoajilta saadut, lainaksi annettujen arvopapereiden tai vakuuksien hinnat ovat
virheellisid. Koska JPM:lld on korvausvelvollisuus, rahastot ovat luovuttaneet JPM:lle kaikki
oikeudet rahastojen puolesta vastaan otettuihin vakuuksiin. Kaikki ne rahastojen saamiset,
jotka ovat syntyneet edelld mainituissa tilanteissa ja jotka eivat kuulu JPM:n korvausvel-
vollisuuden piiriin, maksetaan sen jalkeen, kun JPM on saanut korvauksen mahdollisista
lainaussopimukseen perustuvista saatavistaan.



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake

Vaihtoehtoiset

Nordea Equity Core

(entinen Nordea Private Banking Equity Core)

Nordea Equity Core -rahaston I-osuussarjan kasvuosuuden arvo
nousi 1,06 % tammi—kesakuussa 2018. Rahastolla ei ole perinteista

vertailuindeksia.

Vuosi alkoi hyvin, kun vahva tuottokehitys ja
talouskasvu yhdessa Amerikan verouudistuk-
sen kanssa tukivat osakkeita. USA:n vahvat tyol-
lisyysluvut saivat kuitenkin sijoittajat huolestu-
maan koronnostoista ja inflaation kiihtymisesta,
mika jarrutti jyrkasti osakekursseja. Tilanteen
rauhoittuessa kurssit kuitenkin tasoittuivat. Huo-
mio markkinoilla kaantyi sen sijaan puhkea-
vaan kauppasotaan, jossa USA:n tavoitteena on
tasata kauppavajeensa muuhun maailmaan nah-
den. Euroopassa poliittinen tilanne heilutti myos
markkinoita. Epavakaudesta huolimatta porssit
nousivat toisella neljanneksella.

Rahaston tavoitteena on hajautettu salkku,
jossa kaytetaan toisiaan taydentavia sijoitustyy-
leja ja erilaisia tuoton ja riskin yhdistelmia. Suu-
rimman osan vuotta noin 60 % rahaston sijoi-
tuksista oli All Equity TE2 -strategiassa, jossa
arvo-osakkeita taydennetaan muilla tekijoilla,
kuten laadun ja tuloksen kehityksella. Strate-
gia kehittyi muuta markkinaa heikommin, koska
arvo-osakkeet kehittyivat heikosti, kun maailman
osakemarkkinoilla suosittiin syklisia korkean
tuottopotentiaalin osakkeita. Tama sai Global
Dividend - ja Stable Equities -rahastot vastatuu-
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leen. Vahvimmin kehittynyt strategiamme oli
kasvuorientoitunut ja viennista vahemman riip-
puvainen Global Small Cap.

Jakson loppua kohden lisasimme Global
Small Cap - ja Stable Equities -sijoituksiamme.
Rahoitimme hankinnat myymalla All Equity TE2
-strategian osuuksia. Uskomme Global Small
Capin hyotyvan nykyisesta markkinatilanteesta ja
etta Stable Equities on laskenut enemman kuin
perustekijat edellyttaisivat. Se tarjoaa houkutte-
levan tavan tasapainottaa rahaston lisaantyneita
riskipitoisempia pienyhtiosijoituksia. Sijoitimme
mm. hyvan tuottopotentiaalin omaavaan Ama-
zoniin ja luovuimme Keurig Green Mountainsin
ostamasta Dr Pepperista.

Rahaston vastuulliset salkunhoitajat ovat Per
Walter ja Claus F. Nielsen toiminnan alusta eli
25.3.2015 alkaen.

Per Walter ja Claus F. Nielsen

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia
ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kdytetdan valittdjaa rahaston ja niiden
tahojen valill, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita. Rahaston lainaksi an-
tamien osakkeiden osuus lainattavissa olevien osakkeiden arvosta eli kdyttdaste on
kuukausittain vaihdellut 1,43-3,32 %:iin kauden aikana. Lainattavissa olevien osak-
keiden arvo on madritelty jokaiselle rahastolle erikseen, ja tasta syysta kayttdasteet
eivat valttdmatta ole vertailukelpoisia keskendan. Rahasto on katsauskauden aika-
na saanndllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia ja
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeiltd tai tehostaakseen salkunhoitoa. Joh-
dannaisten osuus on vaihdellut 1,64-2,95 %:iin rahaston arvosta.
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Riskitaso

Pienempi Suurempi
riski riski

Huomaathan, etta rahasto-osuuden
arvonkehitykseen liittyy matala, keski-
maadrdinen tai korkea riski ylla olevan
riskiluokan mukaisesti: 1-2 matala, 3-5
keskimaarainen, 67 korkea.

Rahaston riskimittari kuvaa rahasto-
osuuden arvonkehityksen vaihtelua vii-
meisen viiden vuoden ajalta. Jos rahas-
to on toiminut alle viisi vuotta, riskiluo-
kan laskemisessa kaytetaan rahaston
vertailuindeksin kehitysta, ja timan
puuttuessa muuta objektiivista arvioin-
tiperustetta.

Laskennassa kaytetdan viiden vuoden
toteutunutta volatiliteettia (standardi-
poikkeama). YLl& oleva riskimittari kuvaa
rahaston riskitasoa rahaston perusva-
luutassa tai ensisijaisessa merkintava-
luutassa.
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Rahastolla ei ole perinteistd vertailuindeksia toiminnan alusta eli 25.3.2015 alkaen. Rahaston nimi oli
Nordea Private Banking Equity Core 18.2.2018 saakka.

Avaintiedot

30.6.2018 31.12.2017
Kasvuosuus C*, EUR 11,49 11,39
Tuotto-osuus C* EUR 11,05 117
Kasvuosuus I*, EUR 172 11,60
Tuotto-osuus I*, EUR 1,27 1,38
Kasvuosuus C, 1000 kpl 18 978,8 150581
Tuotto-osuus C, 1000 kpl 0,0 0,0
Kasvuosuus I, 1000 kpl 996717 78361,5
Tuotto-osuus1,1000 kpl 2104,8 13229
Omistajien lukumaara 1535 1573
Rahaston arvo, milj. EUR 1410,0 1095,5
Hallinnointipalkkio, 1000 EUR

Sailytyspalkkio, 1000 EUR

*10suus

Puolivuotiskatsaus 30.06.2018 perustuu arvonlaskentaan 29.06.2018.
Rahasto on sadntéjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

32101

99431

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan vakioituja osakejohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kdyttanyt sijoitustoiminnassaan valuuttajohdannaisia.
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Sijoitusten jakauma

Johdannaissopimukset ja kateisvarat 3,22 %

@ Kotimaiset osakkeet 0,04 %
@ Ulkomaiset osakkeet 92,62 %

Osakerahastot/ Nordea-konserni 4,12 %

Tunnusluvut

30.6.2018
Osuuden volatiliteettiA/B/C/1/S,% 11,33
Indeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku 0,57
Salkun kiertonopeus, % -134,16
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,85
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut C, % 0,95
Juoksevat kulut I, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,05
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % 0,00

Huom! Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erik-

seen.

Nordea Equity Core Fund -rahaston C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on alennettu
31.2018 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,85 % (aiemmin 1,05 % p.a.).

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttden sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua
kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Rahasto on katsauskauden aikana tehnyt arvopapereiden lainaksiantosopimuksia ulkopuolisen tahon kanssa. Lainaksiannossa kaytetaan valittajaa rahaston ja niiden tahojen valillg, jotka ottavat lainaksi rahaston arvopapereita.

Lainaaja antaa vakuudeksi hyvan luottoluokituksen saaneiden valtioiden lainoja tai kateisvaroja. Lainaksiannon valittdja on JPMorgan Chase Bank, National Association, Lontoon sivuliike, Englanti.
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Osake

Vaihtoehtoiset
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Maara, 1 000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Kotimaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Teollisuustuotteet ja -palvelut
Konecranes 87 35,0500 EUR 1,00 3037 0,02%
Valmet Corporation 19,0 16,4500 EUR 1,00 312,2 0,02%
Teollisuustuotteet ja -palvelut yhteensa 615,9 0,04%
Osakesijoitukset yhteensa 615,9 0,04 %
Kotimaiset suorat sijoitukset yhteensa 615,9 0,04 %
Ulkomaiset suorat sijoitukset
Osakesijoitukset
Alankomaat
ASR Nederland 89 34,9800 EUR 1,00 310,3 0,02 %
BE Semiconductor Industries 8,4 23,2000 EUR 1,00 194,6 0,01 %
ING Groep 101,0 12,3880 EUR 1,00 12511 0,09 %
Koninklijke Ahold Delhaize 701,0 20,6050 EUR 1,00 144443 1,02 %
TKH Group 54 54,5500 EUR 1,00 2951 0,02%
Unilever N7 47,9850 EUR 1,00 20009 0,14 %
Alankomaat yhteensa 18 496,3 1.31%
Australia
AGL Energy 41,9 22,4800 AUD 1,58 598,2 0,04 %
Aristocrat Leisure 169,9 30,9000 AUD 1,58 33293 0,24 %
Australia & New Zealand Banking Group 31,3 28,2400 AUD 1,58 5576,3 0,40 %
Aveo 189,8 2,4300 AUD 1,58 292,6 0,02%
Caltex Australia 93,4 32,5400 AUD 1,58 19273 0,14 %
Charter Hall 76,2 6,5200 AUD 1,58 3152 0,02%
Corporate Travel Management 19,0 27,3000 AUD 1,58 329,2 0,02 %
Genworth Mortgage Insurance Australia 196,2 2,5700 AUD 1,58 319,8 0,02 %
Mineral Resources 24,8 16,0100 AUD 1,58 2521 0,02%
Northern Star Resources 75,4 7,2600 AUD 1,58 3471 0,02%
Orora 142,2 3,5700 AUD 1,58 3219 0,02 %
0Z Minerals 48,6 9,4200 AUD 1,58 290,6 0,02%
Rio Tinto 231,0 83,4400 AUD 1,58 122259 0,87 %
Seven Group Holdings 24,8 19,0300 AUD 1,58 2989 0,02%
Super Retail Group 58,8 8,1000 AUD 1,58 302,0 0,02%
Telstra 1197,8 2,6200 AUD 1,58 1990,6 0,14 %
Tronox 20,3 19,9300 usD 116 348,3 0,02%
Westpac Banking 391 29,3000 AUD 1,58 726,8 0,05 %
WiseTech Global 31,8 15,6600 AUD 1,58 3158 0,02 %
Australia yhteensa 30108,0 214 %
Belgia
KBC Group 789 66,0400 EUR 1,00 5211,0 0,37 %
Ontex Group 13,6 19,0700 EUR 1,00 2601 0,02%
Belgia yhteensa 54711 0,39%
Bermuda
Assured Guaranty 10,0 35,9200 usbD 116 308,6 0,02%
Essent Group 10,4 36,2900 usb 116 3232 0,02%
Johnson Electric Holdings 119,0 22,8500 HKD 913 2977 0,02 %
SmarTone Telecommunications Holdings 342,0 8,1000 HKD 913 3033 0,02 %
Yuexiu Transport Infrastructure 370,0 5,7200 HKD 913 2317 0,02 %
Bermuda yhteensa 1464,5 0,10 %
Brittildiset Neitsytsaaret
Michael Kors Holdings 831 67,6400 usD 116 48285 0,34 %
Brittildiset Neitsytsaaret yhteensa 4828,5 0,34%
Caymansaaret
ANTA Sports Products 236,0 41,5500 HKD 9,13 10736 0,08 %
China Resources Land 172,0 26,4500 HKD 9,13 4981 0,04 %
CK Asset Holdings 636,5 62,3000 HKD 9,13 43416 0,31%
CK Hutchison Holdings 470,5 83,2000 HKD 913 42859 0,30 %
Health and Happiness H&H International Holdings 48,0 54,1000 HKD 913 2843 0,02 %
Lee & Man Paper Manufacturing 637,0 79400 HKD 913 553,8 0,04 %
United Laboratories International Holdings 308,0 8,1700 HKD 913 275,5 0,02%
WH Group 11355 6,3900 HKD 913 794,4 0,06 %
Xinyi Glass Holdings 710,0 9,5900 HKD 9,13 745,5 0,05%
Caymansaaret yhteensa 12852,7 0,91%
Curacao
Schlumberger 43,8 67,5500 usD 116 2541,8 0,18 %
Curacao yhteensa 2541,8 0,18 %
Espanja
Acciona 4,4 70,5600 EUR 1,00 3134 0,02%
ACS Actividades de Construccion y Servicios TEMP 0,8 34,7400 EUR 1,00 28,0 0,00 %
ACS Actividades de Construccion y Servicios 26,3 34,7400 EUR 1,00 914,0 0,06 %
Applus Services 26,2 11,4800 EUR 1,00 300,9 0,02%
Banco Santander 12873 4,6175 EUR 1,00 59439 0,42 %
CIE Automotive 9,2 25,9200 EUR 1,00 239,3 0,02 %
Global Dominion Access 6,1 4,7400 EUR 1,00 28,8 0,00 %
Inmobiliaria Colonial Socimi 329 9,4750 EUR 1,00 312,22 0,02%
Merlin Properties Socimi 26,2 12,4800 EUR 1,00 3273 0,02%
Red Electrica Corp 92,4 17,5250 EUR 1,00 1618,9 0,11 %
Telefonica 474,6 7,3090 EUR 1,00 34689 025%
Espanja yhteensa 13 495,6 0,96 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Etela-Korea
SK Telecom ADR 78,3 23,3100 usD 116 1568,8 011 %
Etelda-Korea yhteensa 1568,8 011 %
Gibraltar
888 Holdings 92,7 268,8000 GBP 0,89 281,5 0,02%
Gibraltar yhteensa 281,5 0,02 %
Guernsey
Amdocs 219 66,2600 usD 116 12455 0,09 %
Guernsey yhteensa 1245,5 0,09 %
Hongkong
Dah Sing Financial Holdings 57,6 45,8000 HKD 913 288,8 0,02 %
Sun Hung Kai Properties 173,0 118,4000 HKD 913 22426 0,16 %
Hongkong yhteensa 2531,5 0,18 %
Intia
Infosys ADR 57,5 19,3600 usb 116 956,6 0,07 %
Infosys 53,6 1307,2000 INR 79,75 879,3 0,06 %
Intia yhteensa 1835,9 0,13%
Irlanti
Accenture 104,3 163,5000 usb 116 146437 1,04 %
Grafton Group 341 794,5000 GBP 0,89 306,2 0,02%
Horizon Pharma 23,5 16,4300 usD 116 3319 0,02%
Ingersoll-Rand 20,6 89,6300 usD 116 1588,5 011 %
Kingspan Group 78 43,0200 EUR 1,00 336,8 0,02 %
Medtronic 631 86,1400 usD 116 4669,7 0,33%
Perrigo Co 6,6 73,0500 usD 116 414,0 0,03%
Weatherford International 109,2 3,3400 usb 116 313,4 0,02%
Irlanti yhteensa 22604,0 1,60 %
Iso-Britannia
Abcam 214 1343,0000 GBP 0,89 325,5 0,02%
Anglo American 151,4 1701,8000 GBP 0,89 2912,0 021%
BBA Aviation 80,5 339,4000 GBP 0,89 308,6 0,02%
BrightSphere Investment Group 237 14,4700 usD 116 295,0 0,02 %
British American Tobacco 79,6 3853,3630 GBP 0,89 3466,4 0,25%
Britvic 351 780,5000 GBP 0,89 309,2 0,02%
Bunzl 1,3 2301,0000 GBP 0,89 293,6 0,02 %
Cineworld Group 91,0 267,0202 GBP 0,89 274,6 0,02 %
Clinigen Group 321 913,5000 GBP 0,89 3316 0,02%
Close Brothers Group 17.8 1481,0000 GBP 0,89 298,6 0,02%
Coca-Cola European Partners 20,5 40,2200 usb 116 706,7 0,05%
Compass Group 182,8 1625,0000 GBP 0,89 33571 024 %
CVS Group 279 1135,0000 GBP 0,89 358,5 0,03%
DS Smith 49,8 522,2000 GBP 0,89 294,0 0,02%
GlaxoSmithKline 288,2 1535,4000 GBP 0,89 50011 0,35 %
Halma 21,0 1372,0000 GBP 0,89 3254 0,02%
Hays 143,6 186,4000 GBP 0,89 3025 0,02%
HSBC Holdings 662,8 713,1000 GBP 0,89 53423 0,38%
Hunting 334 796,0000 GBP 0,89 300,5 0,02%
Imperial Brands 3393 2826,0000 GBP 0,89 10 837,7 0,77 %
Inchcape 371 777,5000 GBP 0,89 3257 0,02%
Indivior 47,6 384,0000 GBP 0,89 206,6 0,01 %
Inmarsat 69,0 544,8000 GBP 0,89 4248 0,03 %
Intertek Group 57,0 5744,0000 GBP 0,89 3698,0 0,26 %
Johnson Matthey 6,9 3636,0000 GBP 0,89 282,7 0,02%
Jupiter Fund Management 59,3 4477000 GBP 0,89 300,0 0,02%
Just Eat 343 785,4000 GBP 0,89 304,6 0,02 %
Man Group 146,5 176,2000 GBP 0,89 2917 0,02%
Moneysupermarket.com Group 87,8 315,1000 GBP 0,89 3129 0,02 %
OneSavings Bank 64,8 409,6000 GBP 0,89 300,2 0,02%
Paragon Banking Group 55,3 477,5000 GBP 0,89 298,5 0,02 %
Persimmon 82,8 2545,0000 GBP 0,89 23814 017 %
Redrow 461 537,0000 GBP 0,89 280,1 0,02%
Rightmove 58 5296,0000 GBP 0,89 350,0 0,02%
Rowan Cos 24,2 16,2400 usD 116 3379 0,02 %
Royal Dutch Shell 7,0 2654,5000 GBP 0,89 210,6 0,01 %
Royal Dutch Shell 174,9 2738,0000 GBP 0,89 54137 0,38%
RPC Group 38,8 738,8000 GBP 0,89 3243 0,02%
Savills 27,5 873,5000 GBP 0,89 27,7 0,02 %
Severn Trent 15,3 1980,5000 GBP 0,89 3422 0,02%
Spirax-Sarco Engineering 4,4 6505,0000 GBP 0,89 322,8 0,02 %
SSE 248,8 1356,5000 GBP 0,89 3814,4 0,27 %
STERIS 31 103,6500 usb 116 276,8 0,02 %
Superdry 21,2 1126,0000 GBP 0,89 269,8 0,02%
Tate & Lyle 4,4 646,2000 GBP 0,89 302,0 0,02%
Virgin Money Holdings UK 80,5 364,4000 GBP 0,89 3316 0,02%
Vodafone Group 8981 183,7200 GBP 0,89 1865,0 013 %
Iso-Britannia yhteensa 59481,0 4,22%
Israel
Check Point Software Technologies 13,5 97,9400 usb 116 1132,8 0,08 %
CyberArk Software 6,1 62,8600 usb 116 328,2 0,02 %
Israel yhteensa 1460,9 0,10 %
Italia
Atlantia 731 25,2200 EUR 1,00 18433 013 %
DiaSorin 37 97,5000 EUR 1,00 365,5 0,03%
Enel 13310 4,7640 EUR 1,00 6340,7 0,45 %
Iren 1479 2,1840 EUR 1,00 3229 0,02 %
Italgas 2249 4,7000 EUR 1,00 1057,0 0,07 %
Reply 59 57,8500 EUR 1,00 342,0 0,02 %
Salini Impregilo 142,2 2,2660 EUR 1,00 3221 0,02 %
Snam 2575 3,5820 EUR 1,00 922,4 0,07 %
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Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %
nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston
1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta
Technogym 299 10,1200 EUR 1,00 302,6 0,02 %
Unipol Gruppo 86,3 3,3040 EUR 1,00 285,0 0,02 %
Italia yhteensa 12103,5 0,86 %
Itavalta
Lenzing 33 103,5000 EUR 1,00 3441 0,02 %
Wienerberger 14,3 21,5600 EUR 1,00 307,3 0,02 %
Itavalta yhteensa 651,4 0,05 %
Japani
Asahi Group Holdings 21,5 5672,0000 JPY 128,91 946,0 0,07 %
Astellas Pharma 375,0 1689,0000 JPY 128,91 4913,2 0,35%
Central Japan Railway 12,3 22960,0000 JPY 128,91 2190,7 0,16 %
CKD 17,5 1822,0000 JPY 128,91 2473 0,02 %
Clarion 134,0 298,0000 JPY 128,91 309,8 0,02 %
Daikyo 16,3 2425,0000 JPY 128,91 306,6 0,02 %
Daito Trust Construction 9,7 18 010,0000 JPY 128,91 1355,2 0,10 %
Daiwa House Industry 18,4 3776,0000 JPY 128,91 34681 0,25%
DIC 10,8 3460,0000 JPY 128,91 289,9 0,02 %
East Japan Railway 355 10 615,0000 JPY 128,91 29232 0,21%
Fuji Oil Holdings 10,7 3980,0000 JPY 128,91 330,3 0,02 %
Fujitsu 317,0 671,8000 JPY 128,91 1652,0 012 %
Haseko 25,0 1531,0000 JPY 128,91 296,9 0,02 %
Hiroshima Bank 49,6 738,0000 JPY 128,91 284,0 0,02 %
HIS 10,5 3340,0000 JPY 128,91 272,0 0,02 %
Hitachi Capital 141 2864,0000 JPY 128,91 3133 0,02 %
Hitachi Transport System 13,5 2838,0000 JPY 128,91 297,2 0,02 %
Hitachi 853,0 781,6000 JPY 128,91 5171,8 0,37 %
Hoya 17,4 6299,0000 JPY 128,91 850,2 0,06 %
Ichigo 80,2 520,0000 JPY 128,91 3235 0,02 %
ITOCHU 468,6 2007,5000 JPY 128,91 72973 0,52 %
Jafco 84 4505,0000 JPY 128,91 293,5 0,02 %
Japan Tobacco 142,8 3095,0000 JPY 128,91 34284 0,24 %
Kandenko 333 1216,0000 JPY 128,91 3141 0,02 %
KDDI 430,6 3031,0000 JPY 128,91 10124,3 0,72 %
Keihin 17,5 2247,0000 JPY 128,91 305,0 0,02 %
Kewpie 14,9 2793,0000 JPY 128,91 322,8 0,02 %
Kinden 214 1810,0000 JPY 128,91 300,5 0,02 %
Koito Manufacturing 14,8 7320,0000 JPY 128,91 840,4 0,06 %
Komeri 14,0 2812,0000 JPY 128,91 305,4 0,02 %
Kuraray 194,4 1526,0000 JPY 128,91 23012 0,16 %
Leopalace21 58,4 607,0000 JPY 128,91 275,0 0,02 %
Maeda 321 1274,0000 JPY 128,91 3172 0,02 %
Makino Milling Machine 42,0 862,0000 JPY 128,91 280,8 0,02 %
Matsumotokiyoshi Holdings 77 4975,0000 JPY 128,91 2972 0,02 %
Megmilk Snow Brand 13,5 2955,0000 JPY 128,91 309,5 0,02 %
Mitsubishi Logistics 16,8 2393,0000 JPY 128,91 31,9 0,02 %
Mizuho Financial Group 29461 186,5000 JPY 128,91 42622 0,30 %
Morinaga & Co 74 5310,0000 JPY 128,91 304,8 0,02 %
Nachi-Fujikoshi 75 4955,0000 JPY 128,91 2883 0,02 %
NET One Systems 223 1905,0000 JPY 128,91 3295 0,02 %
Nichias 29,0 1388,0000 JPY 128,91 312,2 0,02 %
Nichi-iko Pharmaceutical 23,6 1634,0000 JPY 128,91 2991 0,02 %
Nihon Unisys 16,0 2784,0000 JPY 128,91 345,5 0,02 %
Nippon Light Metal Holdings 153,3 249,0000 JPY 128,91 296,1 0,02 %
Nippon Soda 63,0 613,0000 JPY 128,91 299,6 0,02 %
Nippon Steel & Sumitomo Metal 48,6 2175,5000 JPY 128,91 820,2 0,06 %
Nippon Suisan Kaisha 74,2 546,0000 JPY 128,91 314,3 0,02 %
Nippon Telegraph & Telephone 268,3 5036,0000 JPY 128,91 10481,2 0,74 %
Nipro 30,2 1280,0000 JPY 128,91 299,9 0,02 %
Nishimatsu Construction 12,8 3180,0000 JPY 128,91 315,7 0,02 %
Nissan Motor 265,8 1078,0000 JPY 128,91 22227 0,16 %
NSK 2176 1143,0000 JPY 128,91 19293 0,14 %
NTT DOCOMO 46,7 2822,5000 JPY 128,91 1022,5 0,07 %
Obayashi 360,4 1153,0000 JPY 128,91 32234 0,23 %
Open House 6,5 6560,0000 JPY 128,91 330,8 0,02 %
ORIX 492,5 1752,0000 JPY 128,91 66934 0,47 %
Paramount Bed Holdings 78 4750,0000 JPY 128,91 2874 0,02 %
Sankyu 6,7 5820,0000 JPY 128,91 302,5 0,02 %
SCREEN Holdings 4,2 7800,0000 JPY 128,91 2541 0,02 %
Seino Holdings 19,8 1964,0000 JPY 128,91 301,7 0,02 %
Sekisui Chemical 277,0 1888,0000 JPY 128,91 4056,8 0,29 %
Sekisui House 306,7 1960,0000 JPY 128,91 46631 0,33%
Seria 77 5320,0000 JPY 128,91 317,8 0,02 %
Shinmaywa Industries 326 1302,0000 JPY 128,91 3293 0,02 %
Showa Denko 8,8 4920,0000 JPY 128,91 3359 0,02 %
Square Enix Holdings 77 5440,0000 JPY 128,91 324,9 0,02 %
Sumitomo Forestry 22,9 1677,0000 JPY 128,91 2979 0,02 %
Sumitomo Realty & Development 38,0 4089,0000 JPY 128,91 12053 0,09 %
TIS 8,0 5100,0000 JPY 128,91 316,5 0,02 %
Tokio Marine Holdings 20,8 5193,0000 JPY 128,91 8379 0,06 %
Tokuyama 10,4 3555,0000 JPY 128,91 286,8 0,02 %
Tokyo Electron 219 19 020,0000 JPY 128,91 32312 0,23 %
Toyota Motor 122,0 7170,0000 JPY 128,91 67855 0,48 %
Tsumura 10,3 3580,0000 JPY 128,91 286,0 0,02 %
Ulvac 82 4240,0000 JPY 128,91 2697 0,02 %
Unipres 16,4 2171,0000 JPY 128,91 276,2 0,02 %
United Arrows 10,0 4140,0000 JPY 128,91 3211 0,02 %
Unizo Holdings 18,0 2065,0000 JPY 128,91 2883 0,02 %
West Japan Railway 1101 8164,0000 JPY 128,91 6972,6 0,49 %
Japaniyhteensa 121304,9 8,60 %
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Jersey
Aptiv 53,8 91,7500 usD 116 4240,8 0,30 %
boohoo.com 1336 197,3591 GBP 0,89 298,0 0,02 %
Delphi Technologies 191 45,5500 usD 116 745,5 0,05%
Ferguson 128,6 6173,0000 GBP 0,89 8974,0 0,64 %
WPP 496,6 1198,0000 GBP 0,89 67249 0,48 %
Jersey yhteensa 20983,3 1,49 %
Kanada
Alimentation Couche-Tard 25,0 57,6000 CAD 1,53 938,5 0,07 %
Bank of Nova Scotia/The 64,6 74,6200 CAD 1,53 31418 0,22 %
BRP Inc/CA 79 64,3900 CAD 1,53 3315 0,02 %
Canadian Imperial Bank of Commerce 125,2 114,5900 CAD 1,53 9350,7 0,66 %
Canadian Tire 10,7 1721400 CAD 1,53 1200,5 0,09 %
Canfor 15,0 31,2800 CAD 1,53 305,8 0,02%
Centerra Gold 7.3 7,3400 CAD 1,53 3411 0,02 %
Colliers International Group 5,0 99,9800 CAD 1,53 325,8 0,02 %
Eldorado Gold 3374 1,2900 CAD 1,53 2837 0,02%
Enbridge Income Fund Holdings 171 31,8300 CAD 1,53 355,8 0,03%
Encana 65,7 17,6900 CAD 1,53 757,5 0,05%
Genworth MI Canada 1.8 42,1500 CAD 1,53 324,2 0,02%
IMAX 17,5 22,3000 usD 116 334,8 0,02%
Inter Pipeline 51,8 24,6800 CAD 1,53 833,2 0,06 %
lvanhoe Mines 153,3 2,6800 CAD 1,53 267,8 0,02 %
Laurentian Bank of Canada 10,6 44,8300 CAD 1,53 308,8 0,02%
Masonite International 56 72,1500 usD 116 3473 0,02%
Maxar Technologies 75 66,5000 CAD 1,53 3251 0,02%
National Bank of Canada 120,2 63,4500 CAD 1,53 4970,8 0,35%
North West Co 16,7 29,4800 CAD 1,53 3209 0,02%
OceanaGold 1479 3,6900 CAD 1,53 355,7 0,03%
Raging River Exploration 52,5 5,7000 CAD 1,53 195,0 0,01 %
RioCan Real Estate Investment Trust 34,8 24,2600 CAD 1,53 550,8 0,04 %
Royal Bank of Canada 69,0 99,1700 CAD 1,53 44599 0,32%
TELUS - Non-Canadian customer 16,1 46,7300 CAD 1,53 490,4 0,03 %
TFI International 12,2 40,4900 CAD 1,53 322,0 0,02%
TransCanada 156,6 56,5000 CAD 1,53 57651 0,41 %
Tricon Capital Group 45,9 11,0600 CAD 1,53 330,9 0,02 %
Western Forest Products 176,7 2,6200 CAD 1,53 3017 0,02%
Whitecap Resources 53,7 8,8400 CAD 1,53 309,4 0,02%
Kanada yhteensa 38446,5 2,73%
Kiina
Anhui Expressway 226,0 4,7300 HKD 9,13 17,0 0,01 %
Bank of China 28300 3,8900 HKD 9,13 1205,3 0,09 %
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai 49,3 47,1500 CNY 0,13 301,8 0,02 %
Industrial & Commercial Bank of China 1742,0 5,8700 HKD 9,13 1119,6 0,08 %
Jiangsu Expressway 402,0 9,3500 HKD 9,13 anms 0,03%
Ping An Insurance Group Co of China 146,2 58,5800 CNY 0,13 1111,8 0,08 %
Sinopec Shanghai Petrochemical 842,0 4,7800 HKD 913 440,7 0,03%
Kiina yhteensa 47077 0,33%
Luxemburg
Subsea 7 S.A. 24,9 130,5500 NOK 9,52 3419 0,02%
Trinseo 41 71,000 usb 1,16 253,2 0,02 %
Luxemburg yhteensa 595,1 0,04 %
Malta
Kindred Group SDB 27,5 113,3000 SEK 10,46 298,0 0,02%
Malta yhteensa 298,0 0,02 %
Panama
Carnival 58,1 57,7400 usD 116 28832 0,20 %
McDermott International 181 20,0200 usb 116 31,7 0,02%
Panama yhteensa 3194,9 0,23%
Portugali
Sonae SGPS 2871 1,0340 EUR 1,00 296,9 0,02%
Portugali yhteensa 296,9 0,02 %
Puerto Rico
Popular 79 45,7500 usD 116 37 0,02%
Puerto Rico yhteensa 31,7 0,02 %
Ranska
Altran Technologies 23,8 12,5700 EUR 1,00 299,6 0,02 %
AXA 96,3 21,0900 EUR 1,00 2030,5 0,14 %
BNP Paribas 84,6 53,4700 EUR 1,00 45241 0,32%
Fnac Darty 35 82,1500 EUR 1,00 287,8 0,02%
Kering 93 489,0000 EUR 1,00 45267 0,32%
Mercialys 191 14,8000 EUR 1,00 282,8 0,02%
Nexity 6,2 53,6000 EUR 1,00 330,7 0,02%
Pernod Ricard 53,3 140,5000 EUR 1,00 74881 0,53 %
Publicis Groupe RIGHT 22,0 EUR 1,00 0,0 0,00 %
Publicis Groupe 24,7 59,1000 EUR 1,00 1458,0 0,10 %
Renault 88,6 73,0700 EUR 1,00 6473,8 0,46 %
Sanofi 491 69,1400 EUR 1,00 33931 0,24 %
TOTAL 2619 52,7700 EUR 1,00 138229 0,98 %
Vinci 126,6 82,7800 EUR 1,00 10480,4 0,74 %
Ranska yhteensa 55398,4 3,93%
Ruotsi
Ahlsell 58,7 52,1000 SEK 10,46 292,6 0,02 %
Axfood 201 171,4000 SEK 10,46 329,0 0,02%
Castellum 217 145,0000 SEK 10,46 3011 0,02%
Evolution Gaming 59 551,5000 SEK 10,46 3101 0,02%
Hemfosa Fastigheter 28,9 105,4000 SEK 10,46 291,4 0,02 %
Hexpol B 34,6 92,9500 SEK 10,46 308,0 0,02%
Nobia 45,6 68,6500 SEK 10,46 299,4 0,02%
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Peab B 44,6 67,2000 SEK 10,46 286,6 0,02 %
SEBA 357,0 84,7200 SEK 10,46 28926 0,21 %
Swedbank A 70,5 192,2500 SEK 10,46 12959 0,09 %
Thule Group AB 15,3 222,6000 SEK 10,46 326,2 0,02 %
Volvo B 101,2 143,2000 SEK 10,46 1386,6 0,10 %
Ruotsi yhteensa 8319,3 0,59 %
Saksa
Aareal Bank 8,2 37,4700 EUR 1,00 308,2 0,02 %
Allianz 49,3 177,7600 EUR 1,00 8768,0 0,62 %
AURELIUS Equity Opportunities 53 51,1500 EUR 1,00 272,9 0,02 %
Aurubis 43 65,5200 EUR 1,00 283,0 0,02 %
BASF 102,9 82,4200 EUR 1,00 84824 0,60 %
Bayer 42,2 95,1800 EUR 1,00 40139 0,28 %
Covestro 24,2 76,2600 EUR 1,00 1845,5 0,13 %
Deutsche Pfandbriefbank 22,9 11,9300 EUR 1,00 273,0 0,02 %
Deutsche Post 43,6 28,0200 EUR 1,00 12216 0,09 %
Duerr 6,8 40,0200 EUR 1,00 273,8 0,02 %
Fresenius 103,8 68,8600 EUR 1,00 7150,0 0,51 %
Gerresheimer 4,5 69,2000 EUR 1,00 310,6 0,02%
Infineon Technologies 430,5 21,8700 EUR 1,00 94161 0,67 %
Jungheinrich 9.2 31,7400 EUR 1,00 290,9 0,02 %
Krones 2,8 110,7000 EUR 1,00 3051 0,02 %
LEG Immobilien 31 93,0400 EUR 1,00 2922 0,02 %
MTU Aero Engines 28,9 165,4000 EUR 1,00 47825 0,34 %
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in M 46,0 181,8000 EUR 1,00 83601 0,59 %
Norma Group 4,7 59,0000 EUR 1,00 274,5 0,02 %
Puma 09 504,0000 EUR 1,00 4571 0,03 %
Siemens 322 113,4400 EUR 1,00 3656,9 0,26 %
Siltronic 17 123,6500 EUR 1,00 215,5 0,02 %
Software 77 39,7200 EUR 1,00 3041 0,02 %
Vonovia 64,4 40,8600 EUR 1,00 26334 0,19 %
Saksa yhteensa 64191,3 4,55 %
Singapore
DBS Group Holdings 533,5 26,6100 SGD 1,59 89444 0,63 %
Mapletree North Asia Commercial Trust 47,2 1,400 SGD 1,59 299,7 0,02 %
Oversea-Chinese Banking 78,5 11,6400 SGD 1,59 575,5 0,04 %
Singapore Telecommunications 792,3 3,0800 SGD 1,59 15375 0%
United Overseas Bank 25,6 26,7600 SGD 1,59 431,6 0,03 %
Yanlord Land Group 2914 1,5900 SGD 1,59 2919 0,02%
Singapore yhteensa 12080,6 0,86 %
Sveitsi
Adecco Group 181 59,1000 CHF 116 924,5 0,07 %
Bossard Holding 17 184,8000 CHF 116 2774 0,02 %
Cembra Money Bank 4,3 77,8000 CHF 116 291,0 0,02 %
Chubb 36,8 126,9700 usD 116 4018,4 0,28 %
Flughafen Zurich 17 201,8000 CHF 116 302,8 0,02 %
Georg Fischer 0,3 1267,0000 CHF 116 298,0 0,02 %
Logitech International 91 43,7100 CHF 116 3433 0,02 %
Roche Holding 74,2 220,0000 CHF 116 14141 1,00 %
Swisscom 56 444,3000 CHF 116 21343 0,15 %
TE Connectivity 779 89,1700 usD 116 5965,5 0,42 %
Sveitsi yhteensa 28 669,3 2,03%
Taiwan
Powertech Technology 160,0 88,5000 TWD 35,45 399,4 0,03 %
St Shine Optical 23,0 698,0000 TWD 35,45 452,8 0,03 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing 473,0 216,5000 TWD 35,45 2888,5 0,20 %
Taiwan yhteensa 37407 0,27 %
Tanska
GN Store Nord 95 292,3000 DKK 7,45 3723 0,03 %
Rockwool International B 1,0 2480,0000 DKK 7,45 3453 0,02%
Sydbank 10,5 220,0000 DKK 7,45 309,9 0,02 %
Vestas Wind Systems 75,5 396,4000 DKK 7,45 4016,3 0,28 %
Tanska yhteensa 50437 0,36 %
Thaimaa
Tisco Financial Group 304,3 84,0000 THB 38,53 663,4 0,05%
Thaimaa yhteensa 663,4 0,05 %
Turkki
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi 62,0 24,0000 TRY 019 2791 0,02%
Turkki yhteensa 2791 0,02 %
Uusi-Seelanti
Z Energy 70,6 7,5700 NzD 1,72 310,5 0,02 %
Uusi-Seelanti yhteensa 310,5 0,02 %
Venaja
Sberbank of Russia PJSC 128,8 3,4687 usD 116 3837 0,03 %
Vendja yhteensa 383,7 0,03 %
Yhdysvallat
3M 55,7 198,4500 usD 116 94921 0,67 %
AbbVie 49,0 93,5100 usD 116 39381 0,28 %
ABM Industries 12,8 29,6300 usb 116 326,0 0,02 %
Acadia Healthcare 9,6 40,4700 usD 116 3334 0,02 %
ACCO Brands 28,8 13,8000 usD 116 3411 0,02 %
ADTRAN 23,8 14,9500 usD 116 305,5 0,02 %
Aetna 9,0 185,0000 usb 116 14247 0,10 %
Aflac 128,3 43,2800 usD 116 4768,6 0,34 %
Alcoa 57,5 46,9700 usD 116 2318,9 0,16 %
Alphabet 8,3 1125,2200 usD 116 8056,6 0,57 %
Alphabet 57 1139,6600 usb 116 5565,6 0,39 %
Altra Industrial Motion 87 43,3500 usD 116 324,2 0,02%
Altria Group 209,7 56,9800 usD 116 102627 0,73 %
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Amazon.com 29 1719,1800 usD 116 42252 0,30 %
AMC Networks 6,5 62,8700 usD 116 3521 0,02%
American Airlines Group 46,2 38,4100 usb 1,16 1524,6 0,11 %
American Axle & Manufacturing Holdings 23,8 15,6800 usD 116 319,9 0,02 %
American Equity Investment Life Holding 91 35,7400 usD 116 2793 0,02 %
American Express 72,8 98,9400 usb 116 6188,0 0,44 %
Amgen 90,9 184,2700 usD 116 143922 1,02 %
AMN Healthcare Services 6,3 59,5000 usD 116 3231 0,02%
Amphastar Pharmaceuticals 19,6 15,6700 usD 116 2637 0,02 %
AngioDynamics 18,0 22,3800 usD 116 346,6 0,02%
Anthem 80,5 238,6700 usb 116 16 507,0 117 %
Apartment Investment & Management 8,8 41,9400 uUsb 116 318,6 0,02 %
Apogee Enterprises 8,3 48,2500 uUsb 116 345,3 0,02 %
Apple 234,2 186,5000 usD 116 37518,0 2,66 %
Aqua America 10,8 35,2500 usb 116 3281 0,02%
Arconic 65,3 17,1400 usD 116 9611 0,07 %
Argan 9,5 40,5500 usD 116 3304 0,02%
Aspen Technology 4,0 95,0900 usb 116 3277 0,02 %
AT&T 3011 32,1600 usb 116 83172 0,59 %
Atlas Air Worldwide Holdings 53 71,7000 usD 116 3251 0,02 %
AutoZone 8.2 673,8700 usD 116 47219 0,33%
Bank of New York Mellon 49,5 54,4900 usD 116 23188 0,16 %
Bank of the Ozarks 77 45,4200 usb 116 300,9 0,02 %
Berkshire Hathaway 531 188,8600 usD 116 86138 0,61 %
Berry Global Group 78 46,0700 usD 116 308,0 0,02%
Biogen 191 289,1200 usD 116 4736,5 0,34 %
Bio-Techne 25 147,6600 usb 116 3158 0,02 %
Blackbaud 3,6 101,8000 usD 116 3187 0,02%
Boingo Wireless 159 22,0400 usD 116 3019 0,02%
Brandywine Realty Trust 22,6 16,8700 usb 116 3273 0,02%
Bright Horizons Family Solutions 32 102,8000 usb 116 278,3 0,02 %
Brunswick Corp/DE 56 63,0500 usD 116 3017 0,02%
Burlington Stores 2,5 152,9900 usD 116 324,5 0,02%
Cambrex 81 51,3500 usD 116 356,1 0,03%
Cantel Medical 37 97,4100 usb 116 3089 0,02 %
Carbonite 10,0 34,0500 usD 116 292,4 0,02%
Catalent 9,5 41,7800 usD 116 3412 0,02%
CBS 88,9 56,100 usD 116 4286,9 0,30 %
CenterState Bank 12,2 30,4300 usb 116 3193 0,02 %
Charles River Laboratories International 35 11,6700 usD 116 3392 0,02%
Chemed 1.2 321,3200 usD 116 3207 0,02%
Chemical Financial 6,6 56,4700 usD 116 320,8 0,02%
Children’s Place 29 125,5000 usb 116 3079 0,02 %
Cigna n5 170,3600 usD 116 16881 012 %
Cisco Systems 201,3 43,3200 usD 116 74922 0,53 %
Citizens Financial Group 56,9 39,7800 usb 116 19431 0,14 %
Cleveland-Cliffs 476 8,6700 usb 116 354,5 0,03 %
Coeur Mining 479 7,5200 usD 116 3094 0,02%
Cognizant Technology Solutions 64,4 79,8300 usD 116 4419,6 0,31%
Coherent 2,2 153,1650 usD 116 285,3 0,02%
Columbus McKinnon Corp/NY 9,0 43,5500 usb 116 3357 0,02%
Comcast 465,0 32,8450 usD 116 13121,0 0,93 %
Commercial Metals 131 21,1600 usD 116 2375 0,02%
Conn’s 14,6 33,2500 usD 116 4174 0,03%
Convergys 15,9 25,0700 usD 116 3422 0,02 %
CoreSite Realty 34 110,7500 usD 116 324,8 0,02%
Covia Holdings 16,0 18,8100 usD 116 2579 0,02%
Crane 4,3 80,7900 usD 116 3015 0,02%
Crown Holdings 53,3 44,5850 usD 116 20417 0,14 %
CubeSmart 1.9 32,0900 usD 116 3293 0,02%
Cummins 66,6 134,6600 usD 116 77071 0,55 %
Customers Bancorp 12,2 28,9700 usb 116 304,7 0,02 %
CVS Health 129,2 65,2500 usb 116 72397 0,51 %
Darling Ingredients 20,3 19,7900 usD 116 345,6 0,02 %
Dave & Buster's Entertainment 8,6 48,2900 usb 116 3577 0,03 %
Dean Foods 39,0 10,6350 usD 116 356,1 0,03%
Delta Air Lines 17,7 49,8400 usb 116 50372 0,36 %
Depomed 57,7 6,7500 usD 116 334,6 0,02%
Dime Community Bancshares 18,9 19,6500 usD 116 3189 0,02 %
Dine Brands Global 59 77,8600 usD 116 392,7 0,03%
Diodes 10,3 35,0700 usb 116 310,0 0,02 %
Discover Financial Services 80,2 70,7700 usD 116 4876,9 0,35%
Douglas Emmett 9,4 39,6500 usD 116 3210 0,02%
DowDuPont 159,0 66,8800 usD 116 9136,0 0,65 %
Dril-Quip 8,0 51,9500 usb 116 356,2 0,03%
DTE Energy 29,4 103,5200 usD 116 2616,4 0,19 %
Dycom Industries 4,0 95,8100 usD 116 3281 0,02%
Eastman Chemical 18,9 100,6000 usD 116 1631,8 012 %
eBay 89,4 36,2200 usb 116 2781,0 0,20 %
Eldorado Resorts 8.3 39,9000 usD 116 285,6 0,02%
Electronic Arts 754 142,2600 usD 116 92173 0,65 %
elf Beauty 19,7 15,7500 usD 116 266,8 0,02%
Emergent BioSolutions 72 51,1800 usb 116 316,2 0,02 %
Encompass Health 57 67,6700 usD 116 331,0 0,02 %
Encore Capital Group 9,7 37,000 usD 116 3093 0,02 %
Energen 58 73,2300 usD 116 3674 0,03%
EnerSys 4,7 75,6200 usb 116 3051 0,02 %
Etsy 1,6 42,7600 usD 116 4243 0,03%
Evercore 3,6 106,9500 usD 116 3284 0,02%

304 Nordea-sijoitusrahastot, Puolivuotiskatsaus 2018



Lyhyt korko Pitka korko Yhdistelma Osake Vaihtoehtoiset

Nordea Equity Core 9/13

Maara, 1000 kpl/ Kurssi, not.- Notee- Valuutta- Markkina-arvo/ %

nimellisarvo, val./tuotto, raus- kurssi arvonmuutos, rahaston

1000 EUR %/kurssi valuutta (1000 EUR) arvosta

Exelixis 187 21,4650 usD 116 344,4 0,02%
Exelon 214,2 42,2600 usD 116 77746 0,55 %
Exponent 72 48,9000 usb 116 304,2 0,02 %
Express Scripts Holding 473 78,2400 usD 116 31794 0,23%
Extreme Networks 41,0 7,8400 usD 116 276,0 0,02%
Exxon Mobil 210,5 83,1600 usD 116 15036,5 1,07 %
Facebook 1236 196,5800 usb 116 208679 148 %
First American Financial 6,9 51,5800 usD 116 3077 0,02%
First Commonwealth Financial 23,4 15,7750 usD 116 317,2 0,02%
First Financial Bancorp 11,6 31,3000 usb 116 311,6 0,02 %
First Horizon National 19,9 18,2000 usb 116 31,2 0,02 %
First Merchants 8,0 47,0100 usD 116 3221 0,02%
First Solar 6,5 52,8100 usD 116 292,7 0,02%
Five Below 47 100,0500 usD 116 405,2 0,03%
Five9 10,3 34,5100 usb 116 305,0 0,02 %
Flowers Foods 17,8 20,8200 usD 116 3189 0,02%
Franklin Resources 55,6 32,1700 usD 116 1535,3 011 %
Gaming and Leisure Properties 10,4 35,6400 usb 116 3172 0,02%
GATX 53 72,3700 usb 116 3275 0,02 %
General Electric 385,0 13,6000 usD 116 4498,0 0,32%
General Mills 53,6 44,3000 usD 116 20395 0,14 %
Genomic Health 8,0 50,1600 usD 116 3429 0,02%
GEO Group 15,2 27,2500 usb 116 355,9 0,03 %
Gilead Sciences 76,1 70,9000 usD 116 46357 0,33%
Global Brass & Copper Holdings 12,0 32,2500 usD 116 3314 0,02 %
Glu Mobile 64,9 6,5100 usD 116 3627 0,03%
Graco 8,0 45,3200 usb 116 310,0 0,02 %
Grand Canyon Education 3,4 112,5100 usD 116 326,7 0,02 %
Great Western Bancorp 8,4 42,4200 uUsb 116 3073 0,02 %
Groupon 78,5 4,2050 usD 116 2837 0,02%
Hancock Whitney 70 47,4500 usD 116 2839 0,02 %
Harsco 14,5 23,000 usD 116 288,4 0,02%
Hawaiian Electric Industries 10,8 34,1700 usD 116 316,7 0,02%
Hawaiian Holdings 99 35,9500 usD 116 307,22 0,02%
Healthcare Realty Trust 13,8 28,9000 usb 116 34,4 0,02 %
Hexcel 53 66,4900 usD 116 3031 0,02%
Hill-Rom Holdings 42 87,6400 usD 116 3124 0,02%
Home Depot 140,8 198,0600 usD 116 239523 1,70 %
Houlihan Lokey 75 51,4600 usD 116 3327 0,02 %
HubSpot 2,4 127,4000 usD 116 266,7 0,02%
Hudson Pacific Properties 10,5 35,2400 usD 116 3179 0,02 %
Huntsman 12,4 29,5800 usD 116 313,9 0,02%
IDACORP 41 91,9900 usb 116 326,8 0,02 %
Imperva 6,4 48,2000 usD 116 265,4 0,02%
Insperity 39 95,5000 usD 116 3181 0,02%
Intel 293,8 49,7400 usD 116 125537 0,89 %
International Business Machines 26,2 140,7100 usb 1,16 3163,4 0,22 %
International Paper 84,0 52,6900 usD 116 38034 0,27 %
lonis Pharmaceuticals 8.2 42,6600 usD 116 3015 0,02%
ITT 71 52,6800 usD 116 3213 0,02%
j2 Global 15,0 85,8700 usb 116 1107,8 0,08 %
Johnson & Johnson 1841 1221400 usD 116 193176 1,37 %
JPMorgan Chase 2933 105,6000 usD 116 26610,5 1,89 %
KAR Auction Services 7,0 54,5300 usD 116 330,2 0,02%
Kellogg 27,6 69,7900 usb 116 16549 012 %
Kennedy-Wilson Holdings 18,2 21,0000 usD 116 3279 0,02 %
Kimberly-Clark 16,7 105,5300 usD 116 1514,6 01 %
KLA-Tencor 22,5 103,0000 usD 116 1989,7 0,14 %
Koppers Holdings 8,8 38,5500 usD 116 2911 0,02 %
Kroger 203,0 28,6000 usD 116 49876 0,35%
Laboratory Corp of America 30,5 179,1800 usD 116 46937 0,33%
Lam Research 68,0 173,8600 usD 116 10150,4 0,72 %
Lamar Advertising 53 68,0250 usD 116 308,5 0,02 %
Laredo Petroleum 44,9 9,7200 usD 116 374,8 0,03%
La-Z-Boy 1,5 30,8500 usD 116 3038 0,02%
LClI Industries 42 92,4500 usD 116 334,0 0,02%
Lear 133 188,2900 usb 116 21551 0,15 %
LegacyTexas Financial Group 8,6 39,6400 usD 116 294,4 0,02 %
Legg Mason 9,7 35,2200 usD 116 292,7 0,02%
LGl Homes 6,0 57,2500 usD 116 2931 0,02%
LifePoint Health 58 48,9000 usb 116 2448 0,02 %
Ligand Pharmaceuticals 19 206,0200 usD 116 3432 0,02 %
LKQ 51,2 32,0500 usD 116 14101 0,10 %
LogMeln 35 