SAANNOT

Rahaston aloituspéiva on 15.10.1987

Sijoitusrahasto
Nordea Pohjoismaat

Rahaston voimassa olevat sdannot on vahvistettu 27.6.2016. Saannét ovat voimassa 23.9.2016 alkaen.

1 § Sijoitusrahasto
Sijoitusrahaston nimi on Sijoitusrahasto Nordea Pohjoismaat, ruotsiksi Place-
ringsfond Nordea Nordiska Lander ja englanniksi Nordea Nordic Fund (jaljem-
pana Rahasto).
2 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalilla arvon-
nousua hajauttamalla varat sijoitusrahastolain ja Rahaston saantéjen mukaisel-
la tavalla.

Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa paaosin Pohjoismaissa notee-
rattujen tai kotipaikkansa omaavien yhtididen arvopapereihin.

Arvopaperit ja johdannaiset, joihin Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Osakkeet ja osakesidonnaiset instrumentit, kuten vaihtovelkakirjalainat,
optiotodistukset, henkiléstdoptiot, merkintdoikeudet, osaketalletustodistuk-
set ja warrantit.

2) Vakioidut ja vakioimattomat osake-, osakeindeksi- ja valuuttajohdan-
naissopimukset.

Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin edistdakseen tehokasta sal-
kunhoitoa ja/tai suojautuakseen markkinoiden epésuotuisilta muutoksilta.
Johdannaisten kaytolla pyritdan turvaamaan rahasto-osuuden arvon vakaa
kehitys. Valuuttajohdannaisiin sijoitetaan ainoastaan suojaustarkoituksessa
ja vain niissa valuutoissa, joissa Rahastolla on sijoituksia. Johdannaisia
voidaan sekd myyda (asettaa) etté ostaa.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla luottolaitos
tai sijoituspalveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa tai yhteiso, jonka kotipaikka on jossakin muussa OECD-
valtiossa (Australia, Chile, Israel, Kanada, Japani, Etela-Korea, Meksiko,
Uusi Seelanti, Sveitsi, Turkki, Yhdysvallat) ja johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia saéantoja, jotka vastaavat Euroopan
yhteison lainsaadantoa.

Rahasto tarkastelee arvopaperi- ja johdannaissijoitusten riskié kokonaisuu-
tena seuraamalla johdannaissopimusten riskiasemaa péivittéin vakuusvaa-
teen ja kokonaisposition delta-luvun avulla. Rahasto ei lisdéa johdannaisilla
kokonaisriskia verrattuna tilanteeseen, jossa Rahaston kaikki varat on sijoi-
tettu osakemarkkinoille. Talléin Rahaston kokonaisposition riskiasemaa ku-
vaava delta-luku on 1. Alimmillaan delta-luku voi olla 0,67, joka vastaa ti-
lannetta, jossa 2/3 Rahaston varoista on sijoitettu osakemarkkinoille. Ase-
tetut vakuudet voivat olla enintdén 25 % Rahaston arvosta.

Kohdissa 1-2 tarkoitetut arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset
ovat julkisen kaupankaynnin kohteena arvopaperipdrssin pdorssilistalla tai
niilla kéydaan kauppaa muulla séannellylla, séanndéllisesti toimivalla, tun-
nustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla Euroopassa tai Yhdysval-
loissa. Rahastoyhtio yllapitaa luetteloa Rahaston kayttamista markkinapai-
koista. Luettelo on yleison saatavilla Rahastoyhtiosta.

3) Arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan
arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi arvopaperipdrssin porssilistalle tai
muulle saannellylle, séanndllisesti toimivalle, tunnustetulle ja yleisolle
avoimelle markkinapaikalle Euroopassa tai Yhdysvalloissa yhden vuoden
kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellyttden, etté kaupankaynti voi kai-
kella todennakoisyydella alkaa viimeistaén sanotun ajan kuluttua umpeen.

4) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsaadannon perusteella sijoitusra-
hastodirektiivin edellytykset tayttavien sijoitusrahastojen rahasto-osuudet
tai yhteissijoitusyritysten osuudet.

5) Muihin kuin edella kohdissa 1 ja 3 tarkoitettuihin arvopapereihin ja joh-
dannaisiin enintdan 10 % Rahaston varoista.

6) Talletuksiin luottolaitoksessa, jonka kotipaikka on Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvassa valtiossa, edellyttaen etta talletus on vaadittaessa ta-
kaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdaantyy maksettavaksi viimeis-
tédén 12 kuukauden kuluessa.

Sijoitusrajoitukset:

A) Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10 % saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin.

B) Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, jotka ylitta-
vat 5 % Rahaston varoista saa olla enintdén 40 % Rahaston varoista. Téta
rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eik& sellaisiin vakioimattomiin johdannaisso-
pimuksiin sijoittamiseen, joissa vastapuolena on saantdjen 2 §:n kohdassa 2
tarkoitettu luottolaitos. Rajoitus ei mydskaan koske sijoituksia edella kohdas-
sa 4 tarkoitettujen sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

C) Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vasta-
puoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittda 10 % Rahaston varoista, jos
vastapuoli on séantéjen 2 §:n 2 kohdassa tarkoitettu luottolaitos. Mikéali vas-
tapuolena on muu kuin luottolaitos, vastapuoliriski ei saa ylittda 5 % Rahaston
varoista.

D) Rahaston varoista yhteensa enintéddn 20 % voidaan sijoittaa saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin, kyseisen yhteisén vastaanottamiin talletuk-
siin tai sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle ai-
heutuu kyseiseen yhteisd6n kohdistuva vastapuoliriski.

E) Kohtien A-D sijoitusrajoituksia laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pi-
dettava kirjanpitolain 1 luvun 6 8:n mukaan samaan konserniin kuuluvia yh-
teisgja. Taméan estamattd samaan konserniin kuuluvien yhteisojen likkeeseen
laskemiin arvopapereihin saadaan kuitenkin sijoittaa yhteensa enintaan 20 %
Rahaston varoista.

F) Rahastoyhtid saa hankkia Rahaston omistukseen enintdéan 10 % saman
likkeeseenlaskijan aénioikeudettomista osakkeista.

Rahastoyhtio saa hankkia Rahaston omistukseen enintéén 25 % saman sijoi-
tusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

G) Sijoitettaessa Rahaston varoja johdannaissopimuksiin ei saada ylittda
edella tassé 2 §:ssé mainittuja sijoitusrajoituksia. Sijoitusrajoituksia lasketta-
essa ei kuitenkaan oteta huomioon sijoituksia sellaisiin johdannaissopimuk-
siin, joiden kohde-etuutena on osakeindeksi. Edellytyksen& on, etté indeksin
koostumus on riittdvasti hajautettu ja indeksi kuvaa riittdvan tarkasti niita
markkinoita, joiden kehitysta sen on tarkoitus osoittaa. Liséksi indeksin koos-
tumuksesta ja kehityksesta on oltava yleisesti saatavilla riittavat tiedot.

H) Rahaston varoista enintdan 10 % voidaan sijoittaa toisten sijoitusrahasto-
jen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sellaisissa edelld kohdassa 4
mainituissa sijoitusrahastoissa ja yhteissijoitusyrityksissa, jotka saantdjensa
tai yhtidjarjestyksensa mukaisesti voivat sijoittaa enemman kuin 10 % varois-
taan toisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston sijoittaessa kohdassa 4 tarkoitettuihin rahasto-osuuksiin tai yhteis-
sijoitusyritysten osuuksiin, Rahastolta voidaan naiden sijoituskohteiden osalta
peria vuotuinen kiinted hallinnointipalkkio, joka on enintddn 5 % osuuksien
arvosta. Lisaksi Rahaston sijoituskohteena olevista sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen osuuksista voidaan perid Rahastolta hallinnointipalkkion
tuottosidonnaista osaa. ja kaupankayntipalkkioita, jotka sijoituskohteena ole-
va sijoitusrahasto tai yhteissijoitusyritys perii kattamaan sijoitusten ostoista ja
myynneista aiheutuvia kaupankayntikuluja Rahaston varoja voidaan sijoittaa
my06s Rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen osuuksiin, mutta Rahas-
tolta ei perité ndiden osalta merkinta- eika lunastuspalkkiota.

1) Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kéateisvarat. Rahaston varoja
voidaan sijoittaa enintddn 20 % saman luottolaitoksen vastaanottamiin talle-
tuksiin.

J) Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin kuuluvista
arvopapereista voidaan tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttaen,
etté ne selvitetdan laissa tarkoitetussa selvitysyhteisfssa tai vastaavassa ul-
komaisessa yhteisossa. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vasta-
puolena tulee olla laissa tarkoitettu arvopaperinvélittdja ja sopimusehtojen tu-
lee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut. Lainaksi annettujen
arvopaperien markkina-arvo ei saa ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ar-
vosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden
tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdméasti vaadittaessa takaisin.
Rahaston varoista voi samanaikaisesti olla lainaus- ja takaisinostosopimusten
kohteena enintédan 35 %.

Arvopapereiden lainaksiotto on sallittu ainoastaan lainaksiannosta aiheutu-
neen avoimen lainausposition sulkemiseksi.

Sijoitusrahastotoimintaa varten otetun luoton ja takaisinostosopimusten yh-
teismaara ei saa ylittda 10 % Rahaston varojen arvosta.
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3 8 Rahasto-osuuksien merkinta, lunastus ja vaihto

Merkinta- ja lunastustoimeksiannot

Rahasto-osuudet voidaan maksaa Suomessa euroissa. Muissa maissa, joissa
Rahastoa markkinoidaan, rahasto-osuudet voidaan maksaa kulloinkin voimassa
olevassa virallisessa rahastoesitteessé mainituissa valuutoissa.

Rahasto-osuuksien merkinta- ja lunastustoimeksiantoja otetaan Suomessa vas-
taan jokaisena pankkipadivédna kaikissa sijoituspalveluja tarjoavissa Nordea
Pankki Suomi Oyj:n konttoreissa ja Nordea Investment Management AB, Suo-
men sivuliikkeessa niiden aukioloaikoina. Toimeksiantoja voi Nordean verkko-
pankkitunnuksia kayttamalla antaa myos puhelimitse Nordea Asiakaspalvelun
kautta ja Internetissd Nordean verkkopankin sivuilla. Toimeksianto toteutetaan
sellaisena pankkipéivand, jolloin rahaston ja rahasto-osuuden arvo lasketaan.
Rahastoyhtion hallitus voi paattad merkintd- ja lunastustoimeksiantojen vas-
taanottamisesta myds muissa kuin edella mainituissa merkintapaikoissa. Téllai-
set merkintépaikat ilmenevét kulloinkin voimassa olevasta virallisesta rahas-
toesitteestd. Rahasto-osuuksien lunastuksia voidaan tehdé vain sen jalleenmyy-
jan luona, jonka maan valuutassa osuudet on rekisterdity.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinnén yhteydessa ilmoittaa, mink& rahasto-osuussarjan
osuuksia merkitaan seké koskeeko merkinté tuotto- vai kasvuosuuksia. Merkin-
tdsumman pitéda olla Rahastoyhtion kaytettavissa markkinoilla normaalisti nou-
datettavassa madaréaajassa toimeksiannon antamisesta. Merkinnan edellytykse-
na on myds, ettd Rahastoyhtidlle on toimitettu asianmukaiset ja riittavét tiedot
merkinnén suorittajasta ja tdamén henkilollisyydestéa.

Rahastoyhtiolla on oikeus hylatd suoritettu merkinté tai merkintétoimeksianto
taikka siirtdé sen toteuttamisajankohtaa, mikali Rahastoyhtidlle ei ole annettu
riittévia tietoja merkinnén toteuttamiseksi. Rahastoyhti6lla on muutoinkin oikeus
siirtdé rahastomerkinnén toteuttamisajankohtaa asiakkaan suostumuksella. Ra-
hastoyhtion hallitus voi paattaa milla summalla osuuksia kerralla on vahintédan
merkittava.

Jos merkintatoimeksianto on rekisterdity Rahastoyhtiossa toimeksiantopaivana
ennen kello kuuttatoista kolmeakymmenta (16.30) Suomen aikaa, rahasto-
osuuksien merkinté toteutetaan samana paivana myéhemmin laskettavaan ra-
hasto-osuuden arvoon. Mikali merkintétoimeksianto on rekisterdity Rahastoyhti-
Osséa toimeksiantopaivana kello kuusitoista kolmekymmenté (16.30) Suomen ai-
kaa tai sen jalkeen, tai jos toimeksiantopéaiva ei ole pankkipaiva, toteutetaan
merkintd seuraavana pankkipaivana laskettavaan rahasto-osuuden arvoon.

Merkittyjen osuuksien lukumaéré lasketaan Rahastoyhtidsséa jakamalla merkin-
tahinta, josta on vahennetty merkintapalkkio, osuuden arvolla kyseisen merkin-
nan toteuttamispaivana. Merkittyjen osuuksien maara lasketaan osuuden
10 000-osan tarkkuudella ja nelja desimaalia ylittavalta osalta jakojaannds lisé-
taan rahastopadomaan.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhtiolta rahasto-osuuden
lunastamista ja Rahastoyhtidlla on vastaavasti velvollisuus lunastaa kyseinen
rahasto-osuus. Mikali rahasto-osuudesta on annettu osuustodistus, on osuusto-
distus luovutettava lunastustoimeksiantoa jatettaessa.

Mikali Rahastoyhtion ei lunastusta varten tarvitse myyda Rahastosta arvopape-
reita, lunastushinta on osuuden toimeksiantopdivan arvo véhennettynad lunas-
tuspalkkiolla, jos lunastustoimeksianto on rekisterdity Rahastoyhtidssé ennen
kello kuuttatoista kolmeakymmenta (16.30) Suomen aikaa. Kello kuusitoista
kolmekymmenté (16.30) Suomen aikaa tai sen jalkeen taikka muuna kuin pank-
kipéivana rekisterdidyt lunastus-toimeksiannot toteutetaan vastaavasti seuraa-
van pankkipéivan osuuden lunastuspalkkiolla véhennetylla arvolla. Lunastami-
sen tulee tapahtua valittomasti Rahaston varoista.

Ristiriitatilanteissa taman kaanndksen seka alkuperdisen ruotsinkielisen
version valilla annetaan tulkintaetusija ruotsinkieliselle alkuperaisversiol-
le.

Lunastuksesta saatavat varat vahennettyna lunastuspalkkiolla maksetaan kaksi
(2) pankkipaivaa lunastustoimeksiannon rekisterdimisen jéalkeen (T+2) asiakkaan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei muuta sovita.

Mikali varat lunastamiseen on hankittava myymalla arvopapereita Rahastosta, tu-
lee myynnin tapahtua ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdén kahden
viikon kuluessa siitd, kun lunastusta vaadittin Rahastoyhtidlta. Lunastaminen tu-
lee télldin toteuttaa heti, kun varat arvopapereiden myynnisté on saatu. Rahasto-
osuuden lunastusarvo maéaraytyy lunastuksen toteuttamispaivéan arvon mukaan.
Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjarjestyksessa. Finanssivalvonta voi
erityisesta syysta myontaa luvan ylittdd edella mainittu méaaraaika arvopaperien
myymiselle.

Rahasto-osuuksien vaihtoa Rahastosta toiseen saman Rahastoyhtion hallinnoi-
maan sijoitusrahastoon kasitelldan kuten omistettavan Rahaston osuuksien lunas-
tusta ja toisen sijoitusrahaston osuuksien merkintaa.

Rahastoyhti6 ja rahasto-osuudenomistaja voivat erityistapauksissa sopia, etta ra-
hasto-osuudet voidaan vaihtoehtoisesti lunastaa antamalla rahasto-osuuden-
omistajalle lunastushintaa vastaava maara Rahaston arvopapereita taikka arvo-
papereita ja kéateista. Rahastoyhtion on lunastussopimusta tehdesséan huolehdit-
tava siita, ett& toimenpide ei vaaranna Rahaston muiden osuudenomistajien etua.

4 § Rahaston tuotonjako
Rahaston varoista tuotto-osuuksien omistajille maksettavan tuoton maarasta ja
sen jakamisesta paattaé Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous vuosittain Rahas-
ton tilinp&atoksen vahvistamisen yhteydessa.

Yhtibkokouksen maaradméana paivéana osuudenomistajarekisteriin merkitty tuotto-
osuuden omistaja on oikeutettu tuottoon.

Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajalle Rahastoyhtion yhtiokokouksen méa-
raaméana maksupaivana, kuitenkin viimeistaan yhden (1) kuukauden kuluttua Ra-
hastoyhtion yhtiokokouksesta. Tieto yhtibkokouspaivastéd on osuudenomistajien
saatavilla Internetissd www.nordea.firahasto sekd Rahastoyhtiéssa sen aukiolo-
aikoina sen jalkeen, kun kutsu yhtiokokoukseen on lahetetty.

Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille. Jos tuotto-
osuuden omistaja ei ole ilmoittanut Rahastoyhtidlle pankkitilia, jolle tuotto-osuus
voidaan maksaa, siirretdén tuotto-osuus, jota ei ole nostettu viiden vuoden kulu-
essa sen ensimmaisesta nostopaivastéa lukien, takaisin Rahaston omaisuuteen.

Tuotto-osuuksille jaettavaa tuottoa vastaava paaomitus kasvuosuuksille tapahtuu
osuussarjoittain ja siten, ettd kasvuosuuksien suhteellinen osuus rahaston koko
padomasta kasvaa eika kasvuosuuksien arvo muutu tuotto-osuuksille tulevan tuo-
tonjaon seurauksena.

5 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtié saa korvauksena toiminnastaan hallinnointipalkkion, joka vaihtelee
rahasto-osuussarjoittain ja on enintadn kolme (3) prosenttia vuodessa laskettuna
osuussarjan arvosta. Palkkion maara lasketaan rahasto-osuussarjakohtaisesti
paivittain (palkkioprosentti vuodessa/365) laskentapaivan mukaisesta kunkin ra-
hasto-osuussarjan arvosta ja suoritetaan Rahastoyhtidlle kalenterikuukausittain
jalkikateen. Hallinnointipalkkio on véhennetty rahasto-osuuden paivén arvossa.
Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan méaran.

Hallinnointipalkkio siséltaé korvaukset 7 §:n mukaisesta asiamiehen kaytosta seka
sailytyspalkkion, jonka Rahastoyhtié maksaa Sailytysyhteisdlle kuukausittain Ra-
haston arvopapereiden sailyttamisesta ja sailytysyhteisén muista lakiin perustuvis-
ta tehtavista.

Tarkemmat tiedot edell& tarkoitetuista palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevas-
sa avaintietoesitteessa.
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