ILMOITUS SEURAAVIEN ALARAHASTOJEN OSUUDENOMISTAJILLE
Nordea Fund of Funds — Value Masters Fund'
JA
Nordea 1 — Global Stable Equity Fund — Euro Hedged

Nordea Fund of Funds — Value Masters Fund- ja Nordea 1 — Global Stable Equity Fund — Euro
Hedged -alarahastojen osuudenomistajille ilmoitetaan, ettd Nordea Fund of Funds, SICAV -
rahastoyhtién hallitus ja Nordea 1, SICAV -rahastoyhtion hallitus (kumpikin "hallitus” ja yhdessa
"hallitukset”) ovat paattaneet sulauttaa Nordea Fund of Funds — Value Masters Fund -
alarahaston ("sulautuva alarahasto”) varat ja velat Nordea 1 — Global Stable Equity Fund — Euro
Hedged -alarahaston ("vastaanottava alarahasto”) varoihin ja velkoihin.

Vastaanottava alarahasto on Nordea 1, SICAV -rahastoyhtion alarahasto. Nordea 1, SICAV on
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittava luxemburgilainen
yritys, jolle Luxemburgin valvontaviranomainen on mydntényt toimiluvan 17.12.2010 saadetyn
yhteissijoitusyrityksid koskevan lain osan | mukaisesti, muutoksineen ("vuoden 2010 laki”).

Sulautuminen tapahtuu siten, ettd sulautuva alarahasto puretaan ilman selvitysmenettelya
siitdmalla sen varat ja velat vastaanottavaan alarahastoon sulautumisen voimaantulopaivana
("voimaantulopaiva”).

Hallitusten on tarkoitus sulauttaa sulautuva alarahasto vastaanottavaan alarahastoon
voimaantulopéivana vuoden 2010 lain artiklan 1 (20) (a) sulautumista koskevan maaritelman
mukaisesti ja vuoden 2010 lain artiklassa 76 (1) tarkemmin kuvatulla tavalla seuraavasti:

i. Sulautuvan alarahaston kaikki varat ja velat siirretdan vastaanottavaan
alarahastoon tai tilanteen mukaan vastaanottavan alarahaston
sailytysyhteistlle, joka on J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
("sailytysyhteiso”).

ii. Sulautuvan alarahaston BP-lajin EUR-osuuksien osuudenomistajista
tulee vastaanottavan alarahaston BP-lajin EUR-osuuksien
osuudenomistajia.

iii. Sulautuvan alarahaston olemassaolo lakkaa voimaantulopaivana.

lImoitusvaatimuksia ja maksuttomia lunastus-/vaihto-oikeuksia rajoittamatta sulautuminen ei
edellytd osuudenomistajien ennalta antamaa hyvaksyntaa.

Talla ilmoituksella asianomaisille osuudenomistajille annetaan asianmukaiset ja tarkat tiedot
ehdotetusta sulautumisesta, jotta he voivat tehda tietoon perustuvan arvion sulautumisen
vaikutuksesta sijoituksiinsa.

1. Sulautumisen asiayhteys ja aiheellisuus

! Nordea Fund of Funds — Value Masters Fund -alarahasto ei ole rekisterdity myyntiin Suomessa.
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Sulautumisen syy on se, ettd sulautuvan alarahaston varojen maara on alittanut Nordea
Fund of Funds, SICAV -rahastoyhtion hallituksen maéaritteleman minimitason, jota tehokas
taloudellinen toiminta edellyttaa.

Kun sulautuva alarahasto sulautetaan vastaanottavaan alarahastoon, arvioitujen arvojen
yhteissumma seka vastaanottavan alarahaston mahdolliset uudet sijoitukset tarjoavat
rahastolle suuremman rahastokoon hyoédyn, mittakaavaedun ja vastedes oletettavasti
pienemmat kulut suhteessa kokonaisnettovarallisuuteen. N&in ollen uskomme, etta
sulautuvan alarahaston sulauttaminen vastaanottavaan alarahastoon on
osuudenomistajien etujen mukaista.

Sulautumisen odotettavissa oleva vaikutus sulautuvan alarahaston
osuudenomistajiin

Sulautumisen yhteydessa sulautuvan alarahaston osuudenomistajat saavat uusia osuuksia
tdssa maaritettyjen ehtojen mukaisesti ja heistd tulee vastaanottavan alarahaston
osuudenomistajia.

Sulautuva alarahasto ja vastaanottava alarahasto toimivat liitteessd 1 maaritetyn
vastaavan sijoitustavoitteen ja -politikan mukaisesti. Sulautuvan alarahaston ja
vastaanottavan alarahaston riskiprofiili on myds maaritetty liitteessa 1.

Vastaanottavan alarahaston palkkiot poikkeavat sulautuvan alarahaston palkkioista
litteessa 1 maaritetyn mukaisesti.

Muun muassa kaupankayntia seka osuuksien merkintaa, lunastusta, vaihtoa ja siirtoa
koskevat menetelmat seka sijoitusrajoitukset ja nettovarallisuusarvon laskentamenetelma
ovat samanlaisia sulautuvassa alarahastossa ja vastaanottavassa alarahastossa.
Lisatietoja on liitteen 1 vertailussa.

Sulautuvan alarahaston osuudenomistajia kehotetaan pyytamaan neuvoa omilta
ammattimaisilta neuvonantajiltaan siitd, millaisia lakiin, talouteen ja verotukseen liittyvia
lakisdateisia vaikutuksia sulautumisella on osuudenomistajan koti-, asuin- tai
sijaintimaassa tai maassa, jossa hanella on yritys.

Sulautuva alarahasto tai sulautuvan alarahaston osuudenomistajat eivat vastaa
sulautumisesta tai sulautuvan alarahaston sulkemisesta aiheutuvista tai siihen liittyvista
kuluista.

Sulautumisesta ilmoitetaan kirjallisesti sulautuvan alarahaston ja vastaanottavan
alarahaston osuudenomistajille vuoden 2010 lain mukaisesti. Sulautuvan alarahaston ja
vastaanottavan alarahaston osuudenomistajilla on oikeus pyytaa osuuksiensa lunastusta
tai vaihtoa maksutta (lukuun ottamatta maksuja, joita saatetaan pidattaa sijoitusten
myynnistd syntyvien kulujen kattamiseksi). Tama oikeus on voimassa vahintaan
kolmekymmenta (30) kalenteripaivaa taman ilmoituksen lahetyksesta, ja sen olemassaolo
lakkaa viisi (5) arkipaivaa ennen jaliempana olevassa kohdassa 6 kasiteltavaa
sulautumisen vaihtosuhteen laskentapaivaa.

Sulautumisen odotettavissa oleva vaikutus vastaanottavan alarahaston
osuudenomistajiin
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Sulautumisen toteutuessa vastaanottavan alarahaston osuudenomistajilla on edelleen
hallussaan samat vastaanottavan alarahaston osuudet kuin aiemmin ja naihin osuuksiin
littyvia oikeuksia ei muuteta. Sulautuminen ei vaikuta vastaanottavan alarahaston
palkkiorakenteeseen, eikd siitd aiheudu muutoksia vastaanottavan alarahaston
yhtidjarjestykseen, avaintietoesitteeseen tai rahastoesitteeseen.

Vastaanottava alarahasto tai sen osuudenomistajat eivat vastaa sulautumisesta
aiheutuvista kuluista.

Vastaanottavan alarahaston yhteenlaskettu nettovarallisuusarvo nousee sulautumisen
yhteydessa, kun siihen siirretdan sulautuvan alarahaston varat ja velat.

Sulautuvan alarahaston ja vastaanottavan alarahaston salkun uudelleenpainotus
ennen sulautumista tai sen jalkeen

Viimeisella viikolla ennen sulautumista sulautuvan alarahaston salkku sijoitetaan kateiseen,
jotta vastaanottavaan alarahastoon voidaan siirtda van kateispositioita.

Sulautuminen ei vaikuta olennaisesti vastaanottavan alarahaston salkkuun, eikd
vastaanottavan alarahaston salkkua aiota uudelleenpainottaa ennen sulautumista tai sen
jalkeen.

Varojen ja velkojen arvostuksessa kaytettidvit perusteet vaihtosuhteen laskentaa
varten

Maaritettydan sulautuvan alarahaston BP-lajin EUR-osuuksien ja vastaanottavan
alarahaston BP-lajin EUR-osuuksien nettovarallisuusarvon sekd mahdollisesti kertyneen
tulon rahastoesitteessa maaritettyjen arvostusehtojen mukaisesti Nordea Bank S.A.
("hallintoasiamies”) vahvistaa voimaantulopdivana kunkin osuuden nettovarallisuusarvon
Nordea Investment Funds S.A:lle ja Nordea Fund of Funds, SICAV- ja Nordea 1, SICAV -
rahastoyhtididen hallituksille vaihtosuhteen maarittamista varten.

Seka sulautuvalla alarahastolla ettéa vastaanottavalla alarahastolla on sama sailytysyhteiso.
Sailytysyhteis6 vahvistaa vuoden 2010 lain artiklan 70 vaatimusten mukaisesti
varmentaneensa sulautumistyypin ja siihen liittyvat UCITS-direktiivin mukaiset rahastot,
sulautumisen voimaantulopaivan seka sen, ettd tassd maaritettyjen varojen ja velkojen
siirtoa ja osuuksien vaihtoa koskevat sdannét ovat vuoden 2010 lain vaatimusten mukaisia.

Vaihtosuhteen laskentamenetelma

Kullekin osuudenomistajalle mydnnettavien vastaanottavan alarahaston uusien osuuksien
maara lasketaan kayttdmalld sulautuvan alarahaston osuuksien ja vastaanottavan
alarahaston osuuksien nettovarallisuusarvon perusteella laskettavaa vaihtosuhdetta, joka
lasketaan edella olevien kohtien 5.1 ja 5.2 mukaisesti. Taman jalkeen sulautuvan
alarahaston asianmukaiset osuudet peruutetaan.

Vaihtosuhde lasketaan seuraavasti:

- Sulautuvan alarahaston BP-lajin EUR-osuuksien osuuskohtainen
nettovarallisuusarvo jaetaan vastaanottavan alarahaston BP-lajin EUR-osuuksien
osuuskohtaisella nettovarallisuusarvolla.
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Sulautuvan alarahaston ja vastaanottavan alarahaston soveltuva osuuskohtainen
nettovarallisuusarvo on voimaantulopdivana maaritettava arvo.

Vastaanottavan alarahaston uusien osuuksien mydntamisesta sulautuvan alarahaston
osuuksia vastaan ei veloiteta kuluja.

Edelld mainittujen ehtojen mukaisesti sulautuvan alarahaston osuuskohtainen
nettovarallisuusarvo ja vastaanottavan alarahaston osuuskohtainen nettovarallisuusarvo
eivat valttamatta ole samat. Nain ollen vaikka omistusten kokonaisarvo pysyy samana,
sulautuvan alarahaston osuudenomistajat voivat saada eri madaran uusia osuuksia
vastaanottavasta alarahastosta kuin mitd heilld oli aiemmin hallussaan sulautuvassa
alarahastossa.

Osuudenomistajat eivat saa kateismaksua vastikkeeksi osuuksista.
Tuoton diluutioriski

Ehdotettu sulautuminen tapahtuu siten, ettd kun sulautuva alarahasto on sijoitettu
kokonaan kateiseen, voimaantulopdivana tehdaan yksi toimenpide, jossa sulautuva
alarahasto siirtda taman kateisposition vastaanottavaan alarahastoon. Nain ollen tuotossa
ei tapahdu diluutiota.

Sulautuvan alarahaston osuudenomistajat siirretdan vastaanottavan alarahaston
vastaavaan osuuslajiin.

Sulautumisen voimaantulopaiva

Sulautumisen voimaantulopaiva on 5. huhtikuuta 2016 tai Nordea Fund of Funds, SICAV-
ja Nordea 1, SICAV -rahastoyhtididen hallitusten mahdollisesti maarittdama muu myoéhempi
paivamaara. Voimaantulopaivad ilmoitetaan sulautuvan alarahaston ja vastaanottavan
alarahaston osuudenomistajille kirjallisesti.

Varojen siirtoa ja uusien osuuksien myontamista koskevat sdannot

Voimaantulopaivana hallintoasiamies laatii tai hankkii kaikki tarvittavat ohjeet kateisposition
toimittamiseksi ja/tai siirtamiseksi tai toimittamisen ja/tai siirtmisen mahdollistamiseksi
vastaanottavan alarahaston sailytysyhteisélle tai sen hallintaan.

Varojen ja vastuiden siirtdmiseksi vastaanottavan alarahaston sailytysyhteisolle edella
olevan kohdan 9.1 mukaisesti hallintoasiamies laskee ja maarittdd osuudenomistajille
allokoitavien uusien osuuksien maaran ja myontaa kyseiset uudet osuudet jokaiselle
osuudenomistajalle, joka on hallintoasiamiehen toimittamassa sulautuvan alarahaston
osuudenomistajien  rekisterissd.  Kullekin  osuudenomistajalle  voimaantulopaivéna
myoOnnettdvien uusien osuuksien maara (neljdn desimaalin murto-osat) lasketaan
kayttamalla edelld olevan kohdan 6 perusteella laskettua vaihtosuhdetta.

Menettelyad koskevat nakokohdat

Sulautuvan alarahaston osuuksia voi merkitd 29.3.2016 klo 15.30 (Luxemburgin aikaa)
asti. Sulautuvan alarahaston osuuksien merkintamahdollisuus paattyy 29.3.2016 klo 15.30
(Luxemburgin aikaa).

Sulautuvan alarahaston osuuksia voi lunastaa tai vaihtaa maksutta 19.2.2016-29.3.2016
klo 15.30 (Luxemburgin aikaa).



10.3. Vastaanottavan alarahaston osuuksia voi lunastaa tai vaihtaa maksutta 19.2.2016-
29.3.2016 klo 15.30 (Luxemburgin aikaa).

10.4. Nordea Investment Funds S.A. vastaa kaikista sulautumiseen liittyvista kuluista.
11. Tilintarkastajan rooli

11.1. Vuoden 2010 lain artiklan 71 (1) mukaisesti sulautuva alarahasto antaa tilintarkastajan
vahvistaa varojen ja mahdollisten velkojen arvostuksessa kaytettavat perusteet (edella
olevissa kohdissa 6.2 ja 6.3 maaritetyllda tavalla) seka vaihtosuhteen ja todellisen
vaihtosuhteen laskentamenetelman (edelld olevissa kohdissa 6.2 ja 6.3 maaritetylla
tavalla) vaihtosuhteen laskentapaivana, kuten vuoden 2010 lain artiklassa 75 (1) on
esitetty.

11.2. Sulautuvaan alarahastoon ja vastaanottavaan alarahastoon osallistuvat sekd CSSF voivat
halutessaan pyytaa maksuttoman kopion tilintarkastajien raportista.

12. Avaintietoesite

Sulautuvan alarahaston osuudenomistajia pyydetaan tutustumaan vastaanottavan alarahaston
avaintietoesiteeseen, joka on tdman ilmoituksen liitteena ja joka on myos saatavilla Nordea
Investment Funds S.A:n rekisterdidystd kotipaikasta. Tama asiakirja on saatavilla myos
osoitteessa www.nordea.lu.

Pyyddmme Ilukemaan huolellisesti tdhan ilmoitukseen liitetyn vastaanottavan alarahaston
avaintietoesitteen.

13. Liséatietoa

Osuudenomistajia, joilla on kysyttdvaa edella mainituista muutoksista, pyydetdaan ottamaan
yhteys omaan sijoitusneuvojaansa tai Nordea Investment Funds S.A:n Client Relationship
Services -osastoon, jonka puhelinnumero on +352 43 39 50 - 1.

Sulautuvan alarahaston osuudenomistajista, jotka eivat ole lunastaneet tai vaihtaneet
osuuksiaan, tulee vastaanottavan alarahaston osuudenomistajia voimaantulopaivana, ja heidan
osuutensa vaihdetaan automaattisesti vastaanottavan alarahaston osuuksiin voimaantulopaivan
mukaisesta nettovarallisuusarvosta lasketun vaihtosuhteen perusteella.

14. Verotus

Sulautuvan alarahaston ja vastaanottavan alarahaston osuudenomistajat voivat pyytaa neuvoa
omilta veroneuvojiltaan suunnitellun sulautumisen vaikutuksesta omaan verotukseensa.

Ystavallisin terveisin

Hallitusten puolesta

19. helmikuuta 2016
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Sulautuvan ja vastaanottavan alarahaston tarkeimmat ominaisuudet

Nordea Fund of Funds — Value Masters Fund -
alarahaston ("sulautuva alarahasto”) BP-Iajin
EUR-osuus

Nordea 1 — Global Stable Equity Fund — Euro
Hedged -alarahaston ("vastaanottava
alarahasto”) BP-lajin EUR-osuus

Sijoitustavoite ja -politiikka

Alarahaston sijoituspolitikkana on pyrkia
sailyttdmaan sijoittajan paaoma ja tarjoamaan
sijoitukselle riittava tuotto.

Alarahaston sijoitustavoitteena on sijoittaa
nettovaransa muihin avoimiin kohderahastoihin
("kohderahastot”), jotka sijoittavat paaasiassa
osakkeisiin, joukkolainoihin, kateiseen tai
muihin siirtokelpoisiin arvopapereihin.
Alarahasto on nain ollen rahastojen rahasto.

Alarahaston ensisijaisena tavoitteena on
sijoittaa  joukkoon osakerahastoja, jotka
kayttavat arvopohjaista
sijoituslahestymistapaa, keskitytaan
fundamentaalianalyysien perusteella
alihintaisilta nayttaviin osakkeisiin. Alarahasto
voi pyrkid hyédyntdmaan  markkinoiden
mahdollisuudet sijoittamalla erityisesti maa- tai
toimialakohtaisiin rahastoihin, mukaan lukien
porssinoteeratut rahastot.

jossa

Alarahasto voi valita hyvin monenlaisia
sijoitusrahastoja koostaakseen salkun, joka
tarjoaa  ihanteellisen riskin  ja  tuoton
yhdistelman.  Salkun  koostumus riippuu
hallinnointiyhtion ~ markkinaodotuksista  ja
heijastaa aina suositeltua
omaisuuskoostumusta sijoittajille, joilla on
tietyntyyppinen riskiprofiili.

Riskeja pienennetaan sijoittamalla valikoimaan
kohderahastoja, joiden on myds taytettava
riskien hajauttamista koskevat vaatimukset.
Alarahasto edustaa siis ainutlaatuisen hyvin
hajautettua sijoitusta.

Alarahasto sijoittaa paaosan nettovaroistaan
muihin avoimiin kohderahastoihin siten, etta
vahintddn 60 % kyseisistd nettovaroista

Sijoitustavoite ja -politiikka

Alarahasto pyrkii sailyttamaan
osuudenomistajan paaoman ja tarjoamaan
sijoitukselle riittdvan tuoton. Hallinnointiyhtio
painottaa jaliempana mainittuja
sijoitusrajoituksia noudattaen osakkeita, jotka
tarjoavat vakaata tuottopotentiaalia pitkalla
aikavalilla. Paapaino on osakkeissa, joiden
tunnusluvut ovat historiallisesti vakaita ja
joiden arvostus on matala tai kohtuullinen.

Sijoituskelpoiset varat ja sijoituspolitiikka

Alarahasto tekee sijoituksia
maailmanlaajuisesti, ja sen on sijoitettava
vahintaan kaksi kolmasosaa
kokonaisvaroistaan osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin arvopapereihin.

Edella mainitun lisaksi alarahasto voi sijoittaa
myds muihin siirtokelpoisiin arvopapereihin.

Alarahasto voi sijoittaa enintddan 10 %
kokonaisvaroistaan UCITS-direktiivin mukaisiin
rahastoihin ja/tai muihin vaihtuvapaaomaisiin
yhteissijoitusyrityksiin, mukaan lukien
vaihtuvapaaomaiset indeksiosuusrahastot.

Alarahasto voi sijoittaa enintddan 10 %
kokonaisvaroistaan kiinalaisiin A-osakkeisiin
Stock Connect -ohjelman kautta.

Alarahasto voi pitda hallussaan toimintansa
edellyttamia kateisvaroja kaikissa valuutoissa,
joissa silla on sijoituksia, seka sen osuuslajien
valuutoissa.

Johdannaiset

Alarahasto voi kayttdd johdannaisia osana
sijoitusstrategiaansa seka
suojaustarkoituksessa. Johdannaisten kayttoa
kuvataan tarkemmin rahastoesitteen luvun 8




sijoitetaan sdanndllisesti osakerahastoihin.

Alarahasto voi pitda hallussaan toiminnan
edellyttdmia kateisvaroja kaikissa valuutoissa,
joissa silla on sijoituksia.

Alarahasto VoI kayttaa johdannaisia
suojautumistarkoituksessa. Johdannaisten
kayttoa kuvataan tarkemmin luvun
"Sijoitusrajoitukset” kohdassa Il
"Johdannaisten kayttd”.

Alarahasto ei kaytd taman rahastoesitteen

luvun "Sijoitusrajoitukset” kohdassa Ill "Muut
tehokkaan salkunhoidon sijoitustekniikat ja -
instrumentit”  kuvattuja instrumentteja tai
tekniikoita.

Alarahasto toimintaa ei ole ajallisesti rajoitettu.

"Sijoitusrajoitukset” kohdassa Il
"Johdannaisten kaytto”.
Vahintdéan 90 % salkun valuuttariskista

suojataan alarahaston perusvaluuttaa vastaan.

Kohderyhma

Alarahasto sopii sijoittajalle, joka on tietoinen
tdmankaltaiseen sijoittamiseen liittyvista
suhteellisen  suurista riskeista.  Sijoittaja
ymmartaa, etta sijoituksen tuotto voi nousta ja
laskea ja mahdollisesti olla ajoittain jopa
negatiivinen. Alarahasto sopii sijoittajille, jotka
voivat antaa sijoitetun pddoman olla
sijoitettuna vahintdan 3-5 vuoden ajan.

Kohderyhma

Alarahasto sopii sijoittajalle, joka on valmis
kantamaan osakesijoituksiin liittyvan riskin
saavuttaakseen mahdollisimman hyvan tuoton.
Sijoittajalla tulisi siksi olla kokemusta tuotteista,
joiden arvo vaihtelee, ja hanen tulisi olla valmis
hyvaksymaan huomattaviakin tilapaisia
tappioita. Alarahastoon tehtdvan sijoituksen
tulisi olla pitkdaikainen, vahintdan 5 vuotta,
kestaakseen markkinoiden mahdolliset
epasuotuisat muutokset.

Sijoittajan tulee tietda, ettd alarahaston
noudattaman sijoitusstrategian vuoksi sen
kehitys VoI poiketa huomattavasti
markkinoiden kehityksestd ja poikkeama
saattaa kestaa pitkan aikaa.

Riskit

Yhtion sijoitukset ovat alttita normaaleille

markkinavaihteluille ja ndin ollen on
painotettava, ettd kaikkien alarahastojen
varojen hinta voi vaihdella. Alarahastojen

kehityksestd tai paaomanpalautuksesta ei
voida antaa takuita. Alarahaston aiemman
tuotto- tai arvonkehityksen perusteella ei voida
tehdd olettamuksia kyseisen alarahaston
tulevasta kehityksesta. Lisaksi

Riskit
Tahan alarahastoon tehtyjen sijoitusten arvo
saattaa vaihdella huomattavasti eika sijoittajille

voida taata, ettei osuuksien arvo laske alle
niiden hankintahetken arvon.

Arvon vaihtelu tai vaihtelun laajuus voi johtua
muun muassa seuraavista tekijoista:

* Yhtiota koskevat muutokset




valuuttakurssien muutokset voivat nostaa tai
laskea osuudenomistajien perusvaluutassa
olevien osuuksien arvoa.

Vaikka yhtion hallitus pyrkii kaikin tavoin
saavuttamaan yhtiobn ja sen alarahastojen
sijoitustavoitteet, tavoitteiden saavuttamista ei
voida taata.

Osuudenomistajien on otettava huomioon, etta
yhtibn maksama osuuksien takaisinostohinta
voi olla korkeampi tai alhaisempi kuin
alkuperainen hankintahinta, ja se riippuu
alarahaston varojen arvosta lunastushetkella.

» Korkojen muutokset
 Valuuttakurssien muutokset

e Talouteen vaikuttavat muutokset kuten
tyollisyys, julkiset investoinnit ja velka seka
inflaatio

» Lainsdadantoa koskevat muutokset

+ Sijoittajien tiettyyn sijoituslajiin (esimerkiksi

osakkeet verrattuna  joukkolainoihin  tai
kateissijoituksiin), markkinoihin, maihin,
toimialoihin  ja  sektoreihin  kohdistuvan

luottamuksen muutokset.

Hallinnointiyhtié pyrkii lieventamaan tallaisten

riskien negatiivista vaikutusta alarahaston
arvoon hajauttamalla sijoitukset. Sijoittajia
kehotetaan lukemaan huolellisesti

rahastoesitteen luvussa 9 "Erityisriskit” kuvatut
erityisriskit ennen sijoittamista tahan
alarahastoon.

Erityistd huomiota on kiinnitettava riskeihin,
jotka liittyvat  kehittyville ja vahemman
kehittyneille markkinoille, Kiina mukaan lukien,
tehtyihin sijoituksiin.

Erityiset riskit

Seuraavat riskit liittyvat olennaisesti UCITS-

direktiivin - mukaisiin  rahastoihin,  mutta
synteettinen indikaattori ei ota niitd huomioon
riittdvalld tavalla ja ne voivat aiheuttaa
lisdmenetyksia:

kohdealarahaston
tallettajapankki VoI menettaa
tilapaisesti tai pysyvasti kykynsa
maksaa lunastustuottoja osuuksista,
jotka alarahasto omistaa kyseisessa
kohdealarahastossa.

1. Vastapuoliriski:

2. Tapahtumariski: ennalta
arvaamattomat tapahtumat, kuten
akillinen rahan arvon aleneminen,

poliittiset tapahtumat jne.

3. Likviditeettiriski: Alarahasto voi joutua
keskeyttamaan
nettovarallisuusarvonsa laskennan tai

Erityiset riskit

Seuraavat riskit liittyvat olennaisesti UCITS-
direktiivin - mukaisiin  rahastoihin,  mutta
synteettinen indikaattori ei ota niitd huomioon
riittdvalld tavalla ja ne voivat aiheuttaa
lisdmenetyksia:

1. Vastapuoliriski: vastapuoli voi jattaa

maksamatta alarahaston
arvopapereiden myyntiin liittyvia
tuottoja  tai  jattda  toimittamatta

alarahaston ostamia arvopapereita.

2. Tapahtumariski: ennalta
arvaamattomat  tapahtumat  kuten
akillinen rahan arvon aleneminen,

poliittiset tapahtumat jne.

3. Likviditeettiriski:
arvopapereita voidaan joutua
myymaan niiden arvostusta
alhaisempaan hintaan markkinoiden

alarahaston




rajoittamaan yhden arvostuspaivan
aikana kasiteltavien lunastusten
maaraa usean tekijan vuoksi: (i) ynden
tai useamman  kohdealarahaston
nettovarallisuusarvon laskennan
keskeytyminen tai puuttuminen (ii)
likviditeetin puute joukkovelkakirja- tai
osakemarkkinoilla, joille alarahasto
pyrkii olemaan alttiina, tai (iii) aika,
joka tarvitaan osuuksien
lunastamiseen  kohdealarahastoista.
Tallaiset tekijat voivat myds pakottaa

alarahaston myymaan kaikkein
likvideimpien kohdealarahastojen
osuuksia lunastuspyyntéjen
tayttamiseksi,  jolloin  alarahaston
salkku  voi tilapaisesti poiketa
tavoiteallokaatiosta.

4. Nettovarallisuusarvon laskemiseen
littyva riski: rahaston
nettovarallisuusarvo voi jonakin

paivana olla epatarkka kohderahaston
nettovarallisuusarvon laskennan
keskeytymisen tai
nettovarallisuusarvon  julkaisemisen
puuttumisen vuoksi.

5. Operatiivinen riski: toimintaprosessien
viat ja viiveet wvoivat vaikuttaa
kielteisesti alarahastoon.

6. Sateenvarjorakenteeseen liittyva riski:
jotkut  kohderahastot voivat olla
vastuussa saman sateenvarjorahaston
toisen alarahaston veloista.1

riittamattoman likviditeetin takia.

4. Operatiivinen riski: toimintaprosessien
viat ja viiveet voivat vaikuttaa
kielteisesti alarahastoon.

5. Kiinaan liittyva riski: Manner-Kiinaan
tehtyihin sijoituksiin voi liittyd suurempi

tappioriski, joka johtuu etenkin
operatiivisista ja saantelyyn liittyvista
riskeista verrattuna yleisesti

kehittyneempina pidettyihin maihin.

Riski-hyotyprofiili
SRRI: 5

Riski-hyotyprofiili
SRRI: 5

Merkinnan selvitys

Kun merkintapyyntd on hyvaksytty ja
merkintamaksu suoritettu viimeistaan
arvostuspdaivana, osuudet jaetaan valittdomasti.

institutionaalinen
jaetaan, mikali

merkinndn  tekee
osuudet

Kun
sijoittaja,

Merkinnan selvitys

Kun merkintapyynté on hyvaksytty ja
merkintamaksu suoritettu viimeistaan
arvostuspaivana, osuudet jaetaan valittdmasti.

Jos merkintdhintaa ei ole suoritettu sovitun
maksuajan kuluessa, merkintd voi raueta ja




merkintdmaksu on suoritettu aiemmin sovitun
selvitysajan kuluessa, joka on enintdan 3
(kolme) pankkipdivaa siitd arvostuspaivasta,
jolloin merkinta on hyvaksytty.

Jos merkintdhintaa ei ole suoritettu sovitun
maksuajan kuluessa, merkintd voi raueta ja
peruuntua sijoittajan tai sijoittajan
rahoituspalvelujen valittdjan kustannuksella.
Jos merkintdhintaa ei suoriteta sovittuun
maksupdivddn mennessa, rahastoyhtid voi
nostaa kanteen maksun  suorittamatta
jattanytta sijoittajaa tai sijoittajan
rahoituspalvelujen  valittdjaéd vastaan tai
vahentaa sijoittajan rahastoyhtiéssa olevista
omistuksista rahastoyhtidlle tai
hallintoasiamiehelle aiheutuneet kulut tai
tappiot. Hallintoasiamiehellda on oikeus pitaa
hallussaan tapahtumaa koskeva vahvistus ja
sijoittajalle mahdollisesti palautettavat varat
korotta, kunnes merkintahinta on
vastaanotettu.

peruuntua sijoittajan tai sijoittajan
rahoituspalvelujen valittdjan kustannuksella.

suoriteta sovittuun
rahastoyhtid voi

Jos merkintdhintaa ei
maksupaivaan mennessa,

nostaa  kanteen maksun  suorittamatta
jattanytta sijoittajaa tai sijoittajan
rahoituspalvelujen  valittdjad vastaan tai

vahentada sijoittajan rahastoyhtidssa olevista
omistuksista rahastoyhtidlle tai
hallintoasiamiehelle aiheutuneet kulut tai
tappiot.

Lunastuksen selvitys

Lunastustoimeksiannot  kasitelladn  niiden
saapumisjarjestyksessa, ja kaikki osuudet
lunastetaan niiden nettovarallisuusarvoon.

Lunastuksen tilityspaiva on
kolmas pankkipaiva
hyvaksymisen jalkeen.

periaatteessa
lunastuksen

Yhtié, hallintoasiamies ja salkunhoitaja eivat
vastaa  vastaanottavassa  pankissa tai
selvitysjarjestelmissa esiintyvista viivastyksista
tai niista aiheutuvista kuluista.

Lunastushinta lahetetdan osuudenomistajalle
yleensa 8 (kahdeksan) pankkipaivan kuluessa
arvostuspaivasta ja asianmukaisten
asiakirjojen vastaanottamisesta tai
esittdmisesta. Jos alarahaston maksuvalmius
ei poikkeustapauksessa riita maksun
suorittamiseen kahdeksan (8) pankkipaivan
kuluessa arvostuspaivasta, maksu suoritetaan
heti, kun se on kohtuudella mahdollista.

Lunastuksen selvitys

Lunastustoimeksiannot  kasitellaan  niiden
saapumisjarjestyksessa, ja kaikki osuudet
lunastetaan niiden nettovarallisuusarvoon.

periaatteessa
lunastuksen

Lunastuksen tilityspaiva on
kolmas pankkipaiva
hyvaksymisen jalkeen.

Yhti6, hallintoasiamies ja salkunhoitaja eivat
vastaa  vastaanottavassa  pankissa tai
selvitysjarjestelmissa esiintyvista viivastyksista
tai niista aiheutuvista kuluista.

Lunastushinta lahetetddn osuudenomistajalle
yleensa 8 (kahdeksan) pankkipaivan kuluessa
arvostuspaivasta ja asianmukaisten
asiakirjojen vastaanottamisesta tai
esittdmisestd. Jos alarahaston maksuvalmius
ei poikkeustapauksessa riitd maksun
suorittamiseen kahdeksan (8) pankkipaivan
kuluessa arvostuspaivasta, maksu suoritetaan
heti, kun se on kohtuudella mahdollista.




Vaihdon selvitys

Vaihto suoritetaan ensimmaisena
mahdollisena lunastettavien osuuksien ja
merkittavien osuuksien yhteisena

arvostuspaivana.

Vaihdon tilityspaivd on periaatteessa kolmas
pankkipaiva vaihdon hyvaksymisen jalkeen.

Vaihtotoimeksiannot kasitellaan niiden
saapumisjarjestyksessa, ja kaikki vaihdot
toteutetaan kunkin osuuden osuuskohtaiseen
nettovarallisuusarvoon.

Vaihdon selvitys

Vaihto
mahdollisena
merkittavien
arvostuspaivana.

ensimmaisena
osuuksien ja
yhteisena

suoritetaan
lunastettavien
osuuksien

Vaihdon tilityspaiva on periaatteessa kolmas
pankkipaiva vaihdon hyvaksymisen jalkeen.

Vaihtotoimeksiannot kasitellaan niiden
saapumisjarjestyksessa, ja kaikki vaihdot
toteutetaan kunkin osuuden osuuskohtaiseen
nettovarallisuusarvoon.

Alarahastolta perittavat palkkiot
Alarahasto vastaa seuraavista palkkioista:
1. Hallinnointipalkkio

Alarahaston hallinnointiyhtidlle maksama
hallinnointipalkkio on 1,5 % vuodessa
alarahaston nettovarallisuusarvosta.

2. Tuottopalkkio
0
3. Sailytyspalkkio

Sailytysyhteisolle maksettava vuosittainen
palkkio on enintdadn 0,125 % alarahaston

nettovarallisuusarvosta. Palkkioon
voidaan lisdtd arvonlisavero. Lisaksi
sdilytysyhteisollda on  oikeus  peria

sailytysyhteisodlle tai muille pankeille ja
rahoituslaitoksille rahastoyhtion varojen
sailytyksestd  aiheutuneet kohtuulliset
kulut.

4. Hallintopalkkio

Alarahasto maksaa hallintoasiamiehelle
vuotuisen  hallintopalkkion, joka on
enintddn 0,4000 %. Palkkioon voidaan
lisata arvonlisavero.

5. Juoksevat kulut

2,80 %

Alarahastolta perittavat palkkiot
Alarahasto vastaa seuraavista palkkioista:
1. Hallinnointipalkkio

Alarahaston hallinnointiyhtiélle maksama
hallinnointipalkkio on 1,5% vuodessa
alarahaston nettovarallisuusarvosta.

2. Tuottopalkkio
0
3. Sailytyspalkkio

Sailytysyhteisolle maksettava vuosittainen
palkkio on enintdan 0,125 % alarahaston

nettovarallisuusarvosta. Palkkioon
voidaan lisdtd arvonlisdvero. Lisaksi
sdilytysyhteisdlla on  oikeus  perid

sailytysyhteistlle tai muille pankeille ja
rahoituslaitoksille rahastoyhtion varojen
sailytyksestd  aiheutuneet kohtuulliset
kulut.

4. Hallintopalkkio

Alarahasto maksaa hallintoasiamiehelle
vuotuisen hallintopalkkion, joka on enintdan
0,4000 %. Palkkioon voidaan lisata
arvonlisavero.

5. Juoksevat kulut

1,91 %
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