Kaupankadyntisaannot

Kaupankayntiin arvopapereilla (osakkeilla, johdannaisilla ym.) liittyy sellaisia kdytantoja, jotka on
kielletty lainsaadannon, markkinoiden vaarinkayttdasetuksen (MAR) ja markkinapaikkojen
saantdjen nojalla. Taman sivun tarkoituksena on antaa Nordean verkkopalveluiden kautta
kauppaa kayville perustietoa arvopaperimarkkinoiden saantelystd, jotta naita saantoja ei
vahingossa tai tahallisesti rikottaisi.

Markkinoiden manipulointi tarkoittaa, etta kaikki sellaiset kaupankdyntikaytannot, joiden
tarkoituksena on yrittda manipuloida kaupankayntia, ovat kiellettyja. Kaikilla toimeksiannoilla on
oltava taloudellinen tarkoitus, mika tarkoittaa, ettd niiden taustalla tulee olla osto- tai myynti-
intressi.

Kurssin vaaristamisen kielto

Kurssin vaaristamisella tarkoitetaan:

1) Arvopaperia koskevaa harhaanjohtavaa osto- ja myyntitarjousta, ndenndiskauppaa ja muuta vilpillista
toimintatapaa;

2) Liiketoimia ja muita toimia, jotka antavat vaaraa tai harhaanjohtavaa tietoa julkisen kaupankaynnin
kohteena olevien arvopaperien tarjonnasta, kysynnasta tai hinnasta;

3) Liiketoimia ja muita toimia, joilla yksi tai useampi yhteistydssa toimiva henkilé varmistaa julkisen
kaupankaynnin kohteena olevien arvopaperien hinnan epdtavalliselle tai keinotekoiselle tasolle; tai

4) Arvopaperia koskevan vaaran tai harhaanjohtavan tiedon julkaisemista tai muuta levittamista, jos
tiedon julkaisija tai levittdja tiesi tai hanen olisi pitdnyt tietda tiedon olevan vaaraa tai harhaanjohtavaa.

Kurssin vaaristamista koskevan kiellon tarkoituksena on edistda markkinoiden lapindkyvyytta ja
vahvistaa sijoittajien luottamusta arvopaperimarkkinoihin seka turvata se, etta markkinaosapuolet
voivat toimia samoilla ehdoilla, saman tiedon perusteella.

Ratkaisevaa on, etta toimi on harhaanjohtavaa markkinoiden kannalta. Markkinaosapuolien tulee voida
luottaa siihen, ettd arvopaperimarkkinoista saatavilla oleva informaatio ja siella toteutetut transaktiot
ovat oikeita ja aitoja.



Tarjousten epaasianmukainen hinnoittelu

Verkkopankkipalveluiden kautta sybtettyjen tarjousten tulee vastata arvopaperin kdypaa
markkina-arvoa.

Suhteellisen pienikin tarjous, joka poikkeaa kdyvasta arvosta, voi aiheuttaa merkittavan
muutoksen epalikvidin arvopaperin markkinahintaan.

Kaypaa arvoa arvioitaessa tulee kiinnitettdva huomiota muun muassa arvopaperin
hinnoittelussa tapahtuneisiin muutoksiin, arvopaperin volatiliteettiin seka vastaavankaltaisten
arvopaperien tuottoa kuvaavien indeksien muutoksiin.

Epadaidot tarjoukset

Finanssivalvontaviranomainen on kiinnittanyt erityista huomiota viime aikoina kaupankayntiin pienilla
erilla. Tallainen menettely tarkoittaa, etta ostat tai myyt pienia eria toistuvasti, tavoitteena liikuttaa
hintaa yl0s tai alas viimeisimmasta toteutuneesta hinnasta, ja antaa siten markkinalle harhaanjohtavia
signaaleja hinnan kehityksesta.

Verkkopankkipalveluiden kautta ei saa sy6ttda tarjouksia, joilla ei ole taloudellista tarkoitusta.
Tallaisten “epaaitojen” tarjousten ei ole valttamatta tarkoitus toteutua, vaan ne ovat syotetty
ensisijaisesti muussa kuin kaupankaynti-tarkoituksessa.

Henkilo syottda osto- tai myynti tarjouksia useille tarjoustasoille antaakseen todellisuutta
paremman kuvan arvopaperin likviditeetistd, ostajien tai myyjien lukumaarasta, tarjoustasoista
taikka niiden syvyydesta.

Henkilo syottaa ostotarjouksen (myyntitarjouksen) parhaalle hintatasolle houkutellakseen muita
ostajia (myyjid) parantamaan tarjoustaan, jonka jalkeen henkild "kadantyy ympari” ja myy (ostaa)
aikaisempaa edullisempaan hintaan. Ostotarjous perutaan.

Epdaidot tarjoukset ovat omiaan antamaan vadaran tai harhaanjohtavan kuvan arvopaperin
kysynnadsta ja tarjonnasta.

Ndenndiskaupat

Ndenndiskaupalla tarkoitetaan mm. arvopapereiden kauppaa ilman todellista omistusoikeuden
luovutusta tai edes ko. arvopaperin tosiasiallista omistusta.

Tallaisessa kaupassa osapuolet jo kauppaa tehtdessa tietdvat, ettd kauppa tullaan tekemaan
vastaavin ehdoin toiseen suuntaan.

Henkilo kdy kauppaa joko itsensa tai samaan intressiryhmaan kuuluvien tahojen kanssa. Tallaisia
tahoja voivat olla esim. henkilén omistamat yhti6t tai perheenjasenet.

Henkilo syottaa esimerkiksi ostotarjouksen, jota seuraa henkilon itsensa tai hanen
intressipiiriinsa kuuluvan tahon tekema myyntitarjous, joka tasmaytyy kaupaksi aikaisemmin
syotetyn ostotarjouksen kanssa. Tarjouksen toteutuminen "ulkopuolisen” tarjouksen kanssa on
Iahinna teoreettinen mahdollisuus.

Ndenndiskaupat ovat omiaan antamaan vaaran tai harhaanjohtavan kuvan arvopaperin
kaupankayntiaktiviteetista ja hinnasta



Hinnan maaraaminen

o Verkkopankkipalveluiden kautta toteutetut kaupat eivat saa vaikuttaa sopimattomalla tavalla
arvopaperin hinnanmuodostukseen.
e Henkil6 toteuttaa esimerkiksi kauppoja, joiden tarkoituksena on
o Varmistaa ko. arvopaperin tai siihen liittyvan viiteindeksin arvo tiettyna omaisuuden
arvonmaarityshetkena (esim. tilinpaatokset, yrityskaupat ja omaisuuden arvon
kehitykseen perustuvien palkkioiden maaraytymishetki).
o Luoda hintatrendi, joka saa teknistd analyysia hy6dyntavat sijoittajat kiinnostumaan ko.
arvopaperista.
o lLaukaista arvopaperiin mahdollisesti kohdistuvat ns. ”Stop Loss” —toimeksiannot.
o Vaikuttaa arvopaperia kohde-etuutenaan kayttavien johdannais-instrumenttien arvoon
saattamalla ne esimerkiksi ns. ”"Knock Out” — tilaan.

Sisapiirikauppa

Sisapiirikauppa tarkoittaa sita, etta henkild, jolla on paasy sisapiiritietoon tai tuntemusta siita, kayttaa
tietoa omaksi edukseen, eli ostaa tai myy rahoitusvalinettd. Aiemmin asetetun toimeksiannon
peruminen tai muokkaaminen kyseista rahoitusvalinetta koskevaan sisapiiritietoon perustuvien syiden
vuoksi tulkitaan myos sisapiirikaupaksi. Jos henkild on asettanut ostotoimeksiannon ennen
sisapiiritiedon saamista ja poistaa sitten ostotoimeksiannon saatuaan tiedon, jolla voi olla negatiivinen
vaikutus rahoitusvalineeseen, tdma katsotaan myos sisadpiirikaupaksi.

Sisapiiritietoa ei ole myoskadan sallittua paljastaa tai antaa osto- tai myyntisuosituksia siihen perustuen.

Sisapiiritiedolla tarkoitetaan julkistamatonta tietoa, joka liittyy rahoitusvalineeseen ja jolla julkistettuna
todenndkoisesti olisi huomattava vaikutus rahoitusvalineen tai siihen liittyvan rahoitusjohdannaisen
hintaan.

Edella mainitut ovat esimerkkeja tilanteista, jotka voidaan tulkita markkinoiden manipuloinniksi
markkinoiden vaarinkdyttoasetuksen nojalla. Kyseisen sadntelyn mukaisesti Nordea on velvollinen
ilmoittamaan epaillyista sisapiiririkoksista tai markkinoiden manipuloinnista valvontaviranomaiselle.

Pankin oikeus keskeyttaa palveluiden kayttaminen

Nordea Pankki Oyj:lla on, Pankkitunnuksilla kdytettavien palvelujen yleisten sopimusehtojen kohdan
20.2. mukaan, oikeus valittomasti keskeyttaa Verkkopankkipalvelussa olevien palveluiden kayttaminen
kokonaan tai osittain taikka jattaa pankille annettu toimeksianto tayttamatta, mikali asiakas kayttaa
palvelua sen tarkoituksen vastaisesti, ei noudata palveluja koskevia ehtoja tai milloin pankilla on
perusteltu syy epailla, ettd palvelua kdytetaan lainvastaiseen toimintaan taikka tavalla, joka saattaa
aiheuttaa vahinkoa tai vahingonvaaran pankille, muulle palveluntarjoajalle tai sivulliselle.



