Nordeao

Vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskeva kertomus 2020

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2020

Sisallysluettelo

Johdanto ... . 3
Yhteenveto .. ... ... 4
Sammanfattning............................... 5
A Liiketoimintajatulos............................................. 6
A1 Liiketoiminta................... 7
A2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus........................... 8
A3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus............................. 8
A4 Muiden toimien tuloksellisuus............................... 9
A5 Muuttiedot ... 9
B Hallintojarjestelma.............................................. 10
B1 Yleista tietoa hallintojarjestelmasta ....................... 1

B2 Sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset .. 12
B3 Riskienhallintajarjestelma seka riski-

ja vakavaraisuusarvio........................ 12
B4 Sisdinen valvontajarjestelma................................ 14
B5 Sisdisen tarkastuksen toiminto.............................. 15
B6 Aktuaaritoiminto................................ 16
B7 Ulkoistaminen............................................. 16
B8 Muuttiedot ...................... 16
C Riskiprofiili............................ 17
C1 Vakuutusriski.................... 18
C2  Markkinariski.......................... 19
C3 Luottoriski................... . 20
C4 Likviditeettiriski ... 20
C5  Operatiivinenriski ... 21
C6 Muutolennaisetriskit. ... 22

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

D Vakavaraisuuden arvioimiseksi
tehtavatarvostukset................................. 23
D1 Varat... .. ... 24
D2 Vakuutustekninenvastuuvelka.............................. 25
D3 Muutvelat.................. 26
D4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat...................... 26
D5 Muuttiedot. ... 26
E Padomanhallinta................................................
E1 Omatvarat............................ .
E2 Vakavaraisuuspadaomavaatimus
E3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytto
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskennassa.. ... 29
E4 Kaytetyn standardikaavan ja kaytettyjen
sisaisten mallien valiseterot ................................ 29
E5 Vahimmaispadomavaatimuksen ja
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen tayttamatta
jattaminen......... 29
E6 Muuttiedot . ... 29
Littteet. ... ... . 30
Lt 1. 31
Liite 2. . 32
LIt 3. 33
Liite 4. 35



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2020

Johdanto

Nykyinen vakavaraisuussaannosto Solvenssi Il tuli voimaan
11.2016 ja toi mukanaan vakuutusyhtiéihin kohdistuvia olen-
naisia vaatimuksia hallintojarjestelmaan, vakavaraisuuden
laskentaan, tietojen julkistamiseen ja valvontaviranomaisra-
portointiin liittyen.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy:n vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevan kertomuksen rakenne on Solvens-
si Il -saannosten mukainen (komission delegoitu asetus (EU)
2015/35, liite XX). Se antaa asiakkaille ja muille sidosryhmille
tietoa liiketoiminnasta ja sen tuloksista, hallinnosta, riskipro-
fiilista, vakavaraisuudesta ja paaomanhallinnasta tavalla, joka
edistaa vertailtavuutta ja avoimuutta.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Yhteenveto

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy (jaljempana NLP-FI, Nordea
Henkivakuutus tai Yhtio) kuuluu Suomen johtaviin henkiva-
kuutusyhtioihin. Hoidossa oleva varallisuus oli 18 909 mEUR
ja bruttomaksutulo oli 1 104 mEUR joulukuun 2020 lopussa.

Yhtio tarjoaa laajan valikoiman vakuutuspohjaisia saasta-
misen ja sijoittamisen tuotteita, kuten kapitalisaatiosopimuk-
sia, saastohenkivakuutustuotteita ja muita henkivakuutus-
tuotteita, seka riskivakuutustuotteita suomalaisille henkilo- ja
yritysasiakkaille. Naita tuotteita tarjotaan asiakkaille paa-
asiassa Nordea Bank Oyj:n jakeluverkoston kautta ja rajoite-
tusti riskivakuutustuotteiden osalta Yhtion oman myyntiyksi-
kon kautta.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy on Nordea Life Holding
AB:n (NLH AB) kokonaan omistama tytaryhtio, joka kuuluu
Nordea konserniin ja on Suomen Finanssivalvonnan valvon-
nan alainen.

Yhtion hallintojarjestelma perustuu Nordea Bank Oyj:n ylei-
seen hallintorakenteeseen ja muihin henki- ja elakevakuutus-
toimintaa koskeviin hallintoasiakirjoihin.

Riskien- ja padomanhallintaprosessi on samanlainen koko
NLH AB:n ryhmassa, ja sen avulla varmistetaan, etta saatavil-

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

la on riittavasti padaomaa kattamaan kaikki liiketoiminnan ris-
kit suunnittelujakson aikana.

Henki- ja elakevakuutuspalvelujen tarjoajana Yhtioon koh-
distuu useita riskeja, joista markkina- ja vakuutusriskeilla on
suurin merkitys vakavaraisuuspadaomavaateen osalta.

Osana riskien- ja paaomanhallintaprosessia tehdaan erilai-
sia stressitesteja, esimerkiksi yon yli -stressitesteja ja liiketoi-
minnan suunnittelujakson kattavia stressitesteja, seka ske-
naarioanalyyseja. Tulokset osoittavat, etta Yhtion paaomara-
kenne on vahva ja kestaa vakavat stressiskenaariot.

Yhtion hallintojarjestelman seka riskien- ja paaomanhallin-
nan ansiosta vakavaraisuusaste on vahva ja oli joulukuun
2020 lopussa 161%. Omat varat ovat siten hyvalla tasolla var-
mistaen, etta Yhtio pystyy tayttamaan velvoitteensa asiakkai-
taan kohtaan.

COVID-19-kriisilla ei ole ollut merkittavia kielteisia vaiku-
tuksia Yhtion vakavarisuuteen tai toimintaan.

Poiketen useimpien kilpailijoiden menettelytavasta, Yhtio
ei ole katsonut tarpeelliseksi anoa viranomaisilta huojennuk-
sia vastuuvelan laskentaan, mika korostaa Yhtion vahvaa
vakavaraisuusasemaa.
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Sammanfattning

Nordea Livforsakring Finland Ab (i det foljande Bolaget eller
Nordea Livforsakring) hor till de ledande livférsakringsbola-
gen i Finland. Vid arets slut 2020 uppgick de férvaltade tillga-
ngarna till 18 909 miljoner euro och premieinkomsten for aret
2020 till 1 104 miljoner euro.

Bolaget tillhandahaller en bred bas av spar- och riskpro-
dukter, sdsom kapitaliseringsavtal, sparlivférsakringar och
andra livforsakringar for finlandska person- och féretagskun-
der. De har produkterna distribueras i huvudsak via Nordeas
distributionsnatverk i Finland, samt gallande riskprodukter
i begransad utstrackning aven via Bolagets egen
forsaljningsorganisation.

Nordea Livforsakring dvervakas av den finska Finansin-
spektionen och ar ett helagt dotterbolag till Nordea Life Hol-
ding AB (NLH AB) som ingar i Nordeakoncernen.

Bolagets foretagsstyrning bygger saval pa Nordea Bank
Abp:s férvaltningsmodell som pa andra ramverk fér bedri-
vande av livforsakringsverksamhet.

De delar av foretagsstyrningen som beror risk och kapital
ar likartade i hela NLH AB gruppen. Darmed sakerstalls att
kapital finns tillgangligt for att bemaota de risker som kan
ténkas realiseras under de narmaste aren.

Som livforsakringsbolag ar Nordea Livforsakring exponerat
for manga risker varav framst marknads- och teckningsris-
kerna utgor de mest dominerande elementen i bolagets
kapitalkrav.

Bolaget genomfor regelbundet stresstester och analyserar
olika scenarier. Dessa ar savdl momentana stresstester som
alternativa scenarier som utstracker sig flera ar framat i tiden.
Resultaten av dessa tester och scenarier utvisar att bolaget
star pa stabil fot och formar mota d&ven mycket grava rubb-
ningar i verksamhetsomgivningen.

Som resultat av den effektiva risk och kapitalstyrningen ar
bolagets solvensgrad god och uppgick vid arsslutet 2020 till
161%. Kapitalbasen ar darvidlag stor nog for att bolaget ska
kunna fullgora sina forpliktelser gentemot sina kunder.

COVID-19 krisen har inte haft materiellt negativa effekter
pa Bolagets solvens eller funktion.

| motsats till de flesta av sina konkurrenter har Bolaget inte
sett sig foranlett att aska om lindrigare krav for berakning av
de forsakringstekniska avsattningarna, vilket i sig talar for att
bolaget har en gedigen solvensposition.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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A Liiketoiminta ja tulos

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy (jaliempana NLP-FI, Nordea
Henkivakuutus tai Yhtio) kuuluu Suomen johtaviin
henkivakuutusyhtioihin.

A1 Liiketoiminta

Juridinen rakenne

Yhtioé on Nordea Life Holding AB:n (NLH AB) kokonaan omis-
tama tytaryhtio, ja NLH AB puolestaan on Nordea Bank Oyj:n
kokonaan omistama yhtio. NLH AB on NLP-ryhman (Nordea
Life & Pensions) emoyhtiona toimiva vakuutusalan holdingyh-
tio. NLH AB:lla oli 31. joulukuuta 2020 kokonaan omistetut
tytaryhtiot Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa. NLH AB:n koti-
paikka sijaitsee Ruotsissa. Nordea Henkivakuutuksen asema
Nordea Bank Oyj:n ja NLP-ryhman juridisessa rakenteessa
kuvataan liitteessa 2.

Lisaksi Nordea Henkivakuutus omistaa kaikki Suomessa
toimivien tytaryhtididen (sidosyhtididen) osakkeet, kuten alla
kuvassa A1.1 olevassa juridisessa rakenteessa nakyy. Yhtio
omistaa kokonaan vahinkovakuutusyhtio Nordea Vakuutus
Suomi Oy:n (jaliempana “"Nordea Vakuutus") joka aloitti toi-
mintansa vuonna 2017. Nordea Vakuutuksen tuotetarjoamaan
kuuluu Nordea MyLife -vakuutus, joka sisaltaa vapaavalintai-
set turvat tyottomyyden ja tilapaisen tyokyvyttomyyden,
vakavan sairauden, pysyvan tyokyvyttomyyden, tapaturmai-

Kuva A1.1 NLP-Fl:n juridinen rakenne

sen kuoleman tai tapaturmaisen pysyvan tyokyvyttomyyden,
seka kuoleman varalta. Kuolemanvaraturvan myontaa Nordea
Henkivakuutus. Lisaksi Nordea Vakuutuksen vakuutuskan-
nassa on muita tapaturmaisia turvia, joiden uusmyynti on
lopetettu.

Loput tytaryhtiot (kiinteistoyhtiot) ovat Yhtion eri sijoitus-
salkkuihin sisaltyvia kiinteistosijoituksia.

Liiketoiminnan rakenne

Nordea Henkivakuutus tarjoaa laajan valikoiman vakuutus-
pohjaisia saastamisen ja sijoittamisen tuotteita, kuten kapita-
lisaatiosopimuksia, saastohenkivakuutustuotteita ja muita
henkivakuutustuotteita, seka riskivakuutustuotteita suomalai-
sille henkilo- ja yritysasiakkaille. Naita tuotteita tarjotaan asi-
akkaille paaasiassa Nordea Bank Oyj:n jakeluverkoston kaut-
ta ja rajoitetusti riskivakuutustuotteiden osalta Yhtion oman
myyntiyksikon kautta.

Hoidossa olevan varallisuuden, bruttomaksutulon ja liike-
voiton vertailu vuositasolla esitetdan taulukossa A1.1. Hoidos-
sa oleva varallisuus oli 18 909 mEUR kuluvan vuoden lopussa
ja se kasvoi 5 prosenttia vuoden aikana. Kuluvan vuoden ker-
tynyt bruttomaksutulo oli 1 104 mEUR 31. joulukuuta 2020.
Yhtion liikevoitto vuodelta 2020 sailyi vahvana’.

Nordea Bank Oyj

Nordea Life Holding AB

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Nordea Vakuutus Suomi Oy

KOy Alfred KOy Hitsaajankatu 4
KOy Léansituulentie

KOy Vantaan Mestarintie 11
KOy Kuortaneenkatu 7

KOy Piispankuitti

KOy Helsingin Lammittajankatu 2
Espoon Sinikalliontie 9

KOy Helsingin Annankatu 27
KOy Stromberginkuja 2

Koy Keilaranta 9

Kiinteisto Oy Kiviaidankatu 2

Kiinteisto Oy Helsingin
Tyynylaavantie 20

As Oy Kiltaportti
Kiinteistd Oy Metsdanpojankuja 4

Kiinteisto Oy Oulun Kallisensuora 12

Asunto Oy Pornaisten Jokilaakso
Asunto Oy Ruukinrannantie 24
Kiinteisto Oy Sornaistenkatu 10
Kiinteistd Oy Hermanninpuisto

Kiinteisto Oy Katajanokan
Linnanpuisto

Kiinteistd Oy Tampereen Vehmaskoti
Kiinteistd Oy Keskuskatu 1B

KOy Helsingin Kaisaniemenkatu 6
Etelaranta 12 / Unioninkatu 13

Oy Helsingfors Saluhallar Ab
Fastighets Ab Uniongatan 17
Kiinteisto Oy Ratavartijankatu 3

As Oy Malminkatu 36

Myrskylantien Palvelukodit
Kiinteisto Oy

Kiinteistd Oy Vantaan Vehkatie 29
As Oy Vantaan Vanha Kaarelantie 26
KOy Lauttasaaren Horisontti

As Oy Kalliomatti

Koy Hgin Siltasaarenkatu 16
Kiinteistd Oy Museokatu 8

As Oy Munkkiniemen Puistotie 14
KOy Kasarminkatu 44

Kiinteisto Oy Turvesuonkatu 17
Kiinteistd Oy Pirkkalan Keidas

KOy Pakkalan Kartanonkoski 6

KOy Vantaan Muuntotie 1

Kiinteisto Oy Helsingin Kalevankatu 20

Kiinteistd Oy Espoon Retail Park
Glomson

Kiinteistd Oy Espoon Portti 1-5

As Oy Lapinlahdenkatu 14

As Oy Hameentie 5 B

As Oy Keravan Heikkilanrinne

As Oy Helsingin Kapteeninranta

As Oy Helsingin Vanhalinna
Kiinteisto Oy Turun Centrum

As Oy Malmiportti A-B

As Oy Malmiportti C-D

Kiinteistd Oy Harkkokuja 2
Kiinteisto Oy Jyvaskyldan Ahjokatu 11
Kiinteisto Oy Lintulahdenkallio
Asunto Oy Turun Kansleri 2

Asunto Oy Turun Kansleri 4
Kiinteistd Oy Vantaan Tikkurilantie 154

1) Liikevoitto lasketaan Suomen kirjanpitokdytannén mukaan. Suomen kirjanpitokaytan-
t60n viitataan jaljempana lyhenteelld "FAS". Hoidossa oleva varallisuus on Solvenssi 11

taseen mukainen..

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Taulukko A1.1 Nordea Henkivakuutuksen keskeisia taloudellisia tietoja2
Tuhatta euroa 31. joulukuuta 2020 31. joulukuuta 2019 muutos
Hoidossa oleva varallisuus 18 909 374 18 093 572 5%
Bruttomaksutulo 1103 823 2064 239 -47%
Ylijaamaan oikeuttavat vakuutukset 10 950 20533 -47%
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutukset 1072250 2007 594 —-47%
Muut henkivakuutukset 20623 36 111 -43%
Liikevoitto (FAS) 155 920 177 324 -12%

Olennaiset tapahtumat raportointikauden aikana

Vuotta 2020 voidaan pitaa yhtién toimintahistorian poikkeuk-
sellisimpana vuotena. Kevaalla Eurooppaan ja Suomeen
levinnyt COVID-19 pandemia vaikutti yhtion toimintatapoihin
monella tapaa. Poikkeuksellisesta vuodesta huolimatta
Nordea Henkivakuutus pystyi palvelemaan asiakkaitaan kes-
keytyksetta koko taman haastavan ajanjakson ajan. Pande-
mian vaikutukset nakyivat yhtion maksutulossa, joka laski
edellisvuoteen nahden osittain pandemiasta johtuen. Pande-
mian kevaan vaikutukset heijastuivat myos yhtion taseeseen
omaisuusarvojen laskun muodossa, mutta arvojen palautumi-
nen oli vuoden aikana nopeaa ja loppuvuodesta yhtion tase
palautuikin pandemiaa edeltadvalle tasolle. Pandemialla ei ole
ollut merkittavia kielteisia vaikutuksia yhtion toimintaan ja
vakavaraisuuteen.

Finanssivalvontaviranomaiset ja

ulkopuolinen tilintarkastus

Yhti6 toimii Suomessa ja on Suomen Finanssivalvonnan3 suo-
ran valvonnan alainen. Ulkopuolisena tilintarkastajana toimii
PriceWaterhouseCoopers Oy4ja paavastuullinen tilintarkasta-
ja on Martin Grandell. Yhtion emoyhtion kotipaikka on Ruot-
sissa ja se on Ruotsin Finanssivalvonnan> ryhmavalvonnan
alainen.

A2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus
Nordea Henkivakuutuksen vakuutusmaksutulo oli 1104
mEUR (2 064 mEUR) vuonna 2020, josta sijoitussidonnaisen
maksutulon osuus oli noin 97% (97%)¢é. Maksetut vakuutus-
korvaukset olivat puolestaan 968 mEUR (2 541 mEUR)”. Vuo-
den 2020 vakuutustekninen tulos, joka on kuvattuna taulu-
kossa A2.1 vakuutuslajeittain, oli 156 mEUR (177 mEUR).

2) NLP-FI:n tuotteet voidaan jakaa seuraaviin ryhmiin: ylijadmaan oikeuttavat vakuutuk-
set, indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutukset seka muut henkivakuutukset. Ylijaa-
maan oikeuttavat vakuutukset sisaltavat yhtion perinteiset takuutuottoiset vakuutusso-
pimukset, joista yhtio kantaa markkinariskin, ja tasta tuotetyypista kdytetaan jaljempa-
na kasitetta “perustekorkoinen”. Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutukset sisaltavat
sopimukset, joista asiakas kantaa markkinariskin, ja tasta tuotetyypista kdytetaan vas-
taavasti kasitetta “sijoitussidonnainen”. Kasite "muut henkivakuutukset” tarkoittaa
riskivakuutustuotteita ja jaljiempana kdytetaan tasta tuotesegmentista kasitetta
“riskivakuutustuotteet”.

3) Finanssivalvonta, PL 103, 00101 Helsinki. Kdyntiosoite: Snellmaninkatu 6, Helsinki,
sahkoposti: kirjaamo@finanssivalvonta.fi tai etunimi.sukunimi@finanssivalvonta.fi.
Puhelinnumero: 09 183 51 (vaihde), faksi: 09 183 5328.3).

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Taulukko A2.1 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus
FAS tilinpaatoksen mukaan 31. joulukuuta 2020

Tulos vakuutuslajeittain,

tuhatta euroa 31. joulukuuta 2020 31. joulukuuta 2019

Perustekorkoinen 660 5217
Sijoitussidonnainen 143 688 140 996
Riskivakuutustuotteet 11572 31010
Muut erat 0 0
Vakuutustekninen tulos 155 920 177 223
Muut tuotot 3070 648
Muut kulut -3 067 -547
Tuloverot varsinaisesta

toiminnasta -29 964 -34902
Tilikauden tulos 125960 142 422

Sijoitusvakuutusten tulos pysyi vuoden 2019 tasolla, ja perus-
tekorkoisten vakuutusten tulos puolestaan aleni muun muas-
sa sijoitustoiminnan nettotuoton alentumisen mydéta.
Sijoitustoiminnan tuloksellisuus seka korkoliikkeen tulos ja
sen vaikutus tulokseen kuvataan tarkemmin kohdassa A3.

A3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Yhtion pitkaaikaisena strategiana on ollut sijoitussalkun koko-
naisriskin pitaminen suhteellisen alhaisena. Matala riskitaso
on saavutettu laajalla hajautuksella eri omaisuusluokkiin ja
valitsemalla salkkuun sijoituksia, jotka reagoisivat eri markki-
natilanteessa toisistaan rippumattomalla tavalla. Tata strate-
giaa jatkettiin my6s vuonna 2020. Omaisuuslajijakauma ei
huomattavasti muuttunut edellisvuodesta. Vuoden aikana
osakkeita ja yrityslainoja yhtion sijoitussalkussa vahennettiin.

4

PricewaterhouseCoopers Oy, PL 1015, 00101 Helsinki, Finland. Kdyntiosoite:
Itamerentori 2, 00180 Helsinki. Puhelinnumero: 020 787 7000, faksi: 020 787 8000.
Finansinspektionen, Box 7821, SE-103 97 Stockholm, Sverige, kdyntiosoite: Brunnsgatan
3, Stockholm, sdhkoposti: finansinspektionen@fi.se tai etunimi.sukunimi@fi.se.
Puhelinnumero +46 8 408 980 00 (vaihde), faksi: +46 8 24 13 35.

6) Vuoden 2019 luvut ovat suluissa.

7) Maksettuhin vakuutuskorvauksiin luetaan myos takaisinostot, jotka olivat 541 mEUR

- vuonna 2019 vastaava luku oli 2 123 mEUR.

5
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Lisdaksi osa yhtion yrityslainasijoituksista vaihdettiin vuoden
aikana sijoituskohteisiin, joiden sijoitusprosessissa painote-
taan erityisesti vastuullisuutta.

Perustekorkoisen sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin
arvoin oli 32,0 mEUR tai 1,42 % (92,7 mEUR tai 3,95 %). Koska
sijoitukset ovat kirja-arvoissa FAS kirjanpidossa, sijoitusten
arvonnousut eivat heijastu perustekorkoisen tuotteen osalta
FAS tulokseen vaan arvostuseroihin8. Taman tuotteen tulos
vaihtelee vuodesta toiseen riippuen siitd, miten paljon sijoi-
tuksia realisoidaan ja kuinka paljon arvostuseroja tuloutuu
realisointien kautta tulokseen.

Sijoitustoiminnan kirjanpidollinen FAS nettottuotto?, joka
vaikuttaa Yhtion vakuutustekniseen tulokseen, oli 56,3 mEUR
(65,6 mEUR). Suuri osa sijoitustoiminnan nettotuotosta syntyi
sijoitusrahastojen realisoituneista myyntivoitoista seka suo-
rien joukkolainojen korkotuotoista ja realisoituneista
myyntivoitoista.

Nordea Henkivakuutus ei kirjaa voittoja ja tappioita suo-
raan omaan paaomaan, eika silla ole suoria arvopaperistami-
seen liittyvia sijoituksia.

A4 Muiden toimien tuloksellisuus
Yhtio tarjoaa kokonaan omistamalleen tytaryhtiélleen Nordea
Vakuutus Suomi Oy:lle laajan kirjon vakuutusliiketoiminnan

hoitamiseen kuuluvia palveluita. Muun muassa riskienhallin-
taan, aktuaaritoimintoon, vakuutusten kasittelyyn liittyvat pal-
velut tuotetaan Nordea Vakuutukselle Yhtion toimesta. Palve-
lumallin hinnoittelu on kustannusperusteista eli Yhti6 arvioi
toiminnan tarjoamisen kustannukset itselleen (muut kulut) ja
Nordea Vakuutukselta laskutetaan kustannusten lisaksi kus-
tannusvoittolisa (muut tuotot), jolla varmistetaan palveluiden
markkinaehtoinen hinnoittelu. Kustannusvoittolisa ei ole mer-
kittava, joten toiminnan tuloksellisuus yhtidlle ei myoskaan
ole merkittava.

Yhtio toimii myos If Vahinkovakuutus Oyj, Suomen sivuliik-
keen (jaljempana "IF") vakuutusasiamiehena ja myy tassa
roolissa IF:n vahinkovakuutuksia Nordean asiakkaille. Yhtio
arvioi toiminnan tarjoamisen kustannukset itselleen (muut
kulut) ja saa myydyista vakuutussopimuksista itselleen komis-
sion (muut tuotot). Toiminta on kaynnistynyt elokuussa 2020
ja toiminnan tuloksellisuus ei ole merkittavaa.

Yhtiolla ei ole olennaisia rahoitusleasingsopimuksia tai
lyhytaikaisia kayttoleasingsopimuksia. Sama koskee edelta-
vaa raportointikautta.

A5 Muut tiedot

Muita olennaisia tietoja Yhtion liiketoimintaan ja tulokseen
liittyen ei raportointikaudella ole.

Taulukko A3.1 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus FAS:n mukaan 31. joulukuuta 2020

Omaisuuslaji, tuhatta euroa Lisatunniste (CIC) Tuotot Kulut Nettotuotot
Valtion joukkovelkakirjalainat 1 16 539 0 16 539
Yrityslainat 2 5502 0 5502
Osakkeet 3 1037 126 M
Sijoitusrahastot 4 50 474 6927 43 547
Strukturoidut velkakirjat 5 0 0 0
Vakuudelliset arvopaperit 6 0 0 0
Kateisvarat ja talletukset 7 -2950 0 -2950
Kiinnelainat ja muut lainat 8 0 0 0
Kiinteistot (muut kuin omassa kdytossa olevat) 9 15 045 15 827 -782
Muut sijoitukset 0 —478 4704 -5181
Futuurit A -3223 6 -3229
Osto-optiot B 0 0 0
Myyntioptiot C 0 0 0
Vaihtosopimukset D 0 0 0
Termiinit E 1960 0 1960
Luottojohdannaiset F 0 0 0
Yhteensa 83906 27589 56 316

8) Kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus.

9) Sijoitustoiminnan tuotot (FAS) muodostuvat osingoista, korko-ja vuokratuotoista seka
realisoituneista voitoista. Sijoitustoiminnan kulut muodostuvat sijoitustoiminnan
hallinnointikuluista, vastikkeista kiinteistdyhtiéille seka realisoituneista tappioista.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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B Hallintojarjestelma

B1 Yleista tietoa hallintojarjestelmasta
Nordea Henkivakuutuksen hallintojarjestelma
Yhtioon sovelletaan yleisesti Nordea-konsernin toimintaohjeita,
NLP-ryhman toimintaperiaatteita, muita periaatteita ja ohjeita,
seka paikallisen lainsaadannoén edellyttamia periaatteita, ohjei-
ta, prosesseja ja menettelytapoja. Yhtion hallituksella (jaljem-
pana "hallitus”) on kokonaisvastuu Yhtion toiminnasta.

Yhtion organisaatiorakenne esitetdaan alla olevassa B1.1
kaaviossa.

Hallitus

Vastuu vahvan ja kattavan hallintorakenteen valvonnasta
seka riskienhallintajarjestelman ja sisaisen valvonnan tehok-
kuuden varmistamisesta on Yhtion hallituksella.

Hallituksen tehtavana on varmistaa, etta Yhtion organisaa-
tiorakenne on tarkoituksenmukainen ja lapinakyva siten, etta
Yhtion toiminnot ja vastuualueet on jaettu selvasti vakaan ja
tehokkaan hallinnon varmistamiseksi seka valvontaviran-
omaisten tehokkaan valvonnan mahdollistamiseksi. Lisaksi
hallituksen tehtavana on varmistaa, etta Yhtion organisaatio
sisaltaa riittavan kirjanpitoon, varojen hoitoon ja yleisesti yhti-
on taloudelliseen asemaan liittyvan valvonnan.

Hallitus on paattanyt, ettei se nimita hallituksen sisalle eril-
lisia valiokuntia, vaan hallitus vastaa suoraan ylld mainituista
velvollisuuksista.

Ylin johto

Toimitusjohtaja raportoi hallitukselle Yhtion toiminnan johta-
misesta. Han varmistaa, etta Yhtion ylin johto toimii sovellet-
tavien lakien ja saannoésten seka hallituksen antamien maa-
raysten ja ohjeiden mukaan. Toimitusjohtaja varmistaa, etta
Yhtion kirjanpito on lainmukainen ja taloudelliset asiat on jar-
jestetty luotettavalla tavalla. Toimitusjohtaja toimittaa halli-
tukselle tiedot, jotka hallitus tarvitsee tehtaviensa
hoitamiseksi.

Kuva B1.1 Nordea Henkivakuutuksen organisaatio

Toimitusjohtaja

Aktuaaritoiminto

Riskienhallinta

Talous ja tasehallinta

Yhtion johtoryhma auttaa toimitusjohtajaa varmistamaan
hallituksen asettamien strategisten ja operatiivisten tavoittei-
den saavuttamisen. Johtoryhma myos tukee toimitusjohtajaa
taman velvoitteiden hoitamisessa ja osallistuu tarvittaessa
paatoksentekoon merkittavissa asioissa. Johtoryhmaan kuu-
luvat toimitusjohtaja, varatoimitusjohtaja ja toimitusjohtajan
johtoryhmaan nimittamat Yhtion ylimman johdon jasenet.

Solvenssi ll:n mukaiset keskeiset toiminnot

Keskeiset toiminnot eli riskienhallinta-, compliance- ja aktuaa-
ritoiminto ovat kaikki Yhtion organisaation osia. Yhtion riski-
enhallintajohtaja ja aktuaaritoiminnon johtaja raportoivat toi-
mitusjohtajalle ja Compliance Officer raportoi NLP-ryhman
compliance-toiminnon johtajalle.

Yhtio on osapuolena NLP:n ja Nordea-konsernin sisaisen
tarkastuksen kanssa tehdyssa sisaista tarkastusta koskevassa
sopimuksessa, joten tama keskeinen toiminto on ulkoistettu
Nordea Bank Oyj:lle.

Roolit ja vastuut seka Solvenssi Il:n mukaisten keskeisten
toimintojen tarkempi kuvaus loytyy kohdista B3—-B6.

Muutokset Nordea Henkivakuutuksen
organisaatiossa ja hallintotavassa vuonna 2020
Nordea Henkivakuutuksen hallitukseen kuului vuoden 2020
lopussa hallituksen puheenjohtaja Katja Bergqvist ja hallituk-
sen jasenet Jani Eloranta ja Johan Nystedt. Yhtion organisaa-
tioon ja hallintotapaan tehtiin seuraavat muutokset vuonna
2020:
¢ Hallitus:

- Sara Mella toimi hallituksen jasenena 24.3.2020 asti

- Uusi hallituksen jasen Jani Eloranta 24.3.2020 alkaen

¢ Keskeiset toiminnot:
- Riskienhallintajohtaja Niklas Bjork-Laurén 1.4.2020
alkaen

Konsernin sisdinen tarkastus
(GIA)

Compliance

Lakiasiat ja hallinto

Tyontekijakokemus

Liiketoimintakehitys

Teknologia

Asiakaspalvelu

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Yhtion organisaatiota muutettiin vuonna 2020 siirtamalla
yhtion aktuaaritoiminto organisatorisesti yhtion toimitusjohta-
jan alle. Lisaksi organisaatiota muutettiin perustamalla erilli-
nen Lakiasiat ja hallinto -yksikkd, joka aiemmin kuului Liike-
toimintakehitys- ja tuki -yksikkdon. Hallintojarjestelmaan ei
ole tehty muita olennaisia muutoksia vuoden 2020 raportoin-
tikauden aikana.

Palkitseminen
Nordea Bank Oyj:n hallitus paattaa palkitsemisen periaat-

teista riskianalyysien perusteella ja Yhtion hallitus hyvaksyy

palkitsemisen periaatteiden implementoinnin Yhtiossa. Nama
periaatteet tukevat Yhtion kykya rekrytoida, kehittaa ja pitaa
palveluksessa motivoituneita, asiantuntevia ja tulossuuntau-
tuneita henkiloita.

Nordeassa palkitseminen nahdaan kokonaisuutena, mika
mahdollistaa selkeat painotukset ja erilaistetut palkitsemisen
mallit lilketoiminnan ja paikallisen markkinan tarpeet huomi-
oiden. Palkitseminen edistda vakaata ja tehokasta riskien hal-
lintaa eika kannusta liiallisen riskin ottamiseen tai toimintaan,
joka olisi ristiriidassa Nordean pitkan aikavalin tavoitteiden
kanssa.

Yhtio tarjoaa kilpailukykyisen palkitsemisen kokonaisuu-
den ja silla on kaytossa seuraavat muuttuvan palkitsemisen
muodot:

* Voittopalkkiojarjestelma, johon kuuluvat kaikki tyontekijat
lukuun ottamatta heitd, jotka osallistuvat muuhun palkitse-
misen jarjestelmaan tai heita, jotka ovat tunnistettu henki-
L6iksi, joilla on mahdollisuus vaikuttaa Nordean riskiprofii-
liin. Voittopalkkiojarjestelman perusteet tukevat
Nordea-konsernin pitkan aikavalin tavoitteiden
saavuttamista.

¢ Muuttuva palkanosa (Variable Salary Part) ja Johdon kan-
nustin ohjelma (Executive Incentive Programme) ovat tar-
jolla, jotta voidaan rekrytoida, motivoida ja sitouttaa johto-
ja avainhenkil6ita. Ohjelmat ovat kaytossa maaritellyissa
johtaja- ja asiantuntijatehtavissa vahvan suorituksen palkit-
semiseksi. Henkilon suoriutumista arvioidaan suhteessa
ennalta maariteltyihin henkilokohtaisiin, lilkketoimintayksi-
kon seka Nordean kokonaistavoitteisiin.

¢ Henkilokohtainen tunnustus (Recognition Scheme) tukee
Nordean transformaatiota ja 2021 vision toteutusta. Talla
voidaan palkita erinomaista suoriutumista joustavammin
vuoden kuluessa, kun edella kuvatut jarjestelmat toimivat
vuoden aikajanteella.

YksilGllisia elakejarjestelyja on tarjottu vuoteen 2012 saakka
tavoitteena rekrytoida, motivoida ja pitaa palveluksessa vali-
koituja johtajia ja avainhenkildita. Sen jalkeen naiden jarjeste-
lyjen piiriin ei enaa ole ollut mahdollista lisata uusia henkiloi-
ta. Kyseessa on maksupohjainen jarjestely, johon yhtio suorit-
taa saannodllisesti maksun, mika on tietty prosenttiosuus
edunsaajan palkasta. Kun jarjestely oli aktiivisesti kaytossa,
sita tarjottiin hallinnon ja johdon jasenille seka muille avain-
henkilGille. Yhti6 suorittaa edelleen maksuja olemassa oleviin
elakejarjestelmiin, mutta voi halutessaan lopettaa nama mak-
sut. Palkitsemisperiaatteisiin ei talla hetkella sisally johtoryh-
man jasenille tai muille avainhenkildille suunnattuja uusia
taydentavia varhaiselakejarjestelmia.

Olennaiset tapahtumat raportointikauden aikana
Nordea Henkivakuutus maksoi NLH AB:lle 126 mEUR osinkoa
joulukuussa 2020.

B2 Sopivuutta ja luotettavuutta

koskevat vaatimukset

Nordea Henkivakuutus noudattaa vakuutusyhti6lain saan-
noksia ja Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden sopivuut-
ta ja luotettavuutta koskevia vaatimuksia. Nama vaatimukset

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

on kuvattu toimitusjohtajan, varatoimitusjohtajan ja avaintoi-
mintoja suorittavien henkildiden valintaa ja sopivuuden ja
luotettavuuden arviointia koskevissa Yhtion omissa ohjeissa.

Tayttaakseen sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaati-
mukset valittavalla henkilolla on oltava tehtavan ja siihen liit-
tyvien vastuiden hoitamiseksi tarvittavat ominaisuudet. Nama
ominaisuudet liittyvat henkilokohtaiseen ja liiketoimintaan
liittyvaan kayttaytymiseen, paatoksenteon luotettavuuteen ja
riittavaan tietoon, kokemukseen ja ammatilliseen osaamiseen.
Valittavalla henkilolla on oltava riittavasti aikaa tehtavan
suorittamiseksi.

Henkilon sopivuuden arviointiprosessi sisaltda arvion
taman ammatillisesta ja muodollisesta patevyydesta, tiedoista
ja soveltuvasta kokemuksesta vakuutusalalta, muualta rahoi-
tusalalta tai muusta liiketoiminnasta. Arviointiprosessissa on
otettava huomioon kyseiselle henkilolle annetut tehtavat ja
tarvittaessa henkilon vakuutuksiin, rahoitukseen, kirjanpitoon,
vakuutusmatematiikkaan ja johtamiseen liittyva osaaminen.

Henkilon luotettavuuden arviointiprosessiin sisaltyy arvio
taman rehellisyydesta ja henkilokohtaisesta taloudellisesta
vakaudesta. Tama arvio perustuu henkilon maineeseen, hen-
kilokohtaiseen kayttaytymiseen ja liilketoimintaan liittyvaan
kayttaytymiseen, mukaan lukien arvioinnin tarkoituksen kan-
nalta merkitykselliset rikoksiin, taloudellisiin asioihin tai val-
vontaan liittyvat nakokohdat. Lisaksi arvioinnissa kiinnitetaan
huomiota havaittuihin ja mahdollisiin eturistiriitatilanteisiin.

Nama arvioinnit tehdaan osana valintaprosessia, joka
toteutetaan noudattaen ylla mainittuja periaatteita ja saan-
nollisesti osana kunkin tyontekijan suoriutumisarviointia ja
kehityskeskustelua. Hallituksen jasenten kollektiivista osaa-
mista arvioidaan seka hallituksen jasenten vaihtuessa etta
vuosittain.

B3 Riskienhallintajarjestelma seka

riski- ja vakavaraisuusarvio
Riskienhallintajarjestelma ja valvonta

Riskien- ja padomanhallintaa NLP-ryhmassa ohjaavat peri-
aatteet ja menettelytavat, jotka on esitetty koko organisaa-
tiossa sovellettavissa toimintamalleissa, periaatteissa, ohjeis-
sa ja suuntaviivoissa. Kaikkiin NLP-ryhmaan kuuluviin juridi-
siin yksikoihin sovelletaan samantapaista sisaista valvontaa ja
riskienhallintaa.

Riskienhallintajarjestelma ja valvonta nakyvat toiminnassa
riskien- ja paaomanhallinnan prosesseissa, saannollisissa
raporteissa keskeisille sidosryhmille seka lisdohjeissa ja doku-
mentaatiossa (kuva B3.1).

Yhtion riskienhallinnan ja valvonnan tukena on
Nordea-konsernin sisdinen valvonta. Valvontaan liittyen
NLP-ryhmalld on oma sisaisen valvonnan ohje, joka sisaltaa
valvontaa koskevat periaatteet, mm. selkean ja lapinakyvan
organisaatiorakenteen seka vaatimukset koskien kahden
kasittelijan vaatimusta ja tehtavien jakoa. Sisaisen valvonnan
jarjestelmaa kuvataan tarkemmin kohdassa B4.

Varojen ja vastuiden hallinta

Yhtion riskienhallintajarjestelmaa koskevissa erityisissa
ohjeissa maaritellaan yksityiskohtaisesti, miten riskienhallinta
on yhteydessa liiketoimintaan, etenkin Solvenssi Il:n mukai-
sen sijoitusrajoitusten maarittelyn ja valvonnan suhteen. Yhti-
on riskienhallintatoiminto maarittelee ja haastaa vuosittain
perustekorkoisen sijoitussalkun sijoitusrajoitukset siten, etta
padomaperiaatteessa mainitun vakavaraisuusrajan rikkomi-
sen todennakdisyys alittaa hallituksen asettamaa tasoa lyhy-
ella aikavalilla. Yhtion paaomaperiaate kuvataan tarkemmin
kohdassa E1.

Riskienhallintakulttuuri

Nordea Henkivakuutus noudattaa Nordea-konsernin sisdisen
valvonnan jarjestelmaa maarittelemalla selkeat roolit ja vas-
tuut seka yllapitamalla lapinakyvaa hallintorakennetta. Yhtio
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Kuva B3.1 Riskienhallintajarjestelma ja valvonta

Yhtion
hallinnolliset Riskienhallintastrategia
asiakirjat
Riski- ja
padoma- Riskin
raportointi tunnista-
minen
Keskeiset riski-
Organisaatio e ja paaoma-
e prosessit

Riskin

hallinta
mittaaminen

Riskin
tarkkailu

on sitoutunut yllapitamaan tervetta riskienhallintakulttuuria
ja tata tuetaan henkildston saannoélliselld koulutuksella, tie-
dottamisella ja asianmukaisilla kannustimilla ja palkkioilla.

Liiketoiminta vastaa omasta paivittaisesta ennakoivasta
riskienhallinnastaan Nordea-konsernin sisdisen valvonnan
jarjestelman mukaisesti, mukaan lukien ongelmien esille otta-
minen tarpeen mukaan ja liiketoiminnan hoitaminen sovituis-
sa rajoissa. Tahan sisaltyy tehokkaiden valvontatoimien kayt-
toonotto ja naiden toimien valvonta.

Riskienhallintastrategia

Hallitus on hyvaksynyt NLP:n riskienhallintastrategian, jonka

keskeiset periaatteet ovat:

¢ Otetaan riskeja, jotka vastaavat NLP:n riskinottohalukkuut-
ta koskevia periaatteita, rajoja, ja budjettia seka tuot-
to-ominaisuuksia, joiden tunnistaminen, hallinta, seuranta
ja raportointi ovat mahdollisia. Tata laajempia riskeja tulee
valttaa.

¢ Kaytdssa on yhtendinen ja johdonmukainen NLP:n riskien-
hallintajarjestelma ja valvonta seka ryhmatasolla etta
paikallisesti.

* Kaytossa on riskienhallintatoiminto, joka toimii liilketoimin-
nan kumppanina.

¢ Taytetaan riskien- ja paaomanhallintaan vaikuttavien tule-
vien saannosten vaatimukset.

Taman lisaksi Yhtiolla on oma taydentava riskienhallintaoh-
jeensa, joka yhdessa NLP:n riskienhallintastrategian kanssa
muodostaa Yhtion sisdisen riskienhallintastrategian.

Riskinottohalukkuus

Hallituksella on paavastuu Yhtion yleisesta riskinottohaluk-
kuudesta ja sen hallintaan sovellettavien periaatteiden
maarittelysta.

Yhtion riskinottohalukkuuden maarittelyn lahtokohdat ovat
kaytettavissa oleva paaoma seka yleinen liiketoimintastrate-
gia, jossa riskinottohalukkuutta koskevat periaatteet rajaavat
paatoksentekoa.

Riskienhallintaprosessi

Yhtiollda on johdonmukainen ja yhtenainen riskien- ja paa-
omanhallintaprosessi. Siihen sisaltyy toimenpiteita, joilla tun-
nistetaan, mitataan, seurataan ja hallitaan riskeja ja niiden
padaomavaikutuksia seka raportoidaan niista.

Riskien tunnistaminen
Riskien tunnistaminen liittyy olennaisena osana liiketoimin-
taan. Riskeja tunnistetaan prosesseissa seka ylhaalta alaspain

Riskinottohalukkuutta
koskevat periaatteet

Ohjeet ja
toimintamallit

Raportit keskeisille
sidosryhmille

Ohjeet ja
dokumentaatio

(top-down) etta alhaalta ylospain (bottom-up). Ylhaalta alas-
pain tapahtuva arviointi kattaa uudet riskit seka strategiset
riskit. Alhaalta ylospain tapahtuva arviointi sisaltaa muun
muassa riskien itsearvioinnin ja riskien tunnistamisen.

Riskien mittaaminen

Riskeja mitataan maarallisten ja laadullisten periaatteiden
mukaan. Tarkoituksena on arvioida erityyppisten riskien
todennakoisyys ja vaikutukset esimerkiksi Yhtion tulokseen ja
vakavaraisuuteen. Riskejda mitataan muun muassa seuraavilla
tavoilla:

¢ Sijoitusallokaatioiden seuranta

e Stressitestaus ja skenaarioanalyysit

¢ Asiantuntijoiden arviot

¢ Projektiot tulevaisuuteen

Riskien seuranta
Riskeja seurataan suhteessa riskinottohalukkuuteen ja
riskilimiitteihin.

Riskienhallinta

Riskeja hallitaan kaikilla organisaation tasoilla seka strategi-
sen paatoksenteon etta paivittaisen liiketoiminnan johtami-
sen kautta. Riskienhallinnassa tunnistetut riskit joko hyvaksy-
taan riskin nykytasolla, valtetaan poistamalla riskin syy tai
hallitaan menettelyill3, jotka vaikuttavat joko riskin todenna-
koisyyteen tai sen vaikutuksiin riskin toteutuessa (esim. jal-
leenvakuutus tai suojaus).

Riskeista raportoiminen

Riskeja ja paaomaa koskeva raportointi on saannollista. Se
tukee liiketoimintaa koskevaa paatoksentekoa ja sen avulla
voidaan valvoa, etta liiketoiminta operoi riskirajojen sisalla.
Erityyppisten raporttien laatimistiheys vaihtelee viikoittaises-
ta vuosittaiseen ja raporttien kohderyhma riippuu raportin
sisallosta.

Riskeja ja paAdomaa koskevaa

padtéksentekoa ohjaavat periaatteet

Yhtion riskienhallintastrategian toteutus paivittaisessa liike-
toiminnassa perustuu varojen ja vastuiden hallintaa kuvaa-
vaan kaavioon (kuva B3.2) joka kuvaa ne osatekijat, joiden on
oltava tasapainossa, kun Yhtiossa tehdaan liiketoimintaa kos-
kevia paatoksia lyhyella ja pitkalla aikavalilla.

Riskienhallintatoiminto

Yhtion riskienhallintatoiminto toimii yhteistyossa muiden
NLP-ryhman maayhtididen riskienhallintatoimintojen kanssa.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Tama yhteistyokuvio varmistetaan NLP:n sisdisen CRO'"0-Fo-
rumin kautta, johon riskienhallintajohtajat ryhman eri maayh-
tidista osallistuvat.

Yhtion riskienhallintatoiminto antaa riippumattoman nake-
myksen riskeista liiketoiminnan paatoksentekoelinten toimin-
nan yhteydessa. Riskienhallintajohtajalla on oikeus osallistua
kaikkiin hallituksen ja johtoryhman kokouksiin sisaltaen
oikeuden saada kayttoonsa kokousmateriaalit. Kaikki riskien-
hallinnan kannalta merkittavat asiat, joista hallitus paattaa,
kasitellaan etukateen paikallisessa riskienhallintayksikossa,
jotta varmistetaan, etta kaikki tarvittavat riskeihin liittyvat
nakokohdat on otettu huomioon paatoksentekoon liittyvassa
materiaalissa. Riskienhallintajohtaja toimii sijoituksia kasitte-
levassa komiteassa neuvonantajana riskeja sisaltavissa
paatoksissa.

Riskien- ja pddomanhallinta

Paaomanhallintaprosessin tarkoituksena on varmistaa, etta
Yhtiolla on riittavasti padaomaa kattamaan kaikki riskit liiketoi-
minnan suunnittelujakson aikana erilaisissa liiketoiminnalli-
sissa ja makrotaloudellisissa skenaarioissa (kuva B3.2). Paa-
oman on oltava riittava seka oman sisaisen riski- ja vakavarai-
suusarvion (ORSA) etta virallisten
vakavaraisuuslaskentaperiaatteiden mukaan. Paaomahallin-
taprosessin lopputulos sisallytetaan Yhtion omaan sisdiseen
riski- ja vakavaraisuusarvioon.

Yhtion omia vakavaraisuustarpeita arvioidaan seka analy-
soimalla todellista riskiprofiilia verrattuna Solvenssi Il stan-
dardikaavan perusoletuksiin, ettd laajentamalla riskianalyysia
standardikaavan ulkopuolelle jaaviin riskeihin kuten esimer-
kiksi likviditeettiriskiin.

NLP:n paaomaperiaatteessa maaritellaan Yhtion vakava-

Kuva B3.2 Paaoman hallintaprosessi

Paaoman hallinta

Liiketoiminta-

ﬂ suunnitelma N

Vakavaraisuus
& jatkuvuus-
suunnittelu

4

Liiketoiminta-
strategia

Padaoman
kdyton
suunnittelu

raisuustavoitteet. Nykyistda paaomarakennetta ja padaomaperi-
aatetta kuvataan osassa E. Padaoman varautumissuunnitel-
massa kuvataan miten Yhtion vakavaraisuussuhde nostetaan
hyvaksyttavalle tasolle limiittirikkomuksen jalkeen.

ORSA-raportti, raportin laatimistiheys ja aikataulu
ORSA-raportti laaditaan vahintaan kerran vuodessa ja anne-
taan hallitukselle tarkasteltavaksi ja hyvaksyttavaksi. Hyvak-
synnan jalkeen raportti toimitetaan valvontaviranomaisille
maaraysten mukaisesti. Taman jalkeen riski- ja vakavaraisuus-
arvion lopputulos jaetaan keskeisille sidosryhmille Yhtion
sisall, ja arvio dokumentoidaan Yhtion yllapitamaan
ORSA-rekisteriin.

Yhtion riski- ja vakavaraisuusarviota koskevissa periaatteis-
sa esitetaan, millaiset oleelliset muutokset Yhtion toiminnassa
tai sen toimintaymparistossa saattavat johtaa erillisen
ORSA-raportin laatimiseen.

Roolit ja vastuut ORSA-prosessissa
Hallitus osallistuu aktiivisesti Yhtion riskien- ja padomanhal-
lintaan. Hallituksen toimet, jotka liittyvat riski- ja paaomapro-
sesseihin seka riskienhallintajarjestelmaan ja sisdiseen val-
vontaan, dokumentoidaan hallituksen vuosikelloon.
Liiketoiminta-alueet osallistuvat aktiivisesti asianmukaisten
testattavien skenaarioiden arviointiin tunnistamalla mahdolli-
set liilketoimintaan ja strategisiin skenaarioihin kohdistuvat
uhat.

B4 Sisainen valvontajarjestelma
Yhtion sisainen valvonta perustuu Nordea-konsernin ja
NLP-ryhman sisaista valvontaa koskeviin periaatteisiin. Nais-

Vakavaraisuus
Riskinotto-
z halukkuus N
Stressi- .
. . Arvio
ja skenario- . .
riskiprofiilista
testaus
Omat
vakava-
raisuus-
tarpeet

Varojen ja vastuiden hallinta

Tulos &
likviditeetti

Markkinatuotto
ja kilpailukyky

10) Chief Risk Officer

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Vakavaraisuus-

vaatimus

Taloudellinen

arvo ja padaoma
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sa periaatteissa maaritelldaan mm. sisainen valvontakehikko,

valvontaymparisto ja valvontaprosessit. Sisaisen valvontake-

hikon muodostavat:

¢ Valvontaymparisto

* Riskien arviointi

¢ Valvontatoimet

¢ Tieto ja tiedottaminen

¢ Valvonta (mukaan lukien havainnoista ja puutteista
raportointi)

Yhtion valvontaymparistoa koskeviin periaatteisiin kuuluvat
selked ja lapinakyva organisaatiorakenne, asianmukainen
tyonjako ja kahden kasittelijan periaate.

Osana tehokasta hallintojarjestelmaa Yhtiossa on kaytossa
"kolmen puolustuslinjan” malli, joka muodostaa perustan sel-
kealle roolien ja vastuiden jaolle organisaatiossa. Tama riski-
enhallintajdrjestelman ja sisaisen valvonnan padperiaate on
kuvattu alla olevassa kaaviossa (kuva B4.1).

Yhtion ensimmainen puolustuslinja on liiketoiminta. Toi-
seen puolustuslinjaan kuuluvat riskienhallinta-, compliance-
ja aktuaaritoiminto, ja kolmanteen puolustuslinjaan kuuluu
sisdinen tarkastus.

Liiketoiminta vastaa omasta paivittaisesta ennakoivasta
riskienhallinnastaan Nordea-konsernin sisaisen valvonnan
jarjestelman mukaisesti, mukaan lukien ongelmien esille otta-
misen tarpeen mukaan, ja lilkketoiminnan hoitamisen sovituis-
sa rajoissa. Tahan sisaltyy tehokkaiden valvontatoimien kayt-
toonotto ja niiden seuranta.

Compliance-toiminto

Yhtion compliance-toiminto, joka on olennainen osa koko
Nordea-konsernin compliance-toimintoa, maaritellaan Sol-
venssi Il -vaatimusten mukaiseksi riippumattomaksi keskei-
seksi toiminnoksi Yhtiossa.

Nordea-konsernin compliance-toiminto muodostuu yksi-
koista, jotka kattavat kaikki compliance-riskityypit. Lisaksi kul-
lakin liiketoiminta-alueella on oma compliance-organisaatio.
Nordea-konsernin compliance-toiminnon tavoitteena on tuot-
taa lisdarvoa konsernille ja sen sidosryhmille tarjoamalla riip-
pumaton nakemys konsernia koskevien saantojen, maarays-
ten, liikketoimintaperiaatteiden ja toimintatapojen noudattami-
sesta seka tunnistamalla compliance-riskeja ja osallistumalla
niiden tehokkaaseen hallintaan.

Kuva B4.1 Puolustuslinjat NLP-Fl:ssa

Yhtiolld on paikallinen vastaava Compliance Officer, joka
raportoi toiminnastaan NLP-ryhman compliance-toiminnon
johtajalle seka Yhtion toimitusjohtajalle ja hallitukselle. Comp-
liance Officerilla on oikeus osallistua kaikkiin hallituksen ja
johtoryhman kokouksiin seka saada kayttoonsa
kokousmateriaalit.

Compliancetoiminnolla on saannellyt tehtavat ja vastuut.
Naihin tehtaviin sisaltyvat Yhtion compliance-riskiin liittyvien
asioiden tunnistaminen, arviointi, seuranta, valvonta ja rapor-
tointi. Hallitus hyvaksyy vuosittain compliance-toiminnon toi-
mintaperiaatteet ja toimintasuunnitelman seuraavalle
vuodelle.

B5 Sisaisen tarkastuksen toiminto

Sisdisen tarkastuksen toimintoa hoitaa Yhtiossa Nordean
sisainen tarkastus. Sisaisen tarkastuksen sisaiset saannot
muodostuvat sisaisen tarkastuksen toimintaperiaatteista,
"Nordea way" -kasikirjasta ja niita tukevista standardoiduista
toimintatavoista.

Sisaisen tarkastuksen toimintamallin mukaan sisdisen tar-
kastuksen tehtavana on tukea johtoa konsernin varojen, mai-
neen ja vastuullisuuden suojelemisessa. Sisainen tarkastus
¢ Arvioi, onko kaikki merkittavat riskit tunnistettu seka ovat-

ko johto ja riskeihin liittyvat toiminnot raportoineet niista

asianmukaisesti hallitukselle, sen valiokunnille ja ylimmalle
johdolle
¢ Arvioi, ovatko kaikki merkittavat riskit riittavasti hallinnassa
¢ Kehottaa tarvittaessa ylinta johtoa parantamaan hallinnon,
riskienhallinnan ja sisaisen valvonnan tehokkuutta

Hallitus on hyvaksynyt sisdisen tarkastuksen toimintaperiaat-
teet. Se sisdltaa tietoa sisaisen tarkastuksen ja laadunvalvon-
nan tehtavasta, laajuudesta, organisaatiosta, valtuuksista, riip-
pumattomuudesta, ammatillisesta osaamisesta, luottamuk-
sellisuudesta, vastuista, raportoinnista ja seurantatoimista.
Toimintamallin mukaisesti sisaisen tarkastuksen henkilosto ei
osallistu muiden toimintojen tyohon, liiketoimintaan eika tyo-
hon, joka liittyy riskimallien tai muiden riskienhallinnan tyoka-
lujen laatimiseen ja valintaan. Sisaisen tarkastuksen toiminta-
mallissa otetaan huomioon Institute of Internal Auditors
-yhteison julkaisemat sisaisen tarkastuksen kansainvaliset
ammattistandardit ja eettiset saannot.

Ensimmainen puolustuslinja Toinen puolustuslinja Kolmas puolustuslinja

¢ Vastaa omasta riskienhallinnastaan
seka toimintansa hoitamisesta voi-
massa olevien sisdisen valvonnan ja
riskienhallinnan periaatteiden
mukaisesti ja riskirajoja noudattaen.

e Tama kattaa kaikkiin olennaisiin
taloudellisiin ja muihin riskeihin liit-
tyvien asioiden tunnistamisen ja
arvioinnin, niihin liittyvan laatuarvi-
oinnin seka niita koskevan
raportoinnin.

Riippumattomat valvonta- ja riskitoi-
minnot, joiden tarkoituksena on
tukea ensimmaista puolustuslinjaa
riskien tunnistamisessa ja hallinnas-
sa seka compliance-asioissa ja joilla
on valtuudet kyseenalaistaa ensim-
maisen puolustuslinjan ratkaisuja.

Vastaa sisaisen valvonnan, riskien-
hallinnan ja compliance-toimintojen
ohjeistuksesta ja prosesseista.

Toisen puolustuslinjan tehtavana on
lisaksi varmistaa toiminnan tehok-
kuutta, hallittua liiketoimintaa, (seka
sisaisesti etta ulkoisesti) raportoitu-
jen tai julkaistujen taloudellisten ja
muiden tietojen luotettavuutta,
lakien, saannosten, valvontaviran-
omaisten vaatimusten ja sisdisten
saantojen noudattamista.

Konsernin sisainen tarkastus on riip-
pumaton yksikko. Konsernin sisdinen
tarkastus arvioi sisaisen valvonnan
rakenteen eli sen onko kaikki merkit-
tavat riskit tunnistettu, onko niista
raportoitu ja valvotaanko niita asian-
mukaisesti. Konsernin sisainen tar-
kastus tukee hallitusta yhtion varalli-
suuden ja maineen suojelemisessa ja
toiminnan kestavyyden
varmistamisessa.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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B6 Aktuaaritoiminto

Nordea Henkivakuutuksen aktuaaritoiminnosta vastaa Yhtion
vastuullinen vakuutusmatemaatikko ja han raportoi Yhtion
toimitusjohtajalle. Aktuaaritoiminnon johtaja voi olla suoraan
yhteydessa Yhtion hallitukseen ja han osallistuu johtoryhman
kokouksiin.

Aktuaaritoiminnon tehtavana on muun muassa koordinoi-
da vastuuvelan laskemista, varmistaa laskentamenetelmien,
mallien ja oletusten asianmukaisuus seka arvioida laskennas-
sa kaytettavien tietojen laatua. Aktuaaritoiminto osallistuu
myos riskienhallintajarjestelman tehokkaaseen taytantoonpa-
noon ja riski- ja vakavaraisuusarvion laatimiseen seka antaa
lausunnon Yhtion yleisesta vakuutuspolitiikasta ja jalleenva-
kuutusjarjestelyjen tarkoituksenmukaisuudesta. Aktuaaritoi-
minto raportoi vuosittain suoraan Yhtion hallitukselle suorit-
tamistaan tehtavista.

NLP-ryhmalla on myds oma ryhman aktuaaritoiminnosta
vastaava henkilg, ja ryhman eri yhtididen aktuaaritoiminnot
kokoontuvat saannollisesti hanen johdollaan.

B7 Ulkoistaminen

Yhtio soveltaa ulkoistamiseen Yhtion hallituksen hyvaksymia
Nordean ja NLP-ryhman ulkoistamista koskevia ohjeita ja
periaatteita. Jokaisella Yhtion ulkoistuksella on oma vastuu-
henkilo, joka raportoi Yhtion ulkoistusvastaavalle. Yhtion
ulkoistusvastaava raportoi ulkoistusten tilasta neljannesvuo-
sittain johtoryhmalle ja puolivuosittain hallitukselle.

Kaikki Yhtion ulkoistamissopimukset sisaltavat kohdan,
jossa palveluntarjoaja sitoutuu noudattamaan kaikkia toimin-
taan soveltuvia lakeja, saannosten vaatimuksia ja ohjeita.

Ulkoistamista koskevia ohjeita sovelletaan kaikkiin ulkois-
tamissopimuksiin. Ohjeissa esitetaan periaatteet:

* Ulkoistamispaatoksia varten tehtavalle taustaselvitykselle

¢ Ulkoistettujen toimintojen kriittisyyden ja tarkeyden
arvioimiseksi

¢ Palvelujentarjoajien kanssa tehtyjen sopimusten sisallosta

¢ Raportoinnista Finanssivalvonnalle

* Ulkoistettujen toimintojen valvonnasta ja raportoinnista
Yhtion johdolle ja hallitukselle

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Nordea Henkivakuutus on tehnyt seuraavat kriittiset tai -tar-

keat ulkoistamisjarjestelyt:

¢ |Tinfrastruktuurin yllapitopalvelut on ulkoistettu Nordea
Bank Oyj:lle (kotipaikka Suomi, toiminnot tuotetaan
Ruotsissa)

¢ Talousrikollisuuden ehkaisemiseen liittyvat palvelut sisalta-
en asiakkaan tuntemiseen liittyvat toiminnot on ulkoistettu
Nordea Bank Oyj:lle (kotipaikka Suomi, toiminnot tuote-
taan Suomessa ja Ruotsissa)

¢ Osa salkunhoitopalveluista on ulkoistettu Nordea
Investment Management AB:lle (kotipaikka Ruotsi, toimin-
not tuotetaan Tanskassa ja Suomessa)

¢ Sijoitusten operatiiviseen hoitamiseen liittyvat palvelut on
ulkoistettu Nordea Investment Management AB:lle (koti-
paikka Ruotsi, toiminnot tuotetaan Suomessa, Ruotsissa ja
Tanskassa)

¢ Asiakaspostin skannaamiseen liittyvat palvelut on ulkois-
tettu Posti Messaging Oy:lle (kotipaikka Suomi, toiminnot
tuotetaan Virossa)

¢ Capital Private Portfolion tasmaytykseen liittyvia toimintoja
on ulkoistettu Nordea Bank Oyj:lle (kotipaikka Suomi, toi-
minnot tuotetaan Virossa)

¢ Sisdinen tarkastus on ulkoistettu Nordea Bank Oyj:lle (koti-
paikka Suomi, toiminnot tuotetaan Suomessa, Ruotsissa ja
Tanskassa)

B8 Muut tiedot

Hallitus kay hallintorakenteen ja resurssit lapi kerran vuodes-
sa varmistaakseen vahvan ja kattavan hallintorakenteen seka
riskienhallintajarjestelman ja sisaisen valvonnan
tehokkuuden.

Sisdiset ja ulkoiset tarkastukset antavat riippumattomat
arviot Yhtion hallintojarjestelmasta. Hallitus tarkastelee nai-
den tarkastusten perusteella annettuja suosituksia ja toteut-
taa niita tarvittaessa.
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C Riskiprofiili

Solvenssi |l:n perusajatuksiin kuuluu, etta vakuutusyhtion on
pystyttava suoriutumaan velvoitteistaan myos niin vaikeissa
olosuhteissa, joiden oletetaan tapahtuvan korkeintaan kerran
200 vuoden aikana, tai toisin ilmaistuna 0,5% vuotuisen
todenndkoisyyden mukaan. Tata varten EIOPA on valmistellut
kaavat vakuutusyhtion eri riskeille siita, miten paljon paa-
omaa yhtio tarvitsee varautuakseen kyseisten riskien toteutu-
miseen, ja myos naita kaikkia riskityyppeja kattavan niin
sanotun standardikaavan, milla pystytaan arvioimaan yhtion
paaomatarvetta kaikkien oleellisten riskien osalta taman
hyvinkin tiukan mittapuun mukaan. Yhtio kayttaa tata annet-
tua standardikaavaa vakavaraisuuspaaomavaateen (SCR tai
Solvency Capital Requirement) laskennassa.

Standardikaavan vakavaraisuuspadomavaatimukseen vai-
kuttavat vakuutus-, markkina- ja vastapuoliriskit seka opera-
tiiviset riskit. Yhtion vakavaraisuuspaaomavaatimuksen mer-
kittavimmat komponentit ovat markkina- ja vakuutusriskit.
Yhtion vakavaraisuuspaaomavaatimuksen rakenne riskityypin
mukaan on kuvattu kuvassa C1.

Kuva C1 Hajautettu vakavaraisuuspaaomavaatimus
riskityypin mukaan 31. joulukuuta 2020"

@ Vahinkovakuutusriski, 0%

@ Henkivakuutusriski, 40%
Sairausvakuutusriski, 0%

@ Markkinariski, 55%

@ Vastapuoliriski, 4%
Operatiivinen riski, 1%

Standardikaava ei kata kaikkia riskityyppeja, kuten esimerkik-
si likviditeettiriskeja, mutta Yhtion omassa riski- ja vakavarai-
suusarviossa kaikki riskityypit kuitenkin huomioidaan.

Yhtio tekee perusteelliset Solvenssi Il laskennat kuukausit-
tain, ja lisaksi arvioidaan viikoittain seka varsinaista solvenssi-
asemaa etta kuvitteellista yon yli -stressattua asemaa. Naissa
viikoittaisissa laskelmissa stressataan lahinna osakemarkki-
noita ja korkotasoja. Vuotuiseen Solvenssi Il laskentaproses-
siin kuuluu myos kaanteisten stressien laskenta seka skenaa-
rioanalyyseja erityisesti liiketoiminnan ja makrotalouden osal-
ta. Stressitestausta ja skenaarioanalyyseja kasitellaan
ylimmassa johdossa ja hallituksessa.

C1 Vakuutusriski

Vakuutusriski on vakuutusyhtiolle tappioriski johtuen kustan-
nusten noususta, kuolleisuuden, pitkaikaisyyden, tyokyvytto-
myyden, takaisinostojen tai raukeamisten tasoissa, trendeissa
tai vaihteluissa tapahtuvista epasuotuisista muutoksista.

Vakuutusriskien mittaaminen ja analysointi
Yhtio mittaa vakuutusriskia Solvenssi Il -standardikaavan
mukaisesti seka testaamalla Solvenssi |l -taseen herkkyytta
eri oletuksilla esimerkiksi takaisinostojen ja kuolevuuden
osalta.

Standardikaavan mukaan Yhtion oleellisin vakuutusriski on
raukeamisriski.

11) Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus on mukana
luvuissa, laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus ei ole mukana
luvuissa.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Kuva C1.1 Hajautettu vakavaraisuuspadaomavaatimus
henkivakuutusriskityypin mukaan 31. joulukuuta 2020

@ Kuolevuus, 1%

@ Pitkaikaisyys, 1%
Tyokyvyttomyys, 0%

@ Henkivakuutuksen kulut, 8%

@® Muuttaminen, 0%
Raukeaminen, 90%

@ Henkivakuutuksen katastrofi, 0%

Raukeamisriski sisaltaa riskin takaisinostoista, raukeamisesta,
muuttamisesta vapaakirjaksi, uusimisesta ja muutoksista
vakuutusmaksujen tasossa. Raukeamisriskin suuri paaoma-
vaade syntyy lahinna siitd, etta sijoitussidonnaisista henki- ja
kapitalisaatiosopimuksista 40% oletetaan takaisinostettavan
yon yli, ja tama vaikuttaa oleellisesti Yhtion tuleviin voittoihin
ja ndin ollen omiin varoihin.

Taseen raukeamisriski testataan saannollisesti 10% raukea-
misolettamalla, eikd Yhtiolla ole testien perusteella ongelmia
suoriutua velvoitteistaan. Yhtion vakuutusriski on kasvanut
hieman raportointikauden aikana. Vakuutusriskien mittausta-
vassa ei ole tapahtunut raportointikauden aikana merkittavia
muutoksia.

Vakuutusriskien keskittyminen

Yhtion asiakaskanta on laaja, ja vakuutuskanta on hajautettu
vaeston, tuotetyypin ja riskin mukaan. Yhtion perustekorkoi-
sissa vakuutuksissa on riskikeskittyma, jossa muutamassa
sopimuksessa on merkittava osa vakuutussaastoista ja riskia
hallitaan jalleenvakuutusjarjestelyilla.

Vakuutusriskien hallinta

Vakuutusriskeja hallitaan l[@hinna vakuutusmatemaattisilla
menetelmilla eli tariffeilla, vastuuvalintaa koskevilla saannoil-
13, jalleenvakuutussopimuksilla, riskien varalta tehdyilla
varauksilla ja uusien tuotteiden hyvaksymisprosessin avulla.
Riskeja seurataan mm. saannollisilla stressitesteilla.

Vastuunvalinta

Vakuutukset merkitaan Yhtion hallituksen hyvaksymien
vakuutusriskeja koskevan vastuunvalintaperiaatteen mukai-
sesti. Vastuunvalintaperiaate on laadittu, jotta voidaan var-
mistaa vahvat vakuutusliikkeen merkitsemisprosessit ja
asianmukainen asiakasneuvonta. Terveen ja vahvan liiketoi-
minnan varmistamisessa keskeinen tekija on asiakkaiden ris-
kiprofiilin arviointi.

Vastuunvalintaperiaatteet varmistavat, etta yksittaiset riskit
otetaan tai niista kieltaydytaan oikeiden tietojen perusteella.
Vahvojen vastuunvalintaperiaatteiden ansiosta Yhtio voi
yhdistella riskeja tehokkaasti, tarjota asiakkaille oikeudenmu-
kaisia vakuutusmaksuja ja luoda vahvat vararahastot ja paa-
omat, jotka varmistavat, etta Yhtiolla on riittavasti omia varoja
maksaakseen vakuutuksenottajille naille kuuluvat etuudet.
Henkivakuutuksissa kaytetaan yksilollista merkintaa. Vakuu-
tukseen saattaa riskin kattavuudesta ja etuuksien tasosta riip-
puen sisaltya terveydentilan arviointi tai taloudellista
vastuunvalintaa.

Aktuaaritoiminto seuraa vakuutusten riskiliiketta kuukausi-
tasolla ja antaa Yhtion hallitukselle lausunnon vakuutusyhtion
yleisesta vakuutuspolitiikasta vahintaan vuosittain.
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Jalleenvakuutus

Yhtion hallitus hyvaksyy vuosittain jalleenvakuutusstrategian,
jossa paatetaan yhtion omalle vastuulle jaava kuolleisuusriski
vakuutetuittain (ylitejalleenvakuutus) ja kokonaisuutena
(katastrofi- ja osamaarajalleenvakuutus). Strategiassa on
maaritelty vakuutettukohtaiset riskirajat ja yhtion kokonais-
vastuuta koskevat rajat. Sen tarkoituksena on vahentaa kor-
vausten vaihteluja, vakaannuttaa tulosta ja turvata vakavarai-
suutta suojellen yhtiota vakuutusriskien keskittymilta, katast-
rofeilta ja pandemioilta.

Aktuaaritoiminto antaa Yhtion hallitukselle lausunnon Yhti-
on jalleenvakuutusjarjestelyjen tarkoituksenmukaisuudesta
vuosittain. Yhtio on varautunut jalleenvakuutusjarjestelyin
esimerkiksi pandemiasta johtuvaan, normaalikuolevuuden
ylittavaan korvausmenoon.

Tuotteiden hyvaksynta
Muutosten hallinnassa yhtié noudattaa muun muassa uusien
tuotteiden hyvaksymisprosessia. Yhtiolla on lisaksi erillinen
ohje tuotehallintamenettelysta. Tassa prosessissa arvioidaan
muun muassa tuotteen kannattavuutta ja soveltuvuutta yhti-
on riskinottohalukkuuteen seka maaritellaan tuotteille
kohdemarkkina.

Yhti6 ei kayta erillisyhtidita vakuutusriskien hallintaan.

C2 Markkinariski

Yhtion markkinariski syntyy varojen ja velkojen valisesta epa-
tasapainosta seka niiden arvojen herkkyydesta markkinahin-
tojen tai -korkojen muutosten tasoon tai vaihteluun.

Kuva C2.1 Hajautettu vakavaraisuuspaaomavaatimus
markkinariskityypin mukaan 31. joulukuuta 202012

@ Korko, 1%

@ Tyypin 1 osakkeet, 45%
Tyypin 2 osakkeet, 19%

@ Kiinteistot, 10%

@® Korkomarginaali, 16%
Valuutta, 9%

@ Keskittyma, 0%

| 4

Markkinariskin mittaaminen ja analysointi

Perinteisen sijoitussalkun lisaksi my0s sijoitussidonnaisiin
vakuutuksiin liittyy markkinariski. Solvenssi Il kehikossa tule-
vat voitot lasketaan mukaan vakavaraisuuspdaaomaan ja nain
ollen sijoitussidonnaisen sijoitussalkun markkinariski myos
valittyy Yhtion vakavaraisuuspaaomaan.

Markkinariskia mitataan Solvenssi Il -standardikaavalla,
sijoituslimiittien seurannalla, Value-at-Risk -analyysill3,
tase-ennusteilla seka stressitesteilla ja herkkyysanalyyseilla.
Lisaksi markkinariskia tarkastellaan suhteessa riskinottoha-
lukkuuteen ja riskilimiitteihin. Solvenssi |l -standardikaavan
mukaan osakkeet, korkomarginaalit ja kiinteistot ovat Yhtion
markkinariskien merkittavimmat tekijat. Yhtion markkinariski
on kasvanut hieman raportointikauden aikana. Markkinariski-
en mittausmenetelmissa ei ole tapahtunut merkittavia muu-
toksia raportointikauden aikana.

Korkoriski

Yhtioon kohdistuu korkojen muutosriski perustekorkoiseen
salkkuun sisaltyvien varojen ja velkojen duraation yhteensopi-
mattomuuden kautta. Varojen maturiteetit (duraatiot) ovat
yleisesti lyhyempia kuin velkojen maturiteetit (duraatiot).

12) Tyypin 1 osakkeisiin lukeutuvat sddnnellyilld markkinoilla listatut osakkeet maissa,
jotka ovat Euroopan talousalueen (ETA) tai Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jar-
jeston (OECD) jasenmaita. Tyypin 2 osakkeisiin lukeutuvat porssiin listatut osakkeet
maissa, jotka eivat ole ETA:n tai OECD:n jasenmaita, listaamattomat osakkeet, hyddyk-
keet ja muut vaihtoehtoiset sijoitukset. Niihin kuuluvat myds kaikki omaisuuserdt, jotka
eivat kuulu korkoriskin alaosioon, kiinteistoriskin alaosioon tai korkomarginaaliriskin
alaosioon ja valilliset altistumat, joiden osalta ldpikatsomisperiaate ei ole mahdollinen.

Osakeriski

Yhtion osakeriski muodostuu nykyaan enemman sijoitussi-
donnaisesta kuin perustekorkoisesta salkusta. Jalkimmaiseen
sovelletaan EIOPA:n ohjeiden mukaista osakkeiden siirtyma-
saantoa, jolle lasketaan pienempi padomavaade.

Kiinteistoriski
Yhtion perustekorkoisiin ja sijoitussidonnaisiin salkkuihin
sisaltyy seka asuin- etta liikekiinteistoja.

Korkomarginaaliriski

Yhtioon kohdistuu korkomarginaalien liikkeiden aiheuttama
riski perustekorkoisiin ja sijoitussidonnaisiin salkkuihin sisalty-
vien luottoriskillisten sijoitusten kautta. Korkomarginaalien
kasvu, esimerkiksi liikkeeseenlaskijoiden tai korkosijoitusten
luottokelpoisuuden alentamisen kautta, vaikuttaa kielteisesti
luottoriskillisten sijoitusten markkina-arvoihin. Perustekorkoi-
sen salkun korkosijoitusten jakauma luottoluokituksen
mukaan on kuvattu alla olevassa taulukossa C2.1.

Taulukko C2.1 Perustekorkoisen salkun korkosijoitusten
jakauma luottoluokituksen mukaan 31. joulukuuta 2020

%

AAA 38
AA 30
A 12
BBB 13
BB 2
B 1
CCC tai alle

Ei luokitusta 4

Keskittymariski

Yhtioon kohdistuu keskittymariski vastapuolten, alueiden ja
toimialojen osalta. Solvenssi Il:n mukaan markkinariskikeskit-
tyma vastapuolen mukaan kattaa osakkeet, kiinteistot ja
varat, joihin sisaltyy luottoriski.

Valuuttariski

Yhtio sijoittaa aktiivisesti kansainvalisiin omaisuuseriin. Perus-
tekorkoisessa salkussa lahes kaikki valuuttamaaraiset erat on
suojattu suhteessa euroon. Sijoitussidonnaisessa salkussa sen
sijaan suojaamatonta valuuttariskia on huomattavasti
enemman.

Sijoitustoiminnan limiittien seuranta

Yhtion hallitus on maaritellyt yksityiskohtaiset rajat eri omai-
suuslajeille perustekorkoisessa salkussa. Riskienhallinta seu-
raa ja raportoi ndista omaisuuslajien allokaatioista paivittain.
Rajoja ei ole vuoden aikana ylitetty.

Stressitestit ja herkkyysanalyysit

Yhtio tekee saannollisesti omiin varoihin, vakavaraisuuteen ja
puskureihin kohdistuvia stressitesteja, joilla arvioidaan yon yli
-stressin vaikutuksia. Stressitesteissa kaytetaan osake- ja kor-
kosokkeja seka naiden yhdistelmia. Yhtion herkkyys on suurin
korkojen muutoksille, mika johtuu likketoiminnan pitkaaikai-
sesta luonteesta. Testien tulokset osoittavat, etta Yhtio kestaa
testatut stressit.
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Taulukko C2.2 Stressitestattu
vakavaraisuusaste 31. joulukuuta 2020

Vakavaraisuusaste 31. joulukuuta 2020 %
Perusskenaario 161
Osakekurssit laskevat 20 % 164
Korot laskevat 50 korkopistetta 152
Korot nousevat 50 korkopistetta 167

Osana paaomanhallintaprosessia Yhtio ennustaa liiketoimin-
nan kehitysta. Tahan sisaltyvat paaoman kayttoa koskevat
suunnitelmat ja stressitestit, ja lisaksi testataan makrotalou-
dellisia ja liiketoimintaan liittyvia riskiskenaarioita.

Markkinariskin hallinta
Yhtio hallitsee markkinariskeja kohdassa B3 kuvatun varojen
ja vastuiden hallintaa kuvaavan kaavion mukaan. Varojen ja
vastuiden hallinnan kaaviota kaytetdaan tasapainottamaan
lyhytaikaisia ja pitkaaikaisia nakemyksia. Siina huomioidaan
myos kilpailukykya, juridisia vaatimuksia, kannattavuutta, lik-
viditeettia seka asiakkaita ja padaomaa koskevia seikkoja.
Perustekorkoisen salkun markkinariskia vahennetaan pie-
nentamalla varojen ja velkojen valista epatasapainoa. Lisaksi
markkinariskien suojaukseen kaytetaan tarvittaessa
johdannaisstrategioita.

Kohtuusperiaate

Vakuutussopimusten katteena olevat varat, jotka kuuluvat
kohtuusperiaatteen piiriin, sijoitetaan tayttamaan naiden
sopimusten hyvitystarpeet. Markkinaolosuhteista ja Yhtion
vakavaraisuustilanteesta riippuen kohtuullinen osa sopimus-
pohjaisen hyvitystarpeen ylittavasta tuotosta palautetaan nai-
den vakuutusten haltijoille ylimaaraisena hyvityksena.

Sijoitusprosessi ja varovaisuusperiaate

Yhtion sijoitusprosessin perustan muodostavat varovaisuus-
periaate, riski-tuottosuhteen huomioiminen seka vastuulli-
suus. Naita periaatteita sovelletaan kaikkiin sijoitussalkkuihin
seka kokonaisuutena etta yksittaisiin sijoitusinstrumentteihin
niiden sisalla. Nain varmistetaan, etta varojen yhdistelma on
jarkeva ja kunkin sijoitussalkun tavoitteen mukainen. Varovai-
suusperiaatteen mukaisesti Yhtio sijoittaa vain sellaisiin sijoi-
tuskohteisiin, joihin liittyvia riskeja voidaan asianmukaisesti
tunnistaa, mitata, seurata, hallinnoida ja valvoa. Varovaisuus-
periaatteen mukaisesti Yhtion sijoitusprosessissa valtetaan
my0s tarpeetonta monimutkaisuutta, joka voi heikentaa riski-
en lapinakyvyytta ja lisata kustannuksia. Pitkaaikaisena sijoit-
tajana Yhtion on mahdollista tavoitella parasta mahdollista
riskikorjattua tuottoa sijoittamalla esimerkiksi heikomman lik-
viditeetin omaaviin sijoituskohteisiin. Vastuullisuus on olen-
nainen osa Yhtion sijoitusprosessia. Ymparistotekijat, yhteis-
kuntavastuu seka hyva hallintotapa otetaan huomioon sijoi-
tuspaatoksia tehtaessa.

Yhtio varmistaa sijoitussidonnaisia sijoituskohteita koske-
vassa kaupankayntiprosessissaan, etta asiakkaiden sijoitussi-
donnaisiin vakuutussopimuksiin liittyva vastuuvelka on mah-
dollisimman hyvin sidoksissa yhtion sijoitussidonnaisiin sijoi-
tuksiin. Yhtio hallinnoi sijoitussidonnaisten tuotteiden
kaupankayntia sijoitusohjeiden ja -rajojen avulla, ja sitd moni-
toroidaan osana Yhtion riskienhallintaa.

Markkinariskikeskittymat
Yhtio valvoo keskittymariskia kunkin sijoitusvaltuutuksen,
yksittaisten omaisuuslajien etta kokonaisvarallisuuden tasol-
la. Keskittymariskin hallinta on kiintea osa sijoitusstrategiaa.
Keskittymariskia hallitaan asettamalla yksittaisille sijoituksille
ja omaisuuslajeille ylarajat. Yhtio ottaa keskittymariskin huo-
mioon muuttaessaan ja muokatessaan sijoitussalkkujaan.
Perustekorkoisen salkun sijoituksista suuri osa on sijoitettu
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suomalaisiin ja eurooppalaisiin sijoitusinstrumentteihin.
Hajautusvaikutusten vuoksi Yhtiolla ei ole merkittavia
markkinariskikeskittymia.

Sijoitukset infrastruktuuriin

Yhtio sijoittaa infrastruktuuriin ldahinna rahastojen kautta, ei
infrastruktuurihankkeita hoitavien yhtididen kautta. Infra-
struktuurisijoituksiin sovelletaan samaa vakiomuotoista valin-
taprosessia kuin muihinkin omaisuuslajeihin. Sijoituskohtei-
den arviointiin sisaltyy aina niihin liittyvien riskien analysointi
ja sijoitustoimintaan liittyvien velvoitteiden ja rajoituksien
huomioiminen. Sijoituksia analysoidaan seka salkkutasolla
etta yksittaisten sijoituskohteiden tasolla. Analyysi kattaa
muun muassa laadun, likviditeetin ja kannattavuuden. Kuten
muitakin omaisuuslajeja, myos infrastruktuurisijoituksia seu-
rataan jatkuvasti.

C3 Luottoriski

Vastapuoliriski kuvaa Yhtion vastapuolten ja velallisten odot-
tamattomien maksuhairididen aiheuttamia mahdollisia tap-
pioita. Tassa otetaan huomioon riskeja vahentavat sopimuk-
set, jalleenvakuutus, arvopaperistaminen ja johdannaiset seka
saamiset valittajilta. Vastapuoliriski kattaa myos kaikki muut
luottoaltistumat, joita ei kateta korkomarginaaliriskin
alaosiossa.

Yhtioon kohdistuu vastapuoliriski vastapuolten hallussa
olevien kateissummien ja talletusten seka suojaustarkoituk-
siin kaytettavien johdannaisvastuiden kautta.

Yhtio seuraa jokaiseen vastapuoleen kohdistuvia johdan-
naisvastuita paivittain.

Vastapuoliriskin mittaaminen ja analysointi

Yhtion vastapuoliriskit aiheutuvat kateiserista, talletuksista ja
johdannaissopimuksista eri kansainvalisissa pankeissa, joilla
on korkea luottoluokitus ja vahainen maksukyvyttomyysto-
dennakdisyys. Solvenssi Il -standardikaavan mukaan Yhtion
vastapuoliriski ei ole merkittava ja se vastaa noin 4 prosenttia
hajautetusta kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta.
Lisaksi Yhtiolla on hyvin hajautettu vakavaraisuuspadaoma,
jolla suojaudutaan odottamattomilta maksuhairioilta. Yhtion
vastapuoliriskeissa tai niiden mittausmenetelmissa ei ole
tapahtunut merkittavia muutoksia raportointikauden aikana.
Yhtion positiot — kateinen, talletukset ja johdannaiset — arvos-
tetaan markkinahintaan paivittain.

Vastapuoliriskin hallinta

Vastapuoliriskia hallitaan sijoitusohjeiden ja -rajojen mukaan
ja riskienhallintayksikko monitoroi rajoja paivittain. Vahen-
taakseen odottamattomia vastapuoliriskeja Yhtio varmistaa
vastapuolien hyvan hajautuksen. Keskittymaa yksittaisiin vas-
tapuoliin vahennetaan sijoituksille asetettavien rajoitusten
kautta.

Yhtiolla on kahdenvilisia johdannaissopimuksia vastapuol-
ten kanssa. OTC-johdannaisille’ on maaritelty erityiset limiitit,
joita tarkkaillaan saannollisesti. Kaikki johdannaiset kuitenkin
selvitetaan paivittdin, ja Yhtio valvoo ja seuraa johdannaisten
vakuuksia paivittain.

C4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sita, etta yhtio pystyy suoriu-
tumaan maksuvalmiutta koskevista velvoitteistaan vain mak-
samalla tavanomaista suuremmat kulut.

Likviditeettiriski aiheutuu seka sijoitusomaisuuden epalik-
vidiydesta (markkinalikviditeettiriski) etta velkojen kassavir-
ran muutoksista, jotka johtuvat korvausten, raukeamisten tai
takaisinostojen muutoksista (rahoituslikviditeettiriski).

COVID-19 kriisin aikana Yhtion maksuvalmiustilanne on
pysynyt hyvana ja Yhti6 pystyy tayttamaan velvoitteensa.

13) Over The Counter, porssin paalistan ulkopuolinen
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Likviditeettiriskin mittaaminen

Likviditeettiriskia mitataan ensisijaisesti sijoitusomaisuuden
likviditeettipisteytyksella seka likviditeettiennusteilla. Likvidi-
teettiriskiprofiilissa tai likviditeettiriskin mittausmenetelmissa
ei ole tapahtunut mitaan merkittavia muutoksia raportointi-
kauden aikana.

Likviditeettipisteytys

Kaikille vakuutuksenottajien vastuiden katteena oleville sijoi-
tuksille maaritellaan likviditeettipisteytys, jonka avulla var-
mistetaan, etta vakuutettujen saastot katetaan likviditeetin
osalta sopivilla sijoituksilla. Uusien sijoitusten osalta likvidi-
teettipisteytykset arvioidaan osana tarkistus- ja arviointipro-
sessia. Perustekorkoisessa salkussa on rajallinen maara sijoi-
tuksia heikomman likviditeetin omaaviin padaomasijoitusra-
hastoihin, kiinteistoihin, hedge-rahastoihin ja strukturoituihin
tuotteisiin.

Likviditeettiennusteet

Yhtio tekee likviditeettiennusteita viikoittain analysoidakseen
ja arvioidakseen tulevia likviditeettitarpeita seka normaaleis-
sa etta stressatuissa markkinaolosuhteissa. Tulokset osoitta-
vat, etta Yhtion nykyinen ja tuleva likviditeettiasema on
vahva.

Likviditeettiriskin hallinta ja likviditeettikeskittymat
Yhtiolla on likviditeettia koskeva varautumissuunnitelma,
jossa maaritellaan yksityiskohtaisesti, miten likviditeettia hal-
litaan stressatuissa likviditeettitilanteissa. Varautumissuunni-
telma paivitetdaan vahintaan kerran vuodessa.

Likviditeettiriskikeskittymia arvioidaan saannollisesti likvi-
diteettistressitestien avulla, joissa analysoidaan ja seurataan
eri asiakassegmenttien mahdolliset raukeamiset ja niihin liit-
tyvat likviditeettitarpeet. Yhtio varmistaa, etta likviditeettipus-
kuri on aina tarpeeksi suuri kattaakseen mahdolliset massa-
raukeamiset. Odotettavissa ei ole mitaan olennaisia
likviditeettiriskikeskittymia.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva

odotettavissa oleva voitto

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettavissa oleva
voitto oli noin 107,2 mEUR 31. joulukuuta 2020, josta noin 99,7
mEUR liittyi riskivakuutuksiin.

C5 Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia, joka on seurausta
sisdisten prosessien tai jarjestelmien puutteellisesta tai vir-
heellisesta toiminnasta ja josta aiheutuu suoraan tai epasuo-
rasti tappioita.

Konsernin kaikkeen toimintaan, ulkoistettuihin toimintoihin
ja kanssakaymiseen muiden osapuolien kanssa voi liittya ope-
ratiivisia riskeja. Operatiivisten riskien hallinta kuuluu liiketoi-
mintayksikoiden paivittaisiin vastuisiin. Se on ennakoivaa toi-
mintaa, jossa korostuvat koko henkilostolle suunnattu koulu-
tus seka Yhtion kaikkien tyontekijoiden riskitietoisuus.

Operatiivisen riskin mittaaminen
Operatiivista riskia mitataan virheraportoinnin, riskien itsear-
vioinnin, stressitestien, skenaarioanalyysien ja Solvenssi Il
-standardikaavan avulla. Operatiivisen riskin mittausmenetel-
mat eivat ole muuttuneet olennaisesti raportointikauden
aikana.

Hallitus on vahvistanut Yhtiolle operatiivisia riskeja koske-
van 3 mEUR limiitin.

Virheraportointi

Virheet kasitellaan valittomasti vahinkojen valttamiseksi. Kun
virhe havaitaan, sen kasittely asetetaan etusijalle. Yksikonjoh-
tajat vastaavat virheiden asianmukaisesta korjaamisesta,
dokumentoinnista ja raportoinnista. Virheiden raportointipro-

sessi koskee koko Nordea-konsernia ja tiedot virheista sisalty-
vat ylimmalle johdolle ja hallitukselle annettaviin saannollisiin
raportteihin.

Stressitestit ja skenaarioanalyysit

Merkittaville riskeille tehdaan riskien ja kontrollien itsearvi-
oinnin lisaksi stressitesteja. Operatiivisten riskien stressitestit
tehdaan skenaarioanalyyseing, joissa testataan valikoituja,
merkittavia riskeja joiden tarkempaa tutkimista pidetaan tar-
keana. Tavoitteena on kyseenalaistaa ja laajentaa Yhtion
nykyista kasitysta operatiivisista riskeista keskittymalla riskei-
hin, jotka voivat aiheuttaa suuria taloudellisia tappioita tai
joilla voi olla muita merkittavia vaikutuksia yhtioon.

Operatiivisen riskin hallinta

Operatiivisen riskin hallinta painottuu riskien ja kontrollien
itsearviointiin, jatkuvuuden varmistamiseen ja muutostenhal-
linnan prosesseihin.

Riskien ja kontrollien itsearviointi (RCSA)
RCSA (Risk and Control Self Assessment) on jatkuva liiketoi-
minnassa tehtava operatiivisen riskin itsearviointi. RCSA on
suunniteltu parantamaan riskitietoisuutta koko liiketoimin-
nassa, tuomaan esiin puuttuvia kontrolleja seka tukemaan
naiden puutteiden aiheuttamien haittojen vahentamista.
RCSA keskittyy liiketoiminnassa tunnistettuihin riskeihin.
Se sisaltaa myos analyysin tulevista ja odotettavissa olevista
operatiivisista riskeista.
Riskien ja kontrollien itsearvioinnista saadaan myos mah-
dollisia skenaarioita, joita voidaan ottaa mukaan jatkuvuus- ja
varautumissuunnitelmiin.

Liiketoiminnan jatkuvuuden turvaaminen

Liiketoiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi Nordeassa seka
Nordea Henkivakuutuksessa on olemassa prosessit, joilla ylla-
pidetaan kykya vastata sellaisiin operatiivisiin seka taloudelli-
siin riskeihin, jotka voivat vaarantaa Yhtion liiketoimintojen
sujuvan jatkumisen. Tavoitteena on turvata Yhtion tyontekijat
seka Yhtion omat, asiakkaiden seka sidosryhmien edut. Tama
tarkoittaa, etta jatkuvuutta vaarantavissa tilanteissa turvataan
Yhtion kyky yllapitaa toimintoja, prosesseja seka palveluja.
Poikkeuksellisten tilanteiden varalle on luotu prosessit, joilla
tilanteet tunnistetaan, tarvittaessa eskaloidaan ja muutenkin
hallitaan, jotta niiden vaikutukset olisivat mahdollisimman
vahaiset. Jatkuvuuden turvaamisen prosesseja testataan
vuosittain.

Jatkuvuuden turvaaminen nahdaan tehokkaana tapana
turvata keskeisten sidosryhmien edut, maine, Nordean brandi
seka arvoa tuottavat toimenpiteet. Kun liiketoiminnan jatku-
vuus on uhattuna, ohjaavat liiketoiminnan jatkuvuuden tur-
vaamiseksi luodut prosessit yhtiota toimintojen turvaamises-
sa, riskiin vastaamisessa seka siita palautumisessa.

COVID-19 kriisin aikana Yhtion prosessit ovat toimineet
normaalisti ja Yhtio ei ole kokenut operatiivisia hairioita eika
kasittelyviiveita COVID-19 takia.

Olennaisten muutosten hallinta
Change Risk Management and Approval prosessi (CRMA-pro-
sessi) on koko Nordean yhteinen muutosten hyvaksymispro-
sessi, johon sisaltyy muutoksen merkittavyyden arviointi seka
varsinainen riskiarviointi. CRMA-prosessi sisaltaa laatu- ja ris-
kianalyysin (Quality and Risk Assessment — QRA).

Hyvaksymisprosessia kaytetaan kaikkien muutosten teke-
miseen, jolloin varmistetaan niille yhdenmukainen ja johdon-
mukainen toteuttamisen prosessi. Prosessia sovelletaan mm.
uusiin ja olennaisesti muuttuneisiin tuotteisiin, palveluihin,
markkinoihin, prosesseihin ja IT-jarjestelmiin seka toiminnan
ja organisaation olennaisiin muutoksiin.

Laatu- ja riskianalyysia kaytetaan muutoksiin liittyvien ris-
kien ja laatunakokohtien keraamiseen, analysoimiseen, mit-
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taamiseen seka poistamiseen. Siihen dokumentoidaan myos
vastuut paatoksista seka tarvittavat toimenpiteet riskien
vahentamiseksi samoin kuin riskien vahentamistoimenpitei-
den seuranta. CRMA on pakollinen osa muutosten
hyvaksymisprosessia.

Olennaiset riskit, riskikeskittymat ja riskien vahentaminen
Jatkuvassa RCSA-prosessissa tunnistetut merkittavimmat ris-
kit liittyvat IT-jarjestelmien kehittamisessa toteutuneisiin ris-
keihin. Naita riskeja vahennetaan muun muassa prosesseja
kehittamalla. Kutakin RCSA-prosessissa tunnistettua riskia
koskevia vahentamistoimenpiteita seurataan neljannesvuosit-
tain, jotta voidaan varmistaa vahentamistoimenpiteiden
asianmukainen ja oikea-aikainen toteutus.

Solvenssi Il -standardikaavan mukaan Yhtion operatiivinen
riski ei ole merkittava ja se vastaa noin 1,3 prosenttia hajaute-
tusta kokonaisvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta. Operatii-
visessa riskiprofiilissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia
raportointikauden aikana, eika Yhtiolla ole olennaisia operatii-
visiin riskeihin liittyvia riskikeskittymia.

Riskien viliset riippuvuudet

Riskien valisia riippuvuuksia analysoidaan poikkeustilantei-
den, RCSA-prosessissa tehtyjen havaintojen ja sisdisen tarkas-
tuksen huomioiden perusteella. Riippuvuudet otetaan huo-
mioon, kun maaritelldan testeissa kadytettavia skenaarioita.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

C6 Muut olennaiset riskit

Muita Yhtion olennaisia riskeja ovat liiketoimintariskit, strate-
giset riskit ja ymparisto- ja yhteiskuntavastuuseen seka hallin-
totapaan liittyvat riskit (ESG). Ylin johto analysoi naita riskeja
vuosittain.

Liiketoimintariskilla tarkoitetaan riskia, joka liittyy liiketoi-
mintaolosuhteiden epavarmuuteen, kuten markkinaymparis-
toon, asiakaskayttaytymiseen ja tekniseen kehitykseen, seka
maineriskin taloudellisiin vaikutuksiin.

Strategisella riskilla tarkoitetaan riskia, joka liittyy valitun
liilketoimintastrategian pitkan aikavalin seuraamuksiin, kuten
tuotevalikoimaan, asiakassegmentteihin, markkinoihin, jake-
lukanaviin ja teknisiin ratkaisuihin. Tallaisia riskeja voi syntya
paatosten vaaranlaisesta taytantoonpanosta tai siita, etta toi-
mialan muutoksiin ei reagoida.

Naita riskeja vahennetaan esimerkiksi seuraamalla myyntia
seka kustannus- ja riskiliiketta saannollisesti.



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2020 23

D Vakavaraisuuden arvioimiseksi
tehtavat arvostukset

il




Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2020

D Vakavaraisuuden arvioimiseksi tehtavat arvostukset 24

D Vakavaraisuuden arvioimiseksi

tehtavat arvostukset

Yhtion Solvenssi Il -taseen varat ja velat on arvostettu markki-
na-arvoon Solvenssi Il -direktiivin (2009/138/EY) 75 artiklan
ja kansainvalisten IAS- ja IFRS-tilinpaatosstandardien
mukaisesti.

D1 Varat

Solvenssi |l -direktiivien arvostusperiaatteet perustuvat
IFRS-standardiin, jossa sijoitusinstrumentit arvostetaan kay-
paan arvoon. Kayvalla arvolla tarkoitetaan hintaa, joka saatai-
siin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin sen ostamises-
ta asianmukaisesti toteutetussa kaupassa vallitsevissa mark-
kinaolosuhteissa kyseisen omaisuuseran ensisijaisilla
markkinoilla, tai mikali ensisijaisia markkinoita ei ole, kaikkein
edullisimmilla markkinoilla.

IFRS:n kadyvan arvon hierarkiassa on kolme kayvan arvon
maarittamisen tasoa, jotka maaraytyvat Yhtiossa seuraavasti
kaytetyn arvostusmenetelman laadun mukaan:

* Noteerattu hinta toimivilla markkinoilla (taso 1,
markkinahinnat).
¢ Noteerattu hinta markkinoilla, jotka eivat ole aktiivisia (taso

2, markkinahinnat).

¢ Ei-todennettava hinta (taso 3, arvostusmenetelmat)

Yhtio kayttaa tason 1, 2 ja 3 kdyvan arvon maarittamismene-
telmia. Tason 3 hierarkia viittaa varoihin ja velkoihin, joiden
kdypaa arvoa ei saada suoraan noteeratuista markkinahin-
noista tai epasuorasti kayttamalla todennettavien markkina-
hintojen tai -kurssien tukemia arvostusmenetelmia tai
-malleja.

Yhtion taseeseen sisaltyvien varojen rakenne Solvenssi Il:n
ja FAS:n mukaan on esitetty taulukossa D1.1.

Taulukko D1.1 Varojen arvo Solvenssi ll:n
seka FAS:n mukaan 31. joulukuuta 2020

% kaikista
Solvenssi II-
tasemallin
Varat, tuhatta euroa Solvenssi Il FAS mukaisista varoista
Sijoitussidonnaisten
vakuutusten katteena
olevat varat 16 506 694 16 506 694 873
Joukkolainat 1236 439 1183 092 6,5
Sijoitusrahastot 647 301 331768 34
Johdannaiset 1261 - 0,0
Osakkeet 41894 187183 0,2
Kiinteistot 240 275 - 13
Sidosyritykset, mukaan
lukien omistusyhteydet 17 678 224 338 01
Rahavarat 167 231 167 231 09
Muut varat 50 601 58 677 03
Varat yhteensa 18909374 18658 984 100,0

Yhtion Solvenssi Il -tase on laadittu FAS:n pohjalta ja sita on
oikaistu Solvenssi Il -arvostusvaatimusten mukaisesti. FAS:n
mukaiset arvostusperiaatteet seka Solvenssi Il:n mukaiset
oikaisut arvostusmenetelmissa on kuvattu alla kunkin merkit-

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

tavan Solvenssi Il -taseen eran osalta. Alla mainittujen eroa-
vaisuuksien lisaksi tiettyjen FAS:n ja Solvenssi Il -taseen luok-
kien arvot eroavat toisistaan tase-eriin Solvenssi Il:n mukais-
ten lisatunnisteiden mukaan tehtyjen uudelleenluokitusten
vuoksi. Naita eroja ei ole kuvattu. Kirjaus- ja arvostusperustei-
siin ei tehty muutoksia raportointikauden aikana.

Solvenssi Il ja FAS taseet 31. joulukuuta 2020 esitetaan liit-
teessa 3.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat varat
Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena oleviin varoihin
sisaltyy rahoitusinstrumentteja, sijoituskiinteistoja, kateisvaro-
ja ja kateiseen rinnastettavia varoja seka muita varoja. Varat
kirjataan kaypaan arvoon seka FAS:n etta Solvenssi Il:n
mukaan. Naiden varojen arvostuksessa noudatetaan samoja
arvostusperiaatteita kuin perustekorkoisiin vakuutuksiin liitty-
vien rahoitusinstrumenttien, sijoituskiinteistojen, kateisvaro-
jen ja kateiseen rinnastettavien varojen arvostuksessa.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteihin sisaltyy noteerattuja ja noteeraa-

mattomia osakkeita, korollisia arvopapereita, johdannaissopi-

muksia ja rahasto-osuuksia.

Kaikki rahoitusinstrumentit arvostetaan paikallisissa tilin-
paatoksissa FAS:n mukaisesti hankintahintaan tai sita alem-
paan todenndkoiseen luovutushintaan, jos on todennakoista,
etta instrumentin arvo on alempi kuin hankintahinta.

Solvenssi Il -taseessa rahoitusinstrumentit luokitellaan ryh-
maan "rahoitusvarat/-velat, jotka on maaritetty kirjattavaksi
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti” koskevien tilinpaatdspe-
riaatteiden mukaisesti seuraavia arvostusperiaatteita
noudattaen:
¢ Noteeratut osakkeet arvostetaan kaypaan arvoon toimivil-

ta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

¢ Noteeraamattomat osakkeet arvostetaan kayttaen mukau-
tettua padaomamenetelmaa.

* Noteeratut korolliset arvopaperit arvostetaan kdypaan
arvoon toimivilta tai ei-aktiivisilta markkinoilta saatavien
noteerausten perusteella.

¢ Sijoitusrahastojen osuudet arvostetaan kaypaan arvoon
toimivilta tai ei-aktiivisilta markkinoilta saatavien notee-
rausten perusteella. Termilla "sijoitusrahastot” tarkoitetaan
kaikentyyppisia sijoitusrahastoja.

Noteeratut johdannaissopimukset luokitellaan ryhmaan
"rahoitusvarat/-velat, jotka on maaritetty kirjattavaksi kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti” ja arvostetaan kaypaan
arvoon toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten
perusteella.

Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos omaisuuseral-
la kdydaan kauppaa niin usein ja niin suurella volyymilla, etta
hintatietoja on saatavilla jatkuvasti. Paras kayvan arvon maa-
ritys saadaan, jos omaisuusera noteerataan julkisesti toimivil-
la markkinoilla. Markkinoiden toimivuutta arvioidaan saan-
nollisesti varmistamalla, etta hintatiedot ovat saatavissa pai-
vittain. Tasta huolehtii Nordea Investment Management AB,
jolle Nordea Henkivakuutus on tehtavan ulkoistanut ja joka
raportoi havainnoistaan Yhtiolle saannollisesti.
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Jos noteeraus ei anna oikeaa kuvaa saannollisesta markki-
nahinnasta tai jos noteerausta ei saada, kaypa arvo maarite-
taan tarkoituksenmukaista arvostusmenetelmaa kayttaen alla
oleville rahoitusinstrumenteille:

* Noteeratut osakkeet, joille ei ole saatavissa kauppahintaa

¢ Noteeraamattomat osakkeet

* Noteeratut korolliset arvopaperit, joille ei ole saatavissa
kauppahintaa

* Noteeraamattomat korolliset arvopaperit

¢ Noteeraamattomat OTC-johdannaiset

¢ Sijoitusrahastot (paaomasijoitusrahastot)

Noteeraamattomien osakkeiden arvostuksen yhteydessa kay-
tetdan mukautettua padaomamenetelmaa, koska vastaavia
omaisuuseria ei ole toimivilla markkinoilla. Padomasijoitusra-
hastojen varojen kaypa arvo saadaan rahastoilta itseltaan.
Paaomasijoitusrahastojen arvonlaskennan oikeellisuutta tes-
tataan pistokokeilla, joissa satunnaisesti valittujen paaomara-
hastojen arvot lasketaan ja niita verrataan kyseisten paaoma-
rahastojen itse ilmoittamiin arvoihin. Rahastojen kaypien
arvojen oikeellisuuden arvioinnissa kaytetaan
IPEV-arvostusohjeita’.

Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistot ovat kiinteistoja, joita ei ole hankittu omaan
kayttoon. Ne arvostetaan paikallisissa tilinpaatoksissa FAS:n
mukaisesti hankintahintaan tai sita alempaan todenndkoiseen
luovutushintaan, jos on todenndakoista, etta kiinteiston arvo on
alempi kuin hankintahinta. Solvenssi Il -taseessa sijoituskiin-
teistot arvostetaan markkinahintaan ja niiden arvostuksesta
huolehtii ulkoinen toimija markkinakaytantojen mukaisesti
kayttaen tarkoituksenmukaisinta arvostusmenetelmaa.
Menetelma voi olla kaupankayntiin perustuva, tuottoihin
perustuva tai hankintamenoon perustuva lahestymistapa tai
naiden yhdistelma. Arvostusmalleihin sisaltyy oletuksia, jotka
koskevat tulevia vuokratuottoja, kayttdasteita, toiminta- ja
yllapitokustannuksia, tuottovaatimuksia ja korkoja. Arvostus-
mallit muodostetaan soveltamalla kansainvalisia arvostuss-
tandardeja ja Suomen Kiinteistoarviointiyhdistys ry:n asetta-
mia eettisia saantoja ja maarayksia.

Kateiset ja niihin rinnastettavat varat
Vakavaraisuuslaskennassa kateisvarat ja lyhytaikaiset talle-
tukset arvostetaan nimellisarvoon.

Muut varat

Muihin varoihin sisaltyy lyhytaikaisia saatavia ja tasmaytyse-
rid, jotka arvostetaan tilinpaatoksessa nimellisarvoon. Vaka-
varaisuuslaskennan taseessa naiden varojen arvostuksessa
nimellisarvoon otetaan huomioon luottoriski ja jaljella oleva
juoksuaika. Muiden varojen kasittelyssa FAS:n ja Solvenssi lIl:n
valinen ero johtuu siita, etta joitakin sijoitussidonnaisiin sijoi-
tuksiin liittyvia saatavia kasitellaan eri tavoin naissa
kirjanpitostandardeissa.

Arvostukseen liittyva epavarmuus

Rahoitusinstrumenttien ryhmaan sisaltyvien sijoituskiinteisto-
jen ja padomarahastojen arvostuksesta huolehtivat ulkoiset
kumppanit. Muiden omaisuuserien osalta Yhtion kayttamiin
arvostusmenetelmiin ei sisally oletuksia tai arvioita tulevai-
suuteen tai muihin seikkoihin liittyvista epavarmuustekijoista.

14) http://www.privateequityvaluation.com/download/i/mark_
dl/u/4012990401/4625734325/151222%201PEV%20Valuation%20Guidelines%20
December%202015%20Final.pdf

D2 Vakuutustekninen vastuuvelka
Yhtion taseeseen sisaltyvien velkojen rakenne Solvenssi ll:n
ja FAS:n mukaan on esitetty taulukossa D2.1.

Taulukko D2.1 Velkojen arvo Solvenssi ll:n
ja FAS:n mukaan 31. joulukuuta 2020

% kaikista
Solvenssi II-
tasemallin
mukaisista
Velat, tuhatta euroa Solvenssi Il FAS veloista
Vastuuvelka 17 591241 18 228 675 98,5
Velat luottolaitoksille - - 0,0
Johdannaiset - - 0,0
Etuoikeudeltaan
huonommat velat 70 000 70 000 0,4
Muut velat kuin velat
luottolaitoksille 344 344 0,0
Laskennalliset verovelat 177 858 - 10
Muut velat, joita ei ole
esitetty muualla 27221 28 689 0,2
Velat yhteensa 17 866 665 18327708 100,0

Alla esitetaan vastuuvelan arvostusmenetelmat, ja muiden
velkojen arvostusmenetelmat esitetaan kohdassa D3.

FAS tilinpaatoksen mukainen vastuuvelka

Tilinpaatoksen mukaisessa vastuuvelassa lasketaan yhteen
vakuutusten takaisinostoarvo, korvausvastuu, harkinnanvarai-
sia lisdetuja varten tehdyt varaukset ja ylimaaraiset laskupe-
rustekoron alentamisen varalta tehdyt varaukset. Vuoden
lopussa FAS mukainen vastuuvelka oli 18 229 mEUR.

Solvenssi lI:n mukainen vastuuvelka
Solvenssi Il:n vastuuvelka lasketaan markkina-arvoisesti, ris-
kimarginaalin ja parhaan estimaatin (best estimate) summa-
na. Paras estimaatti lasketaan diskonttaamalla tulevat 50
vuoden kassavirrat (mm. maksut, etuudet ja kustannukset)
EIOPA:n vahvistamalla korkokayralla. Laskenta on stokasti-
nen ja paras estimatti on laskennan odotusarvo. Ainoastaan
sijoitusten tuotot ovat laskennassa stokastisia. Riskimarginaali
on mitta vakuutuskannan tulevaisuuden
vahimmaispaaomakustannuksista.

Yhtion vastuuvelan paras estimaatti, riskimarginaali ja vas-
tuuvelka tuotteittain esitetaan D2.2 taulukossa.

Taulukko D2.2 Paras arvio veloista ja riskimarginaali
vakuutuslajeittain 31. joulukuuta 2020

Paras arvio
Tuhatta euroa veloista  Riskimarginaali Vastuuvelka
Perustekorkoinen 2129 591 6636 2136 226
Sijoitussidonnainen 15 356 876 177 589 15 534 465
Riskivakuutustuotteet -99 316 19 865 =79 451
Yhteensa 17 387 151 204 090 17 591 241

Perustekorkoisissa vakuutuksissa kaikki tulevat maksut ovat
mukana vastuuvelan laskennassa. Sijoitussidonnaisten
vakuutusten osalta ei paasaantoisesti huomioida tulevia mak-
suja, paitsi niissa tapauksissa, joissa vakuutuksiin liittyy jokin
takuu. Riskivakuutusten arvostuksessa otetaan huomioon
kuolemanvaraturvan vakuutusmaksut koko ennustejakson
ajalta.

Yhtio kayttaa volatiliteettikorjausta vakuutusteknisen vas-
tuuvelan arvostuksessa. Volatiliteettikorjauksen tarkoitus on
vahentaa paaomamarkkinoiden aiheuttamaa lyhytaikaista
heilahtelua korkokayrassa ja siten myds muun muassa vas-
tuuvelan arvostuksessa.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Taulukko D2.3 Volatiliteettikorjauksen
vaikutus 31. joulukuuta 2020

Sisdltaen Ilman

volatiliteetti- volatiliteetti-

Tuhatta euroa korjauksen korjausta

Vastuuvelka 17 591 241 17 606 848

Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR) 691345 691710

Vdhimmaispadaomavaatimus (MCR) 188 960 189 509

Oma perusvarallisuus 1112709 1100223
SCR:n kattamiseksi hyvaksyttavat

omat varat 1112709 1100223
MCR:n kattamiseksi hyvaksyttavat

omat varat 1080 501 1080 501

Yhtio ei sovella vakuutusteknisen vastuuvelan arvostamisessa
EIOPA:n siirtymasaannosten mukaista riskitonta korkoraken-
netta tai siirtymavahennyksia.

Solvenssi Il vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa kaytetyt oletukset
Solvenssi Il vastuuvelan maaraan vaikuttavat olennaisesti
mallinnuksessa kaytettavat oletukset vakuutusten raukeami-
sesta, vakuutuksenottajien kuolevuudesta ja vakuutusten hoi-
dosta aiheutuvista kustannuksista. Oletukset perustuvat paa-
osin Yhtion omasta vakuutuskannasta tehtyihin havaintoihin
ja asiantuntija-arvioihin. Yhtié on vuoden aikana paivittanyt
muun muassa kuolevuusoletukset ja vakuutusten hoidosta
aiheutuvat kustannusoletukset, mitka vaikuttivat hiukan Sol-
venssi |l vastuuvelan suuruuteen.

Harkinnanvaraisten lisaetujen osalta mallintamisessa kay-
tetaan Yhtion hallituksen hyvaksymaa asiakashyvitysmallia.

Vastuuvelan arvostukseen liittyva epavarmuus
Vastuuvelan laskentaan liittyy tyypillisesti tulevien epavarmo-
jen tapahtumien arviointi. Laskennan tarkkuus riippuu kaytet-
tyjen tietojen laadusta ja siita, missa maarin laskentamalli
vastaa todellisuutta. Esimerkiksi korkoja, kuluja, raukeamisia
tai johdon toimintaa ei voida ennustaa pitkalle tulevaisuuteen
ilman ennusteisiin liittyvaa epavarmuutta. Epavarmuutta syn-
tyy my0Os monista simulaatioista ja valitusta mallintamislogii-
kasta, joskin naiden tekijoiden vaikutus arvioidaan
vahaisemmaksi.

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyvan epavarmuuden
tasoa on arvioitu tekemalla vakavaraisuutta koskevia herk-
kyyslaskelmia. Herkkyytta mitataan saannollisesti laskemalla
eri raukeamis-, kuolevuus- ja hallinnointipalkkio-oletusten
vaikutusta vastuuvelan arvoon.

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilta
Ensimmaisten 12 kuukauden jalleenvakuutusmaksut otetaan
huomioon kuluina parhaan arvion arvostuksessa. Saamiset
jalleenvakuutussopimuksista otetaan huomioon ainoastaan
katastrofistressia koskevassa arvostuksessa, eivatka ne siksi
vaikuta parhaaseen arvioon. Saamisilla jalleenvakuutussopi-
muksista on kuitenkin ainoastaan pieni vaikutus vakavarai-
suuspaaomavaatimukseen, joten ne pienentavat vain hieman
ennustettua riskimarginaalia.

Nordea Henkivakuutus ei kayta erillisyhtioita vastuuvelan
arvostuksen yhteydessa.

D3 Muut velat

Yhtion muut velat Solvenssi Il -taseessa perustuvat FAS:n
mukaisiin velkojen nimellisarvoihin, joita on oikaistu Solvenssi
Il -arvostusvaatimusten mukaisesti. Alla olevat kuvaukset
sisaltavat FAS-standardien mukaiset arvostusperiaatteet,
arvostusmenettelyt seka Solvenssi Il:n mukaiset taseen mui-
den olennaisten velkaerien oikaisut. Kirjaus- ja arvostusperus-
teisiin ei tehty muutoksia raportointikauden aikana.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Velat luottolaitoksille
Yhti6lla ei ole velkoja luottolaitoksille.

Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset, joiden markkina-arvo on negatiivinen,
kirjataan velkoihin ja arvostetaan kaypaan arvoon samojen
periaatteiden mukaan, joita kaytetaan markkina-arvoltaan
positiivisten johdannaissopimusten arvostuksessa. Nama
periaatteet on kuvattu ylla kohdassa "Rahoitusinstrumentit”.
Johdannaiset kirjataan FAS:n mukaiseen tilinpaatokseen, jos
johdannaispositiot tayttavat Finanssivalvonnan antamassa
maarays- ja ohjekokoelmassa kirjatut edellytykset.

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Yhtiolla on 70 mEUR padaomalaina NLH AB:lta. Lainan erapai-
vaa ei ole maaritelty. Lainanantajan irtisanomisaika on viisi
vuotta ja lainan takaisinmaksu on sidoksissa velallisen vaka-
varaisuuteen. Lainan vuotuinen korko on sidottu 12 kuukau-
den viitekorkoon, johon on lisatty 0,85 prosenttiyksikon mar-
ginaali. Yhtié maksaa vuosittain vuotuisen koron lainananta-
jalle. Padomalaina on arvostettu yhtion FAS, IFRS ja Solvenssi
Il -taseissa nimellisarvoon.

Laskennalliset verovelat

Laskennalliset verovelat koskevat kaikkia valiaikaisia eroja
varojen ja velkojen verotusarvojen ja niiden kirjanpitoarvojen
valilla. Tahan sisaltyy varojen ja velkojen oikaisut FAS-stan-
dardien ja Solvenssi Il:n valilla. Laskennalliset verovelat laske-
taan paikallisten verokantojen mukaan ja arvostetaan
nimellisarvoon.

Muut rahoitusvelat kuin velat

luottolaitoksille seka muut velat

Muut velat, lukuun ottamatta johdannaissopimuksia ja las-
kennallisia verovelkoja, arvostetaan nimellisarvoon.

Yhtion rahoitusvelat ovat padasiassa ostovelkoja. Muut
velat, joita ei ole kirjattu muihin eriin, sisaltavat muun muassa
etuuspohjaiset elakejarjestelyt, tilikauden verovelat, velat
vakuutuksenottajille ja paaomalainoille kertyneet korot.
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt on katettu elakekassojen
varoilla. Etuuspohjaisista elakejarjestelyista johtuvat velvoit-
teet maaritellaan ennakoituun etuusoikeusyksikkoon perustu-
valla menetelmalld, nettosumma kirjataan taseeseen. Enna-
koituun etuusoikeusyksikkoon perustuva menetelma on kay-
van arvon menetelma, jossa otetaan huomioon ennustettu
palkkataso ja korko velvoitteiden laskennassa.

Tilikauden verovelat lasketaan paikallisten verosaannosten
ja verokantojen mukaan. Verot arvostetaan nimellisarvoon.

Yhtion leasing- ja vuokrasitoumukset ovat taseen ulkopuo-
lisia sitoumuksia. Niita oli yhteensa 0,2 mEUR vuonna 2020.
Sopimukset liittyvat autoihin (tiettyjen tyontekijoiden leasin-
gautot) ja luottokortteihin.

D4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmat
Kohdassa D4 esitetaan valvoville viranomaisille saannoéllisesti
toimitettavia valvontaraportteja (RSR-raportti) koskevien
vaatimusten mukaiset tiedot.

D5 Muut tiedot
Muita olennaisia tietoja yhtion vakavaraisuuden arvioimiseksi
tehtaviin arvostuksiin liittyen ei raportointikaudella ole.
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E Paaoman hallinta

Yhtion solvenssiasema maaraytyy suhteuttamalla Yhtion
omat varat vakavaraisuuspaaomavaatimukseen. Tassa osassa
kuvataan omien varojen koostumus ja Yhtion
vakavaraisuusasema.

E1 Omat varat

Yleinen padaoman hallintaprosessi

Padaoman hallintaprosessia, mukaan lukien riski- ja vakavarai-
suusarvio, kuvataan kohdassa B3. Padomaa hallitaan paa-
omaperiaatteen mukaisesti, jossa maaritellaan tavoitteena
oleva vakavaraisuus, rajat ja halytystasot. Padomaperiaattees-
ta kay ilmi, miten toimitaan, jos limiittirikkomuksia tapahtuu.

Yhtion paaomaperiaatteessa maaritellaan 100 prosentin
vakavaraisuussuhteen ylittavat rajat, joita ovat vakavaraisuus-
raja 125 prosenttia seka sita korkeampi osingonmaksuraja.
Tama helpottaa Solvenssi Il -taseen volatiliteetin kasittelya ja
varmistaa, etta toimenpiteisiin ryhdytaan valittomasti vakava-
raisuusrajan rikkouduttua. Lisaksi se pienentaa merkittavasti
riskia, etta volatiliteetti aiheuttaisi 100 prosentin rajan rikkou-
tumisen. Padoman hallintaprosessissa liiketoiminta kayttaa
viiden vuoden suunnittelujaksoa. Yhtion paaomaperiaate ei
ole muuttunut oleellisesti raportointikauden aikana.

Yhtion ylin johto paattaa osinkojen maksusta, etuoikeudel-
taan huonompien velkojen sopivasta tasosta, ylimaaraisista
varauksista seka omien varojen maaraan vaikuttavista sijoi-
tusperiaatteista. Osinkoa ei makseta omistajalle, jos vakava-
raisuus alittaa osingonmaksun jalkeen osingonmaksurajan.
Vakavaraisuussuhteiden ja padomarajojen seurannasta ja
niita koskevasta raportoinnista vastaa riskijohtaja.

Omien varojen luokitus

Paaomaerien luokittelusta vastaa talousjohtaja. Yhtion oman
varallisuuden keskeisimmat erat ovat Luokan 1 tavanomainen
osakepadaoma, Luokan 1 tasmaytysera ja Luokan 2 etuoikeu-
deltaan huonommat velat, eli padaomalaina. Luokan 1 paaoma
muodostaa 94 prosenttia kaikista omista varoista. Yhtion kay-
tettavissa oleva oma varallisuus pieneni vuoden aikana NLH
AB:lle maksetun osingon takia. Paaomalaina ei ole muuttunut
vuoden aikana.

Taulukko E1.1 Omat varat 31. joulukuuta 2020

Padoman laatu, 31.joulukuuta  31. joulukuuta

Tuhatta euroa Oman varallisuuden era 2020 2019
Luokka 1 Tavanomainen

osakepadoma 24 500 24 500

Tasmaytysera 1018 209 1042 404
Luokka 2 Etuoikeudeltaan

huonommat velat 70 000 70 000
Yhteensa Kaytettavissa oleva

oma varallisuus 1112709 1136 904

Tasmaytyserdan vaikuttaa vuoden kumulatiivinen tulos, sijoi-
tusomaisuuden ja vastuiden eron kasvu, seka Yhtion emoyh-
tiolle NLH AB:lle raportointikaudella maksettu osinko.

Tasmaytyseran jakauma on esitetty taulukossa E1.2 ja sii-
hen sisaltyy Solvenssi Il -taseen mukainen ylijaama, josta
vahennetaan odotettavissa olevat osingot ja tavanomainen
osakepaaoma.

15) Etuoikeudeltaan huonommat velat.
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Solvenssi |l -taseen ylijaama muodostuu FAS-tilinpaatok-
sessa esitetysta Yhtion omasta paaomasta (kertyneet voitto-
varat mukaan lukien tilikauden tulos ja tavanomainen osake-
paaoma) seka kayvan arvon oikaisuista ja veroista. Kayvan
arvon oikaisut ja verot ovat paaasiassa omaisuuserien ja
vakuutusteknisen vastuuvelan markkina-arvojen oikaisuja
FAS-taseen ja Solvenssi Il -taseen valilla seka laskennallisia
verovelkoja.

Tasmaytysera muodostuu, kun lasketaan yhteen kertyneet
voittovarat, mukaan lukien tilinpaatoksen mukainen tilikau-
den tulos, kayvan arvon oikaisut ja verot ja vahennetaan odo-
tettavissa olevat osingot. Kaytettavissa olevat omat varat saa-
daan lisaamalla tahan tavanomainen osakepaaoma ja etuoi-
keudeltaan huonommat velat.

Taulukko E1.2 Tasmaytysera 31. joulukuuta 2020

31. joulukuuta

Tuhatta euroa 2020
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 1042709

Oma padoma taseessa (FAS) 331276

Markkina-arvomuutokset ja verot 711434
Odotettavissa olevat osingot -
Tavanomainen osakepddaoma -24 500
Tasmaytysera 1018 209

Kaikki oman varallisuuden erat ovat valittomasti kaytettavis-
sa, eika niihin liity rajoituksia. Myoskaan paaomalainalla's ei
ole erapaivaa. Yhtiolla ei ole muita oman lisavarallisuuden
eria, eika omista varoista vahenneta muita eria. Mikaan oman
varallisuuden era ei ole mukana Solvenssi Il saantelyn mah-
dollistamassa siirtymajarjestelmassa eika mihinkaan eraan
kohdistu Solvenssi Il sddntelyn vaimennusvaikutusmekanis-
mia. Laskennallisten verosaamisten maara on nolla euroa.

Hyvaksyttavat omat varat

Yhtion vakavaraisuuspaaomavaatimus oli 691 mEUR 31. joulu-
kuuta 2020. Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen kattamiseksi
hyvaksyttavat omat varat olivat 1 113 mEUR ja vahimmaispaa-
omavaatimuksen (MCR) kattamiseksi hyvaksyttavat omat
varat olivat 1 081 mEUR (taulukko E1.3).

Taulukko E1.3 Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen
ja vihimmaispdadaomavaatimuksen kattamiseksi
hyvaksyttavien omien varojen maara 31. joulukuuta 2020

Paaoman laatu,

Tuhatta euroa Oman varallisuuden erd SCR MCR
Luokka 1 Tavanomainen

osakepadoma 24 500 24 500

Tasmaytyserd 1018209 1018209
Luokka 2 Etuoikeudeltaan

huonommat velat 70 000 37792
Yhteensa Hyvaksyttava oma

varallisuus 1112709 1080 501
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E2 Vakavaraisuuspaaomavaatimus

Yhtio kayttaa Solvenssi Il standardikaavaa. Vakavaraisuus-
paaomavaatimuksen laskennassa kadytetaan Solvenssi Il
saantelyn mahdollistamaa volatiliteettikorjausta ja osakeris-
kin siirtymasaantoa.

Vakavaraisuuspadaoma
Yhtion vakavaraisuuspaaomavaatimus jokaiselle riskimoduu-
lille esitetdaan E2.1 taulukossa. Vakavaraisuuspaaomavaati-
muksen laskennassa otetaan huomioon eri riskimoduulien
valiset hajautusvaikutukset ja taman johdosta summa E2.1
taulukossa ei vastaa kullekin riskimoduulille erikseen lasket-
tujen vakavaraisuuspaaomavaatimusten summaa.

Yhtion vakavaraisuuspaaomavaatimus kasvoi raportointi-
kauden aikana johtuen paasaantoisesti raukeamisriskin ja
osakeriskin noususta.

Taulukko E2.1 Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen jakauma

Riskityyppi, tuhatta euroa 31.joulukuuta 2020  31. joulukuuta 2019

Vahinkovakuutusriski 0 0
Henkivakuutusriski 468 483 417 921
Sairausvakuutusriski 0 0
Markkinariski 571551 521743
Vastapuoliriski 80383 65 667
Operatiivinen riski 11 606 11620
SCR! 691345 622 459

1) Hajautusvaikutus ja muut oikaisut on otettu huomioon SCR:n laskennassa

Laskennallisen verovelan muutoksen vaikutus paaomavaati-
mukseen on =173 mEUR 31.12.2020. Laskennallinen verovelka
on 20% laskennallisista tulevista voitoista.

Solvenssi Il -standardikaavan yksinkertaistaminen

Yhtio kayttaa Solvenssi Il -standardikaavan korkomarginaali-
en alamoduulissa yksinkertaistettua laskentaa luokittelemat-
tomien joukkolainojen vakuuksien riskipainotetun markki-
na-arvon laskemisessa komission delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 mukaisesti. Yhtio ei kayta Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/138/EY 104 artiklan 7 kohdan
mukaisia yrityskohtaisia parametreja.

Vahimmaispaaomavaatimus ja sen

laskennassa kaytettavat tiedot

Yhtion vahimmaispadaomavaatimus oli 189 mEUR 31. joulu-

kuuta 2020. Vahimmaispaaomasuhde oli 572 prosenttia vola-

tiliteettikorjaus mukaan lukien.
Vahimmaispaaomavaatimuksen laskentamenettely maari-

tellaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa

2009/138/EY seka komission delegoidussa asetuksessa (EU)

2015/35. Yhtion alla olevissa laskelmissa on kaytetty lineaaris-
ta vahimmaispaaomavaatimusta, joka liittyy vakuutustekni-
sen vastuuvelan kokoon ja rakenteeseen, vakavaraisuuspaa-
omavaatimukseen seka henkivakuutusyhtioon liittyvaa MCR:n
absoluuttista vahimmaistasoa, kuten aiemmin mainitussa
lainsaadanndssa on maaratty. Vahimmaispadaomavaatimuk-
sessa ei ole tapahtunut mitaan olennaisia muutoksia rapor-
tointikauden aikana.

Taulukko E2.2 Vahimmaispadaomavaatimuksen
jakauma 31. joulukuuta 2020

Tuhatta euroa 31. joulukuuta 2020
Lineaarinen MCR 188 960
SCR 691345
MCR:n enimmaistaso 311105
MCR:n vahimmaistaso 172 836
Yhdistetty MCR 188 960
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso 3700
MCR 188 960

Vakavaraisuusasema

Yhtion vakavaraisuus 31. joulukuuta 2019 oli 183 prosenttia, ja
volatiliteettikorjauksen vaikutus vakavaraisuuteen oli 2 pro-
senttiyksikkoa. Yhtion vakavaraisuus 31. joulukuuta 2020 oli
161 prosenttia, ja volatiliteettikorjauksen vaikutus vakavarai-
suuteen oli 2 prosenttiyksikkoa.

E3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion
kayttoé vakavaraisuuspaaomavaatimuksen

laskennassa
Yhtio ei kayta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota vakava-
raisuuspaaomavaatimuksen laskennassa.

E4 Kaytetyn standardikaavan ja

kaytettyjen sisaisten mallien valiset erot
Yhtio ei kayta sisaisia malleja.

E5 Vahimmaispaaomavaatimuksen
ja vakavaraisuuspaaomavaatimuksen

tayttamatta jattaminen
Yhtion vakavaraisuuspaaoma taytti vaatimukset koko vuoden
2020 ajan.

E6 Muut tiedot

Muita olennaisia tietoja Yhtion padoman hallintaan liittyen ei
raportointikaudella ole.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Liite 1

Lyhenteet

EIOPA
FAS
IFRS
MCR
NLP
NLP-FI
NLH AB
ORSA
oTC
QRA
RCSA
SCR

Euroopan vakuutus- ja lisaelakeviranomainen

Suomen kirjanpitokaytanto / Finnish Accounting Standards
International Financial Reporting Standards
Vahimmaispaaomavaatimus / Minimum Capital Requirement
Nordea Life and Pensions

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Nordea Life Holding AB

Riski- ja vakavaraisuusarvio / Own Risk and Solvency Assessment
Over-the-counter, porssin paalistan ulkopuolinen

Laatu- ja riskianalyysi / Quality and Risk Assessment

Riskien ja kontrollien itsearviointi

Vakavaraisuuspaaomavaatimus / Solvency Capital Requirement

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Liite 2

NLP-konsernin juridinen rakenne

Nordea Bank Oyj
(Suomi)

Nordea Life Holding AB
(Ruotsi)

Nordea Livforsakring Livsforsikringsselskapet Nordea Henkivakuutus
Sverige AB Nordea Liv Norge AS Suomi Oy
(Ruotsi) (Norja) (Suomi)

Nordea Vakuutus
Suomi Oy
(Suomi)

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Liit
e3
Tase 31. joulukuuta 2020
Varat
Tuhatta euroa Solvenssi Il FAS
Liikearvo N/A 0
Aktivoidut hankintamenot N/A 0
Aineettomat hyddykkeet 0 0
Laskennalliset verosaamiset 0 0
Elake-etuuksien ylijaama 0 0
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet (omassa kdytdssa) 0 0
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat) 2184 848 1926 382
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytossa olevat) 240 275 0
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet 17 678 224 338
Osakkeet 41894 187183
Osakkeet — Listatut 41894 23012
Osakkeet — Listaamattomat 0 164171
Joukkovelkakirjalainat 1236 439 1183092
Valtion joukkovelkakirjalainat 729 910 574184
Yrityslainat 494 032 608 908
Strukturoidut velkakirjat 10 596 0
Vakuudelliset arvopaperit 1901 0
Sijoitusrahastot 647 301 331768
Johdannaiset 1261 0
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 0 0
Muut sijoitukset 0 0
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat 16 506 694 16 506 694
Kiinnelainat ja muut lainat 0 0
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus 0 0
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkilGille 0 0
Muut kiinnelainat ja lainat 0 0
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista: 0 0
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus 0 0
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta 0 0
NSLT-sairausvakuutus 0 0
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia 0 0
SLT-sairausvakuutus 0 0
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia 0 0
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus 0 0
Jalleenvakuutustalletteet 0 0
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 2976 2976
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 0 0
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) 0 6 630
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) 0 0
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan alkupadomaan liittyvat saamiset 0 0
Rahavarat 167 231 167 231
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 47 624 49 071
Varat yhteensa 18 909 374 18 658 984

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Tase 31. joulukuuta 2020, jatkuu.

Velat

Tuhatta euroa Solvenssi Il FAS
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta) 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 0 0
Riskimarginaali 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 0 0
Riskimarginaali 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia) 2056 776 1714 673
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 0 0
Riskimarginaali 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia) 2056776 1714 673
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 2030275 0
Riskimarginaali 26 501 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta 15 534 465 16 514 002
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 15 356 876 0
Riskimarginaali 177 589 0
Muu vakuutustekninen vastuuvelka 0 0
Ehdolliset velat 0 0
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka 0 0
Elakevelvoitteet 0 0
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet 0 0
Laskennalliset verovelat 177 858 0
Johdannaiset 0 0
Velat luottolaitoksille 0 0
Velat kotimaan luottolaitoksille 0 0
Velat muualla euroalueella oleville luottolaitoksille 0 0
Velat euroalueen ulkopuolisille luottolaitoksille 0 0
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille 0 0
Velat ei-luottolaitoksille 0 0
Velat kotimaan ei-luottolaitoksille 0 0
Velat muualla euroalueella oleville ei-luottolaitoksille 0 0
Velat euroalueen ulkopuolisille ei-luottolaitoksille 0 0
Muut rahoitusvelat (liikkeeseen lasketut velkapaperit) 0 0
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille 296 296
Jalleenvakuutusvelat 5968 5968
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) 344 344
Etuoikeudeltaan huonommat velat 70 000 70 000
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat 0 0
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat 70 000 70 000
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla 20957 22 425
Velat yhteensa 17 866 665 18 327708
Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat 1042709 331276

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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Liite4

Kvantitatiiviset raportointitaulukot

QRT taulukko

QRT taulukon nimi

SE.02.0117
S.05.01.02
$12.01.02

S$.22.01.21

$.23.01.01
S$.25.01.21

$.28.01.01

Tase sisaltaen EKP:n lisdaykset
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen
vakuutustekninen vastuuvelka

Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja
siirtymatoimenpiteiden vaikutukset

Oma varallisuus

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa
kayttavat yritykset

Vahimmaispadaomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus-
tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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SE.02.01.17
Tase sisaltaen EKP:n lisaykset

Varat

Liikearvo
Aktivoidut hankintamenot
Aineettomat hyodykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Eldke-etuuksien ylijaama
Aineelliset kdayttoomaisuushyodykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistot (muut kuin omassa kdytdssa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Sijoitusrahastot
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkilGille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista:
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jalleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan alkupaiaomaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla

Varat yhteensa

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Solvenssi Il arvo

C0010

R0O010

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0O070

2184 848

R0O080

240 275

R0O090

17678

R0O100

41894

R0O110

41894

R0120

R0O130

1236 439

R0140

729 910

R0O150

494 032

R0O160

10 596

R0O170

1901

R0O180

647 301

R0190

1261

R0200

R0210

R0220

16 506 694

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0O360

R0370

R0O380

R0390

R0400

R0410

167 231

R0420

47 624

R0500

18 909 374
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SE.02.01.17
Tase sisaltden EKP:n lisdaykset, jatkuu.

Velat

Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus

Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Muu vakuutustekninen vastuuvelka
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elékevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Velat kotimaan luottolaitoksille
Velat muualla euroalueella oleville luottolaitoksille
Velat euroalueen ulkopuolisille luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Velat ei-luottolaitoksille
Velat kotimaan ei-luottolaitoksille
Velat muualla euroalueella oleville ei-luottolaitoksille
Velat euroalueen ulkopuolisille ei-luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat (liikkeeseen lasketut velkapaperit)
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa

Ylijaama3, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi Il arvo

C0010

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

2056776

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

2056776

R0660

R0O670

2030275

R0680

26 501

R0690

15 534 465

R0700

R0710

15 356 876

R0720

177 589

R0730

R0740

R0750

R0760

R0O770

R0780

177 858

R0790

R0800

ERO801

ER0802

ER0803

R0810

ERO811

ER0812

ERO813

ERO814

ERO815

R0820

296

R0830

5968

R0840

344

R0850

70 000

R0860

R0870

70 000

R0880

20957

R0900

17 866 665

R1000

1042709

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
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S.05.01.02
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain
- Henkijalleenvakuutusvelvoitteet
) Vahinkovakuutus-
sopimuksiin pohjautu- vatja m:ihi:1 kuin
Yiijaamasn Indeksi- ja vat ja sairausvakuutus- sairaus-
Sairaus- oikeuttavat | sijoitussidonnai- Muut velvoitteisiin liittyvat itteisii
set iteeti liittyvat Yhteensa
o210 C0220 Cc0230 C0240 C0250 C0260 C0270 €0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 - 10951 1072250 20622 - - - - 1103 823
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 - - - 5981 - - - - 5981
Netto R1500 - 10951 1072250 14 640 - - - - 1097 841
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 - 10951 1072250 20 540 - - - - 1103 741
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 - - - 5981 - - - - 5981
Netto R1600 - 10951 1072250 14 559 - - - - 1097760
Korvauskulut
Brutto R1610 - 65721 904 950 2303 - - - - 972973
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 - - - 1445 - - - - 1445
Netto R1700 - 65721 904 950 858 - - - - 971528
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan
muutokset
Brutto R1710 - - - - - - - - -
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 - - - - - - - - -
Netto R1800 - - - - - - - - -
Aiheutuneet kulut R1900 - 10109 11636 4798 - - - - 26 543
Muut kulut R2500 3067
Kulut yhteensa R2600 29 609
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$.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakt i i a
laskettuna

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtigilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta — Yhteensa

Riskimarginaali

Vakt i lan siirtymétoimenpiteen
maard

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Vakt
laskettuna

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydestd ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti

Saamiset yhteensa jélleenvakuutussopimuksista/
erillisyhtioiltd ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
oikaistuina ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtigilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta — Yhteensa
Riskimarginaali

Vakt i siirtymatoi piteen
maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensa

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus

Muu henkivakuutus

Vahinkovakuu-

pohjautuvat ja
muuhun vakuu-

Yhteensa (muu
henkivakuutus

tusvelvoittee- kuin sairaus-
seen kuin vakuutus,
Optioita ja sairausvakuu- mukaan luki
Ylijagdmaan takuita si: Optioita tai | tusvelvoitteisiin sijoitussidon-
oikeuttava mattomat | takuita sisalta- takuita sisalta- | liittyvat annui- Hyviksytty nainen
vakuutus sopimukset | vat sopimukset sopimukset | vétsopimukset teetit | jalleenvakuutus vakuutus)
C0020 C0030 C0040 C0050 | CO060 C0070 0080 C0090 co100 0150
R0010 - - - - - -
R0020 - - - - - -
R0030 2129591 15308 866 48010 -99 316 - - - 17387151
R0080 - - - - - - - -
R0090 2129591 15308 866 48010 -99 316 - - - 17 387151
RO100 6636 177589 19 865 - - 204090
RO110 - - - - - -
RO120 - - - - - - - -
RO130 - - - - - -
R0200 2136226 15534 465 =79 451 - - 17 591241
Sairausvakuutus (ensivakuutus)
Vahinkovakuu-
tussopimuksiin
pohjautuvat ja
sairausvakuu- Sairausvakuu-
Optioita tai | tusvelvoitteisiin | tus (hyvaksytty Yhteensa
takuita sisalta- liittyvat jalleenvakuu- | (SLT-sairausva-
vat il i i tus) kuutus)
o160 C0170 co180 C0190 C200 Cc210
R0010 - - - -
R0020 - - - -
R0030 - - - - -
R0080 - - - - -
R0090 - - - - -
RO100 - - - -
RO110 - - - -
RO120 - - - - -
RO130 - - - -
R0200 - - - -
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S.22.01.21

Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset

Vakuutustekninen vastuuvelka
Oma perusvarallisuus

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen tayttamiseksi
hyvéksyttava oma varallisuus

Vakavaraisuuspadaomavaatimus

Vahimmaispadomavaatimuksen tayttamiseksi
hyvéaksyttava oma varallisuus

idomavaatimus

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Pitkaaikaisia takuita

Vakuutusteknisen

koskevien toimenpiteiden vastuuvelan Korkojen Nollatun Nollatun

jasiir i itei iirtymatoi i iir i i ikorj: i
vaikutukset vaikutukset vakutukset vaikutukset
coo10 C0030 C0050 C0070 C0090
R0010 17591241 - - 15608 -
R0020 1112709 - - -12486 -
R0050 1112709 - - -12486 -
R0090 691345 - - 365 -
RO100 1080501 - - - -
RO110 188 960 - - 549 -
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S.23.01.01
Oma varallisuus
Luokka 1 (T1) Luokka 1 (T1)
— kaytettavissa | — kadytettavissa
Yh rajoi rajoi i Luokka 2 (T2) Luokka 3 (T3)
Ccoo10 C0020 C0030 C0040 C0050

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan
mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien vahennyksia
Tavanomainen osakepadoma (joka siséltaa omat osakkeet) R0010 24500 24500 -
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto R0O030 - - -
Alkupdaaoma, jasenten maksuosuudet tai niita vastaavat oman perusvarallisuuden
erat keskinaisten tai niita vastaavien yritysten osalta RO040 - - -
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot RO050 - - - -
Ylijadmavarallisuus R0O070 - -
Etuoikeutetut osakkeet R0090 - - - -
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto RO110 - - - -
Tasmaytysera RO130 1018209 1018209
Etuoikeudeltaan huonommat velat R0O140 70000 - 70 000 -
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara R0O160 - -
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat, joita ei
ole esitetty edellda RO180 - - - - -
Tilinpadtoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittaa tasmaytyserana ja joka ei
tayta Solvenssi Il:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitdisi esittda tdsmaytyserdna ja joka ei tayta
Solvenssi Il:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita R0220 -
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien vahennykset R0230 - - - - -
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen R0290 1112709 1042709 - 70 000 -
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta
jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi R0O300 - -
Maksamaton eika vielda maksettavaksi vaadittu alkupdadaoma, jdsenten maksuosuudet
tai vastaavat oman perusvarallisuuden erat, jotka on maksettava vaadittaessa,
keskindisten tai niita vastaavien yritysten osalta RO310 - -
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta
joita ei ole vield vaadittu maksettaviksi R0320 - - -
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkita ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat
velat vaadittaessa R0330 - - -
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja takuut R0340 - -
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan nojalla annetut remburssit ja
takuut R0350 - - -
Jasenilta direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan
nojalla vaaditut lisdmaksut R0360 - -
Jasenilta vaaditut lisdmaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3
kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla vaaditut RO370 - - -
Muu oma lisavarallisuus R0390 - - -
Oma lisavarallisuus yhteensa R0400 - - -
Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
SCR:n tayttamiseksi kaytettdvissa oleva oma varallisuus yhteensa RO500 1112709 1042709 - 70 000 -
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa RO510 1112709 1042709 - 70 000
SCR:n tayttamiseksi hyvdksyttava oma varallisuus yhteensa R0O540 1112709 1042709 - 70 000 -
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttdava oma varallisuus yhteensa RO550 1080 501 1042709 - 37792
SCR R0580 691345
MCR R0600 188 960
Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku R0620 1,61
Hyvéksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku R0640 572

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus 2020 Liitteet

S.23.01.01
Oma varallisuus

S.23.01.01.02
Tasmaytysera

Tasmaytysera

Ylijadma jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat)
Odotettavissa olevat osingot voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden erat

Vastaavuuskorjauskantoja ja erilldan pidettavia rahastoja koskevat sidotun oman padoman erien
korjaukset

Tasmaytysera

Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

S.25.01.21

Vakavaraisuuspadaomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kayttavat yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski
Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perus-SCR

SCR:n laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavaa liiketoimintaa koskeva padomavaatimus
SCR, ilman padomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

SCR

SCR:aa koskevat muut tiedot

Duraatiopohjaista osakeriskia koskevan alariskiosion padomavaatimus
Jaljella olevaa osaa koskevan nimellisen SCR:n kokonaismaara

Erillaan pidettavia rahastoja koskevien nimellisten SCR:ien kokonaismaara

Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara

Erillaan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisesta johtuvat hajautusvaikutukset
304 artiklaa varten
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C0060
R0700 1042709
R0O710 -
R0720 -
RO730 24 500
R0740 -
RO760 1018 209
R0O770 107 244
RO780 -
R0790 107 244

Yrityskohtaiset
Brutto—-SCR p rit Yksinker

Cco110 C0090 C0100
R0010 571551
R0020 80383
RO030 468 483 - -
R0040 - - -
RO050 - - -
R0060 —267 018
RO070 -
RO100 853399

C0100
RO130 11606
R0140 -824
RO150 —172 836
RO160 -
R0200 691345
R0210 -
R0220 691345
R0400 -
R0410 691345
R0420 -
R0430 -
R0440 -
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S.28.01.01
Vahimmaispadaomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

S.28.01.01.01
Vahinkovakuutus- ja vahinkojilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

Co110
MCRNL -tulos [ roo10 -
S.28.01.01.02
Nettomaarainen (vahennettyna
jalleenvakuutussopimusten/
erillisyhtiiden ) paras aardinen (va tyna
i ija i jall i
i )
12 ajalta
C0020 C0030
Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0020 - -
Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0O030 - -
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0040 - -
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO050 - -
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0O060 - -
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO070 - -
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0O080 - -
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0090 - -
Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0100 - -
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO110 - -
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO120 - -
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus RO130 - -
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO140 - -
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO150 - -
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO160 - -
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus RO170 - -
S.28.01.01.03
Henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa
C0040
MCRL -tulos | R0200 188 960
S.28.01.01.04
Nettomaarainen (vahennettyna
jalleenvakuutussopimusten/
erillisyhtididen ) paras aardinen (va tyna
imaatti ja i jall i /
vastuuvelka kokonaisuutena erillisyhtididen osuudella)
laskettuna riskisumma yhteensa
C0050 C0060
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Taatut etuudet R0210 2112068
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet R0220 17 523
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet R0230 15 356 876
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoitteet R0240 -
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden riskisumma yhteensa R0250 6037578
S.28.01.01.05
Kokonais-MCR:n laskenta
C0070
Lineaarinen MCR R0300 188 960
SCR R0310 691345
MCR:n enimmaistaso R0320 311105
MCR:n vahimmaistaso R0330 172 836
Yhdistetty MCR RO340 188 960
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso R0350 3700
MCR R0400 188 960
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